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1. สรุปสาระส าคญัในไตรมาส 2/2561                                                  

 

 
แผนภาพ 1 ผลประกอบการรายไตรมาส 
 
 

 ในไตรมาส 2/2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมยีอดขาย 

รวม 1,327 ลา้นบาท ลดลง 3% YoY จากการลดลง
ของธุรกจิ CMG ต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม ธุรกจิ 

Brand ต่างประเทศเตบิโตกา้วกระโดดจากการรับรู ้
รายได ้87 ลา้นบาท จาก Long Quan Safe Food JSC 

(LQSF) บริษัทย่อยแห่งใหม่ในเวยีดนาม ตัง้แต่วันที ่

27 เมษายน 2561 ทีผ่่านมา ในขณะที ่ธุรกจิ CMG ใน
ประเทศ เตบิโตทัง้จากสนิคา้ใหม่และจากสนิคา้เดมิ

บางรายการ โดยยอดขายธุรกจิ Brand ในประเทศ
เตบิโตไดเ้ล็กนอ้ย   

 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลขาดทุนสุทธใินไตรมาส 

2/2561 เทา่กบั 15 ลา้นบาท เนื่องจาก 1) คา่ใชจ้่ายที่
ปรกึษาทางการเงนิและทีป่รกึษาดา้นกฏหมาย 22 ลา้น

บาท จากการเขา้ลงทุนใน LQSF ประเทศเวยีดนาม  
รวมถึงค่าที่ปรึกษาจากโครงการลงทุนอื่นๆ ซึ่งเป็น

ค่าใชจ้่ายทีจ่ะเกดิขึน้เพียงครัง้เดยีว 2) สัดส่วนการ
ขายต่างประเทศลดลง สง่ผลใหอ้ัตราก าไรสทุธลิดลง 

3) ค่าเสือ่มราคาทีเ่พิม่ขึน้จากการลงทุนเพิ่มเตมิใน

โรงงาน เครื่องจักร และส านักงาน เพื่อปรับปรุง
ประสทิธภิาพและลดตน้ทนุการผลติ ส าหรับรองรับการ

เตบิโตอย่างยั่งยืนของธุรกจิในอนาคต แต่การลงทุน
บางสว่นยังไม่สามารถสรา้งรายไดใ้นทันท ีบางสว่นยัง

ใช ป้ ร ะ โ ยชน์ ได ้ไ ม่ เ ต็ มที่ห รื อ ยั ง ไ ม่ ถึ ง จุ ดที่ มี

ประสทิธภิาพสงูพอ รวมถงึบางสว่นมคีวามลา่ชา้ ท าให ้
ตน้ทุนต่อหน่วยสูงขึน้ในระยะสัน้ 4) ตน้ทุนภาษี

ส ร ร พ ส า มิ ต แ ล ะ ภ า ษี น ้ า ต า ล ที่ เ พิ่ ม ขึ้ น ต า ม
พระราชบัญญัตภิาษีสรรพสามติ พ.ศ. 2560 ทีม่ีผล

บังคับใชต้ัง้แตว่ันที ่16 กันยายน 2560 5) คา่ใชจ้่าย

ในการวจิัยและพัฒนาทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่สง่ผลค่อนขา้งมาก
ในชว่งตน้ของโครงการ และ 6) ตน้ทุนทางการเงนิที่
เพิ่มขึ้นเนื่องจากภาระเงินกูท้ี่เพิ่มขึ้นจากการทยอย
จ่ายเงนิลงทนุในเครื่องจักร  บรษัิทย่อย และธุรกจิการ

ร่วมคา้ ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ   

 EBITDA ในไตรมาส 2/2561 เท่ากับ 43 ลา้นบาท 

ลดลง 66% YoY และ 43% QoQ ทัง้นี้ ถา้ไม่รวม

รายการค่าใชจ้่ายที่ปรึกษาทางการเงินและทีป่รึกษา
ดา้นกฏหมาย 22 ลา้นบาท ซึง่เป็นค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้

เพียงครัง้เดยีว จะม ีEBITDA เท่ากับ 61 ลา้นบาท 
ลดลง 52% YoY และ 19% QoQ 
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2. ภาพรวมเศรษฐกจิและตลาดน า้ผลไมพ้รอ้มดืม่ภายในประเทศ  
                                               
ใ น ไ ต ร ม า ส  2 / 2 5 6 1  ต ล า ด น ้ า ผ ล ไ ม ้พ ร ้อ ม ดื่ ม

ภายในประเทศยังคงปรับตัวลดลง 13% YoY แตป่รับตัวดี
ขึน้เล็กนอ้ย 2% QoQ ในขณะทีใ่นรอบระยะเวลา 12 

เดอืน จนถงึเดอืนมถิุนายน 2561 ตลาดน ้าผลไมพ้รอ้มดืม่
ภายในประเทศมมีูลคา่ 12,119 ลา้นบาท ลดลง 9% YoY 

จากสภาพก าลังซือ้ทีค่อ่นขา้งทรงตัว และผูบ้รโิภคยังคงมี

กงัวลเรือ่งการใชจ้า่ย รวมถงึความระมัดระวังในการบรโิภค
น ้าตาลกันมากขึน้ โดยมสีดัสว่นมูลคา่ตลาดและอัตราการ

เตบิโต ปรากฏอยูใ่นแผนภาพ 2 (ทีม่า: Nielsen) 
 

ทั ้ง นี้  ตั ้ ง แ ต่ ต น้ ปี  2 5 6 0  ที่ ผ่ า น ม าจนถึง ปั จ จุ บั น 

อุตสาหกรรมน ้าผลไมพ้รอ้มดืม่ในประเทศหดตัวลงอย่าง
ตอ่เนื่อง ซึง่เป็นสภาวะการณ์ทีบ่รษัิทฯ ไดต้ระหนักถงึมา

โดยตลอด และไดม้คีวามพยายามปรับตัวโดยการวางกล
ยุทธ์การเพิ่มความหลากหลายของสนิคา้นอกเหนือจาก

กลุม่น ้าผลไม ้100% แบบดัง้เดมิของบรษัิทฯ โดยมุ่งเนน้
ไปยังสนิคา้ที่มีความ Premium มากขึ้น เพื่อเสริม

ความสามารถในการท าก าไร หรือ สนิคา้ทีม่ีความ Mass 

มากขึน้ เพือ่เพิม่ปรมิาณการขาย ทัง้จากผลติภัณฑใ์นกลุม่
น ้าผลไมแ้ละจากกลุม่สนิคา้อืน่ๆ รวมถงึชว่ยใหส้ามารถจับ

กลุม่ลกูคา้กลุม่ใหมไ่ดเ้พิม่ขึน้ โดยในชว่งปลายไตรมาส 2 
จนถงึกลางไตรมาส 3 ทีผ่า่นมา บรษัิทฯ ไดเ้ริม่ทยอยออก

สนิคา้ซึ่งเป็นกลุ่มผลิตภัณฑ์ใหม่ส าหรับบริษัทฯ เขา้สู่

ตลาด เชน่ น ้าผลไมท้ีใ่ชน้วตักรรมกระบวนการความดันสงู 
หรอื HPP (High Pressure Processing) และ นมอัดเม็ด 

เป็นตน้ โดยในชว่งครึง่หลังของปี บริษัทฯ ยังมแีผนการ
ออกสนิคา้ใหม่ๆ นอกเหนือจากกลุ่มผลติภัณฑเ์ดมิของ

บริษัทฯ เพิ่มเติมอย่างต่อเนื่อง เช่น Salty Lemon 
ผลติภัณฑใ์นกลุม่เครือ่งดืม่อัดลม (Carbonated) ซึง่เป็น

สนิคา้จาก LQSF ประเทศเวยีดนาม รวมถงึกลุม่สนิคา้ผลติ

ภัณทข์องใชส้ว่นตัว (Personal Care) ซึง่เป็นสนิคา้จาก
พันธมิตรทางธุรกจิของบริษัทฯ ในประเทศอนิโดนีเซีย 

โดยจะเริม่ออกสูต่ลาดในเดอืนกันยายนนี้ เป็นตน้ อย่างไร
ก็ตาม แผนการออกสนิคา้ใหม่ตา่งๆ ของบรษัิทฯ คอ่นขา้ง

มคีวามลา่ชา้กวา่แผนเดมิ ซึง่สว่นใหญ่ตอ้งการออกตัง้แต่

ชว่งปลายไตรมาส 2/2561  
 
 

 
 
แผนภาพ 2 มูลค่าตลาดน ้าผลไมพ้รอ้มดื่ม MAT Jun 

2018 แยกตามประเภทตลาด 
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3. ผลการด าเนนิงานและความสามารถในการท าก าไร                                               
 

 

งบการเงนิรวม   

 (หนว่ย : ลา้นบาท) Q2/2561 Q2/2560 %YoY 6M/2561 6M/2560 %YoY 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 1,327 1,370 -3% 2,687 2,885 -7% 

ตน้ทนุขายและใหบ้รกิาร 998 992 +1% 2,020 2,033 -1% 

ก าไรขัน้ตน้ 329 378 -13% 667 852 -22% 

%ก าไรขัน้ตน้ 24.8% 27.6%   24.8% 29.5%   

คา่ใชจ้่ายในการขาย 208 196 +6% 412 399 +3% 

%คา่ใชจ้่ายในการขายตอ่ยอดขาย 15.7% 14.3%   15.3% 13.8%   

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 151 122 +24% 277 260 +7% 

%คา่ใชจ้่ายในการบรหิารตอ่ยอดขาย 11.4% 8.9%   10.3% 9.0%   

ดอกเบีย้จ่าย 15 5 +190% 27 11 +153% 

สว่นแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จากเงนิลงทนุ 
ในบรษัิทรว่มและการรว่มคา้ 

(5) 
 

(1) -400% 
 

(12) 
 

(8) 
 

-47% 
 

ภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล (กลับรายการ) (19) 14 -231% (23) 41 -155% 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธ ิ (15) 61 -124% (5) 180 -103% 

%ก าไรสทุธ ิ (1.1%) 4.4%   (0.2%) 6.1%   

คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 62 46 +36% 120 91 +32% 

EBITDA 43 126 -66% 119 323 -63% 

%EBITDA 3.2% 9.1%   4.4% 11.0%   

 
LQSF   

 (หนว่ย : ลา้นบาท) Q2/2561 Q2/2560 %YoY 6M/2561 6M/2560 %YoY 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 87 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

ตน้ทนุขายและใหบ้รกิาร 54 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

ก าไรขัน้ตน้ 32 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

%ก าไรขัน้ตน้ 37.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

คา่ใชจ้่ายในการขาย 29 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

%คา่ใชจ้่ายในการขายตอ่ยอดขาย 33.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 4 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

%คา่ใชจ้่ายในการบรหิารตอ่ยอดขาย 4.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

ดอกเบีย้จ่าย 0.8 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธ ิ(สัดสว่น 65%) (0.3) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

EBITDA (สัดสว่น 65%) 2 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.  

รายได ้ไตรมาส 2/2561 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมียอดขายรวม 1,327 ลา้นบาท 

(รวมการรับรูย้อดขายจาก LQSF 87 ลา้นบาท) ลดลง 3% 
YoY โดยมรีายละเอยีดดงันี ้

 ยอดขายของธุรกจิตราสนิคา้ของบริษัทฯ (Branded 

Business: Brand) ในประเทศปรับตัวเพิม่ขึน้ประมาณ 
5% YoY ซึง่แมย้อดขายในกลุม่น ้าผลไมป้รับตัวลดลง

ตามภาวะการหดตัวของตลาดน ้ าผลไมพ้รอ้มดื่ม
ภายในประเทศ แต่ไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจากยอดขาย

ผลไมก้ระป๋องซึง่เตบิโตสูงถึง 35% เนื่องจากมี
ผลผลติในฤดกูาลผลติทีผ่า่นมาสงูขึน้  

 ยอดขายของธุรกจิพัฒนาผลติภัณฑ์ตามสัญญาและ

รับจา้งผลติ (Contract Manufacturing Business: 
CMG) ในประเทศ เตบิโตประมาณ 15% YoY โดยมี

ปัจจัยหลักจากยอดขายของสนิคา้รายการใหม่ๆ และ
การเตบิโตของยอดขายสนิคา้เดมิบางรายการ รวมถงึ

การเปลีย่นรูปแบบการขายของลูกคา้ CMG บางสว่น
จากตา่งประเทศมาเป็นในประเทศ 

 

 

รายได ้งวด 6 เดอืน ปี 2561 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมียอดขายรวม 2,687 ลา้นบาท 

(รวมการรับรูย้อดขายจาก LQSF 87 ลา้นบาท) ลดลง 7% 
YoY  รายละเอยีดดงันี ้

 ยอดขายธุรกจิ Brand ในประเทศทรงตัว YoY ซึง่แม ้

ยอดขายในกลุ่มน ้าผลไมป้รับตัวลดลงตามภาวะการ
หดตัวของตลาดน ้าผลไมพ้รอ้มดืม่ภายในประเทศ แต่

ไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจากยอดขายผลไมก้ระป๋องซึง่
เตบิโตสงูถงึ 40% เนื่องจากมผีลผลติในฤดกูาลผลติ

ทีผ่า่นมาสงูขึน้  

 ยอดขาย CMG ในประเทศ เตบิโตประมาณ 25% YoY 

โดยมีปัจจัยหลักจากการยอดขายของสนิคา้รายการ

ใหม่ๆ การเตบิโตของยอดขายสนิคา้เดมิบางรายการ 
รวมถึงการเปลี่ยนรูปแบบการขายของลูกคา้ CMG 
บางสว่นจากตา่งประเทศมาเป็นในประเทศ 
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 ยอดขายของธุรกิจ Brand ต่างประเทศ เติบโต
ประมาณ 35% YoY เนื่องจากรับรูร้ายไดจ้ากบรษัิท

ยอ่ยแหง่ใหมใ่นเวยีดนาม คอื Long Quan Safe Food 

JSC (LQSF) ตัง้แตว่ันที ่27 เมษายน 2561 ทีผ่่านมา 
ทัง้นี้ ถา้ไม่รวมรายไดจ้าก LQSF ธุรกิจ Brand 

ต่างประเทศจะมีรายไดล้ดลงประมาณ 15% YoY 
เนื่องจากในปีก่อนมียอดขายจากน ้ามะพรา้วทีม่ีระยะ

สญัญา 1 ปี ซึง่หมดสญัญาไปแลว้ สกลุเงนิบาททีแ่ข็ง

ค่าขึน้ประมาณ 7% จากชว่งเวลาเดยีวกันกับปีก่อน 
เมื่อเทียบกับสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ รวมถึงการ

ปรับเปลี่ยนผูจ้ัดจ าหน่ายรายย่อย (Sub-distributor) 
ในประเทศกมัพูชา ซึง่สง่ผลกระทบตอ่ยอดขายในชว่ง

รอยตอ่ของการเปลีย่นแปลง  

 ยอดขาย CMG ตา่งประเทศ ลดลงประมาณ 40% YoY 
เนื่องจากมลีกูคา้ทีห่มดสัญญาการจ าหน่ายใหก้ับผูค้า้

ปลีกบางราย ซึ่งส่งผลต่อยอดขายตั ้งแต่ไตรมาส 
4/2560 ทีผ่่านมา รวมถงึมกีารเปลีย่นรูปแบบการขาย

บางสว่นจากตา่งประเทศไปเป็นในประเทศ นอกจากนี ้
คา่เงนิบาททีแ่ข็งค่าขึน้ไดส้ง่ผลกระทบต่อตน้ทุนของ

ลกูคา้ ซึง่สง่ผลตอ่ยอดขายดว้ยบางสว่น  

ทัง้นี้ สามารถแบ่งสัดส่วนการขายตามประเภทธุรกจิและ
ภมูศิาสตรไ์ดด้งันี ้

ยอดขายตามประเภทธรุกจิ    
 ยอดขาย Brand 695 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 12% YoY  

 ยอดขาย CMG 632 ลา้นบาท ลดลง 16% YoY 

 สัดส่วนยอดขายของ  Brand และ CMG เท่ากับ 
52:48 เปรยีบเทยีบกบั 45:55 ในไตรมาส 2/2560 

ยอดขายตามภมูศิาสตร ์ 
 ยอดขายในประเทศ 859 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 7% YoY  

 ยอดขายตา่งประเทศ 468 ลา้นบาท ลดลง 18% YoY   
 สัดส่วนของยอดขายในประเทศและยอดส่งออก 

เท่ากับ 65:35 เปรียบเทยีบกับ 59:41 ในไตรมาส 

2/2560 

 ยอดขายของธุรกจิ Brand ตา่งประเทศ เตบิโต 10% 
YoY เนื่องจากรับรูร้ายไดจ้าก LQSF ตัง้แตว่ันที ่27 

เมษายน 2561 ทีผ่่านมา ทัง้นี้ ถา้ไม่รวมรายไดจ้าก 

LQSF ธุรกจิ Brand ต่างประเทศจะมีรายไดล้ดลง
ประมาณ 15% เนื่องจากในปีก่อนมยีอดขายจากน ้า

มะพรา้วที่มีระยะสัญญา 1 ปี ซึง่หมดสัญญาไปแลว้ 
สกลุเงนิบาททีแ่ข็งคา่ขึน้ประมาณ 8% จากชว่งเวลา

เดยีวกันกับปีกอ่น เมือ่เทยีบกับสกลุเงนิดอลลารส์หรัฐ 

รวมถึงการปรับเปลี่ยนผูจ้ัดจ าหน่ายรายย่อย (Sub-
distributor) ในประเทศกัมพูชา ซึง่สง่ผลกระทบต่อ

ยอดขายในชว่งรอยตอ่ ดงัอธบิายขา้งตน้ 

 ยอดขายของธุรกจิ CMG ตา่งประเทศ ลดลงประมาณ 

45% YoY เนือ่งจากมลีกูคา้ทีห่มดสญัญาการจ าหน่าย

ใหก้บัผูค้า้ปลกีบางราย ซึง่สง่ผลตอ่ยอดขายตัง้แตไ่ตร
มาส 4/2560 ทีผ่่านมา รวมถงึมกีารเปลีย่นรูปแบบการ

ขายบางส่วนจากต่างประเทศไปเป็นในประเทศ 
นอกจากนี้ คา่เงนิบาททีแ่ข็งค่าขึน้ไดส้ง่ผลกระทบต่อ

ตน้ทนุของลกูคา้ ซึง่สง่ผลตอ่ยอดขายดว้ยบางสว่น  

 
 

ทัง้นี้ สามารถแบ่งสัดส่วนการขายตามประเภทธุรกจิและ
ภมูศิาสตรไ์ดด้งันี ้

ยอดขายตามประเภทธรุกจิ    
 ยอดขาย Brand 1,344 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3% YoY  

 ยอดขาย CMG 1,343 ลา้นบาท ลดลง 15% YoY 
 สัดส่วนยอดขายของ  Brand และ CMG เท่ากับ 

50:50 เทยีบกบั 45:55 ในชว่งเวลาเดยีวกนัของปีกอ่น 

ยอดขายตามภมูศิาสตร ์ 

 ยอดขายในประเทศ 1,836  ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 10% 
YoY  

 ยอดขายตา่งประเทศ 851  ลา้นบาท ลดลง 30% YoY   
 สัดส่วนของยอดขายในประเทศและยอดส่งออก 

เท่ากับ 68:32 เปรยีบเทยีบกับ 58:42 ในชว่งเวลา

เดยีวกนัของปีกอ่น 
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ตน้ทนุขาย ไตรมาส 2/2561 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีตน้ทุนขายรวม 998 ลา้นบาท 

โดยมีอัตราส่วนตน้ทุนขายต่อยอดขายเท่ากับ 75.2% 

เพิม่ขึน้จาก 72.4% ในไตรมาส 2/2560  โดยรวมการรับรู ้
ตน้ทนุขายของ LQSF ตัง้แตว่ันที ่27 เมษายน 2561 ที่

ผา่นมา ซึง่มอีตัราสว่นตน้ทนุขายตอ่ยอดขายอยู่ที ่61.8% 

ทัง้นี้ ถา้ไม่รวม LQSF อัตราสว่นตน้ทนุขายตอ่ยอดขายจะ

เทา่กับ 76.1% เพิม่ขึน้จาก 72.4% ในไตรมาส 2/2560  

เนื่องจากตน้ทนุตอ่หน่วยเพิม่ขึน้จากการใชก้ าลังการผลติ
ทีล่ดลง ค่าเสือ่มราคาทีเ่พิม่ขึน้จากการลงทุนเพิม่เตมิใน

เครื่องจักรเพื่อปรับปรุงประสทิธิภาพและลดตน้ทุนการ
ผลติเพื่อรองรับการเตบิโตขององคก์รในอนาคต รวมถงึ

ตน้ทุนภาษีสรรพสามิตและภาษีน ้ าตาลที่เพิ่มขึ้นตาม

พระราชบัญญัตภิาษีสรรพสามติ พ.ศ. 2560 ทีม่ผีลบังคับ
ใชต้ัง้แตว่นัที ่16 กนัยายน 2560  

อยา่งไรก็ตาม ตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้สว่นใหญ่เกดิจากการลงทนุ
เพื่อสรา้งรากฐานส าหรับรองรับการเตบิโตของธุรกจิใน

อนาคต ในขณะทีก่ารลงทุนบางส่วนยังไม่สามารถสรา้ง
รายไดใ้นทนัท ีบางสว่นยังใชป้ระโยชน์ไดไ้ม่เต็มทีห่รอืยัง

ไม่ถึงจุดที่มีประสทิธิภาพสูงพอ ท าใหต้น้ทุนต่อหน่วย

สงูขึน้ ซึง่จะส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของบรษัิทฯ 
ไปอกีระยะหนึ่ง โดยบรษัิทฯ คาดวา่จะเริม่เห็นพัฒนาการ

ตัง้แต่ช่วงครึ่งหลังของปีนี้ และจะเห็นการฟ้ืนตัวอย่าง
ชดัเจนในปี 2562     

ตน้ทนุขาย งวด 6 เดอืน ปี 2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมตีน้ทุนขายรวม 2,020 ลา้นบาท 

โดยมีอัตราส่วนตน้ทุนขายต่อยอดขายเท่ากับ 75.2% 

เพิ่มขึ้นจาก 70.5% ในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 
โดยรวมการรับรูต้น้ทุนขายของ LQSF ตัง้แต่ตัง้แต่วันที ่

27 เมษายน 2561 ทีผ่่านมา ซึง่มอีัตราสว่นตน้ทนุขายตอ่
ยอดขายอยูท่ี ่61.8% 

ทัง้นี้ ถา้ไม่รวม LQSF อัตราสว่นตน้ทนุขายตอ่ยอดขายจะ

เทา่กับ 75.6% เพิม่ขึน้จาก 70.5% ในชว่งเวลาเดยีวกัน
ของปีก่อน เนื่องจากตน้ทุนต่อหน่วยเพิ่มขึน้จากการใช ้

ก าลังการผลติที่ลดลง ค่าเสือ่มราคาที่เพิ่มขึ้นจากการ
ลงทนุเพิม่เตมิในเครือ่งจักรเพือ่ปรับปรุงประสทิธภิาพการ

ผลิต การลดตน้ทุนการผลิต เพื่อรองรับการเติบโตใน

อนาคตขององค์กร ตน้ทุนภาษีสรรพสามิตและภาษี
น ้าตาลทีเ่พิม่ขึน้ตามพระราชบญัญัตภิาษีสรรพสามติ พ.ศ. 

2560 ทีม่ผีลบังคับใชต้ัง้แต่วันที ่16 กันยายน 2560 การ
ทดสอบและเริม่การผลติของเครื่องจักรใหม่ส าหรับสนิคา้

บางรายการ ซึง่ท าใหเ้กดิค่าใชจ้่ายจากส่วนสูญเสยีการ
ผลติ (Yield Loss) ทีเ่พิม่ขึน้ รวมถงึค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้

จากการยา้ยการผลติสนิคา้เดมิบางรายการมาทีเ่ครือ่งจักร

ใหม่ในช่วงไตรมาส 1/2561 อย่างไรก็ตาม ตน้ทุนการ
ผลติของเครือ่งจักรใหมม่กีารปรับตวัดขีึน้ทกุเดอืน  

ก าไรขัน้ตน้ ไตรมาส 2/2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมกี าไรขัน้ตน้ 329 ลา้นบาท ลดลง 
13% YoY คดิเป็นอัตราก าไรขัน้ตน้ 24.8% ลดลงจาก 

27.6% ในไตรมาส 2/2560 โดยรวมการรับรูก้ าไรขัน้ตน้
ของ LQSF ทีม่อีตัราก าไรขึน้ตน้ 37.3% 

ทัง้นี้ ถา้ไม่รวม LQSF อัตราก าไรขัน้ตน้จะเทา่กับ 23.9% 

ลดลงจาก 27.6% ในไตรมาส 2/2560 เนื่องจากยอดขาย
ทีล่ดลงและตน้ทนุขายทีเ่พิม่ขึน้ ดงัอธบิายขา้งตน้   

ก าไรขัน้ตน้ งวด 6 เดอืน ปี 2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมกี าไรขัน้ตน้ 667 ลา้นบาท ลดลง 
22% YoY คดิเป็นอัตราก าไรขัน้ตน้ 24.8% ลดลงจาก 

29.5% ในชว่งเวลาเดยีวกันของปี โดยรวมการรับรูก้ าไร
ขัน้ตน้ของ LQSF ทีม่อีตัราก าไรขึน้ตน้ 37.3% 

ทัง้นี้ ถา้ไม่รวม LQSF อัตราก าไรขัน้ตน้จะเทา่กับ 24.4% 

ลดลงจาก 29.5% ในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 
เนื่องจากยอดขายที่ลดลงและตน้ทุนขายที่เพิ่มขึ้น ดัง

อธบิายขา้งตน้    

คา่ใชจ้า่ยในการขาย ไตรมาส 2/2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมคี่าใชจ้่ายในการขาย 208 ลา้น
บาท เพิม่ขึน้ 6% YoY คดิเป็นอัตราสว่นคา่ใชจ้่ายในการ

ขายต่อยอดขายเท่ากับ 15.7% เพิ่มขึน้จาก 14.3% ใน

ไตรมาส 2/2560 โดยเป็นการรับรูค้่าใชจ้่ายในการขาย
จาก LQSF ทีม่คี่าใชจ้่ายในการขายต่อยอดขายเท่ากับ 

33.1% 

ทัง้นี้ ถา้ไม่รวม LQSF อัตราสว่นค่าใชจ้่ายในการขายต่อ

ยอดขายเท่ากับ 14.5% เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยเมื่อเทยีบกับ 

14.3% ในไตรมาส 2/2560 เนื่องจากยอดขายทีล่ดลง
ดงักลา่วขา้งตน้   

คา่ใชจ้า่ยในการขาย งวด 6 เดอืน ปี 2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมคี่าใชจ้่ายในการขาย 412 ลา้น
บาท เพิม่ขึน้ 3% YoY คดิเป็นอัตราคา่ใชจ้่ายในการขาย

ต่อยอดขายเท่ากับ 15.3% เพิ่มขึน้จาก 13.8% ในช่วง

เวลาเดยีวกันของปีก่อน โดยเป็นการรับรูค้า่ใชจ้่ายในการ
ขายจาก LQSF ที่มีค่าใชจ้่ายในการขายต่อยอดขาย

เทา่กบั 33.1% 

ทัง้นี้ ถา้ไม่รวม LQSF อัตราสว่นค่าใชจ้่ายในการขายต่อ

ยอดขายเท่ากับ 14.7% สูงขึน้เล็กนอ้ยเมื่อเทียบกับ 

13.8% ในชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น เนื่องจากยอดขาย
ทีล่ดลงดงักลา่วขา้งตน้   
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คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร ไตรมาส 2/2561 
 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใชจ้่ายในการบริหาร 151 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 24% YoY คดิเป็นอัตราสว่นค่าใชจ้่าย

ในการบริหารต่อยอดขายเท่ากับ 11.4% เพิ่มขึ้นจาก 

8.9% ในไตรมาส 2/2560 เนื่องจากมคีา่ใชจ้่ายทีป่รกึษา
ทางการเงนิและทีป่รกึษาดา้นกฏหมาย 22 ลา้นบาท จาก

การเขา้ลงทุนใน LQSF รวมถงึค่าทีป่รกึษาจากโครงการ
ลงทุนอื่นๆ ซึง่เป็นค่าใชจ้่ายที่จะเกดิขึน้เพียงครั้งเดียว 

โดยรวมการรับรูค้่าใชจ้่ายในการบริหารจาก LQSF ทีม่ี
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิารตอ่ยอดขายเทา่กบั 4.2% 

ทัง้นี ้ถา้ไมร่วม LQSF อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการบรหิารตอ่

ยอดขายเทา่กบั 11.9% สงูขึน้เมือ่เทยีบกับ 8.9% ในไตร
มาส 2/2560 เนื่องจากยอดขายที่ลดลง รวมถึง มี

คา่ใชจ้่ายทีป่รกึษาทางการเงนิและทีป่รกึษากฏหมาย ซึง่
เป็นคา่ใชจ้า่ยครัง้เดยีว ดงัอธบิายขา้งตน้    

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร งวด 6 เดอืน ปี 2561 
 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใชจ้่ายในการบริหาร 277 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 7% YoY คดิเป็นอัตราสว่นคา่ใชจ้่ายใน

การบรหิารตอ่ยอดขายเท่ากับ 10.3% เพิม่ขึน้จาก 9.0% 

ในชว่งเวลาเดยีวกนัของปีกอ่น 2560 เนื่องจากมคีา่ใชจ้่าย
ทีป่รกึษาทางการเงนิและทีป่รกึษาดา้นกฏหมาย 22 ลา้น

บาท จากการเขา้ลงทุนใน LQSF รวมถงึค่าทีป่รกึษาจาก
โครงการลงทนุอืน่ๆ ซึง่เป็นคา่ใชจ้่ายทีจ่ะเกดิขึน้เพยีงครัง้

เดยีว โดยรวมการรับรูค้า่ใชจ้า่ยในการบรหิารจาก LQSF ที่
มคีา่ใชจ้า่ยในการบรหิารตอ่ยอดขายเทา่กบั 4.2% 

ทัง้นี ้ถา้ไมร่วม LQSF อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการบรหิารตอ่

ยอดขายเท่ากับ 10.5% เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับ 9.0% 
ในชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น เนื่องจากยอดขายทีล่ดลง 

รวมถึงมีค่าใชจ้่ายที่ปรึกษาทางการเงินและที่ปรึกษา
กฏหมาย ซึง่เป็นคา่ใชจ้า่ยครัง้เดยีว ดงัอธบิายขา้งตน้    

ตน้ทนุทางการเงนิ ไตรมาส 2/2561 
 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมตีน้ทุนทางการเงนิ 15 ลา้นบาท 
(รวมรายการรับรูค้่าใชจ้่ายตน้ทุนทางการเงนิ 0.8 ลา้น

บาท จาก LQSF) เพิ่มขึน้ 190% YoY เนื่องจากภาระ

เงินกูท้ี่เพิ่มขึน้จากการลงทุนเพิ่มเตมิในเครื่องจักรเพื่อ
ปรับปรุงประสิทธิภาพและลดตน้ทุนการผลิต ส าหรับ

รองรับการเตบิโตฃององคก์รในอนาคต รวมถงึการทยอย
จ่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อยและธุรกจิการร่วมคา้ ทัง้ใน

ประเทศและต่างประเทศ ทัง้นี้ ดอกเบีย้เงนิกูเ้พื่อการ
ลงทุนในอาคารโรงงานและเครื่องจักร (Capitalized 

Interest) จะเริม่คดิเป็นค่าใชจ้่ายเมือ่โครงการดังกล่าว

เสร็จสิน้สมบรูณ์ จนสามารถใชก้ารไดต้ามสภาพ (ดอกเบีย้
เงนิกูท้ีเ่กดิขึน้ระหว่างการลงทุนก่อนทีโ่ครงการลงทุนจะ

เสร็จสิน้จนสามารถใชก้ารไดต้ามสภาพ ถือเป็นรายจ่าย
ลงทนุ) 

ตน้ทนุทางการเงนิ งวด 6 เดอืน ปี 2561 
 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมตีน้ทนุทางการเงนิ 27 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 153% YoY (รวมรายการรับรูค้า่ใชจ้่ายตน้ทนุทาง

การเงนิ 0.8 ลา้นบาท จาก LQSF) เพิม่ขึน้ 153% YoY 

เนื่องจากภาระเงินกูท้ี่เพิ่มขึน้จากการลงทุนเพิ่มเตมิใน
เครื่องจักรเพื่อปรับปรุงประสทิธิภาพและลดตน้ทุนการ

ผลติ รวมถึงการทยอยจ่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อยและ
ธรุกจิการร่วมคา้ ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ ดังอธบิาย

ขา้งตน้    
 

 

ก าไรสทุธ ิไตรมาส 2/2561 
 

บรษัิทฯ และบริษัทย่อยมีผลขาดทุนสุทธ ิ15 ลา้นบาท 

(รวมการรับรูผ้ลขาดทนุสทุธ ิ0.3 ลา้นบาท จาก LQSF ใน
สดัสว่น 65%) เทยีบกับก าไรสทุธ ิ61 ลา้นบาท ในไตร

มาส 2/2560 เนือ่งจาก 1) คา่ใชจ้่ายทีป่รกึษาทางการเงนิ
และที่ปรึกษาดา้นกฏหมาย 22 ลา้นบาท จากการเขา้

ลงทุนใน LQSF รวมถงึค่าทีป่รกึษาจากโครงการลงทุน
อื่นๆ ซึ่งเป็นค่าใชจ้่ายที่จะเกิดขึ้นเพียงครั้งเดียว 2) 

สัดส่วนการขายต่างประเทศลดลง ส่งผลใหอ้ัตราก าไร

สุทธิลดลง 3) ค่าเสื่อมราคาที่เพิ่มขึ้นจากการลงทุน
เพิม่เตมิในโรงงาน เครือ่งจักร และส านักงาน เพือ่ปรับปรุง

ประสทิธิภาพและลดตน้ทุนการผลติ ส าหรับรองรับการ
เติบโตอย่างยั่งยืนของธุรกจิในอนาคต 4) ตน้ทุนภาษี

สรรพสามติและภาษีน ้าตาลทีเ่พิม่ขึน้ตามพระราชบัญญัติ

ภาษีสรรพสามติ พ.ศ. 2560 ทีม่ีผลบังคับใชต้ัง้แต่วันที ่
16 กันยายน 2560 5) ค่าใชจ้่ายในการวจัิยและพัฒนาที่

เพิม่ขึน้ซึง่สง่ผลคอ่นขา้งมากในชว่งตน้ของโครงการ และ 
6) ตน้ทุนทางการเงินที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากภาระเงินกูท้ี่

เพิม่ขึน้จากการลงทนุเพิม่เตมิในเครือ่งจักรและการทยอย

ลงทนุในธรุกจิการร่วมคา้ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ  

อยา่งไรก็ตาม ตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้สว่นใหญ่เกดิจากการลงทนุ

เพื่อสรา้งรากฐานส าหรับรองรับการเติบโตของธุรกิจ 
รวมถงึช่วยใหบ้ริษัทฯ สามารถเตบิโตไดอ้ย่างยั่งยืนใน

อนาคต ในขณะทีก่ารลงทุนบางส่วนยังไม่สามารถสรา้ง

ก าไรสทุธ ิงวด 6 เดอืน ปี 2561 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลขาดทุนสุทธ ิ5 ลา้นบาท 
(รวมการรับรูผ้ลขาดทนุสทุธ ิ0.3 ลา้นบาท จาก LQSF ใน

สดัสว่น 65%) เทยีบกับก าไรสทุธ ิ180 ลา้นบาท ในชว่ง
เวลาเดยีวกันของปีกอ่น เนื่องจาก 1) คา่ใชจ้่ายทีป่รกึษา

ทางการเงนิและทีป่รกึษาดา้นกฏหมาย 22 ลา้นบาท จาก

การเขา้ลงทุนใน LQSF รวมถงึค่าทีป่รกึษาจากโครงการ
ลงทนุอืน่ๆ ซึง่เป็นคา่ใชจ้่ายทีจ่ะเกดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว 2) 

สัดส่วนการขายต่างประเทศลดลง ส่งผลใหอ้ัตราก าไร
สุทธิลดลง 3) ค่าเสือ่มราคาทีเ่พิ่มขึน้จากการลงทุน

เพิม่เตมิในโรงงาน เครือ่งจักร และส านักงาน เพือ่ปรับปรุง

ประสทิธภิาพและลดตน้ทุนการ ส าหรับรองรับการเตบิโต
อยา่งยั่งยนืของธรุกจิในอนาคต 4) ตน้ทนุภาษีสรรพสามติ

และภาษีน ้ าตาลที่เพิ่มขึ้นตามพระราชบัญญัติภาษี
สรรพสามติ พ.ศ. 2560 ทีม่ีผลบังคับใชต้ัง้แต่วันที ่16 

กันยายน 2560 5) ค่าใชจ้่ายในการวจัิยและพัฒนาที่

เพิม่ขึน้ ซึง่สง่ผลค่อนขา้งมากในชว่งตน้ของโครงการ 6) 
ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้เนื่องจากภาระเงนิกูท้ีเ่พิม่ขึน้

จากการลงทุนเพิม่เตมิในเครื่องจักรและการทยอยลงทุน
ในธุรกจิการร่วมคา้ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ และ 7) 

การทดสอบและเริ่มการผลติของเครื่องจักรใหม่ส าหรับ
สนิคา้บางรายการ ซึง่ท าใหเ้กดิคา่ใชจ้่ายจากสว่นสญูเสยี

การผลติ (Yield Loss) ทีเ่พิม่ขึน้ คา่ใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้จาก

การยา้ยการผลติสนิคา้เดมิบางรายการมาทีเ่ครือ่งจักรใหม่
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รายไดใ้นทนัท ีบางสว่นยังใชป้ระโยชน์ไดไ้ม่เต็มทีห่รอืยัง
ไม่ถึงจุดที่มีประสทิธิภาพสูงพอ ท าใหต้น้ทุนต่อหน่วย

สงูขึน้ ซึง่จะส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของบรษัิทฯ 

ตอ่ไปในอกีชว่งระยะเวลาหนึง่ โดยทีผ่่านมา บรษัิทฯ ได ้
พยายามลดตน้ทุนทีไ่ม่จ าเป็นใหไ้ดม้ากทีสุ่ด อย่างไรก็

ตาม การบรหิารจัดการตน้ทนุของบรษัิทฯ ยังไม่อยู่ในจุดที่
มปีระสทิธภิาพมากพอ เนื่องจากยังมปัีจจัยบางอย่างทีไ่ม่

เอือ้อ านวย เชน่ จังหวะเวลา หรือ โอกาสทางการตลาด 

ท าใหบ้ริษัทฯ จ าเป็นตอ้งยอมรับภาระตน้ทุนที่สูงกว่าที่
ควรจะเป็นในช่วงเริ่มตน้ ซึง่ส่งผลใหอ้ัตราการท าก าไร

นอ้ยกว่าที่ควรจะไดรั้บจริง อย่างไรก็ตาม ในระยะยาว 
บรษัิทฯ มคีวามเชือ่มั่นวา่จะสามารถเตบิโตไดอ้ย่างย่ังยนื 

โดยบรษัิทฯ ไดด้ าเนนิธุรกจิตามทศิทางและกลยุทธท์ีว่าง

เอาไวอ้ย่างเป็นขัน้เป็นตอน และจะมุ่งเนน้ไปทีก่ารสรา้ง
รายไดแ้ละผลก าไรจากโครงการลงทุนต่างๆ ที่ได ้

ด าเนนิการในชว่งหลายปีทีผ่า่นมา ทัง้นี ้บรษัิทฯ คาดวา่จะ
เริม่เห็นพัฒนาการตัง้แต่ชว่งครึง่หลังของปีนี้ และจะเห็น

การฟ้ืนตวัอยา่งชดัเจนในปี 2562     

 

ในช่วงไตรมาส 1/2561 ทั ้งนี้  ตน้ทุนการผลิตของ
เครือ่งจักรใหมค่อ่ยๆ มกีารปรับตวัดขีึน้ทกุเดอืน 

 

EBITDA ไตรมาส 2/2561 
 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยม ีEBITDA 43 ลา้นบาท (รวมการ
รับรู ้EBITDA 2 ลา้นบาท จาก LQSF ในสัดสว่น 65%) 

ลดลง 66% YoY คดิเป็น EBITDA Margin 3.2% ลดลง
จาก 9.1% ในไตรมาส 2/2560 เนื่องจากผลประกอบการ

ทีล่ดลงดงัอธบิายขา้งตน้ 

ทัง้นี ้ถา้ไม่รวมรายการคา่ใชจ้่ายทีป่รกึษาทางการเงนิและ
ทีป่รึกษาดา้นกฏหมาย 22 ลา้นบาท ซึง่เป็นค่าใชจ้่ายที่

เกดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว จะม ีEBITDA เทา่กับ 61 ลา้นบาท 
ลดลง 52% YoY และ 19% QoQ 

EBITDA งวด 6 เดอืน ปี 2561 
 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยม ีEBITDA 119 ลา้นบาท (รวม
การรับรู ้EBITDA 2 ลา้นบาท จาก LQSF ในสัดส่วน 

65%) ลดลง 63% YoY คดิเป็น EBITDA Margin 4.4% 
ลดลงจาก 11.0% ในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 

เนือ่งจากผลการด าเนนิงานทีล่ดลงดงัอธบิายขา้งตน้ 

ทัง้นี ้ถา้ไม่รวมรายการคา่ใชจ้่ายทีป่รกึษาทางการเงนิและ
ทีป่รึกษาดา้นกฏหมาย 22 ลา้นบาท ซึง่เป็นค่าใชจ้่ายที่

เกดิขึน้เพียงครัง้เดยีว จะม ีEBITDA เทา่กับ 136 ลา้น
บาท ลดลง 58% YoY 
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4. ฐานะการเงนิของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย     
                                              

(หนว่ย : ลา้นบาท) 30 มถินุายน 
2561 

31 ธนัวาคม 2560 %เปลีย่นแปลง 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 134 100 +33% 

ลกูหนีก้ารคา้ 729 781 -7% 

สนิคา้คงเหลอื 989 1,044 -5% 

สนิทรพ้ยห์มนุเวยีนอืน่ 177 180 -1% 

รวมสนิทรพ้ยห์มนุเวยีน                  2,029                   2,106  -4% 

ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์                   2,183                   2,071  +5% 

คา่ความนยิม                     243                        -    - 

เงนิลงทนุในการรว่มคา้                       53                        53  -1% 

สนิทรพ้ยไ์มห่มนุเวยีนอืน่                     170                      160  +6% 

รวมสนิทรพ้ยไ์มห่มนุเวยีน                  2,649                   2,284  +16% 

รวมสนิทรพัย ์ 4,677 4,390 +7% 

เงนิเบกิเกนิบัญชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ                  1,670                   1,328  +26% 

เจา้หนีก้ารคา้ 471 473 -0% 

หนีส้นิระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 155                     128  +22% 

สว่นของหนีส้นิตามสัญญาเชา่การเงนิทีถ่งึก าหนด 
ช าระภายในหนึง่ปี 

37 
 

40 
 -8% 

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 241 342 -29% 

รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 2,574 2,309 +11% 

เงนิกูย้มืระยะยาว-สทุธจิากทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 407 246 +65% 

หนีส้นิตามสัญญาเชา่การเงนิ-สทุธจิากทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี 

72 
 

85 
 -16% 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 153 137 +12% 

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน                     632                      469  +35% 

รวมหนีส้นิ 3,206 2,778 +15% 

ทนุจดทะเบยีน 140 140 - 

ทนุทีอ่อกและช าระเต็มมลูคา่ 140 140 - 

สว่นเกนิ (ต ่ากวา่) มลูคา่หุน้ 6 6 - 

ก าไร (ขาดทนุ) สะสม 1,192 1,270 -6% 

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้ 199 196 +2% 

หัก: หุน้ทนุซือ้คนื (114) 0 - 

สว่นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ ่ 1,422 1,612 -12% 

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย 49 0 - 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,472 1,612 -9% 

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 4,677 4,390 +7% 
 

สนิทรพัย ์

ณ วันที ่30 มถิุนายน 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมสีนิทรัพยร์วม 4,677 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 7% จาก 4,390 ลา้นบาท 

ณ วันที ่31 ธันวาคม 2560 โดยมปัีจจัยหลักจากการรับรูส้นิทรัพยจ์าก LQSF จ านวน 269 ลา้นบาท ซึง่สนิทรัพยห์ลัก
คอืทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์ จ านวน 189 ลา้นบาท ทัง้นี ้บรษัิทฯ ไดรั้บรูค้า่ความนยิม 243 ลา้นบาท จากการเขา้ลงทนุ

ใน LQSF   

หนีส้นิ 

ณ วนัที ่30 มถินุายน 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมหีนีส้นิรวม 3,206 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 15% จาก 2,778 ลา้นบาท ณ 

วันที ่31 ธันวาคม 2560 โดยมปัีจจัยหลักจากการเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิ เพื่อใชใ้นการลงทนุและเป็น
เงนิทนุหมนุเวยีนในการด าเนนิกจิการ รวมถงึการรับรูห้นีส้นิจาก LQSF จ านวน 163 ลา้นบาท    

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วันที ่30 มถิุนายน 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมสีว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ 1,422 ลา้นบาท ลดลง 12% จาก 

1,612 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2560 โดยมสีาเหตหุลักจาก 1) ผลประกอบการขาดทนุ 5 ลา้นบาท ในชว่งครึง่ปี

แรก 2) การบันทกึบัญชหีักรายการหุน้ซือ้คนืจากสว่นของผูถ้อืหุน้ เพือ่การบรหิารทางการเงนิ ในชว่งไตรมาส 1/2561 
จ านวน 4 ลา้นหุน้ คดิเป็นมูลค่าประมาณ 114 ลา้นบาท และ 3) การจ่ายเงนิปันผลในช่วงครึ่งปีหลังส าหรับผล

ประกอบการปี 2560 จ านวน 69 ลา้นบาท  
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5. สภาพคลอ่งและความเพยีงพอของเงนิทุน (Liquidity and Capital Resources) 
 
 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี

อัตราสว่นสภาพคล่อง 0.79 เท่า (รวมอัตราส่วนสภาพ

คล่องของ LQSF 0.60 เท่า) ปรับตัวลดลงเมือ่เทยีบกับ 
0.91 เท่า ณ สิน้ปี 2560 เนื่องจากการลดลงของลกูหนี้

การคา้และสนิคา้คงเหลือ ในขณะที่หนี้สนิหมุนเวียน
เพิม่ขึน้จากการเพิม่ขึน้เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะ

สัน้จากสถาบันการเงนิ เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนใน

การด าเนินกจิการของบริษัทฯ รวมถึงการเพิ่มขึน้ของ
หนี้สนิระยะยาวทีถ่ ึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีจากการ

ลงทนุของบรษัิทฯ  

ทัง้นี้ ถา้ไม่รวม LQSF อัตราส่วนสภาพคล่องจะเท่ากับ 

0.78 เทา่ 

 

อตัราสว่นภาระหนีส้นิตอ่ทนุ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี

อัตราส่วนหนี้สนิทีม่ีภาระดอกเบีย้จ่ายต่อส่วนของผูถ้ือ

หุน้ 1.65 เท่า (รวมอัตราส่วนภาระหนี้สนิต่อทุนของ 
LQSF 0.90 เทา่) ปรับตัวเพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกับ 1.13 เทา่ 

ณ สิน้ปี 2560 เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้ืมจาก
สถาบันการเงิน เพื่อใชใ้นการลงทุนและเป็นเงินทุน

หมุนเวยีนในการด าเนินกจิการของบริษัทฯ รวมถงึการ
รับรูห้นี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายจาก LQSF จ านวน 92 

ลา้นบาท ในขณะที่ส่วนของผู ถ้ือหุน้ลดลงจากผล

ประกอบการขาดทุน 5 ลา้นบาท ในช่วงครึง่ปีแรก การ
บันทกึบัญชหีักรายการหุน้ซือ้คืนจากส่วนของผูถ้ือหุน้ 

114 ลา้นบาท รวมถงึการจ่ายเงนิปันผล 69 ลา้นบาท 
ทัง้นี้ ถา้ไม่รวม LQSF อัตราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้

จา่ยตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้จะเทา่กับ 1.58 เทา่ 

 

 
 
 
 
 

Consolidated Q2/2561 2560 

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.79 0.91 

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระ
ดอกเบีย้จ่าย 
ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้  (เทา่) 

 

1.65 

 
1.13 

 
 
 
 
 

LQSF Q2/2561 2560 

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.60 n.a. 

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระ
ดอกเบีย้จ่าย 
ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้  (เทา่) 

 
0.90 

 
n.a. 
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กระแสเงนิสด       
 

หน่วย : ลา้นบาท 6M/2561 6M/2560 % เปลีย่นแปลง 

เงนิสดจากการด าเนนิงานกอ่นการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์

และหนี้สนิด าเนนิงาน 

138 

 

325 

 

-58% 

 

เงนิสดจากการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยแ์ละหนี้สนิด าเนนิงาน 65 (16) +520% 

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนนิงาน 203 309 -34% 

เงนิสดจา่ยซือ้บรษัิทยอ่ย - สทุธจิากเงนิสดทีไ่ดม้า (307) 0 - 

เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทนุในการร่วมคา้ 0 (17) +100% 

เงนิสดจา่ยซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ (89) (307) +71% 

เงนิสดจากกจิกรรมลงทนุอืน่ๆ 12 23 -47% 

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมลงทนุ (384) (301) -27% 

เงนิเบกิเกนิบัญชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ

เพิม่ขึน้ (ลดลง) 342 166 +106% 

เงนิกูย้มืระยะยาวเพิม่ขึน้ (ลดลง) 189 (6) - 

เงนิสดจา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (71) 0 - 

เงนิสดจา่ยช าระคนืหนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงนิ (36) (15) -145% 

ซือ้หุน้ทนุคนื (114) 0 - 

เงนิสดจา่ยตน้ทนุทางการเงนิ (31) (11) -182% 

จา่ยเงนิปันผล (69) (164) +58% 

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมจดัหาเงนิ 210 (29) +834% 

ผลตา่งของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบการเงนิ 4 0 - 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 33 (20) +265% 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้งวด 100 92 +9% 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายงวด  134 72 +86%  

ณ สิน้ไตรมาส 2/2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมเีงนิสดสทุธ ิ134 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก 72 ลา้นบาท ณ สิน้ไตรมาส 

2/2560 โดยมสีว่นประกอบหลกัมาจากรายการตา่งๆ ดงันี ้

 เงินสดสุทธิไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 203 ลา้น

บาท  ประกอบดว้ย (1) เงินสดรับจากกิจกรรม
ด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และ

หนี้สนิด าเนินงาน 138 ลา้นบาท โดยมีส่วนประกอบ
หลักจาก EBITDA และ  (2 )  เงินสด รับจากการ

เปลีย่นแปลงของสนิทรัพย์และหนี้สนิด าเนินงาน 65 

ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของลูกหนี้
การคา้ ลกูหนีอ้ืน่ และสนิคา้คงเหลอื   
 

 เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 384 ลา้นบาท 

ประกอบดว้ย (1) เงนิสดจ่ายซือ้บรษัิทย่อย 307 ลา้น
บาท (2) การลงทุนในสนิทรัพยถ์าวร 89 ลา้นบาท 

และ (3) เงนิสดรับจากกจิกรรมลงทุนอืน่ๆ 12 ลา้น
บาท     

 เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจัดหาเงนิ 210 ลา้นบาท 

ประกอบดว้ย (1) เงนิเบกิเกนิบัญชแีละเงนิกูย้ืมระยะ
สัน้จากสถาบันการเงนิเพิม่ขึน้ 342 ลา้นบาท (2) เงนิ

กูย้มืระยะยาวเพิม่ขึน้ 189 ลา้นบาท (3) เงนิสดจ่าย
ช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 71 ลา้น

บาท (4) เงนิสดจ่ายช าระคนืหนี้สนิตามสัญญาเช่า

การเงนิ 36 ลา้นบาท (5) เงนิสดจ่ายซือ้หุน้ทุนคนื 
114 ลา้นบาท (6) เงนิสดจ่ายตน้ทนุทางการเงนิ 31  

ลา้นบาท และ (7) จา่ยเงนิปันผล 69 ลา้นบาท   
 

6. การด าเนนิการตา่งๆ ทีผ่า่นมาของบรษิทัฯ  

ในชว่งระหว่างปี 2558 -2560 จนถงึตน้ปี 2561 ทีผ่่านมา บรษัิทฯ อยู่ในชว่งเวลาของการสรา้งรากฐาน การปรับทศิ

ทางการด าเนินธุรกจิ และการเตรียมความพรอ้มในแต่ละดา้น เพื่อสรา้งรากฐานส าหรับรองรับการเตบิโตของธุรกจิ 
รวมถงึชว่ยใหบ้รษัิทฯ สามารถเตบิโตไดอ้ย่างย่ังยนืในอนาคต โดยบรษัิทฯ ไดม้กีารลงทุนในโครงการทีส่ าคัญต่างๆ 

อย่างต่อเนื่อง รวมถงึการท า Rebrand เพื่อปรับทศิทางการด าเนินธุรกจิ จากการเป็น “ผูผ้ลติน ้าผลไม”้ สูก่ารเป็น 

“ผูผ้ลติอาหารและเครือ่งดืม่เพือ่สขุภาพระดับโลก” โดยมพัีฒนาการทีส่ าคัญในชว่งเวลาดังกลา่ว ดังนี้ 1) การปรับปรุง
เครื่องจักรและโรงงาน เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพการผลติ การลดตน้ทุน รวมถงึการปรับปรุงระบบคุณภาพ 2) การจัดตัง้ 

MAS บรษัิทย่อยในประเทศไทย 3) การจัดตัง้ Malee Kino บรษัิทย่อยในประเทศไทย 4) การเขา้ลงทุนใน LQSF 
บรษัิทย่อยในประเทศเวยีดนาม 5) การร่วมกับพันธมติรทางธุรกจิจัดตัง้ธุรกจิร่วมทุน MMC ในประเทศไทย 6) การ

ร่วมกบัพันธมติรทางธุรกจิจัดตัง้ธุรกจิร่วมทนุ MMBC ในประเทศฟิลปิปินส ์7) การร่วมกับพันธมติรทางธุรกจิจัดตัง้ธุรกจิ

ร่วมทนุ Kino Malee ในประเทศอนิโดนเีซยี และ 8) การท า Rebrand ซึง่เป็นการปรับ Brand Identity ใหม่ รวมถงึการ
ปรับ Product Portfolio โดยบรษัิทฯ มแีผนการออกผลติภัณฑใ์นกลุม่ใหม่ๆ นอกเหนือจากกลุม่น ้าผลไม ้100% แบบ

ดัง้เดมิของบรษัิทฯ ใหม้คีวามหลากหลายมากขึน้ เชน่ สนิคา้ทีม่คีวาม Premium มากขึน้ เพือ่เสรมิความสามารถในการ
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ท าก าไร หรือ สนิคา้ทีม่คีวาม Mass มากขึน้ เพื่อเพิม่ปรมิาณการขาย ทัง้จากผลติภัณฑใ์นกลุม่น ้าผลไมแ้ละจากกลุ่ม
สนิคา้อืน่ๆ รวมถงึชว่ยใหส้ามารถจับกลุม่ลกูคา้กลุม่ใหมไ่ดเ้พิม่ขึน้ ซึง่เป็นคนละตลาดจากกลุม่ผลติภัณฑเ์ดมิของบรษัิท

ฯ เป็นตน้ ทัง้นี้ บริษัทฯ จะมีการจัดสนิคา้แต่ละกลุ่มกับตราสนิคา้ใหช้ัดเจน โดยบางผลติภัณฑ์จะใชต้ราสนิคา้อื่น

นอกเหนอืจากตราสนิคา้ “มาล”ี แตจ่ะยังมชีือ่บรษัิทฯ ระบไุวบ้นสนิคา้ เพือ่เป็นการรับรองผลติภัณฑว์า่เป็นสนิคา้ในกลุม่
ของบรษัิทฯ ซึง่จะชว่ยเพิม่ความน่าเชือ่ถอืในคณุภาพของผลติภัณฑไ์ด ้

 

7. แนวโนม้ธุรกจิ 

ตัง้แตต่น้ปี 2560 ทีผ่า่นมาจนถงึปัจจบุนั สภาวะอตุสาหกรรมเครือ่งดืม่และอตุสาหกรรมน ้าผลไมพ้รอ้มดืม่ในประเทศหด

ตวัลงอย่างตอ่เนื่อง ซึง่เป็นสภาวะการณ์ทีบ่รษัิทฯ ไดต้ระหนักถงึมาโดยตลอด และไดม้คีวามพยายามปรับตัวโดยการ
วางกลยุทธก์ารเพิม่ความหลากหลายของสนิคา้นอกเหนือจากกลุม่น ้าผลไม ้100% แบบดัง้เดมิของบรษัิทฯ ซึง่ตัง้แต่

ชว่งปลายไตรมาส 2 จนถงึกลางไตรมาส 3 ทีผ่่านมา บรษัิทฯ ไดเ้ริม่ทยอยออกสนิคา้ใหม่เขา้สูต่ลาด เชน่ น ้าผลไมท้ี่
ใชน้วัตกรรมกระบวนการความดันสงู หรอื HPP (High Pressure Processing) และ นมอัดเม็ด เป็นตน้ และในชว่งเวลา

ทีเ่หลอืของปีนี้ บรษัิทฯ ยังมแีผนการออกสนิคา้ใหม่ๆ นอกเหนือจากกลุ่มผลติภัณฑเ์ดมิของบรษัิทฯ เพิม่เตมิอย่าง

ตอ่เนื่อง เชน่ Salty Lemon ภายใตต้ราสนิคา้ “Fizza” ซึง่เป็นผลติภัณฑใ์นกลุม่เครือ่งดืม่อัดลม (Carbonated) รวมถงึ
กลุม่สนิคา้ผลติภัณทข์องใชส้ว่นตัว (Personal Care) โดยจะเริม่ออกสูต่ลาดในเดอืนกันยายน เป็นตน้ อย่างไรก็ตาม 

แผนการออกสนิคา้ใหมต่า่งๆ ของบรษัิทฯ คอ่นขา้งมคีวามลา่ชา้กวา่แผนเดมิ ซึง่สว่นใหญ่ตอ้งการออกตัง้แตช่ว่งปลาย
ไตรมาส 2/2561 โดยมสีาแหตมุาจากหลายปัจจัย เชน่ การออกสนิคา้กลุ่มใหม่ หรือสนิคา้ทีใ่ชเ้ทคโนโลยกีารผลติ

รปูแบบใหม ่ทีบ่รษัิทฯ ยังไมเ่คยมกีารผลติหรอืจัดจ าหน่ายมากอ่น ท าใหก้ระบวนการขอใบอนุญาตตา่งๆ คอ่นขา้งลา่ชา้
กวา่ทีบ่รษัิทฯ คาดการณ์ไว ้ทัง้ในสว่นของการขอใบอนุญาตน าเขา้และการขออนุญาตเลขสารบบอาหาร จากส านักงาน

คณะกรรมการอาหารและยา เป็นตน้ นอกจากนี้ บรษัิทฯ ยังอยู่ระหว่างการปรับเปลีย่นวธิกีารจัดจ าหน่ายบางชอ่งทาง 

เพือ่ใหค้รอบคลมุพืน้ทีข่ายไดเ้พิม่ขึน้ ซึง่ปัจจัยตา่งๆ เหลา่นี ้สง่ผลใหก้ารเตบิโตของยอดขายของบรษัิทฯ มคีวามลา่ชา้
ออกไปกวา่ทีค่าด  

นอกเหนือจากรายไดข้องธุรกจิปัจจุบันของบรษัิทฯ ทีช่ะลอตัวลงเร็วและมากกวา่ทีค่าดการณ์ บรษัิทฯ ไดใ้ชเ้วลานาน
กวา่ทีว่างแผนไวใ้นการสรา้งยอดขายจากธุรกจิใหม่และกลุม่สนิคา้ใหม่ๆ รวมถงึการทีบ่รษัิทฯ มตีน้ทนุสว่นใหญ่เพิม่ขึน้

จากการลงทุนต่างๆ เพื่อชว่ยใหบ้รษัิทฯ สามารถเตบิโตไดอ้ย่างยั่งยนืในอนาคต แตก่ารลงทุนบางสว่นยังไม่สามารถ

สรา้งรายไดใ้นทันท ีบางสว่นยังใชป้ระโยชน์ไดไ้ม่เต็มทีห่รือยังไม่ถงึจุดทีม่ปีระสทิธภิาพสงูพอ ท าใหต้น้ทนุตอ่หน่วย
สูงขึน้ ซึง่จะส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของบริษัทฯ ไปถึงในช่วงครึ่งหลังของปีนี้ โดยที่ผ่านมา บริษัทฯ ได ้

พยายามลดตน้ทุนทีไ่ม่จ าเป็นใหไ้ดม้ากทีส่ดุ อย่างไรก็ตาม การบรหิารจัดการตน้ทุนของบริษัทฯ ยังไม่อยู่ในจุดทีม่ี
ประสทิธภิาพมากพอ เนื่องจากยังมปัีจจัยบางอย่างทีไ่ม่เอือ้อ านวย เชน่ จังหวะเวลา หรอื โอกาสทางการตลาด ท าให ้

บรษัิทฯ จ าเป็นตอ้งยอมรับภาระตน้ทุนทีส่งูกว่าทีค่วรจะเป็นในชว่งเริม่ตน้ ซึง่สง่ผลใหอ้ัตราการท าก าไรนอ้ยกวา่ทีค่วร
จะไดรั้บจริง อย่างไรก็ตาม ในระยะยาว บริษัทฯ มีความเชือ่มั่นว่าจะสามารถเตบิโตไดอ้ย่างยั่งยืน โดยบริษัทฯ ได ้

ด าเนนิธุรกจิตามทศิทางและกลยุทธท์ีว่างเอาไวอ้ย่างเป็นขัน้ตอน ทัง้นี้ บรษัิทฯ คาดวา่จะเริม่เห็นพัฒนาการตัง้แตช่ว่ง

ครึ่งหลังของปีนี้ และจะเห็นการฟ้ืนตัวอย่างชัดเจนในปี 2562 นอกจากนี้ เนื่องจากบริษัทฯ ไดล้งทุนในโครงการที่
จ าเป็นส าหรับการสรา้งยอดขายครบถว้นแลว้ ส าหรับโครงการลงทนุอืน่ๆ ทีจ่ะชว่ยสง่เสรมิประสทิธภิาพการท างานหรอื

ชว่ยลดตน้ทนุตา่งๆ ทีเ่หลอือยู ่บรษัิทฯ จะชะลอการลงทนุออกไปกอ่น จนกวา่โครงการลงทนุตา่งๆ ทีบ่รษัิทฯ ลงทนุไป
แลว้ จะสามารถเปลีย่นจากคา่ใชจ้่ายมาเป็น่รายได ้และสง่ผลใหป้ระกอบการของบรษัิทฯ กลับมาฟ้ืนตัวและเตบิโดได ้

บรษัิทฯ จงึจะไมม่โีครงการลงทนุทีใ่ชเ้งนิลงทนุสงูอกีในปีนี ้แตจ่ะมุ่งเนน้ใชป้ระโยชน์จากทรัพยากรตา่งๆ ทีบ่รษัิทฯ ได ้

ลงทนุไว ้และเปลีย่นใหก้ลายมาเป็นผลก าไรโดยเร็วทีส่ดุ 

ส าหรับชว่งระหว่างปี 2561-2563 เป็นชว่งทีบ่รษัิทฯ ไดเ้คยวางแผนไวว้่าจะเป็นชว่งการเตบิโตแบบกา้วกระโดดของ

องคก์ร เนือ่งจากประเมนิวา่จะสามารถเริม่ใชป้ระโยชน์จากโครงการลงทนุตา่งๆ ทีผ่่านมาไดแ้ลว้ แตจ่ากปัจจัยลบตา่งๆ 
ทีเ่กดิขึน้ ทัง้การหดตัวของอุตสาหกรรมน ้าผลไมพ้รอ้มดืม่ในประเทศ รวมถงึการลดลงของยอดขายของธุรกจิ CMG 

ตา่งประเทศ จากการสญูเสยีพืน้ทีข่ายของลกูคา้ของบรษัิทฯ สง่ผลใหย้อดขายของบรษัิทฯ ในครึง่ปีแรกทีป่รับตัวลดลง 

7% YoY ในขณะทีก่ารออกสนิคา้ใหม่และการเริม่ธุรกจิใหม่มคีวามลา่ชา้ รวมถงึการใชรู้ปแบบการใหบ้รกิารรับจา้งผลติ
กับลกูคา้ธุรกจิ CMG บางราย เป็นแบบ Partial Service ซึง่มคีวามแตกตา่งจากแบบ Full Service โดยจะสง่ผลใหก้าร

เตบิโตของปริมาณขายสูงกว่าการเตบิโตของมูลค่าขาย แต่จะไม่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของ 
บรษัิทฯ ในขณะทีก่ารใชก้ าลังการผลติจะดขีึน้ บรษัิทฯ จงึไดท้ าการปรับประมาณการยอดขายวา่จะไม่มกีารเตบิโตในปี 

2561 (ปรับลดลงจากกรอบเดมิทีต่ัง้ไวท้ีป่ระมาณรอ้ยละ 30) อย่างไรก็ตาม บรษัิทฯ ยังคาดการณ์วา่ยอดขายในครึง่ปี
หลงัจะยังมกีารเตบิโตได ้แมว้า่จะยังไม่สงูอย่างมนัียส าคัญ ทัง้เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น และเมือ่เทยีบ

กบัครึง่ปีแรกของปีนี ้และจะเห็นการฟ้ืนตวัอยา่งชดัเจนในปี 2562     

  

 

 
 
 


