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มมุมองของผูบ้รหิารในปี 2561 
 
รายไดจ้ากธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิตา่งประเทศ  คาดวา่จะลดลงเล็กนอ้ยจากปี 2560 
สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม  รับรูผ้ลการดําเนนิงานของเอไอเอสตามสดัสว่นการถอืหุน้ทีร่อ้ยละ 40.45  
สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้  รับรูผ้ลการดําเนนิงานของแอลทซีแีละไฮ ชอ็ปป้ิงตามสดัสว่นการถอืหุน้ 
วงเงนิงบประมาณสําหรบัการลงทนุใน 
  บรษิทัรว่มลงทนุ เวนเจอร ์แคปปิตอล  

 ไมเ่กนิปีละ 200 ลา้นบาท 

การจา่ยเงนิปนัผล (นโยบายเงนิปนัผล)  พจิารณาจ่ายจากเงนิปันผลสว่นใหญท่ีบ่รษัิทไดรั้บจากบรษัิทร่วมและบรษัิทยอ่ยหลังหัก
คา่ใชจ้่าย 

 
ผลกําไรจากการดําเนนิงานในงบการเงนิรวมสําหรับงวด 9 เดอืนของปี 2561 ยังคงเตบิโตจากปีทีผ่า่นมารอ้ยละ 3 มาอยูท่ี ่9,181 ลา้นบาท เนือ่งจาก
การรับรูส้ว่นแบง่กําไรจากการลงทนุในบรษัิทร่วมทีส่งูขึน้รอ้ยละ 3 มาอยูท่ี ่9,280 ลา้นบาท โดยเพิม่ขึน้จากเอไอเอสเป็นหลัก โดยอนิทัชมรีายไดจ้าก
การขายและการใหบ้รกิารลดลงรอ้ยละ 35 มาอยูท่ี ่4,831 ลา้นบาท เนือ่งจากรายไดท้ีล่ดลงของไทยคม ขณะทีอ่นิทัชยังรับรูผ้ลขาดทนุจากไฮ ชอ็ปป้ิง
และธรุกจิรว่มลงทนุอนิเวน้ทเ์ล็กนอ้ย 
 
เอไอเอส สามารถสรา้งผลกําไรไดเ้ตบิโตอยา่งตอ่เนือ่ง จากจํานวนฐานลกูคา้โทรศัพทเ์คลือ่นทีแ่ละลกูคา้อนิเทอรเ์น็ตบา้นทีเ่พิม่สงูขึน้ การเตบิโตของ
ยอดขายอปุกรณ์ และธรุกจิใหบ้รกิารกลุม่ลกูคา้องคก์ร จงึทําใหร้ายไดก้ารใหบ้รกิารทีไ่มร่วมคา่เชือ่มโยงโครงขา่ยและคา่เชา่เครือ่งและอปุกรณ์สําหรับ
งวด 9 เดอืนของปี 2561 เตบิโตขึน้รอ้ยละ 3.9 ขณะทีค่่าธรรมเนียมลดลงและการควบคุมค่าใชจ้่ายการตลาดทีด่ขี ึน้ โดยเฉพาะการทําแคมเปญ
โทรศัพทเ์คลือ่นที ่จงึทําใหกํ้าไรสทุธเิพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.1 มาอยูท่ี ่22,843 ลา้นบาท 
 
แมว้า่ผลประกอบการงวด 9 เดอืนของไทยคมในปีนีจ้ะลดลงทัง้รายไดแ้ละกําไร ซึง่เป็นผลจากการสญูเสยีลกูคา้รายใหญ่ในชว่งปี 2560 แตไ่ทยคม
สามารถรักษาระดับรายไดใ้นแตล่ะไตรมาสของปีนีไ้ดอ้ยา่งแข็งแกรง่ จากการเร่งหาลกูคา้รายใหมเ่พือ่ชดเชยลกูคา้ทีเ่สยีไปและการหารายไดจ้ากธรุกจิ
อืน่ทีเ่กีย่วขอ้ง รวมทัง้การลดตน้ทนุและคา่ใชจ้่ายลง จงึทําใหไ้ทยคมสามารถสรา้งผลกําไรได ้และมกํีาไรสทุธจิากการดําเนนิงานปกตใินงวด 9 เดอืน
ของปีนีท้ี ่327 ลา้นบาท  
 
สําหรับการคาดการณ์ผลประกอบการในปี 2561 
รายไดจ้ากธรูกจิดาวเทยีมและธรุกจิตา่งประเทศ:  จากการดําเนนิงานของไทยคม คาดวา่จะลดลงเล็กนอ้ยจากปี 2560 เนือ่งจาก 
 ดาวเทยีมแบบท่ัวไป: คาดวา่อัตราการใชง้านดาวเทยีม ณ สิน้ปี 2561 จะอยูท่ีร่ะดับใกลเ้คยีงกับ ณ สิน้ปี 2560 ทีป่ระมาณรอ้ยละ 60 โดยจะมี

ลกูคา้บางสว่นลดการใชง้านลง แต่จะถูกชดเชยดว้ยลกูคา้บางรายทีม่กีารใชง้านเพิม่ขึน้ และการหาลกูคา้ใหมใ่นแถบแอฟรกิา ภมูภิาคลุม่น้ําโขง 
และเอเชยีใต ้โดยในชว่งทีผ่า่นมา ไทยคมมลีกูคา้ในประเทศไทยเพิม่ขึน้จากกฎ must carry ของชอ่งโทรทัศนด์จิทัิล จงึทําใหไ้ทยคมสามารถ
รักษาอตัราการใชง้าน ณ สิน้ไตรมาส 3 ของปี 2561 ไวไ้ดท้ีร่อ้ยละ 58 

 ดาวเทยีมบรอดแบนด:์ คาดวา่อตัราการใชง้านดาวเทยีมจะเพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2560 ทีร่อ้ยละ 26 เนือ่งจากมลีกูคา้ใหมท่ีไ่ดม้กีารเซ็นสัญญาเมือ่ปีที่
ผา่นมารวมทัง้ลกูคา้ใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ในปีนี ้ไดแ้ก ่ลกูคา้อนิโดนเีซยี ฟิลปิปินส ์ออสเตรเลยี นวิซแีลนด ์อนิเดยี และไทย โดยอัตราการใชง้าน ณ สิน้
ไตรมาส 3 ของปี 2561 อยูท่ีร่อ้ยละ 29 เทยีบกบัการคาดการณ์ ณ สิน้ปี 2561 ทีร่อ้ยละ 30 

ในปี 2560 ไทยคมไดม้กีารบันทกึดอ้ยคา่สนิทรัพยไ์มม่ตีัวตนและสนิทรัพยด์าวเทยีมทีดํ่าเนนิการภายใตส้ัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ จํานวน 3,309 
ลา้นบาท ซึง่เป็นการบันทกึคา่ใชจ้า่ยทางบัญช ีไมไ่ดม้ผีลกระทบตอ่เงนิสดของไทยคม ทําใหค้า่เสือ่มราคาและคา่ตัดจําหน่ายของไทยคมจะลดลงปีละ
ประมาณ 868 ลา้นบาท ตัง้แตปี่ 2561 จนถงึเดอืนกนัยายนปี 2564 (สิน้สดุสญัญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ) 
 
สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม: สว่นใหญม่าจากการลงทนุในเอไอเอส โดยมกีารประมาณการวา่ 
 รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร (ไมร่วมคา่เชือ่มโยงโครงขา่ยและคา่เชา่เครือ่งและอปุกรณ์) เพิม่ข ึน้รอ้ยละ 3.5-4.5 จากปี 2560: ลดลง

จากประมาณการเดมิทีร่อ้ยละ 5-7 เพือ่สะทอ้นผลประกอบการในชว่ง 9 เดอืนแรก และการเตบิโตของอตุสาหกรรมโทรศัพทเ์คลือ่นทีท่ีช่ะลอตัว
ลง เอไอเอสยังคงเนน้การใหบ้รกิารบนโครงขา่ย 4G โดยคาดวา่แนวโนม้การยา้ยจากระบบเตมิเงนิมาเป็นระบบรายเดอืนจะยังคงมตีอ่เนือ่ง 

 เงนิลงทนุอยูท่ ีป่ระมาณ 2.5 หมืน่ลา้นบาท (ไมร่วมคา่ใบอนุญาต): โดยเงนิลงทนุดังกลา่วเป็นการลงทนุเพือ่รองรับการใชง้าน 4G ทีม่าก
ขึน้ และเพือ่รองรับการขยายธรุกจิอนิเทอรเ์น็ตบรอดแบนด ์

 ประมาณการอตัรา EBITDA margin (ไมร่วมคา่เชา่เครือ่งและอปุกรณ์) ในชว่งรอ้ยละ 45-47: จากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ และการควบคุม
ตน้ทนุ 

 นโยบายเงนิปนัผลไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 70 ของกําไรสุทธ:ิ เพือ่รักษาสถานะทางการเงนิใหแ้ข็งแกร่งและมคีวามคลอ่งตัวเพือ่สรา้งการเตบิโต
ในอนาคต 

 
สําหรับผลการดําเนนิงานของบรษัิทอืน่ๆ ประกอบดว้ย 
สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้: เป็นการรับรูผ้ลกําไรจากบรษัิทรว่มคา้ ไดแ้ก ่แอลทซี ีและไฮ ชอ็ปป้ิง  
 แอลทซี ีเป็นการร่วมคา้ทางออ้มทีล่งทนุโดยไทยคม โดยไทยคมรับรูผ้ลกําไรจากแอลทซี ี113 ลา้นบาทสําหรับผลประกอบการ 9 เดอืนของปีนี ้

ลดลงรอ้ยละ 25 เนือ่งจาก แอลทซี ีมผีลกําไรทีล่ดลงในไตรมาส 3 ทีผ่า่นมา จากภัยพบิัตทิีเ่กดิขึน้ภายในประเทศลาว 
 ไฮ ช็อปป้ิง สามารถทํายอดขายเฉลีย่ตอ่วันในชว่ง 9 เดอืนของปีนีเ้พิม่ขึน้มาอยูท่ี ่2.1 ลา้นบาท เตบิโตขึน้รอ้ยละ 19 จากปี 2560 โดยสามารถ

ทํายอดขายเฉลีย่ต่อวันไดส้งูสดุถงึ 2.8 ลา้นบาทในเดอืนกันยายนทีผ่่านมา โดยใชก้ลยุทธใ์หลู้กคา้สามารถเขา้ถงึชอ่งทางการนําเสนอสนิคา้
ไดม้ากขึน้ ทัง้การขยายไปยังชอ่งรายการและชว่งเวลาทีม่ผีูช้มจํานวนมาก และการร่วมมอืกับผูใ้หบ้รกิารออกอากาศชอ่งดาวเทยีม จงึทําใหไ้ฮ   
ชอ็ปป้ิง ขายสนิคา้ไดม้ากขึน้และมอีตัรากําไรขัน้ตน้ทีด่ขี ึน้ สง่ผลใหม้ผีลขาดทนุลดลงเมือ่เทยีบกบัชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น 
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สําหรับปี 2561 ไฮ ชอ็ปป้ิงยังคงเป้าหมายยอดขายเฉลีย่ตอ่วันไวท้ีป่ระมาณ 2.5 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอัตราการเตบิโตทีร่อ้ยละ 39 โดยปัจจัย
ผลักดันการเตบิโตมาจากกลยุทธ์การเพิม่ฐานผูช้มในช่องโทรทัศน์ผ่านดาวเทียมและการเพิม่ช่องรายการผ่านผูใ้หบ้รกิารออกอากาศช่อง
ดาวเทยีม การเพิม่ความหลากลายของสนิคา้และคัดเลอืกสนิคา้ทีม่อีัตรากําไรสูงและเป็นทีน่ยิม รวมทัง้การกระตุน้ยอดขายผ่านทางสือ่สังคม
ออนไลนม์ากขึน้  

 
Venture capital:   
อนิทัชประกาศร่วมลงทุนในบรษัิท ช็อคโก ้คารด์ เอ็นเตอรไ์พรส ์จํากัด (ช็อคโก ้คารด์) เมือ่เดอืนกันยายน ทีผ่่านมา โดยช็อคโก ้คารด์ เป็นหนึง่ใน
ผูนํ้าการใหบ้รกิารระบบบรหิารจัดการความสัมพันธก์ับลกูคา้ (Customer Relationship Management – CRM) และ POS Digital Platform นําเสนอ
โซลชูัน่ระบบเชือ่มความสัมพันธล์กูคา้สําหรับกลุม่ธุรกจิขนาดกลางและขนาดเล็ก (SMEs) โดยอนิทัชสนับสนุนเงนิลงทนุ 40 ลา้นบาท เพือ่ใหบ้รษัิท
นําไปใชใ้นการขยายฐานลกูคา้ในจังหวดัตา่งๆ โดยเนน้ทีก่รงุเทพฯ ชลบรุ ีเชยีงใหม ่และภเูก็ตเป็นหลัก 
 
ในระยะเวลา 6 ปีทีผ่า่นมา อนิทัชไดใ้ชเ้งนิลงทนุไปแลว้ทัง้สิน้ประมาณ 485 ลา้นบาท สําหรับการลงทนุในบรษัิทร่วมลงทนุภายใตโ้ครงการอนิเวน้ท์
จํานวน 16 บรษัิท โดยมลูคา่เงนิลงทนุในปัจจบุันอยูท่ีป่ระมาณ 699 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 44 ทัง้จากมลูคา่บรษัิททีล่งทนุภายใตโ้ครงการทีเ่พิม่
สงูขึน้หรอืลดลง รวมทัง้การรับรูกํ้าไรจากการขายเงนิลงทุนในบางบรษัิท ทัง้นี้ อนิทัชยังมบีรษัิทภายใตโ้ครงการอกีหลายบรษัิททีอ่ยู่ระหว่างขัน้ตอน
การลงทนุ โดยในปีนี ้อนิทัชไดล้งทนุไปแลว้ทัง้สิน้ 102 ลา้นบาท ภายใตง้บประมาณการลงทนุที ่200 ลา้นบาทตอ่ปี  
 
ผลการดําเนนิงานเฉพาะบรษิทั: ในชว่ง 9 เดอืนของปี 2561 อนิทัชมสีว่นแบง่กําไรจากบรษัิทยอ่ยและบรษัิทร่วม จํานวน 9,639 ลา้นบาท เพิม่ขึน้
รอ้ยละ 8 จากชว่งเดยีวกันของปีกอ่น ขณะทีค่า่ใชจ้่ายในการบรหิารอยู่ที ่214 ลา้นบาท ลดลงจากชว่งเดยีวกันของปีกอ่นคดิเป็นรอ้ยละ 7 จากการ
ควบคมุคา่ใชจ้่ายในการดําเนนิงานใหม้ปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้ ในปี 2561 อนิทัชยังคงประมาณการคา่ใชจ้่ายในการบรหิารที ่400 ลา้นบาท โดยคา่ใชจ้่าย
หลักจะเป็นคา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้งกบัพนักงาน และคา่ใชจ้า่ยสําหรับการหาโอกาสการลงทนุใหม ่ๆ  
 
อตัราการจา่ยเงนิปนัผล:  ปัจจุบันอนิทัชมนีโยบายทีจ่ะจ่ายเงนิปันผลจากงบการเงนิเฉพาะบรษัิท โดยพจิารณาจ่ายจากเงนิปันผลสว่นใหญ่ทีบ่รษัิท
ไดรั้บจากบรษัิทร่วมและบรษัิทย่อยหลังหักค่าใชจ้่าย หากไม่มเีหตุจําเป็นอืน่ใด และการจ่ายเงนิปันผลนัน้ไม่มผีลกระทบต่อการดําเนนิงานปกตขิอง
บรษัิทอยา่งมนัียสําคัญ 
 
ปจัจยัสําคญัทีอ่าจมอีทิธพิลและมผีลกระทบตอ่ฐานะการเงนิหรอืผลการดาํเนนิงานของบรษิทัอยา่งมนียัสําคญัในอนาคต 
เนื่องจากบรษัิทประกอบธุรกจิการลงทุนโดยการเขา้ถอืหุน้ในบรษัิทอืน่ ดังนัน้ปัจจัยทีม่ผีลต่อฐานะการเงนิหรอื ผลการดําเนนิงานอย่ างมนัียสําคัญของ
บรษัิททีเ่ข ้าลงทนุ จงึเป็ นปัจจัยทีอ่าจส ่งผลกระทบต ่อบรษัิทด ้วย 
 
ทัง้นีโ้ปรดดคํูาอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดําเนนิงานของเอไอเอส (ADVANC) และไทยคม (THCOM) เพือ่เป็นขอ้มลูประกอบ 
 
เหตกุารณ์สําคญั 
 
ธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคมภายในประเทศ 
 
สําหรบัธุรกจิใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลือ่นที ่ในเดอืนสงิหาคม 2561 เอไอเอสชนะการประมูลใบอนุญาตคลืน่ความถี ่1800 เมกะเฮริตซ ์จํานวน 2x5 
เมกะเฮริตซ ์ทําใหเ้อไอเอสเป็นผูใ้หบ้รกิารทีม่คีลืน่ความถีเ่พือ่ใหบ้รกิารโทรศัพทเ์คลือ่นทีร่วม 2x60 เมกะเฮริตซ ์มากทีส่ดุในอตุสาหกรรม สนับสนุนให ้
เอไอเอสสามารถสง่มอบเครอืขา่ย 4G ทีม่ปีระสทิธภิาพสงูสดุผา่นคลืน่ความถี ่1800 เมกะเฮริตซ ์บนแถบคลืน่ความถีท่ีต่ดิกันถงึ 2x20 เมกะเฮริตซ ์และ
ทําใหค้วามเร็วของการใชง้าน 4G เพิม่ขึน้รอ้ยละ 15-30 ทัง้นี้ ดว้ยคลืน่ความถีทั่ง้ 900/1800/2100 เมกะเฮริตซ ์ในปัจจุบัน เอไอเอสยังคงมุ่งมั่นในการ
เป็นผูนํ้าเพือ่ใหบ้รกิารลกูคา้ดว้ยโครงขา่ยทีม่คีณุภาพและบรกิารทีแ่ตกตา่ง 
 
ในไตรมาส 3/2561 เอไอเอสประกาศความร่วมมอืกับบรษัิท เจมาร์ท ผูนํ้าดา้นธุรกจิคา้ปลกีโทรศัพทม์อืถอืและสนิคา้ไอท ีเพื่อขยายชอ่งทางการ
ใหบ้รกิารและขยายฐานลกูคา้ในพืน้ทีย่ทุธศาสตรสํ์าคัญ รวมทัง้ไดร้่วมมอืกับบรษัิท สงิเทล (Singtel) เพือ่เปิดตัวเครอืขา่ยชําระเงนิผา่นมอืถอืขา้มประเทศ
ภายใตช้ื ่“VIA” ซึง่เป็นการขยายการใหบ้รกิารชําระเงนิผา่นกระเป๋าเงนิอเิล็คทรอนกิส ์(e-wallet) ขา้มประเทศสําหรับนักทอ่งเทีย่วชาวไทยและสงิคโปร ์
พรอ้มทัง้สามารถใหบ้รกิารแกก่ระเป๋าเงนิอเิล็กทรอนกิสอ์ืน่ ๆ เพือ่เชือ่มตอ่การใชง้านในตา่งประเทศ 
 
สภาวะการแข่งขันในตลาดโทรศัพทเ์คลือ่นทียั่งคงมอีย่างต่อเนื่อง แมป้รมิาณการใชง้านดาตา้ของลูกคา้ยังคงเพิม่ขึน้ แต่การเตบิโตของรายไดเ้ฉลีย่ต่อ
เลขหมายตอ่เดอืน (ARPU) ยังคงถกูกดดันจากแพ็กเกจแบบใชง้านดาตา้ไมจํ่ากัดทีค่วามเร็วคงทีท่ียั่งคงไดรั้บความนยิมจากลกูคา้ ดว้ยเหตนุี ้ในไตรมาส
นีเ้อไอเอสจงึไดห้ยุดรับสมัครแพ็กเกจดังกลา่วทีม่รีะดับราคาตํ่า ซึง่คาดวา่ ARPU จะค่อย ๆ ปรับตัวดขีึน้ โดย ณ สิน้ไตรมาส 3/2561 เอไอเอสมลีูกคา้
สทุธทัิง้สิน้ 40.6 ลา้นราย เพิม่ขึน้สทุธจํิานวน 552,300 ราย จากสิน้ไตรมาส 2/2561 โดยเตบิโตทัง้เลขหมายในระบบรายเดอืนและระบบเตมิเงนิ จาก
แคมเปญใหส้ว่นลดโทรศัพทแ์ละแนวโนม้การยา้ยจากระบบเตมิเงนิมาเป็นระบบรายเดอืนเพิม่มากขึน้ รวมถงึจากการจําหน่ายซมิในระบบเตมิเงนิทีเ่นน้ตอบ
โจทยแ์ตล่ะกลุม่ลกูคา้มากขึน้ และมอีัตราการยกเลกิบรกิารของลกูคา้ในระบบเตมิเงนิทีล่ดลง โดยสัดสว่นเลขหมายระบบรายเดอืนตอ่เลขหมายระบบเตมิ
เงนิ เปลีย่นจากรอ้ยละ 19 ตอ่รอ้ยละ 81 ในไตรมาส 2/2561 เป็นรอ้ยละ 20 ตอ่รอ้ยละ 80 ในไตรมาสนี ้อยา่งไรก็ตาม จากแพ็กเกจแบบใชง้านดาตา้ไม่
จํากัดทีค่วามเร็วคงที ่สง่ผลใหร้ายไดเ้ฉลีย่ตอ่เลขหมายตอ่เดอืนของทกุหมายเลข (Blended ARPU) อยูท่ี ่251 บาท ลดลงรอ้ยละ 3 จากไตรมาสทีผ่า่น
มา แตม่อีตัราการใชง้านอนิเทอรเ์น็ตตอ่เลขหมายตอ่เดอืนของทกุเลขหมาย (Blended VOU) อยูท่ี ่10.1 กกิะไบต ์เตบิโตขึน้จากไตรมาสทีผ่า่นมา 
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สําหรบัธุรกจิอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสูง การแข่งขันในตลาดอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงูยังคงมกีารแข่งขันสงูในดา้นราคาและการหาลกูคา้ ผูใ้หบ้รกิารเดมิ
ในตลาดยังคงเสนอส่วนลดทีจู่งใจใหแ้กลู่กคา้เดมิเพือ่รักษาฐานลูกคา้ นอกจากนี้ผูใ้หบ้รกิารทีม่บีรกิารครบวงจร ยังคงดงึดูดลูกคา้ดว้ยการเนน้การขาย
แพ็กเกจทีร่วมหลายบรกิารเขา้ไวด้ว้ยกัน ทัง้อนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงู ซมิอนิเทอรเ์น็ตสําหรับโทรศัพทม์อืถอื และคอนเทนต ์โดยมุง่หวังลกูคา้ทีม่คีณุภาพ
ในระยะยาว โดย ณ สิน้ไตรมาส 3/2561 เอไอเอส ไฟเบอร ์มลีกูคา้ 676,700 ราย เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9 จากไตรมาส 2/2561 เอไอเอสยังคงเนน้หาลูกคา้
คุณภาพ และคงพืน้ทีบ่รกิารใน 50 จังหวัด พรอ้มพัฒนาประสทิธภิาพของการดําเนนิงานใหด้ขีึน้อย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามจากการแข่งขันดา้นราคา 
สง่ผลให ้ARPU ลดลงรอ้ยละ 2 จากไตรมาส 2/2561 มาอยูท่ี ่597 บาท 
 
ธรุกจิดาวเทยีม 
เมือ่วนัที ่6 สงิหาคม 2561 ไทยคมไดรั้บความไวว้างใจจาก บรษัิท ยนูไิวส ์ออฟชอร ์จํากัด ผูใ้หบ้รกิารเรอืสนับสนุนภารกจิในอตุสาหกรรมสํารวจและผลติ
ปิโตรเลยีมนอกชายฝ่ัง เลอืกใชบ้รกิาร “นาวา” บรอดแบนดอ์นิเทอรเ์น็ตความเร็วสูงผ่านดาวเทยีมทางทะเลจากไทยคม ตดิตัง้บนเรอืปฏบิัตงิานนอก
ชายฝ่ังกวา่ 30 ลําดว้ยเทคโนโลย ีFiber-To-The-Ship (FTTS™) ของบรกิาร “นาวา” ซึง่จะชว่ยเพิม่ขดีความสามารถในการรับ-สง่ขอ้มลูไดด้ว้ยความเร็ว
สงู ครอบคลมุท่ัวทัง้ภมูภิาคเอเชยีแปซฟิิก 
 
เมือ่วันที ่18 กันยายน 2561 ไทยคมบรรลขุอ้ตกลงในสัญญาระยะยาว เพือ่ใหบ้รกิารเป็นทีป่รกึษาทางธรุกจิและการตลาด ใหแ้ก ่บรษัิท บังกลาเทศ คอม
มวินเิคชัน่ส ์แซทเทลไลท ์จํากัด ซึง่ถอืหุน้โดยรัฐบาลบังกลาเทศ เพือ่พัฒนาการใหบ้รกิารของดาวเทยีมบังกาบันฑ-ุ1 (Bangabandhu-1) ทีไ่ดจั้ดสง่ขึน้
สูว่งโคจรคา้งฟ้า เมือ่วนัที ่11 พฤษภาคม 2561 และเป็นดาวเทยีมสือ่สารดวงแรกของบังกลาเทศ 
 
ภาพรวมผลการดาํเนนิงานรวมของกลุม่อนิทชั 

กลุม่อนิทัชมกํีาไรสทุธริวมสําหรับไตรมาสนี ้จํานวน 2,705 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 8 และรอ้ยละ 18 จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่นและไตรมาสทีผ่า่น
มา ตามลําดับ สว่นใหญเ่นือ่งจากการลดลงของสว่นแบง่ผลกําไรจากธรุกจิโทรคมนาคมไรส้ายภายในประเทศ ซึง่ดําเนนิงานโดยกลุม่เอไอเอส 
 
กําไรสุทธริวมสําหรับงวดเกา้เดอืนของปี 2561 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8 จากปีก่อน โดยมสีาเหตุหลักจากการเพิม่ขึน้ของส่วนแบ่งผลกําไรจากธุรกจิ
โทรคมนาคมไรส้ายภายในประเทศ และสว่นแบง่ผลกําไรจากธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิในตา่งประเทศทีม่กํีาไรจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล หาก
ไมร่วมกําไรจากการขายเงนิลงทนุดังกลา่ว กําไรสทุธริวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3 สว่นใหญ่เนือ่งจากการเพิม่ขึน้ของสว่นแบง่ผลกําไรจากธรุกจิโทรคมนาคมไร ้
สายภายในประเทศ 
 
ขอ้มลูผลการดาํเนนิงานทีสํ่าคญั 

คา่ใชจ้า่ยสุทธขิองอนิทชั ลดลงรอ้ยละ 14 - 15 สว่นใหญ่เป็นผลจากในไตรมาสนีอ้นิทัชมรีายไดอ้ืน่เพิม่ขึน้เป็นจํานวนเงนิประมาณ 11 ลา้นบาท 
และเมือ่เปรยีบเทยีบกบังวดเกา้เดอืนของปีกอ่น คา่ใชจ้า่ยสทุธขิองอนิทัช ลดลงรอ้ยละ 17 สว่นใหญเ่ป็นผลจากการลดลงของคา่ใชจ้า่ยพนักงาน 
 

สว่นแบง่ผลกาํไรจากเงนิลงทนุในกลุม่เอไอเอส ในไตรมาสนีม้จํีานวน 2,738 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3/2560 และไตรมาส 2/2561 สว่นใหญ่
เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร จากค่าใชจ้่ายดา้นโครงข่ายในการเป็นพันธมติรกับทโีอท ีรวมถงึการเพิม่ขึน้ของ    
ค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจําหน่ายจากการขยายโครงข่าย 4G และอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสูง ส่วนตน้ทุนในการจดัจําหน่ายและคา่ใชจ้า่ยในการ
บรหิาร เพิม่ขึน้จากค่าใชจ้่ายพนักงานและค่าใชจ้่ายดา้นภาษี และรายไดจ้ากธุรกจิโทรศพัทเ์คลือ่นทีล่ดลง สว่นใหญ่เป็นผลจากแพ็กเกจแบบใช ้

ส่วนแบ่งผลกําไร (ขาดทุน) ไตรมาส สําหรบังวดเกา้เดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 กนัยายน

  ของแต่ละสายธุรกจิ (ลา้นบาท) 3/2560 2/2561 3/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

ธรุกจิของบรษัิท (75)       -3% (74)       -2% (64)        -2% -15% -14% (258)      -3% (215)     -2% -17%

ธรุกจิโทรคมนาคมไรส้าย

ภายในประเทศ 2,982    102% 3,292    100% 2,738    101% -8% -17% 8,974    101% 9,304   96% 4%

ธรุกจิดาวเทียมและ

ธรุกจิในต่างประเทศ 26         1% 103       3% 43         2% 65% -58% 222       2% 598      6% 169%

ธรุกจิอ่ืน (5)         0% (23)       -1% (12)        0% 140% -48% (19)       0% (43)       0% 126%

กําไรสุทธริวม 2,928   100% 3,298   100% 2,705    100% -8% -18% 8,919   100% 9,644   100% 8%

กําไรสุทธริวม

จากการดําเนนิงานปกต ิ* 2,928   100% 3,298   100% 2,705    100% -8% -18% 8,919   100% 9,181   95% 3%
* ไม่รวมกําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอลหลังภาษี (ตามสัดส่วนการลงทุนของอนิทัช) ในไตรมาส 1/2561

ไตรมาส สําหรบังวดเกา้เดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 กนัยายน

ธุรกจิของบรษิทั (ลา้นบาท) 3/2560 2/2561 3/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

ค่าใชจ้่าย (85) (85) (87) 2% 2% (285) (259) -9%

อ่ืน ๆ 10             11             23 130% 109% 27 44               63%

ค่าใชจ้า่ยสุทธิ (75) (74) (64) -15% -14% (258) (215) -17%

ธุรกจิโทรคมนาคม ไตรมาส สําหรบังวดเกา้เดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 กนัยายน

  ไรส้ายภายในประเทศ (ลา้นบาท) 3/2560 2/2561 3/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนใน

   กลุ่มเอไอเอส ตามวธิส่ีวนไดเ้สีย 2,982        3,292        2,738       -8% -17% 8,974           9,304          4%
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งานดาตา้ไม่จํากัดทีค่วามเร็วคงที ่ซึง่จํากัดการเตบิโตของ ARPU อย่างไรก็ตามรายไดก้ารใหบ้รกิารอืน่ ๆ ซึง่รวมรายไดข้องซเีอสแอล เพิม่ขึน้ จาก
การรับรูร้ายไดข้องซเีอสแอลในปีนี้ รายไดจ้ากธุรกจิอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสูง เพิม่ขึน้ตามจํานวนลูกคา้ทีเ่พิม่ขึน้ แมว้า่การแข่งขันดา้นราคาทําให ้
ARPU ลดลง 
 
สว่นแบง่ผลกาํไรจากเงนิลงทนุในกลุม่เอไอเอส ในงวดเกา้เดอืนของปี 2561 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4 จากปีกอ่น สว่นใหญ่เนือ่งจากการเตบิโตของรายได ้
โดยรายไดก้ารใหบ้รกิารอืน่ ๆ ซึง่รวมรายไดข้องซเีอสแอล เพิม่ขึน้ จากการรับรูร้ายไดข้องซเีอสแอลในปีนี ้รวมทัง้การเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการให ้
เชา่อปุกรณ์ในการเป็นพันธมติรกับทโีอท ีและรายไดจ้ากการขาย ขณะทีต่น้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิาร เพิม่ขึน้จากคา่ใชจ้่ายดา้นโครงข่ายใน
การเป็นพันธมติรกบัทโีอท ีรวมถงึคา่เสือ่มราคาและคา่ตัดจําหน่ายตามทีก่ลา่วไวข้า้งตน้ สว่นตน้ทนุในการจดัจําหนา่ยและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 
เพิม่ขึน้ สว่นใหญเ่ป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้่ายพนักงานและคา่ใชจ้า่ยดา้นภาษี สทุธกิบัคา่ใชจ้า่ยการตลาดทีล่ดลง 
 

กําไร(ขาดทนุ)สุทธขิองกลุม่ไทยคม ในไตรมาสนี ้กลุม่ไทยคมมกํีาไรสทุธ ิจํานวน 104 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 7 จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น 
สว่นใหญเ่นือ่งจากในไตรมาส 3/2560 ไดร้วมผลกําไรจากการดําเนนิงานของซเีอสแอล แตอ่ยา่งไรก็ตามหากไมร่วมผลการดําเนนิงานของซเีอสแอลใน
ไตรมาส 3/2560 กําไรสทุธขิองกลุม่ไทยคมในไตรมาสนีจ้ะเพิม่ขึน้จากไตรมาส 3/2560 ประมาณรอ้ยละ 236 สว่นใหญ่จากการลดลงของตน้ทนุขายและ
ตน้ทนุการใหบ้รกิาร และเมือ่เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 2/2561 กลุม่ไทยคมมกํีาไรสทุธลิดลงรอ้ยละ 59 โดยมสีาเหตหุลักจากในไตรมาสนีก้ลุม่ไทยคมมี
ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่น ขณะทีไ่ตรมาส 2/2561 มผีลกําไรจากอัตราแลกเปลีย่น โดยกําไรสทุธสํิาหรับงวดเกา้เดอืนของปี 2561 มจํีานวน 
2,237 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 230 จากปีกอ่น สว่นใหญ่เนือ่งจากในไตรมาส 1/2561 กลุ่มไทยคมบันทกึกําไรจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล 
จํานวน 1,950 ลา้นบาท 
 
ขอ้มลูผลการดําเนนิงานทีสํ่าคัญของซเีอสแอลทีร่วมในงบการเงนิรวมของธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิในตา่งประเทศ มดีังนี ้

 
หากไมร่วมผลกระทบจากผลการดําเนนิงานของซเีอสแอล สว่นแบง่ผลการดําเนนิงานของธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิในตา่งประเทศเป็นดังนี ้
 
สว่นแบง่ผลกําไรของกลุม่อนิทัชจากกลุม่ไทยคมในไตรมาส 3/2561 มจํีานวน 43 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 65 จากจํานวน 26 ลา้นบาท ในไตรมาส 
3/2560 โดยมสีาเหตุหลักจากตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิารลดลง ส่วนใหญ่เนื่องจากตน้ทุนค่าตัดจําหน่ายทีล่ดลงภายหลังจากการบันทกึ
ดอ้ยค่าสนิทรัพยภ์ายใตส้ัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการในชว่งไตรมาส 4/2560 ตน้ทุนในการจดัจําหนา่ยและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารลดลง โดยมี
สาเหตุหลักจากการลดลงของค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด ตน้ทุนทางการเงนิและคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิไดล้ดลง จากตน้ทุนทางการเงนิจากการชําระคนื
เงนิกูย้มืระยะสัน้และระยะยาวของไทยคม แมว้า่รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารลดลง สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของราคาขายต่อหน่วย
ของการใหบ้ริการดาวเทียมแบบท่ัวไปตามภาวะอุตสาหกรรม แมว้่าอัตราการใชง้านจะเพิ่มสูงขึน้ รวมถงึการลดลงของรายไดจ้ากการขายของ
ดาวเทยีมบรอดแบนดไ์ทยคม 4 จากการยตุกิารใชบ้รกิารของลกูคา้รายหลักในระหวา่งปี 2560 
 
และเมือ่เปรยีบเทยีบกับไตรมาส 2/2561 สว่นแบง่ผลกําไรของกลุม่อนิทัชจากกลุม่ไทยคมลดลงรอ้ยละ 58 จากจํานวน 103 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุ
หลักจากในไตรมาสนีก้ลุ่มไทยคมมผีลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแข็งค่าของเงนิบาทต่อเงนิดอลลารส์หรัฐ ขณะทีไ่ตรมาสทีผ่า่นมามผีล
กําไรจากอตัราแลกเปลีย่น รวมถงึการเพิม่ขึน้ของตน้ทนุในการจดัจําหนา่ยและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร จากการตัง้สํารองหนีส้งสัยจะสญูของธรุกจิ
ดาวเทียมในไตรมาสนี้ แมว้่ารายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้จากอัตราการใชง้านที่เพิม่ขึน้ตามสัญญาของลูกคา้เดมิและลูกคา้
ตา่งประเทศ และตน้ทนุจากการขายและการใหบ้รกิารลดลงจากตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิารดา้นระบบเทคโนโลย ี(System integration)  
 

ธุรกจิดาวเทยีมและ ไตรมาส สําหรบังวดเกา้เดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 กนัยายน

   ธุรกจิในต่างประเทศ (ลา้นบาท) 3/2560 2/2561 3/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 2,312        1,495        1,504       -35% 1% 7,329           4,727          -36%

ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร (1,468)      (808)         (802)        -45% -1% (4,582)          (2,523)         -45%

ผลประโยชน์ตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ (231)         (238)         (226)        -2% -5% (746)             (688)            -8%

ตน้ทุนจัดจําหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (484)         (232)         (274)        -43% 18% (1,453)          (1,081)         -26%

กําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอล -           -           -          n/a n/a -               1,950          100%

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ 59            52            28            -53% -46% 150              113             -25%

รายไดอ่ื้น 68            46            44            -35% -4% 355              138             -61%

กําไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียน 32            74            (36)          -213% 149% 148              14               -91%

ตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (176)         (138)         (134)        -24% -3% (524)             (413)            -21%

กําไรสุทธิ 112          251          104          -7% -59% 677             2,237          230%

ส่วนแบ่งผลกําไรของกลุ่มอนิทชั 26            103          43            65% -58% 222             598             169%

ส่วนแบ่งผลกําไร(ขาดทุน)

จากการดําเนนิงานปกตขิองกลุ่มอนิทชั * 26           103         43           65% -58% 222             135             -39%
* ไม่รวมกําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอลหลังภาษี (ตามสัดส่วนการลงทุนของอนิทัช) ในไตรมาส 1/2561

ผลการดําเนนิงานท ีส่ําคญัของกลุ่มซเีอสแอล สําหรบังวดสามเดอืน สําหรบังวดเกา้เดอืน สําหรบัรอบระยะเวลาต ัง้แต่

   (ลา้นบาท) ส ิน้สุดวนัท ี ่30 กนัยายน 2560 ส ิน้สุดวนัท ี ่30 กนัยายน 2560 วนัท ี ่1-25 มกราคม 2561

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 708                                     2,106                                  225                                     

ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร 444                                     1,323                                  137                                     

ตน้ทุนจัดจําหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 169                                     505                                     51                                      
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สว่นแบง่ผลกําไรของกลุม่อนิทัชจากกลุม่ไทยคมจากการดําเนนิงานตามปกตสํิาหรับงวดเกา้เดอืนของปี 2561 ลดลงรอ้ยละ 39 จากปีกอ่น และลดลง
รอ้ยละ 49 เมือ่ไมร่วมการแบง่ปันกําไรของซเีอสแอลใหแ้กส่ว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อํีานาจควบคมุของซเีอสแอล สว่นใหญเ่นือ่งจากการลดลงของรายไดจ้าก
การขายและการใหบ้รกิาร โดยมสีาเหตหุลักจากการลดลงของราคาขายตอ่หน่วยของการใหบ้รกิารดาวเทยีมแบบท่ัวไปตามภาวะอตุสาหกรรม แมว้า่
อัตราการใชง้านจะเพิม่สงูขึน้ รวมถงึการลดลงของรายไดจ้ากการขายของดาวเทยีมบรอดแบนดไ์ทยคม 4 จากการยตุกิารใชบ้รกิารของลกูคา้รายหลัก
ในระหวา่งปี 2560 รวมถงึการลดลงของกําไรจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแข็งค่าของเงนิบาทต่อเงนิดอลลารส์หรัฐ ในขณะที ่ตน้ทุนขายและ
ตน้ทนุการใหบ้รกิารลดลง ตามการลดลงของรายไดแ้ละการลดลงของตน้ทนุคา่ตัดจําหน่ายภายหลังจากการบันทกึดอ้ยคา่สนิทรัพยท์ีก่ลา่วขา้งตน้ 
 

ธรุกจิอืน่ ประกอบดว้ย ธรุกจิสือ่และโฆษณา ธรุกจิการสนับสนุนเทคโนโลยสีารสนเทศ และธรุกจิภายใตโ้ครงการอนิเวน้ท ์โดยธรุกจิอืน่มขีาดทนุสทุธ ิ
ซึง่สว่นใหญเ่ป็นผลจากสว่นแบง่ขาดทนุจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้และบรษัิทร่วมอืน่ 
 
สรปุฐานะการเงนิ 
 
ขอ้มลูฐานะการเงนิทีสํ่าคญั 
 

 
  

ไตรมาส สําหรบังวดเกา้เดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 กนัยายน

ธุรกจิอ ืน่ (ลา้นบาท) 3/2560 2/2561 3/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 40            35            35            -13% 0% 117              110             -6%

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (32)           (30)           (31)          -3% 3% (91)              (93)              2%

ตน้ทุนจัดจําหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (5)             (5)             (7)            40% 40% (17)              (15)              -12%

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุน (12)           (27)           (14)          17% -48% (40)              (58)              45%

รายไดอ่ื้น 8              9              7              -13% -22% 24                24               0%

ตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (2)             (1)             (1)            -50% 0% (5)                (5)                0%

ขาดทุนสุทธิ (3)            (19)          (11)          267% -42% (12)              (37)              208%

ส่วนแบ่งผลขาดทุนของกลุ่มอนิทชั (5)            (23)          (12)          140% -48% (19)              (43)              126%

ณ วนัท ี ่31 ธนัวาคม 2560 ณ วนัท ี ่30 กนัยายน 2561

ฐานะการเงนิรวม ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

สนิทรพัย ์

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 2,261             4% 3,957            8% 1,696             75%

เงนิลงทุนชั่วคราว 6,157             12% 5,850            12% (307)              -5%

ลูกหน้ีการคา้ 1,450             3% 1,496            3% 46                 3%

ส่วนของเงนิใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กจิการที่เก่ียวขอ้งกัน

  ที่ถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี 245                0% 242               0% (3)                  -1%

สนิคา้คงเหลือ 125                0% 121               0% (4)                  -3%

สนิทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 447                1% 447               1% -                0%

เงนิใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กจิการที่เก่ียวขอ้งกัน 1,712             3% 1,697            3% (15)                -1%

เงนิลงทุนในบรษัิทร่วม และการร่วมคา้ 22,978           45% 22,993          47% 15                 0%

อาคารและอุปกรณ์ 7,943             16% 7,466            15% (477)              -6%

สนิทรัพย์ไม่มีตัวตนภายใตสั้ญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ 3,987             8% 3,141            6% (846)              -21%

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 1,767             3% 1,613            3% (154)              -9%

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนหรือกลุ่มสนิทรัพย์ที่จะจําหน่าย

  ที่จัดประเภทเป็นสนิทรัพย์ที่ถือไวเ้พ่ือขาย 1,888             4% 53                 0% (1,835)            -97%

รวมสนิทรพัย์ 50,960          100% 49,076          100% (1,884)           -4%

หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้

ส่วนของเงนิกูย้ืมระยะยาวที่ถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี 422                1% 421               1% (1)                  0%

ประมาณการส่วนต่างของค่าอนุญาตใหดํ้าเนนิการคา้งจ่ายและดอกเบี้ย 2,890             6% 2,890            6% -                0%

หน้ีสนิหมุนเวียนอ่ืน 1,568             3% 1,166            2% (402)              -26%

เงนิกูย้ืมระยะยาว 6,913             14% 6,536            13% (377)              -5%

หน้ีสนิอ่ืน 785                2% 796               2% 11                 1%

หน้ีสนิที่รวมในกลุ่มสนิทรัพย์ที่จะจําหน่าย

  ที่จัดประเภทเป็นสนิทรัพย์ที่ถือไวเ้พ่ือขาย 1,055             2% -                0% (1,055)            -100%

รวมหนีส้นิ 13,633          27% 11,809          24% (1,824)           -13%

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 37,327          73% 37,267          76% (60)                0%

รวมหนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 50,960          100% 49,076          100% (1,884)           -4%

เปล ีย่นแปลง



คาํอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนนิงาน ไตรมาส 3/2561

 

6  
 

 

สนิทรพัยข์องกลุม่อนิทชั ลดลงรอ้ยละ 4 จากสิน้ปี 2560 สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของสนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนหรอืกลุม่สนิทรัพยท์ีจ่ะจําหน่ายที่
จัดประเภทเป็นสนิทรัพยท์ีถ่อืไวเ้พือ่ขายเป็นผลจากการขายหุน้สามัญทัง้หมดทีถ่อือยูใ่นซเีอสแอลในเดอืนมกราคม 2561 
 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ขึน้ สว่นใหญ่เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของเงนิสดรับในการดําเนนิงานสําหรับงวดเกา้เดอืนของปี 2561 ของธรุกจิ
ดาวเทยีม สทุธกิับการลดลงของอาคารและอปุกรณ์ และสนิทรัพยไ์ม่มตีัวตนภายใตสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ จากค่าเสือ่มราคาและคา่ตัดจําหน่าย
สําหรับงวดเกา้เดอืนของปีนี ้
 
หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ของกลุ่มอนิทชั หนี้สนิลดลงรอ้ยละ 13 จากสิน้ปี 2560 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการลดลงของหนี้สนิทีเ่กีย่วขอ้งกับ         
ซเีอสแอล การลดลงของเงนิกูย้มืจากการจ่ายชําระคนืเงนิตน้ของเงนิกูย้มืระยะยาวของธุรกจิดาวเทยีม และการลดลงของผลประโยชน์ตอบแทนตาม
สัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการคา้งจ่ายในหนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ของธรุกจิดาวเทยีม ขณะทีส่ว่นของผูถ้อืหุน้ใกลเ้คยีงกับสิน้ปี 2560 จากผลการดําเนนิงาน
สําหรับงวดเกา้เดอืนของกลุม่อนิทัช สทุธกิบัการจา่ยเงนิปันผล 
 
สภาพคลอ่งและกระแสเงนิสดของกลุม่อนิทชั ณ สิน้ไตรมาสนี้ กลุม่อนิทัชมอีัตราสว่นสภาพคล่อง 2.7 เทา่ เพิม่ขึน้จาก 2.1 เทา่ ณ สิน้ปี 2560 
สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของหนี้สนิหมุนเวยีนของธุรกจิดาวเทยีม จากผลประโยชน์ตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการคา้งจ่าย รวมถงึ
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ ืน่ทีล่ดลง โดยกลุม่อนิทัชมกีารบรหิารความเสีย่งจากการขาดสภาพคลอ่งโดยการรักษาระดับของเงนิสดและรายการเทยีบเทา่
เงนิสดใหเ้พยีงพอตอ่การดําเนนิงานของกลุม่อนิทัช รวมทัง้จัดหาวงเงนิสนิเชือ่ระยะสัน้จากธนาคารตา่ง ๆ เพือ่สํารองในกรณีทีม่คีวามจําเป็น 
 
ทัง้นีก้ระแสเงนิสดรวมของกลุม่อนิทัชในงวดเกา้เดอืนของปี 2561 เพิม่ขึน้ 1,696 ลา้นบาท (ไมร่วมผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่น) จากสิน้ปี 2560 
สว่นใหญ่เป็นผลจากเงนิสดรับสทุธจิากการดําเนนิงานและการขายเงนิลงทุนในซเีอสแอลของธุรกจิดาวเทยีม รวมถงึเงนิปันผลรับ สทุธกิับเงนิปันผล
จา่ย การจา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวและดอกเบีย้ของธรุกจิดาวเทยีม 
 
ลกูหนีก้ารคา้ของกลุม่อนิทชั โดย ณ สิน้ไตรมาสนี ้กลุม่อนิทัชมลีกูหนีก้ารคา้คดิเป็นรอ้ยละ 3 ของสนิทรัพยร์วม ใกลเ้คยีงกับ ณ สิน้ปี 2560 โดยได ้
มกีารพจิารณาตัง้คา่เผือ่หนีส้งสยัจะสญูไวอ้ยา่งเหมาะสม 
 
สนิคา้คงเหลอืของกลุม่อนิทชั ณ สิน้ไตรมาสนี ้กลุม่อนิทัชมสีนิคา้คงเหลอืลดลงเล็กนอ้ยจาก ณ สิน้ปี 2560 โดยกลุม่อนิทัชไดม้กีารประเมนิความ
เพยีงพอของค่าเผือ่สนิคา้ลา้สมัยและเสือ่มสภาพอย่างสมํ่าเสมอ โดยสนิคา้คงเหลอืแสดงในราคาทุนหรอืมูลค่าสทุธทิีจ่ะไดรั้บแลว้แตร่าคาใดจะตํ่ากวา่ 
มลูคา่สทุธทิีค่าดวา่จะไดรั้บเป็นประมาณราคาทีจ่ะขายไดจ้ากการดําเนนิธรุกจิปกตหิกัดว้ยคา่ใชจ้่ายทีจํ่าเป็นในการขาย 
 
ความสามารถในการทํากาํไรและอตัราผลตอบแทนของกลุม่อนิทชั ในงวดเกา้เดอืนของปี 2561 กลุม่อนิทัชมอีัตรากําไรสทุธ ิรอ้ยละ 60 เพิม่ขึน้
จากงวดเกา้เดอืนของปี 2560 โดยมสีาเหตหุลักเนือ่งจากในปีนีก้ลุม่อนิทัชรับรูกํ้าไรจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล และมอีัตราผลตอบแทนผูถ้อื
หุน้ของบรษัิทใหญ ่รอ้ยละ 33 ใกลเ้คยีงกบั ณ สิน้ปี 2560 
 
ความสามารถในการชําระหนีข้องกลุม่อนิทชั ณ สิน้ไตรมาสนี้กลุ่มอนิทัชมอีัตราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ่ จํานวน 0.4 เท่า 
ลดลงจาก 0.5 เท่า ณ สิน้ปี 2560 ทัง้นี้กลุ่มอนิทัชมคีวามสามารถในการชําระหนี้ทัง้ระยะสัน้และระยะยาวไดโ้ดยไม่มผีลกระทบต่อการปฏบิัตติาม
เงือ่นไขสญัญาเงนิกูแ้ละการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิ 
 
สําหรับภาระผกูพันและภาระผกูพันนอกงบแสดงฐานะการเงนิ บรษัิทไดอ้ธบิายไวใ้นหมายเหตปุระกอบงบการเงนิระหวา่งกาล เรือ่ง ภาระผกูพัน หนังสอื
ค้ําประกนัจากธนาคาร รวมถงึเหตกุารณ์สําคัญ ขอ้พพิาททางการคา้ และคดคีวามทีสํ่าคัญของกลุม่อนิทัช 
 
 
การสอบทานของผูส้อบบญัช ี
รายงานการสอบทานของผูส้อบบัญช ีสรุปไดด้ังนี้ ผูส้อบบัญชไีม่พบสิง่ทีเ่ป็นเหตุใหเ้ชือ่วา่ ขอ้มูลทางการเงนิระหวา่งกาลของบรษัิทและบรษัิทย่อย 
และเฉพาะกจิการของบรษัิท สําหรับงวดสามเดอืนและเกา้เดอืนสิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2561 ไมไ่ดจั้ดทําขึน้ตามมาตรฐานการบัญช ีฉบับที ่34 เรือ่ง 
“งบการเงนิระหวา่งกาล” ในสาระสําคัญ 
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ขอ้มลูทางการเงนิเพิม่เตมิและอตัราสว่นทางการเงนิทีสํ่าคญั 
 

 

ณ วนัท ี ่31 ธนัวาคม 2560 ณ วนัท ี ่30 กนัยายน 2561

ฐานะการเงนิเฉพาะของอนิทชั ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

สนิทรัพย์

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนชั่วคราว 1,869             6% 2,006            7% 137                7%

เงนิลงทุนในบรษัิทย่อยและบรษัิทร่วม 27,968           93% 27,822          93% (146)              -1%

สนิทรัพย์อ่ืน 105                0% 107               0% 2                   2%

รวมสนิทรพัย์ 29,942          100% 29,935          100% (7)                  0%

หน้ีสนิและส่วนของผูถ้ือหุน้

หน้ีสนิอ่ืน 142                0% 133               0% (9)                  -6%

ส่วนของผูถ้ือหุน้ 29,800           100% 29,802          100% 2                   0%

รวมหนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 29,942          100% 29,935          100% (7)                  0%

เปล ีย่นแปลง

งบกําไรขาดทุนเฉพาะกจิการ ไตรมาส สําหรบังวดเกา้เดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 กนัยายน

   (ลา้นบาท) 3/2560 2/2561 3/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนใน

บรษัิทย่อย 18            90            34            89% -62% 199              574             188%

บรษัิทร่วม 2,982        3,279        2,732       -8% -17% 8,974           9,280          3%

รายไดอ่ื้น 11            12            24            118% 100% 29                46               59%

รวมรายได้ 3,011       3,381       2,790       -7% -17% 9,202          9,900          8%

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (71)           (70)           (72)          1% 3% (231)             (214)            -7%

ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร (14)           (15)           (15)          7% 0% (54)              (45)              -17%

รวมค่าใชจ้า่ย (85)          (85)          (87)          2% 2% (285)            (259)            -9%

กําไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิ 2,926       3,296       2,703       -8% -18% 8,917          9,641          8%

ตน้ทุนทางการเงนิ (1)             (1)             (1)            0% 0% (2)                (2)                0%

กําไรสุทธิ 2,925       3,295       2,702       -8% -18% 8,915          9,639          8%

งบกําไรขาดทุนรวม ไตรมาส สําหรบังวดเกา้เดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 กนัยายน

   (ลา้นบาท) 3/2560 2/2561 3/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 2,349        1,528        1,537       -35% 1% 7,436           4,831          -35%

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ 47            38            19            -60% -50% 110              79               -28%

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษัิทร่วม 2,982        3,279        2,733       -8% -17% 8,974           9,280          3%

กําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอล -           -           -          n/a n/a -               1,635          100%

กําไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราต่างประเทศ 32            74            -          -100% -100% 148              14               -91%

รายไดอ่ื้น 85            67            71            -16% 6% 405              203             -50%

รายไดร้วม 5,495       4,986       4,360       -21% -13% 17,073        16,042        -6%

ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร (1,500)      (838)         (833)        -44% -1% (4,673)          (2,616)         -44%

ผลประโยชน์ตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ (231)         (238)         (226)        -2% -5% (746)             (688)            -8%

ตน้ทุนในการจัดจําหน่าย (51)           (28)           (17)          -67% -39% (175)             (94)              -46%

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (480)         (263)         (318)        -34% 21% (1,447)          (1,164)         -20%

ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราต่างประเทศ -           -           (36)          100% 100% -               -              n/a

ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร (40)           (30)           (30)          -25% 0% (124)             (91)              -27%

รวมค่าใชจ้า่ย (2,302)     (1,397)     (1,460)     -37% 5% (7,165)         (4,653)         -35%

กําไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ 3,193       3,589       2,900       -9% -19% 9,908          11,389        15%

ตน้ทุนทางการเงนิ (102)         (87)           (82)          -20% -6% (310)             (250)            -19%

กําไรก่อนภาษีเงนิได้ 3,091       3,502       2,818       -9% -20% 9,598          11,139        16%

ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (75)           (53)           (51)          -32% -4% (217)             (165)            -24%

กําไรสุทธิ 3,016       3,449       2,767       -8% -20% 9,381          10,974        17%

การแบ่งปนักําไร

ส่วนท ีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 2,928       3,298       2,705       -8% -18% 8,919          9,644          8%

ส่วนท ีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีท ีไ่ม่มอีํานาจควบคุม 88            151          62            -30% -59% 462             1,330          188%

กําไรสุทธิ 3,016       3,449       2,767       -8% -20% 9,381          10,974        17%
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ขอ้ปฎเิสธความรบัผดิชอบ 
ในเอกสารฉบับนี้อาจจะมขีอ้มูลบางสว่นทีเ่กีย่วขอ้งกับการคาดการณ์ในอนาคตโดยใชปั้จจัยทีเ่กีย่วขอ้งในหลายดา้นซึง่จะขึน้อยู่กับความเสีย่งและความไม่แน่นอนต่าง ๆ ซึง่ขอ้มูลดังกล่าวรวมถงึ แผนธุรกจิ  กลยุทธ ์ และความเชือ่ของ
บรษัิท รวมทัง้ขอ้มลูอืน่ทีไ่มใ่ชข่อ้มลูทีเ่กดิขึน้ในอดตี ตวัอยา่งของคําทีใ่ชใ้นการคาดการณ์ในอนาคต เชน่ “อาจจะ” “จะ” “คาดวา่” “ตัง้ใจวา่” “ประมาณ” “เชือ่วา่” “ยังคง” “วางแผนวา่”  หรอื คําใด ๆ ทีม่คีวามหมายทํานองเดยีวกนั เป็นตน้ 
แมว้่าการคาดการณ์ดังกล่าวจะถูกจัดทําขึน้จากสมมุตฐิานและความเชือ่ของฝ่ายบรหิาร โดยอาศัยขอ้มูลทีม่ีอยู่ในปัจจุบันเป็นพื้นฐานก็ตาม สมมุตฐิานเหล่านี้ยังคงมคีวามเสีย่งและความไม่แน่นอนต่าง ๆ ซึง่อาจจะทําใหผ้ลงาน ผลการ
ดําเนนิงาน ความสาํเร็จทีเ่กดิขึน้จรงิแตกตา่งจากทีบ่รษัิทคาดการณ์ไวใ้นอนาคต  ดังนัน้ผูใ้ชข้อ้มูลดังกลา่วจงึควรระมัดระวังในการใชข้อ้มูลขา้งตน้ อกีทัง้บรษัิท และผูบ้รหิาร/พนักงาน ไม่อาจควบคมุหรอืรับรองความเกีย่วขอ้ง ระยะเวลาทีจ่ะ
เกดิขึน้ หรอืความถกูตอ้งของขอ้มลูดงักลา่วได ้

 
 

แหล่งท ีม่าและการใชไ้ปของกระแสเงนิสดรวม *

   สําหรบังวดเกา้เดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 กนัยายน 2561 ลา้นบาท

แหล่งท ีม่าของกระแสเงนิสดรวม การใชไ้ปของกระแสเงนิสดรวม

รับเงนิปันผล 8,840        เงนิปันผลจ่าย 9,872        

กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน 1,157        จ่ายคืนเงนิกูย้ืม 412          

เงนิสดรับสุทธจิากการขายเงนิลงทุน 1,946        เงนิสดจ่ายสุทธเิพ่ือลงทุนในบรษัิทร่วม 70            

เงนิลงทุนชั่วคราวลดลง 334          ซ้ือสนิทรัพย์ถาวร 78            

ลูกหน้ี เงนิทดรองจ่าย และเงนิใหกู้ย้ืมแก่กจิการที่เก่ียวขอ้งกันลดลง 63            จ่ายดอกเบี้ย 220          

ขายสนิทรัพย์ถาวร 8              

กระแสเงนิสดรวมเพ ิม่ข ึน้ 1,696        

รวม 12,348     12,348     
* กระแสเงนิสดรวม ประกอบดว้ย การเปลี่ยนแปลงของเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด

อตัราส่วนทางการเงนิท ีส่ําคญัของงบการเงนิรวม

อัตรากําไรสุทธ ิ(%) 52.2             60.1            7.9               

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.9               2.7              0.8               

อัตราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ของบรษัิทใหญ่ (%) 33.0             33.4            0.3               

อัตราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์รวม (%) 16.9             19.3            2.4               

อัตราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ของบรษัิทใหญ่ (เท่า) 0.5               0.4              (0.1)             

อัตราส่วนหน้ีสนิที่มีดอกเบี้ยต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ของบรษัิทใหญ่ (เท่า) 0.3               0.2              (0.0)             

กําไรต่อหุน้ขัน้พ้ืนฐาน (บาท) 2.78             3.01            0.23             

มูลค่าตามบัญชีต่อหุน้ (บาท) 8.37             9.02            0.65             

เปล ีย่นแปลง

สําหรบังวดเกา้เดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 กนัยายน

2560 2561


