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ส ำหรับไตรมำสท่ี 3 ของปี 2561 บริษัท โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ำกัด (มหำชน) (GPSC) (“บริษัทฯ”) 
มีก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ จ ำนวน 899 ล้ำนบำท ปรับตัวลดลงจ ำนวน 153 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 15
จำกไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 เน่ืองจากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของราคาก๊าซธรรมชาติ ในขณะท่ีอัตราค่า ไฟฟ้าอัตโนมัติ (Ft) 
ยังคงเท่าเดิม จึงส่งผลให้อัตราก าไรขั้นต้นของโรงผลิตสาธารณูปการระยอง และโรงไฟฟ้า ไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ 
(IRPC-CP) ลดลง ประกอบกับรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment : AP) ของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตัวลดลง 
จากอัตราค่าความผันแปรตามฤดูกาล (Weight Factor) ท่ีลดลงในช่วงฤดูฝน อย่างไรกต็ามในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 บริษัทฯ 
ได้รับรายได้เงินปันผลจาก บริษัท ราชบุรี เพาเวอร์ จ ากัด (RPCL) เป็นจ านวน 135 ล้านบาท

เมื่อเปรียบเทียบก าไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 พบว่าปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย 
จ านวน 11 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 สาเหตุหลักมาจากโรงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะท่ี 2 และโรงไฟฟ้า อิจิโนเซกิ โซล่า พาวเวอร์ 
1 จีเค (ISP1) เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารปรับตัวเพ่ิมขึ้นจาก
ค่าใช้จ่ายในการพัฒนาธุรกิจเพื่อรองรับการเติบโตของธุรกิจ

และเมื่อเปรียบเทียบก าไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ งวด 9 เดือน ปี 2561 กับงวด 9 เดือน ปี 2560 พบว่าปรับตัวเพ่ิมขึ้น 420
ล้านบาท หรือร้อยละ 17 สาเหตุหลักมาจากโรงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะท่ี 2 และโรงไฟฟ้า อิจิโนเซกิ โซล่า พาวเวอร์ 1 จีเค 
(ISP1) เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 ประกอบกับอัตราค่าไฟฟ้าอัตโนมัติ (Ft) ปรับตัวเพ่ิมขึ้น

* ไม่รวมต้นทุนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย

สรุปผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 3/2561 Q3/60 Q2/61 Q3/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/60 9M/61
เปล่ียนแปลง

+/(-)

(หน่วย: ล้ำนบำท) QoQ YoY YoY

รายได้จากการด าเนินงาน 4,243 6,563 6,661 1% 57% 15,067 18,940 26%

ก าไรขั้นต้น 1,199 1,834 1,606 (12%) 34% 3,552 5,087 43%

EBITDA 1,034 1,630 1,371 (16%) 33% 3,049 4,483 47%

EBIT 704 1,185 898 (24%) 28% 2,081 3,150 51%

รายได้และค่าใช้จ่ายอ่ืน 342 75 199 n/a (42%) 674 338 (50%) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
และการร่วมค้า 144 155 131 (15%) (9%) 365 438 20%
ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 888 1,052 899 (15%) 1% 2,453 2,873 17%

อัตรำก ำไรขัน้ต้น* (%) 28% 28% 24% (4%) (4%) 24% 27% 3% 

อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 21% 16% 13% (3%) (8%) 16% 15% (1%) 

* ไม่รวมต้นทุนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหนา่ย
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ส ำหรับรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 มีจ ำนวน 6,661 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึน้
จำกไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 จ ำนวน 98 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 1 โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า 
(Energy Payment : EP) ของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตัวสูงขึ้นเล็กน้อย ตามการเรียกรับไฟฟ้าจากการไฟฟ้าฝ่ายผลิต
แห่งประเทศไทย (กฟผ.) ท่ีเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย และรายได้ของโรงไฟฟ้า IRPC-CP ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามราคาก๊าซธรรมชาติ
ท่ีเพ่ิมขึ้น และเมื่อเปรียบเทียบรายได้ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 พบว่าปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 
2,418 ล้านบาท หรือร้อยละ 57 จากการเรียกรับไฟฟ้าจาก  กฟผ. ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 เพิ่มขึ้น เน่ืองจากมีการ
หยุดเดินเครื่องตามการส่ังเดินเครื่องของ กฟผ. (Reserved Shutdown) ของโรงไฟฟ้าศรีราชา ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 
รวมท้ังการรับรู้รายได้ท่ีเพ่ิมขึ้นจากโรงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะท่ี 2 และโรงไฟฟ้า ISP1 ท่ีเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ใน
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 ประกอบกับปัจจัยทางด้านราคาขายท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามราคาก๊าซธรรมชาติและอัตราค่าไฟฟ้า
อัตโนมัติ (Ft) ท่ีเพ่ิมขึ้น

ในขณะท่ีเมื่อเปรียบเทียบรายได้งวด 9 เดือน ปี 2561 กับงวด 9 เดือน ปี 2560 พบว่าปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 3,873
ล้านบาท หรือร้อยละ 26 สาเหตุหลักมาจากรายได้ของโรงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะท่ี 2 และ ISP1 ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก
การเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ในไตรมาส 4 ปี 2560 รวมท้ังราคาก๊าซธรรมชาติและอัตราค่าไฟฟ้าอัตโนมัติ (Ft) 
ท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น

ฐำนะกำรเงินของบริษัท : ณ วันท่ี 30 กันยายน 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้นจ านวน 
4,310 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 เมื่อเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 โดยเพิ่มขึ้นจากการเบิกเงินกู้ (สุทธิจากการ
จ่ายช าระ) จ านวน 2,165 ล้านบาท เพื่อใช้ช าระค่าก่อสร้าง และช าระเงินเพิ่มทุนของบริษัทในเครือ และจากการ
เพ่ิมขึ้นของลูกหน้ีการค้าจ านวน 1,205 ล้านบาท นอกจากน้ี ส าหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทฯ และบริษัท
ย่อยมีกระแสเงินสดรับสุทธิจ านวน 1,786 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดดังน้ี

• กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน จ านวน 4,339 ล้านบาท จากการด าเนินงานของโรงไฟฟ้า
ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2561

• กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน จ านวน 2,520 ล้านบาท โดยบริษัทฯ ได้รับเงินปันผลจ านวน 550 
ล้านบาท แต่ใช้ไปในการช าระค่าก่อสร้างจ านวน 2,269 ล้านบาท และจ่ายเงินลงทุนจากการเรียกเงินลงทุน
ของบริษัทในเครือจ านวน 743 ล้านบาท 

• กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงิน จ านวน 17 ล้านบาท จากการจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้น

ผลกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำในไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 โดยรวมเปรียบเทียบกับไตรมำสท่ี 2 ปี 2561
(QoQ)

• โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ: รายได้จากการขายไฟฟ้าเพิ่มขึ้นจ านวน 83 ล้านบาท หรือร้อยละ 6 จากรายได้ค่าพลังงาน
ไฟฟ้า (EP) ท่ีปรับตัวสูงขึ้นตามปริมาณการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ.  อย่างไรก็ตาม รายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP)
ปรับตัวลดลงจากอัตราค่าความผันแปรตามฤดูกาล (Weight Factor) ท่ีลดลงในช่วงฤดูฝน ส่งผลให้ก าไรขั้นต้น
ในไตรมาสน้ีปรับตัวลดลง 64 ล้านบาท หรือร้อยละ 32

• โรงผลติสำธำรณูปกำรระยอง : รายได้รวมลดลงจ านวน 16 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.5 จากปริมาณการขาย
ไฟฟ้าและไอน้ าท่ีปรับตัวลดลงเล็กน้อย จากความต้องการของลูกค้าอุตสาหกรรมในแต่ละช่วงเวลา ในขณะท่ีราคา
ก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมสูงขึ้น แต่อัตราค่าไฟฟ้าอัตโนมัติ (Ft) ยังคงเดิม ส่งผลให้ก าไรขั้นต้นในไตรมาสน้ีปรับตัวลดลง
จ านวน 137 ล้านบาท หรือร้อยละ 14

• โรงไฟฟ้ำ ไออำร์พีซี คลีน พำวเวอร์ (IRPC-CP) : รายได้รวมเพิ่มขึ้นจ านวน 37 ล้านบาท หรือร้อยละ 2
จากราคาขายไฟฟ้าให้กับ กฟผ. และราคาขายไอน้ าท่ีปรับตัวสูงขึ้นตามราคาก๊าซธรรมชาติ อย่างไรก็ตาม การเพ่ิมขึ้น
ของราคาก๊าซธรรมชาติ ขณะท่ีอัตราค่าไฟฟ้าอัตโนมัติ (Ft) ยังคงเดิม จึงส่งผลให้ก าไรขั้นต้นในไตรมาสน้ีปรับตัว
ลดลงจ านวน 6 ล้านบาท หรือร้อยละ 1

• โรงไฟฟ้ำ อิจโินเซก ิโซล่ำ พำวเวอร์ 1 จีเค (ISP1) : รายได้รวมลดลงจ านวน 20 ล้านบาท หรือร้อยละ 19
จากปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีปรับตัวลดลง เน่ืองจากความเข้มของแสงอาทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่นในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561
น้อยกว่าในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ส่งผลให้ก าไรขั้นต้นในไตรมาสน้ีปรับตัวลดลงจ านวน 26 ล้านบาท หรือร้อยละ 25

“ปริมาณการขายไฟฟ้าและ
ไอน ้าเพ่ิมข้ึนจากการขยาย
ก าลงัการผลิตของโรงไฟฟ้า 
IRPC-CP ระยะท่ี 2 และ 
ISP1 ท่ีเปิดด ำเนินกำร
เชิงพำณิชย์ในไตรมำส 4 
ปี 2560”
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เหตุกำรณ์ส ำคัญในไตรมำสที่ 3 ปี 2561

• ควำมคืบหน้ำกำรเข้ำซือ้หุ้น บริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกัด (มหำชน)
สืบเน่ืองจากการท่ีบริษัทฯ ได้ลงนามสัญญาเข้าซื้อหุ้นท้ังทางตรงและทางอ้อมในบริษัท โกลว์ พลังงาน จ ากัด 
(มหาชน) หรือ GLOW กับ Engie Global Developments B.V. จ านวนร้อยละ 69.11 เมื่อวันท่ี 20 มิถุนายน 2561 
และการท าค าเสนอซื้อ (Tender Offer) หุ้นส่วนท่ีเหลือท้ังหมดใน GLOW ท่ีร้อยละ 30.89 จะเกิดขึ้นภายหลังหาก
ด าเนินการเข้าซื้อหุ้น GLOW จาก Engie ได้ส าเร็จ ท้ังน้ีรายการเข้าซื้อหุ้นดังกล่าวจะเกิดขึ้นก็ต่อเมื่อบริษัทฯ บรรลุ
เงื่อนไขบังคับก่อน 2 ข้อ ดังต่อไปน้ี 

ก. บริษัทฯ ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมจากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ให้เข้าท าธุรกรรมซื้อขายหุ้น
ข. บริษัทฯ ได้รับอนุญาตท่ีเกี่ยวข้องจากคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) เกี่ยวกับการเข้าท า    
ธุรกรรมการซื้อขายหุ้น

โดยเมื่อวันท่ี 24 สิงหาคม 2561 บริษัทฯ บรรลุเงื่อนไขบังคับก่อนข้อ ก. เป็นท่ีเรียบร้อย โดยได้รับอนุมัติจากท่ีประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2561 อย่างไรก็ตาม ส าหรับเงื่อนไขบังคังก่อนข้อ ข. บริษัทฯ ได้ยื่นขออนุญาตท่ีเกี่ยวข้อง
กับ กกพ. ไปเมื่อวันท่ี 29 มิถุนายน 2561 หลังจากน้ันเมื่อวันท่ี 11 ตุลาคม 2561 ท่ีผ่านมา กกพ. มีมติไม่เห็นชอบ
ด้วยกับค าขออนุญาตของบริษัทฯ เพื่อการเข้าซื้อหุ้น GLOW ท าให้เมื่อวันท่ี 18 ตุลาคม 2561 คณะกรรมการบริษัทฯ 
ได้พิจารณาและเห็นสมควรให้บริษัทฯ ด าเนินการอุทธรณ์ค าส่ังท่ีไม่เห็นชอบด้วยกับค าขออนุญาตของบริษัทฯ 
ดังกล่าวต่อ กกพ. ภายใน 30 วัน นับแต่วันท่ีได้รับแจ้งค าส่ังจาก กกพ. (กล่าวคือ ภายในวันท่ี 15 พฤศจิกายน 2561) 
ดังน้ัน จะยังไม่มีการเข้าซื้อหุ้นและท าค าเสนอซื้อหุ้นของบริษัท โกลว์ พลังงาน จ ากัด (มหาชน) จนกว่าเงื่อนไข
บังคับก่อนดังกล่าวจะส าเร็จเสร็จส้ินลง ท้ังน้ี บริษัทฯ ได้ด าเนินการเพื่อเข้าซื้อหุ้นในแต่ละขั้นตอนตามพื้นฐาน
กฎหมายและเป็นไปอย่างถูกต้องตามกฎหมาย และเน่ืองจากบริษัทฯ ยังไม่ได้ซื้อหุ้นดังกล่าว จึงยังไม่มีการกู้เงินใน
ส่วนท่ีเป็นวงเงินกู้ระยะส้ันไม่เกิน 12 เดือน (Bridging Loan) จากสถาบันการเงิน และจากผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ 
ได้แก่ บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) และ บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน) ท่ีได้แจ้งไปก่อนหน้าน้ี
แต่อย่างใด

• กำรจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลส ำหรับผลประกอบกำรคร่ึงแรกของปี 2561
เมื่อ วันท่ี 15 สิงหาคม 2561 คณะกรรมการบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติให้จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลส าหรับ
ผลประกอบการ 6 เดือนแรกของปี 2561 ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ในอัตราหุ้นละ 0.45 บาท รวมเป็นเงินท้ังส้ิน 
674,235,360 บาท หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 34 ของก าไรสุทธิของงบการเงินรวม โดยจ่ายจากก าไรสะสมส่วนท่ี
ยังไม่ได้จัดสรร ซ่ึงเป็นก าไรท่ีผ่านการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลในอัตราร้อยละ 30 ซึ่งผู้ถือหุ้นบุคคลธรรมดาได้สิทธิ
เครดิตภาษีในการค านวณภาษีเงินปันผลตามมาตรา 47 ทวิ ของประมวลรัษฎากร และได้ก าหนดรายชื่อผู้ถือ หุ้น
ท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล (Record Date) เมื่อวันท่ี 29 สิงหาคม 2561 และก าหนดจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลแก่ผู้ถือหุ้น
เมื่อวันท่ี 10 กันยายน 2561

• GPSC ได้รับรำงวัล Best Investor Relations Company แห่งประเทศไทย ประจ ำปี 2561 จำก International 
Business Magazine
GPSC ได้รับคัดเลือกจาก International Business Magazine นิตยสารการเงินการลงทุนในประเทศสหรัฐอาหรับ
เอมิเรตส์ ให้เป็น Best Investor Relations Company แห่งประเทศไทย ในปี 2561 สะท้อนให้เห็นถึงการยอมรับ
ในระดับสากล จากการท างานและการให้ข้อมูลของ GPSC ท่ียึดหลัก Best IR Practice เพื่อมุ่งเน้นการให้ข้อมูล
ท่ีถูกต้อง ทันสมัย เพียงพอ และเท่าเทียมแก่นักลงทุน

• รับมอบประกำศนียบัตรและโล่เกียรติยศด้ำนกำรจัดกำรก๊ำซเรือนกระจก และรำงวัลสุดยอดองค์กร
นวัตกรรม (Top Innovative Organization) ประจ ำปี 2561
เมื่อวันท่ี 19 กันยายน 2561 GPSC รับมอบประกาศนียบัตรและโล่เกียรติยศด้านการจัดการก๊าซเรือนกระจก 
ประจ าปี 2561 จากรัฐมนตรีว่าการกระทรวงทรัพยากรธรรมชาติและส่ิงแวดล้อม จัดขึ้นโดยองค์การบริหารจัดการ
ก๊าซเรือนกระจก (องค์การมหาชน) โดยในปีน้ี บริษัทฯ ได้รับ 12 รางวัล ซึ่งบริษัทฯ สามารถลดการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจกได้ถึง 89,700.66 tCO2/year และเมื่อวันท่ี 5 ตุลาคม 2561 GPSC ได้รับรางวัลสุดยอดองค์กรนวัตกรรม 
(Top Innovative Organization) ประจ าปี 2561 จากรัฐมนตรีว่าการกระทรวงวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยี 
ในโครงการส่งเสริมความสามารถทางนวัตกรรม จัดขึ้นโดยส านักงานนวัตกรรมแห่งชาติ (องค์การมหาชน) ร่วมกับ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ และวิทยาลัยการจัดการ มหาวิทยาลัยมหิดล
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ภาพรวมเศรษฐกิจประเทศไทยในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 มีการคาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) ส าหรับปี 2561
ท่ีร้อยละ 4.6 ปรับประมาณการจากเดิมท่ีร้อยละ 4.3 ตามการขยายตัวท่ีสูงในช่วงครึ่งปีแรก โดยปัจจัยขับเคล่ือนหลัก
ของเศรษฐกิจในปี 2561 มาจากภาคการส่งออกและการท่องเท่ียว ในขณะท่ีการใช้จ่ายภายในประเทศ ได้รับ
แรงสนับสนุนท้ังจากการบริโภคภาคเอกชนท่ีเติบโตในระดับสูง รวมถึงการลงทุนภาคเอกชนท่ีปรับตัวดีขึ้น อย่างไรก็ตาม 
ประเด็นความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจในกรณีข้อพิพาททางการค้าระหว่างสหรัฐอเมริกากับจีน คาดว่าจะส่งผลกระทบต่อการ
ส่งออกของไทยในปี 2561 อย่างจ ากัด แต่จะเป็นปัจจัยต่อเน่ืองท่ีอาจสร้างผลกระทบเป็นวงกว้างขึ้นในปีหน้า ในขณะท่ี
การใช้ไฟฟ้าของประเทศไทยในช่วง 8 เดือนแรกของปี 2561 มีปริมาณการใช้ไฟฟ้าอยู่ท่ี 124,987 กิกะวัตต์-ชั่วโมง 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 1 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน จากการใช้ไฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึ้นจากภาคการเกษตรและภาคธุรกิจเป็นหลัก

ถึงแม้ว่าการเข้าซื้อหุ้น GLOW จะยังไม่อาจส าเร็จลงในอนาคตอันใกล้ แต่ในขณะเดียวกัน บริษัทฯ ไม่ลดละท่ีจะแสวงหา
โอกาสการเติบโตทางด้านอื่นๆ ท้ังการเติบโตไปพร้อมกับธุรกิจของกลุ่ม ปตท. โดยเฉพาะอย่างยิ่งในเขตระเบียงเศรษฐกิจ
พิเศษภาคตะวันออก (Eastern Economic Corridor : EEC) ท่ีจะช่วยสนับสนุนการเติบโตทางภาคอุตสาหกรรมของ
ประเทศไทย และการเติบโตในต่างประเทศท่ีบริษัทฯ ให้ความส าคัญกับการลงทุนในประเทศเมียนมาและสาธารณรัฐ
ประชาธิปไตยประชาชนลาว (Focus Country) มีการศึกษาโอกาสการลงทุนและความเส่ียงในด้านต่างๆ มาอย่าง
ต่อเน่ือง เพื่อสร้างความมั่นว่าโครงการท่ีบริษัทฯ จะตัดสินใจเข้าลงทุนแต่ละโครงการน้ัน มีผลตอบแทนอยู่ในระดับท่ีดี 
และมีความเสี่ยงในระดับท่ีจัดการได้  ส าหรับโรงงานผลิตแบตเตอรี่ลิ เธียมไอออนต้นแบบก าลังการผลิต 100
เมกะวัตต์-ชั่วโมง ยังคงอยู่ระหว่างการด าเนินการและพิจารณาอย่างรอบคอบในการลงทุนแต่ละขั้นตอน เพื่อให้ได้
เทคโนโลยีท่ีเหมาะสม ท่ีจะน าไปพัฒนาต่อเน่ืองได้ในเชิงพาณิชย์

ในส่วนของบริษัทฯ ส าหรับช่วงไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 โรงไฟฟ้าศรีราชาจะมีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนเกือบตลอดท้ัง
ไตรมาส ส่งผลให้ค่าซ่อมบ ารุงปรับตัวสูงขึ้น ในขณะท่ีรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ลดลง รวมท้ังโรงผลิต
สาธารณูปการระยองและโรงไฟฟ้า IRPC-CP จะมีการหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เช่นเดียวกัน นอกจากน้ี
อัตราค่าไฟฟ้าอัตโนมัติ (Ft) ประจ างวดเดือนกันยายน-ธันวาคม 2561 คงอยู่ท่ี -15.90 สตางค์ต่อหน่วย ในขณะท่ีราคา
ก๊าซธรรมชาติในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 มีแนวโน้มปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561ตามทิศทางการเพิ่มขึ้นของราคา
น้ ามัน จึงเป็นอีกหน่ึงปัจจัยท่ีมีผลต่อผลประกอบการและอัตราผลตอบแทนของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคง
ยึดมั่นความเป็นเลิศในการบริหารจัดการการผลิตให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด และมีความมั่นคงในการส่งมอบผลิตภัณฑ์
ให้กับลูกค้า ซึ่งจะท าให้ผลประกอบการของบริษัทฯ อยู่ในระดับท่ีเทียบเท่ากับปีก่อนได้

ทิศทำงธุรกิจและบริษัทฯ ในไตรมำส 4 ปี 2561
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สรุปผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย

ผลประกอบ

กำรบริษัท

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 899 ล้านบาท ปรับตัวลดลง
จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 153 ล้านบาท หรือร้อยละ 15 มีสาเหตุหลักมาจากก าไรขั้นต้นท่ีลดลงจ านวน 228
ล้านบาท ซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปน้ี

ผลประกอบกำร

บริษัท

5

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย Q3/60 Q2/61 Q3/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/60 9M/61 
เปล่ียนแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY
รายได้จากการด าเนินงาน 4,243 6,563 6,661 1% 57% 15,067 18,940 26%
ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) (3,044) (4,729) (5,055) 7% 66% (11,515) (13,853) 20%
ก ำไรขัน้ต้น 1,199 1,834 1,606 (12%) 34% 3,552 5,087 43%
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (168) (207) (238) 15% 42% (512) (613) 20%
รายได้จากการด าเนินงานอ่ืน 3 3 3 0% 0% 9 9 0%
EBITDA 1,034 1,630 1,371 (16%) 33% 3,049 4,483 47%
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (330) (445) (473) 6% 43% (968) (1,332) 38%
EBIT 704 1,185 898 (24%) 28% 2,081 3,150 51%
ต้นทุนทางการเงิน (75) (135) (124) (8%) 65% (271) (378) 39%
รายได้และค่าใช้จ่ายอ่ืน 342 75 199 n/a (42%) 674 338 (50%) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 144 155 131 (15%) (9%) 365 438 20%
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (81) (112) (49) (56%) (40%) (191) (251) 31%
ก ำไรก่อนผลกระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียนและรำยกำร
พิเศษ

1,034 1,168 1,055 (10%) 2% 2,658 3,297 24%

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลีย่นสุทธิ (3) 27 (18) n/a n/a (4) (12) n/a
ส ารองผลเสียหายจากคดีความ (101) - - n/a n/a (101) - n/a
ก ำไรสุทธิ 930 1,195 1,037 (13%) 12% 2,553 3,285 29% 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (42) (143) (138) (3%) n/a (100) (412) n/a
ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 888 1,052 899 (15%) 1% 2,453 2,873 17% 
ก ำไรต่อหุ้น (บำท/หุ้น) 0.59 0.70 0.60 (14%) 2% 1.64 1.92 17%
จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนัก (ล้ำนหุ้น) 1,498 1,498 1,498 0% 0% 1,498 1,498 0%

ก ำไรขัน้ต้น
• โรงผลิตสาธารณูปการระยองมีก าไรขั้นต้นลดลงจ านวน 137 ล้านบาท จากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมสูงขึ้น ในขณะท่ีอัตราค่าไฟฟ้า (Ft) ยังคงเดิม 
• โรงไฟฟ้า IRPC-CP มีก าไรขั้นต้นลดลงจ านวน 6 ล้านบาท จากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมสูงขึ้น ในขณะท่ีอัตราค่าไฟฟ้า (Ft) ยังคงเดิม
• โรงไฟฟ้าศรีราชามีก าไรขั้นต้นลดลงจ านวน 64 ล้านบาท จากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ท่ีลดลงจ านวน 43 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากอัตรา

ค่าความผันแปรตามฤดูกาล (Weight Factor) ท่ีลดลงในช่วงฤดูฝน รวมท้ังค่าบ ารุงรักษาตามชั่วโมงการเดินเครื่องมีการปรับตัวเพ่ิมขึ้น
• โรงไฟฟ้า ISP1 มีก าไรขั้นต้นลดลง 26 ล้านบาท จากสภาพอากาศในไตรมาส 3 ท่ีมีความเข้มแสงอาทิตย์ลดลง 
และเมื่อเปรียบเทียบกับก าไรสุทธิในไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 พบว่าก าไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 11 ล้านบาท หรือร้อยละ 1
สาเหตุหลักมาจากก าไรขั้นต้นท่ีเพ่ิมขึ้น 407 ล้านบาท หรือร้อยละ 34 ซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปน้ี 
• โรงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะท่ี 2 และ ISP1 เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560
• บริษัทฯ ไม่มีการรับรู้ค่าใช้จ่ายของรายการพิเศษจากการตั้งส ารองจากการประเมินภาษีเงินได้นิติบุคคลของโรงไฟฟ้าศรีราชาจ านวน 101 ล้านบาท
• และการรับรู้รายได้ชดเชยจากผู้รับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะท่ี 1 คิดตามสัดส่วนการถือหุ้นเป็นจ านวน 66 ล้านบาท ดังเช่นในไตรมาส

ท่ี 3 ปี 2560
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• ถึงแม้ว่า ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 น้ี ค่าเส่ือมราคาเพ่ิมขึ้นจ านวน 143 ล้านบาท จากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า 
IRPC-CP ระยะท่ี 2 และ ISP1 ในไตรมาส 4 ปี 2560

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 มีจ านวน 6,661 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 98
ล้านบาท หรือร้อยละ 1 เน่ืองจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) ของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตัวสูงขึ้นตามปริมาณการเรียกรับไฟฟ้าจาก 
กฟผ. และเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 พบว่ารายได้ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 2,418 ล้านบาท หรือร้อยละ 57 โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากโรงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะท่ี 2 และ ISP1 เริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ในปลายปี 2560 รวมท้ังราคาก๊าซธรรมชาติและ
อัตราค่าไฟฟ้า (Ft) ปรับตัวสูงขึ้น และรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) ของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตัวสูงขึ้นตามปริมาณการเรียกรับไฟฟ้า
จาก กฟผ.

ในขณะท่ีเมื่อเปรียบเทียบรายได้งวด 9 เดือน ปี 2561 กับงวด 9 เดือน ปี 2560 พบว่ารายได้ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 3,873 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 26 สาเหตุหลักมาจากรายได้ของโรงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะท่ี 2 และ ISP1 ท่ีเพิ่มขึ้นจากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์
ในไตรมาส 4 ปี 2560 และรายได้ของโรงผลิตสาธารณูปการระยองปรับตัวเพิ่มขึ้น จากปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน้ าเพิ่มสูงขึ้น 
เน่ืองจากลูกค้ารายหลักหยุดซ่อมบ ารุงในงวด 9 เดือนของปีก่อน ประกอบกับราคาก๊าซธรรมชาติและอัตราค่าไฟฟ้า (Ft) เพ่ิมสูงขึ้น 

ต้นทุนขำยสนิค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย) 

• ก๊ำซธรรมชำต ิเป็นต้นทุนหลักในการผลิตของบริษัทฯ ซึ่งในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 มีจ านวน 4,456 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาส
ท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 283 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 โดยมีสาเหตุหลักมาจากราคาก๊าซธรรมชาติปรับตัวเพิ่มขึ้น ขณะท่ีปริมาณ
การใช้ก๊าซธรรมชาติสูงขึ้นเล็กน้อยจากโรงไฟฟ้าศรีราชา และเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 พบว่าต้นทุนก๊าซธรรมชาติ
เพิ่มขึ้นจ านวน 1,875 ล้านบาท หรือร้อยละ 73 จากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าศรีราชา และโรงไฟฟ้า IRPC-CP
ท่ีด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ รวมถึงราคาก๊าซธรรมชาติเพิ่มสูงขึ้น

• ต้นทุนค่ำบ ำรุงรักษำ ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 มีจ านวน 185 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 15 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 9 เน่ืองจากค่าบ ารุงรักษาของโรงไฟฟ้าศรีราชา ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยตามจ านวนชั่วโมงการเดินเครื่องท่ีเพิ่มขึ้น
ตามปริมาณการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. ขณะท่ีต้นทุนค่าบ ารุงรักษาในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 
จ านวน 60 ล้านบาท หรือร้อยละ 48 จากค่าบ ารุงรักษาตามชั่วโมงการเดินเครื่องท่ีเพ่ิมขึ้นของโรงไฟฟ้าศรีราชา 

ไฟฟ้ำ (SPP+VSPP+Other)

ไอน ำ้

+66% YoY  +7% QoQ

ก๊ำซธรรมชำติ (IPP)ไฟฟ้ำ + รำยได้จำก
สัญญำเช่ำกำรเงิน (IPP)

รำยได้ (หน่วย:ล้านบาท)

ก๊ำซธรรมชำติ (SPP)

ค่ำบ ำรุงรักษำ
ต้นทุนวัตถุดิบอื่นๆ

ต้นทุนอื่นๆ

ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร
(ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย) (หน่วย:ล้านบาท) 

น ำ้เพื่อกำรอุตสำหกรรม
+ น ำ้เย็น 

+57% YoY +1% QoQ +26% YoY +20% YoY 
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ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร
ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารมีจ านวน 238 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 31 ล้านบาท หรือร้อยละ 
15 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 และเพ่ิมขึ้นจ านวน 70 ล้านบาท หรือร้อยละ 42 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
ค่าใช้จ่ายในการพัฒนาธุรกิจเพ่ือรองรับการเจริญเติบโตของธุรกิจ

ต้นทุนทำงกำรเงิน
ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ต้นทุนทางการเงินมีจ านวน 124 ล้านบาท ลดลงจ านวน 11 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 จากไตรมาสท่ี 2
ปี 2561 เน่ืองจากการทยอยช าระคืนเงินกู้ยืมของบริษัทฯ ตามก าหนดช าระ แต่เพ่ิมขึ้นจ านวน 49 ล้านบาท หรือร้อยละ 65 จาก
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 โดยสาเหตุหลักเกิดจากการรับรู้ต้นทุนการกู้ยืมของโรงไฟฟ้า IRPC-CP และ ISP1 เป็นค่าใช้จ่ายหลังจาก
การเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560

รำยได้และค่ำใช้จ่ำยอ่ืน
รายได้และค่าใช้จ่ายอื่นในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 มียอดเป็นรายได้สุทธิจ านวน 199 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 
จ านวน 124 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายได้เงินปันผลจาก RPCL จ านวน 135 ล้านบาท แต่ลดลงจากไตรมาสท่ี 3
ปี 2560 จ านวน 143 ล้านบาท เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 บริษัทฯ รับรู้รายได้ชดเชยจากผู้รับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้า 
IRPC-CP ระยะท่ี 1 จ านวน 130 ล้านบาท (คิดตามสัดส่วนการถือหุ้นท่ีร้อยละ 51 เป็นจ านวน 66 ล้านบาท) ในขณะท่ีรายได้
เงินปันผลจากบริษัท RPCL ลดลงจ านวน 15 ล้านบาท

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิ
ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 บริษัทฯ ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนจ านวน 18 ล้านบาท ขาดทุนเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 
จ านวน 45 ล้านบาท และขาดทุนเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 จ านวน 15 ล้านบาท เน่ืองมาจากการป้องกันความเสี่ยง
จากการผันผวนของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ท่ีเป็นต้นทุนค่าก่อสร้างโรงไฟฟ้าและเงินให้กู้ยืมแก่บริษัทในเครือ

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 มีจ านวน 49 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 63 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 56 ตามผลการด าเนินงานท่ีลดลง และลดลงจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 จ านวน 32 ล้านบาท หรือร้อยละ 40 จากการ
เร่ิมด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ของโรงไฟฟ้า IRPC-CP เมื่อเดือนพฤศจิกายน ปี 2560 จึงได้รับสิทธิประโยชน์
จากบัตรส่งเสริมการลงทุน (BOI) ในสัดส่วนท่ีสูงขึ้น ส่งผลให้อัตราภาษีท่ีแท้จริงต่ ากว่าในไตรมาสท่ี 3 ปี 2560

ผลประกอบ
การบริษัท
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ผลประกอบ
การบริษัทส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ

ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า ลดลงจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 24 
ล้านบาท หรือร้อยละ 15 และลดลงจ านวน 13 ล้านบาท หรือร้อยละ 9 เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 จากสาเหตุดังต่อไปน้ี

• ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) ไม่เปล่ียนแปลงจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 
แต่เพ่ิมขึ้นจ านวน 1 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 โดยเป็นผลจากค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ีเปล่ียนแปลงในระหว่างงวด

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ากัด (BIC) ลดลงจ านวน 2 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2 
ปี 2561 แต่เพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 จ านวน 13 ล้านบาท ตามปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีผันแปรตาม
ความต้องการของลูกค้าอุตสาหกรรม

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัท ผลิตไฟฟ้านวนคร จ ากัด (NNEG) ลดลงจ านวน 10 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2 
ปี 2561 และลดลงจ านวน 14 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 โดยเป็นผลมาจากการตัดจ าหน่ายค่าใช้จ่ายทางการเงิน
ท่ีเกิดขึ้นจากการช าระคืนเงินกู้ก่อนก าหนด

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัท ไฟฟ้าน้ าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) เพิ่มขึ้นจ านวน 3 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 และ
เพ่ิมขึ้นจ านวน 2 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 โดยเป็นผลจากการปรับประมาณการรับรู้รายได้ดอกเบ้ียรับจากสัญญา
เช่าทางการเงินตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 12

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากัด (TSR) ลดลงจ านวน 15 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2 
ปี 2561 โดยเป็นผลมาจากความเข้มแสงอาทิตย์ในไตรมาสท่ี 3 น้อยกว่าในไตรมาสท่ี 2 และลดลงจ านวน 13 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 เน่ืองจากสภาพภูมิอากาศท่ีมีพายุฝนและเมฆมาก

ส่วนแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและ

กำรรว่มค้ำ

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม
และกำรร่วมค้ำ

สัดส่วน
กำรถือหุ้น

Q3/60      Q2/61 Q3/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/60 9M/61 เปล่ียนแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)
- บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) 25% (5) (6) (6) 0% (20%) (15) (19) (27%)
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก (SPP)

- บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ากัด (BIC) 25% 24 39 37 (5%) 54% 50 111 n/a
- บริษัท ผลิตไฟฟ้านวนคร จ ากัด (NNEG)  30% 33 29 19 (34%) (42%) 86 84 (2%) 
- บริษัท ไฟฟ้าน้ าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) 40% 12 11 14 27% 17% 14 35 n/a
รวมส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก 69 79 70 (11%) 1% 150 230 53%
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็กมำก (VSPP)
- บริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากัด (TSR) 40% 80 82 67 (18%) (16%) 230 227 (1%) 
รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำร
ร่วมค้ำ 

144 155 131 (15%) (9%) 365 438 20%
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โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ : IPP

ก ำไรขัน้ต้น

โรงไฟฟ้าศรีราชาเป็นโรงไฟฟ้าประเภทผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) โดยก าไรขั้นต้นขึ้นอยู่กับค่าความพร้อมจ่ายในการส่งไฟฟ้าเข้าระบบ (Availability 
Payment : AP)

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าศรีราชาในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 มีจ านวน 135 ล้านบาท ลดลงจ านวน 64 ล้านบาท หรือร้อยละ 32 จากไตรมาส
ท่ี 2 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ปรับตัวลดลงจ านวน 43 ล้านบาท จากอัตราค่าความผันแปรตามฤดูกาล
(Weight Factor) ท่ีลดลงในช่วงฤดูฝน รวมท้ังค่าบ ารุงรักษาตามชั่วโมงการเดินเครื่องเพิ่มขึ้นจ านวน 13 ล้านบาท ตามปริมาณการเรียกรับไฟฟ้า
จาก กฟผ. ท่ีเพ่ิมขึ้น

และเมื่อเปรียบเทียบก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าศรีราชาในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 พบว่าลดลงจ านวน 80 ล้านบาท หรือร้อยละ 
37 สาเหตุหลักมาจากการปรับปรุงรายการลดรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ในปี 2561 ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 4 เรื่องการ
ประเมินว่าข้อตกลงประกอบด้วยสัญญาเช่าหรือไม่ (TFRIC4) จากการประมาณการรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ต่ าเกินไปในปี 2560 เน่ืองจาก
ไม่มีการซ่อมบ ารุงใหญ่ตามรอบ (Turnaround) รวมท้ังค่าบ ารุงรักษาตามชั่วโมงการเดินเครื่องเพิ่มขึ้นจ านวน 62 ล้านบาท ตามปริมาณ
การเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. 

ในขณะท่ีก าไรขั้นต้นส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2561 เทียบกับงวดเดียวกันของปี 2560 ปรับตัวลดลงจ านวน 69 ล้านบาท หรือร้อยละ 12 สาเหตุ
หลักมาจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ลดลงจ านวน 89 ล้านบาท จากสาเหตุการปรับปรุงรายการรายได้ข้างต้น

สรุปผลกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำ

ผลประกอบกำร Q3/60 Q2/61 Q3/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/60 9M/61 เปล่ียนแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY
รำยได้
รายได้จากการขายไฟฟ้า

- ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) 148 166 123 (26%) (17%) 479 390 (19%) 

- ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) 251 969 1,101 14% n/a 3,115 2,590 (17%) 

- เงินรับเพ่ือน าส่งกองทุนพัฒนาไฟฟ้า - 4 5 25% n/a 15 11 (27%) 

รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 399 1,139 1,229 8% n/a 3,609 2,991 (17%) 

รายได้จากสัญญาเช่าการเงิน 147 138 134 (3%) (9%) 448 413 (8%) 
รายได้อ่ืน - 4 1 (75%) n/a - 6 n/a
รวมรำยได้ 546 1,281 1,364 6% n/a 4,057 3,410 (16%) 

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทุนวัตถุดิบ 
- ก๊าซธรรมชาติ 251 954 1,091 14% n/a 3,039 2,560 (16%) 
- น้ า 1 5 5 0% n/a 21 13 (38%) 
- เงินน าส่งกองทุนพัฒนาไฟฟ้า - 4 5 25% n/a 15 11 (27%) 
- อ่ืนๆ 12 9 6 (33%) (50%) 28 27 (4%) 
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 264 972 1,107 14% n/a 3,103 2,611 (16%) 

ค่าบ ารุงรักษา 16 65 78 20% n/a 248 178 (28%) 
อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 51 45 44 (2%) (14%) 149 133 (11%) 
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 331 1,082 1,229 14% n/a 3,500 2,922 (17%) 

ก ำไรขัน้ต้น 215 199 135 (32%) (37%) 557 488 (12%) 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 39% 16% 10% (6%) (29%) 14% 14% 0%
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รำยได้

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 (QoQ)

• รายได้รวมของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 83 ล้านบาท หรือร้อยละ 6 จาก
รายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) ท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 132 ล้านบาท หรือร้อยละ 14 ตามปริมาณการส่งไฟฟ้าให้กับ 
กฟผ. ท่ีเพ่ิมขึ้นจ านวน 42 กิกะวัตต-์ชั่วโมง หรือร้อยละ 10 สอดคล้องกับการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ.

• รายได้จากค่าความพร้อมจ่าย (AP) ปรับตัวลดลงจ านวน 43 ล้านบาท หรือร้อยละ 26 สาเหตุหลักมาจากค่า Weight 
Factor ท่ีลดลงในช่วงฤดูฝน 

• ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียปรับตัวลดลง สาเหตุหลักมาจากปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึ้นตามการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ.

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 (YoY)

• รายได้รวมของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 818 ล้านบาท จากการเพิ่มขึ้นของรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า 
(EP) จ านวน 850 ล้านบาท ตามปริมาณการส่งไฟฟ้าให้กับ กฟผ. ท่ีเพิ่มขึ้นจ านวน 460 กิกะวัตต์-ชั่วโมง สอดคล้อง
กับการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ.

• รายได้จากค่าความพร้อมจ่าย (AP) ลดลงจ านวน 25 ล้านบาท หรือร้อยละ 17 จากการปรับปรุงรายการลดยอดรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย (AP) เน่ืองจากในปี 2560 มีการประมาณการรายได้ต่ ากว่ารายได้ท่ีเกิดขึ้นจริง เพราะไม่มีการซ่อม
บ ารุงใหญ่ตามรอบ (Turnaround) ท าให้การปรับปรุงรายการลดยอดต่ าไปด้วย 

• ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียปรับตัวลดลง สาเหตุหลักมาจากปริมาณการขายไฟฟ้าเพ่ิมขึ้นตามการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ.

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2561 กับ งวด 9 เดือน ปี 2560

• รายได้รวมของโรงไฟฟ้าศรีราชาส าหรับงวด 9 เดือน ปี 2561 จ านวน 3,410 ล้านบาท ปรับตัวลดลงจากงวด 9 เดือน   
ปี 2560 จ านวน 647 ล้านบาท หรือร้อยละ 16 สาเหตุหลักมาจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) ลดลงจ านวน 525 
ล้านบาท หรือร้อยละ 17 ตามปริมาณการส่งไฟฟ้าให้กับ กฟผ. ท่ีลดลงจ านวน 443 กิกะวัตต์-ชั่วโมง หรือร้อยละ 29
สอดคล้องกับการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. 

• รายได้จากค่าความพร้อมจ่าย (AP) ปรับตัวลดลงจ านวน 89 ล้านบาท หรือร้อยละ 19 จากการปรับปรุงรายการลด
ยอดค่าความพร้อมจ่าย (AP) เน่ืองจากในปี 2560 มีการประมาณการรายได้ต่ ากว่ารายได้ท่ีเกิดขึ้นจริง เพราะไม่มีการ
ซ่อมบ ารุงใหญ่ตามรอบ (Turnaround) ท าให้การปรับปรุงรายการลดยอดต่ าไปด้วย 

• ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียคงท่ี

รายได้ ต้นทุนการขายสินค้าและให้บริการ

ก ำไรขัน้ต้น

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ (หน่วย: ล้านบาท)
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ต้นทุนขำยสนิค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 (QoQ)

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการเพิ่มขึ้นจ านวน 147 ล้านบาท หรือร้อยละ 14 จากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนก๊าซธรรมชาติ
จ านวน 137 ล้านบาท หรือร้อยละ 14 สอดคล้องกับปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีเพิ่มขึ้นตามปริมาณการผลิตไฟฟ้า
รวมท้ังราคาก๊าซธรรมชาติมีการปรับตัวสูงขึ้น นอกจากน้ี ค่าบ ารุงรักษาเพ่ิมขึ้นจ านวน 13 ล้านบาท หรือร้อยละ 20
ตามการเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลิตไฟฟ้าเช่นเดียวกัน

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 (YoY)

• ต้นทุนการขายสินค้าและการให้บริการเพิ่มขึ้นจ านวน 898 ล้านบาท จากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนก๊าซธรรมชาติจ านวน 840
ล้านบาท สอดคล้องกับปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีเพิ่มขึ้นตามปริมาณการผลิตไฟฟ้า รวมท้ังราคาก๊าซธรรมชาติมีการ
ปรับตัวสูงขึ้น และค่าบ ารุงรักษาเพ่ิมขึ้นจ านวน 62 ล้านบาท ตามการเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลิตไฟฟ้าเช่นเดียวกัน

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2561 กับ งวด 9 เดือน ปี 2560
• ต้นทุนการขายสินค้าและการให้บริการลดลงจ านวน 578 ล้านบาท หรือร้อยละ 17 จากการลดลงของต้นทุนก๊าซธรรมชาติ

จ านวน 479 ล้านบาท หรือร้อยละ 16 สอดคล้องกับปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีลดลงตามปริมาณการผลิตไฟฟ้า
และค่าบ ารุงรักษาลดลงจ านวน 70 ล้านบาท หรือร้อยละ 28 ตามการลดลงของปริมาณการผลิตไฟฟ้าเช่นเดียวกัน

โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ: IPP Q3/60 Q2/61 Q3/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/60 9M/61 เปล่ียน 
แปลง +/(-)

QoQ YoY YoY

Key revenue drivers

อัตราค่าความพร้อมจ่าย (%) 100% 100% 100% 0% 0% 99% 100% 1%

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 9 427 469 10% n/a 1,519 1,076 (29%) 

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh) 44.33 2.66 2.62 (2%) (94%) 2.38 2.38 0%

Key cost drivers

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติ
(‘000 MMBTU)

68 3,336 3,667 10% n/a 11,543 8,423 (27%) 

ราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ
(บาท/MMBTU)

n/a 286 297 4% n/a 263 304 16%

11



Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 3/2561

โรงผลิตสำธำรณูปกำรระยอง : SPP

ก ำไรขัน้ต้น

ก าไรขั้นต้นของโรงผลิตสาธารณูปการระยอง ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 847 ล้านบาท ลดลงจ านวน 137 ล้านบาท หรือร้อยละ 14 
จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จากปริมาณขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีลดลง สาเหตุหลักมาจากการหยุดซ่อมบ ารุงเครื่องก าเนิดไฟฟ้า และลูกค้า
รายใหญ่หยุดซ่อมบ ารุง ในขณะท่ีราคาก๊าซธรรมชาติเพิ่มสูงขึ้น แต่อัตราค่าไฟฟ้า (Ft) ยังคงเดิม ซึ่งส่งผลกระทบต่ออัตราก าไรขั้นต้น 
ประกอบกับต้นทุนค่าไฟฟ้าของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น จากการซื้อไฟฟ้าจากการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคเพ่ือใช้ส ารองในช่วงหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่
ประจ าปีของเครื่องก าเนิดไฟฟ้ากังหันก๊าซจ านวน 1 หน่วย เป็นระยะเวลา 15 วัน

เมื่อเปรียบเทียบก าไรขั้นต้นในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 พบว่าลดลงจ านวน 54 ล้านบาท หรือร้อยละ 6
ตามปริมาณการขายไอน้ าท่ีลดลง เน่ืองจากความต้องการของลูกค้าบางรายท่ีลดลง ประกอบกับราคาก๊าซธรรมชาติเพิ่มสูงขึ้น 
ในสัดส่วนท่ีสูงกว่าอัตราค่าไฟฟ้า (Ft) ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งส่งผลกระทบต่ออัตราก าไรขั้นต้น ประกอบกับต้นทุนค่าไฟฟ้าของบริษัทฯ 
เพ่ิมขึ้น จากการซื้อไฟฟ้าจากการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคเพื่อใช้ส ารองในช่วงหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ประจ าปีของเครื่องก าเนิดไฟฟ้ากังหันก๊าซ
จ านวน 1 หน่วย เป็นระยะเวลา 15 วัน

ในขณะท่ีก าไรขั้นต้นส าหรับงวด 9 เดือน ปี 2561 เทียบกับงวด 9 เดือน ปี 2560 เพ่ิมขึ้นจ านวน 197 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 จากปริมาณ
การขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีเพ่ิมขึ้น สาเหตุหลักมาจากลูกค้าปัจจุบันมีการขยายก าลังการผลิต ในขณะท่ีลูกค้าบางรายหยุดซ่อมบ ารุงในงวด 
9 เดือน ปี 2560 ประกอบกับอัตราค่าไฟฟ้า (Ft) ปรับตัวเพ่ิมขึ้นในงวด 9 เดือน ปี 2561

ผลประกอบกำร Q3/60 Q2/61 Q3/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/60 9M/61
เปล่ียน

แปลง +/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY
รำยได้

รายได้จากการขายไฟฟ้า 1,815 1,882 1,873 (0%) 3% 5,126 5,564 9%
รายได้จากการขายไอน้ า 1,517 1,563 1,558 (0%) 3% 4,375 4,630 6%
รายได้จากการขายน้ าเพ่ือการอุตสาหกรรม 62 76 74 (3%) 19% 192 224 17%
รวมรำยได้ 3,394 3,521 3,505 (0%) 3% 9,693 10,418 7%

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ต้นทุนวัตถุดิบ 
- ก๊าซธรรมชาติ 2,165 2,237 2,335 4% 8% 6,139 6,695 9%
- ไอน้ า 66 79 63 (20%) (5%) 234 226 (3%) 
- น้ า 42 43 43 0% 2% 121 128 6%
- อ่ืนๆ 41 37 57 54% 39% 123 133 8%
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 2,314 2,396 2,498 4% 8% 6,617 7,182 9%

ค่าบ ารุงรักษา 94 62 74 19% (21%) 239 202 (15%) 
อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 85 79 86 9% 1% 243 243 0%
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 2,493 2,537 2,658 5% 7% 7,099 7,627 7%

ก ำไรขัน้ต้น 901 984 847 (14%) (6%) 2,594 2,791 8%

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 27% 28% 24% (4%) (3%) 27% 27% 0%
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ไตรมำสที่ 3/2561

3,394 3,521 3,505 
2,493 2,537 2,658 

Q3/60 Q2/61 Q3/61

รำยได้

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 (QoQ)

• ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 รายได้ของโรงผลิตสาธารณูปการระยองมีจ านวน 3,505 ล้านบาท ปรับตัวลดลงจากไตรมาสท่ี 2
ปี 2561 จ านวน 16 ล้านบาท โดยมีผลมาจากรายได้จากการขายไฟฟ้าลดลงจ านวน 9 ล้านบาท จากปริมาณการขาย
ไฟฟ้าท่ีลดลงจ านวน 5 กิกะวัตต์-ชั่วโมง เน่ืองจากการหยุดซ่อมบ ารุงเครื่องก าเนิดไฟฟ้ากังหันก๊าซ อีกท้ังรายได้จากการ
ขายไอน้ าลดลงจ านวน 5 ล้านบาท ตามปริมาณขายท่ีลดลงจ านวน 65 พันตัน เน่ืองจากลูกค้ารายใหญ่หยุดซ่อมบ ารุง 
ถึงแม้ปัจจัยทางด้านราคาขายจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามราคาก๊าซธรรมชาติ

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 (YoY)

• รายได้ของโรงผลิตสาธารณูปการระยองในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 111 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 3 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 สาเหตุหลักมาจากรายได้จากการขายไฟฟ้าเพิ่มขึ้นจ านวน 58 ล้านบาท จากปริมาณ
การขายไฟฟ้าท่ีเพิ่มขึ้นจ านวน 2 กิกะวัตต์-ชั่วโมง เน่ืองจากลูกค้ารายปัจจุบันขยายก าลังการผลิต ประกอบกับอัตรา
ค่าไฟฟ้า (Ft) ปรับตัวเพ่ิมขึ้น อีกท้ังรายได้จากการขายไอน้ าเพ่ิมขึ้นจ านวน 41 ล้านบาท จากปัจจัยทางด้านราคาขาย
ท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 65 บาทต่อตัน ตามราคาก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมสูงขึ้น

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2561 กับ งวด 9 เดือน ปี 2560

• รายได้ของโรงผลิตสาธารณูปการระยองส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2561 มีจ านวน 10,418 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจาก   
งวด 9 เดือน ของปี 2560 จ านวน 725 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 สาเหตุหลักมาจากรายได้จากการขายไฟฟ้าเพิ่มขึ้นจ านวน 
438 ล้านบาท จากปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึ้นจ านวน 70 กิกะวัตต์-ชั่วโมง เน่ืองจากลูกค้าปัจจุบันขยายก าลังการผลิต 
ประกอบกับอัตราค่าไฟฟ้า (Ft) ปรับตัวเพ่ิมขึ้น อีกท้ังรายได้จากการขายไอน้ าเพิ่มขึ้นจ านวน 255 ล้านบาท ตามปริมาณ
การขายท่ีเพ่ิมขึ้นจ านวน 192 พันตัน เน่ืองจากลูกค้ารายใหญ่หยุดซ่อมบ ารุงในช่วง 9 เดือน ปี 2560 ประกอบกับปัจจัย
ทางด้านราคาขายท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามราคาก๊าซธรรมชาติ

ผลประกอบกำรโรงผลิตสำธำรณูปกำรระยอง (หน่วย: ล้านบาท)

รายได้

ก ำไรขัน้ต้น

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการ
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ต้นทุนขำยสนิค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 (QoQ)

• ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการเพิ่มขึ้นจ านวน 121 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 สาเหตุหลักมาจาก
การเพ่ิมขึ้นของต้นทุนก๊าซธรรมชาติจ านวน 98 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 เน่ืองจากราคาก๊าซธรรมชาติปรับตัวสูงขึ้น และต้นทุน
อื่นๆ เพิ่มขึ้นจ านวน 20 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากต้นทุนค่าไฟฟ้าท่ีซื้อจากการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคเพิ่มขึ้น เพื่อใช้ส ารองในช่วง
หยุดซ่อมบ ารุง

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 (YoY)

• เมื่อเปรียบเทียบต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 พบว่าต้นทุนขายสินค้า
และการให้บริการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 165 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 โดยเป็นการเพ่ิมขึ้นจากต้นทุนก๊าซธรรมชาติจ านวน 170
ล้านบาท หรือร้อยละ 8 ตามราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวสูงขึ้น และต้นทุนอื่นๆ เพิ่มขึ้นจ านวน 16 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจาก
ต้นทุนค่าไฟฟ้าท่ีซื้อจากการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคเพิ่มขึ้น เพ่ือใช้ส ารองในช่วงหยุดซ่อมบ ารุง

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2561 กับ งวด 9 เดือน ปี 2560

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงผลิตสาธารณูปการระยอง ส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2561 จ านวน 7,627 ล้านบาท 
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 528 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 จากงวด 9 เดือนของปี 2560 โดยเป็นการเพิ่มขึ้นจากต้นทุนก๊าซธรรมชาติจ านวน 
556 ล้านบาท หรือร้อยละ 9 จากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีเพิ่มขึ้นตามปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีเพิ่มขึ้น รวมท้ัง
ราคาก๊าซธรรมชาติปรับตัวสูงขึ้น

โรงผลิตสำธำรณูปกำรระยอง: SPP Q3/60 Q2/61 Q3/61
เปล่ียนแปลง
+/(-)

9M/60 9M/61 เปล่ียน 
แปลง +/(-)

QoQ YoY YoY

Key revenue drivers

•ไฟฟ้า

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 622 629 624 (1%) 0% 1,796 1,866 4%

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh) 2.92 2.99 3.00 0% 3% 2.85 2.98 5%

•ไอน้ า

ปริมาณการขายไอน้ า (พันตัน) 1,436 1,456 1,391 (4%) (3%) 4,111 4,303 5%

ราคาขายไอน้ าเฉลี่ย (บาท/ตัน) 1,056 1,073 1,121 4% 6% 1,064 1,076 1%

Key cost drivers
ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติ
(‘000 MMBTU) 8,488 8,546 8,394 (2%) (1%) 24,446 25,342 4%

ราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ

(บาท/MMBTU) 255 262 278 6% 9% 251 264 5%
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โรงไฟฟ้ำไออำร์พีซี คลีน พำวเวอร์ (IRPC-CP) : SPP

ก ำไรขัน้ต้น

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้า IRPC-CP ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 509 ล้านบาท ลดลงจ านวน 6 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 
เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวสูงขึ้น ในขณะท่ีอัตราค่าไฟฟ้า (Ft) ยังคงเดิม

เมื่อเปรียบเทียบก าไรขั้นต้นในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 พบว่าปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 460 ล้านบาท 
และเมื่อเปรียบเทียบก าไรขั้นต้นส าหรับงวด 9 เดือน ปี 2561 กับงวด 9 เดือน ของปี 2560 พบว่าเพิ่มขึ้นจ านวน 1,206 ล้านบาท 
จากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560 ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้าปรับตัวสูงขึ้น
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ผลประกอบกำร Q3/60 Q2/61 Q3/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/60 9M/61
เปล่ียนแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY

รำยได้

รายได้จากการขายไฟฟ้า 56 1,335 1,373 3% n/a 447 3,907 n/a

รายได้จากการขายไอน้ า 184 243 242 (0%) 32% 697 758 9%

รวมรำยได้ 240 1,578 1,615 2% n/a 1,144 4,665 n/a

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ต้นทุนวัตถุดิบ

- ก๊าซธรรมชาติ 165 982 1,030 5% n/a 754 2,921 n/a

- น้ า 4 11 10 (9%) n/a 14 32 n/a

- อ่ืนๆ 2 12 12 0% n/a 15 37 n/a

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 171 1,005 1,052 5% n/a 783 2,990 n/a

ค่าบ ารุงรักษา 14 36 26 (28%) 86% 38 89 n/a

อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 6 22 28 27% n/a 16 73 n/a

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 191 1,063 1,106 4% n/a 837 3,152 n/a

ก ำไรขัน้ต้น 49 515 509 (1%) n/a 307 1,513 n/a

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 20% 33% 32% (1%) 12% 27% 32% 5%

240 

1,578 1,615 

191 

1,063 1,106 

Q3/60 Q2/61 Q3/61
รายได้

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำ ไออำร์พีซี คลีนพำวเวอร์ (หน่วย: ล้านบาท)

ต้นทุนขายสินคา้และการให้บริการ

ก ำไรขัน้ต้น
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 3/2561

รำยได้

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 (QoQ) 

• รายได้รวมในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 มีจ านวน 1,615 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 37 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 2 สาเหตุหลักมาจากรายได้จากการขายไฟฟ้าเพ่ิมขึ้นจ านวน 38 ล้านบาท จากปัจจัยทางด้านราคาขายไฟฟ้าท่ีเพิ่มขึ้น
ตามราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวสูงขึ้น

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 (YoY) 

• รายได้รวมในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 เพ่ิมขึ้นจ านวน 1,375 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 สาเหตุหลักมาจาก
รายได้จากการขายไฟฟ้าเพ่ิมขึ้นจ านวน 1,317 ล้านบาท จากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือน
พฤศจิกายน 2560 ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้าปรับตัวเพิ่มขึ้น รวมท้ังปัจจัยทางด้านราคาขายท่ีปรับตัวดี ขึ้นจากอัตรา
ค่าไฟฟ้า (Ft) ท่ีปรับตัวสูงขึ้น

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2561 กับ งวด 9 เดือน ปี 2560

• รายได้ส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2561 จ านวน 4,665 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากงวด 9 เดือนของปี 2560 จ านวน             
3,521 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากรายได้จากการขายไฟฟ้าเพ่ิมขึ้นจ านวน 3,460 ล้านบาท จากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์
เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560 ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้าปรับตัวเพิ่มขึ้น รวมท้ังปัจจัยทางด้านราคาขาย
ท่ีปรับตัวดีขึ้นจากอัตราค่าไฟฟ้า (Ft) ท่ีปรับตัวสูงขึ้น
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IRPC-CP : SPP Q3/60 Q2/61 Q3/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/60 9M/61 เปล่ียน      
แปลง +/(-)

QoQ YoY YoY
Key revenue drivers
• ไฟฟ้า

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 19 443 443 0% n/a 157 1,296 n/a

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย 
(บาท/kWh)

2.94 3.01 3.10 3% 5% 2.85 3.02 6%

• ไอน้ า

ปริมาณการขายไอน้ า (พันตัน) 161 203 194 (4%) 20% 602 633 5%

ราคาขายไอน้ าเฉลี่ย 
(บาท/ตัน)

1,148 1,197 1,247 4% 9% 1,161 1,197 3%

Key cost drivers

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติ 
657 3,885 3,874 (0%) n/a 2,955 11,535 n/a

(‘000 MMBTU)
ราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ 
(บาท/MMBTU)

250 253 266 5% 6% 255 253 (1%) 



Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 3/2561

ต้นทุนขำยสนิค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 (QoQ) 

• ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 43 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 4 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนก๊าซธรรมชาติจ านวน 48 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 ตามราคา
ก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 (YoY) 

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 จ านวน 915 ล้านบาท 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากต้นทุนก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมขึ้นจ านวน 865 ล้านบาท จากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมสูงขึ้น 
สอดคล้องกับปริมาณการผลิตไฟฟ้าท่ีเพิ่มขึ้นหลังจากเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 
2560

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2561 กับ งวด 9 เดือน ปี 2560

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2561 มีจ านวน 3,152 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากงวด 9
เดือนของปี 2560 จ านวน 2,315 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากต้นทุนก๊าซธรรมชาติท่ีเพิ่มขึ้นจ านวน 2,167 ล้านบาท 
ตามปริมาณการผลิตไฟฟ้าท่ีปรับตัวสูงขึ้นจากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 
2560
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 3/2561

บริษัท ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม จ ำกัด (CHPP) : VSPP

ก ำไรขัน้ต้น

ก าไรขั้นต้นในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ของ CHPP มีจ านวน 38 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 และไตรมาสท่ี 3
ปี 2560 ในจ านวนท่ีเท่ากัน เป็นจ านวน 4 ล้านบาท หรือร้อยละ 12 จากปริมาณการขายน้ าเย็นท่ีเพิ่มขึ้นจากการจัดนิทรรศการ
ท่ีศูนยร์าชการแจ้งวัฒนะ และการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์บนหลังคาสถานีบริการน้ ามันเพ่ิมขึ้น 

ในขณะท่ีก าไรขั้นต้นส าหรับงวด 9 เดือน ปี 2561 มีจ านวน 101 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน 7 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 
เมื่อเทียบกับงวด 9 เดือน ปี 2560 สาเหตุหลักมาจากก าไรจากการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์

ผลประกอบกำร Q3/60 Q2/61 Q3/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/60 9M/61
เปล่ียนแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY

รำยได้

รายได้จากการขายน้ าเย็น 49 43 53 23% 8% 139 138 (1%) 

รายได้จากการขายไฟฟ้า 14 10 11 10% (21%) 35 32 (9%) 

รายได้จากการให้บริการติดต้ังแผงโซล่า - 23 26 13% n/a - 49 n/a

รวมรำยได้ 63 76 90 18% 43% 174 219 26%

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ต้นทุนวัตถุดิบ

- ค่าไฟฟ้าและก๊าซธรรมชาติ 21 16 23 44% 10% 56 55 (2%) 

- อ่ืนๆ 1 19 21 11% n/a 3 41 n/a

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 22 35 44 26% 100% 59 96 63%

ค่าบ ารุงรักษา 1 1 1 0% 0% 3 3 0%

อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 6 6 7 17% 17% 18 19 6%

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 29 42 52 24% 79% 80 118 48%

ก ำไรขัน้ต้น 34 34 38 12% 12% 94 101 7%

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 54% 45% 42% (3%) (12%) 54% 46% (8%)

CHPP: VSPP Q3/60 Q2/61      Q3/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/60 9M/61 เปล่ียนแปล+/(-)

QoQ YoY YoY
ปริมาณขายน้ าเย็น 

7,271 6,283 7,848 25% 8% 20,377 20,325 (0%) 
(พันตันความเย็น)
ราคาขายน้ าเย็นเฉลี่ย 

6.74 6.84 6.75 (1%) 0% 6.79 6.79 0%
(บาท/ตันความเย็น)
ปริมาณขายไฟฟ้า

2.9 1.7 2.0 18% (31%) 6.6 5.6 (15%) 
(GWh)
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย 

5.66 5.66 5.66 0% 0% 5.66 5.66 0%
(บาท/kWh)
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 3/2561

ผลประกอบกำร บริษัท ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม จ ำกัด (หน่วย: ล้านบาท)

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการรายได้

ก ำไรขัน้ต้น
ก ำไรขัน้ต้น

รำยได้ ต้นทุนขำยสนิค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 (QoQ)

• รายได้ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 90 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 14 ล้านบาท หรือร้อยละ 18 จากไตรมาสท่ี 2
ปี 2561 จากปริมาณการขายน้ าเย็นท่ีเพ่ิมขึ้น และการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์บนหลังคาสถานีบริการ
น้ ามันเพ่ิมขึ้น 

• ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 10 ล้านบาท หรือร้อยละ 24 สอดคล้องกับปริมาณการ
ขายน้ าเย็นท่ีเพ่ิมขึ้น และค่าใช้จ่ายในการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซ ล่าเซลล์บนหลังคาสถานีบริการน้ ามัน
ท่ีเพ่ิมขึ้น 

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 (YoY)

• รายได้ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 27 ล้านบาท หรือร้อยละ 43 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 จาก
ปริมาณการขายน้ าเย็นท่ีเพ่ิมขึ้น และการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์บนหลังคาสถานีบริการน้ ามันเพ่ิมขึ้น 

• ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 23 ล้านบาท หรือร้อยละ 79 สอดคล้องกับปริมาณการ
ขายน้ าเย็นท่ีเพิ่มขึ้น และค่าใช้จ่ายในการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซ ล่าเซลล์บนหลังคาสถานีบริการน้ ามัน
ท่ีเพ่ิมขึ้น 

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2561 กับ งวด 9 เดือน ปี 2560

• รายได้ส าหรับงวด 9 เดือน ของปี 2561 จ านวน 219 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 45 ล้านบาท หรือร้อยละ 26
จากงวด 9 เดือน ของปี 2560 สาเหตุหลักมาจากรายได้จากการให้บริการติดตั้งแผงโซล่าเซลล์บนหลังคาสถานีบริการ
น้ ามันเพ่ิมขึ้น

• ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 38 ล้านบาท หรือร้อยละ 48 สาเหตุหลักมาจาก
ค่าใช้จ่ายในการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์บนหลังคาสถานีบริการน้ ามันเพิ่มขึ้น
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 3/2561

โรงไฟฟ้ำอิจโินเซกิ โซล่ำ พำวเวอร์ 1 จเีค (ISP1) : Others

ก ำไรขัน้ต้น
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ ISP1 ในประเทศญ่ีปุ่น เริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์เมื่อวันท่ี 15 ธันวาคม 2560 จึงเริ่มรับรู้รายได้
ครั้งแรกในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 เป็นต้นมา โดยก าไรขั้นต้นในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 มีจ านวน 77 ล้านบาท ปรับตัวลดลง
จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 26 ล้านบาท หรือร้อยละ 25 เป็นผลมาจากสภาพภูมิอากาศของประเทศญ่ีปุ่นในไตรมาสท่ี 3 
ปี 2561 ท่ีมีพายุฝนและเมฆมาก ท าให้ความเข้มแสงอาทิตย์ลดลง ในขณะท่ีต้นทุนขายสินค้าและบริการเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 
ปี 2561 จ านวน 6 ล้านบาท จากการปรับปรุงรายการค่าเช่าท่ีดินจ่ายล่วงหน้าในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561

ผลประกอบกำร Q3/60 Q2/61 Q3/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/60 9M/61
เปล่ียนแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY

รำยได้

รายได้จากการขายไฟฟ้า - 106 86 (19%) n/a - 225 n/a

รวมรำยได้ - 106 86 (19%) n/a - 225 n/a

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ค่าบ ารุงรักษา - 3 9 n/a n/a - 30 n/a

อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย)

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร - 3 9 n/a n/a - 30 n/a

ก ำไรขัน้ต้น - 103 77 (25%) n/a - 195 n/a

อัตรำก ำไรขัน้ต้น - 97% 90% (7%) n/a - 87% n/a

ISP1: Others Q3/60 Q2/61      Q3/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/60 9M/61 เปล่ียนแปล+/(-)

QoQ YoY YoY
ปริมาณขายไฟฟ้า

- 9 7 (22%) n/a - 19 n/a
(GWh)
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย 

- 11.78 11.85 0.6% n/a - 11.82 n/a
(บาท/kWh)

20

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำอิจิโนเชกิ โซล่ำ พำวเวอร์ 1 จีเค (ISP1) (หน่วย: ล้านบาท)

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการรายได้

ก ำไรขัน้ต้น

ก ำไรขัน้ต้น
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 3/2561

รำยได้ ต้นทุนขำยสนิค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 (QoQ)

• รายได้จากการขายไฟฟ้าในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 มีจ านวน 86 ล้านบาท ปรับตัวลดลงจ านวน 20 ล้านบาท หรือร้อยละ 
19 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 เน่ืองจากสภาพภูมิอากาศท่ีมีพายุฝนและเมฆมากของประเทศญ่ีปุ่นในไตรมาสท่ี 3 
ปี 2561 ท าให้ความเข้มแสงอาทิตยล์ดลง

• ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 6 ล้านบาท จากการปรับปรุงรายการค่าเช่าท่ีดิน
จ่ายล่วงหน้าในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 3/2561

สนิทรัพย์
ณ วันท่ี 30 กันยายน 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมมูลค่า 64,278 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน 4,310 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 7 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียน เงินลงทุนบริษัทในเครือ
จากการเรียกช าระเงินเพ่ิมทุนของบริษัทในเครือ การเพิ่มขึ้นของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ท่ีอยู่ระหว่างการก่อสร้าง โดยรายละเอียด
ของการเพิ่มขึ้นท่ีมีสาระส าคัญมีดังน้ี

สนิทรัพย์หมุนเวียน เพ่ิมขึ้นจ านวน 3,123 ล้านบาท หรือร้อยละ 34 โดยมีสาเหตุมาจาก
• ลูกหน้ีการค้าเพ่ิมขึ้นจ านวน 1,205 ล้านบาท หรือร้อยละ 33 เน่ืองจาก ณ วันท่ี 30 กันยายน 2561 มียอดลูกหน้ีคงค้าง 2 เดือน 

เน่ืองจากก าหนดช าระเงินของเดือนกันยายน 2561 ตรงกับวันหยุด จึงเล่ือนก าหนดช าระเงินเป็นช่วงต้นเดือนพฤศจิกายน 2561
• เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด รวมเงินลงทุนชั่วคราว เพิ่มขึ้นจ านวน 1,786 ล้านบาท หรือร้อยละ 42 โดยมีสาเหตุหลัก

มาจากการเบิกเงินกู้ (สุทธิจากการจ่ายช าระเงินกู้) เพ่ิมขึ้น จ านวน 2,156 ล้านบาท

ท่ีดนิ อำคำรและอุปกรณ์ เพิ่มขึ้นจ านวน 831 ล้านบาท หรือร้อยละ 3 โดยมีสาเหตุหลักมาจากค่าซื้อท่ีดินและงานระหว่างก่อสร้าง
ของโรงผลิตสาธารณูปการระยองแห่งท่ี 4

ลูกหนีต้ำมสัญญำเช่ำทำงกำรเงิน - สุทธิ ลดลง 445 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 จากการทยอยรับเงินจาก กฟผ. ผ่านการรับรู้รายได้
ตามการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 4 เร่ืองการประเมินว่าข้อตกลงประกอบด้วยสัญญาเช่าหรือไม่ (TFRIC4)

กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย
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สินทรัพย์รวม (หน่วย: ล้านบาท) หนีสิ้นรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น (หน่วย: ล้านบาท)

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินลงทุนบริษัทในเครอื

ที่ดิน อาคารและ อุปกรณ์

ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าการเงิน
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น

ส่วนของผู้ถือหุ้น

หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอืน่
เงินกู้ยืมระยะยาว

หุ้นกู้
หน้ีสินหมุนเวยีนอืน่
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หนีส้นิ 
ณ วันท่ี 30 กันยายน 2561 หน้ีสินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีมูลค่า 22,502 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2560 จ านวน 2,908 ล้านบาท หรือร้อยละ 15 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก

• เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน เพ่ิมขึ้นจ านวน 2,165 ล้านบาท หรือร้อยละ 20 จากการเบิกเงินกู้จากสัญญาเดิม
ของ IRPC-CP และ ISP1 จ านวน 866 ล้านบาท และบริษัทฯ ได้ลงนามสัญญาเงินกู้เพ่ิมเติมวงเงิน 2,000 ล้านบาท เพื่อใช้
ในการขยายธุรกิจ โดยได้เบิกเงินกู้เต็มจ านวนแล้ว อย่างไรก็ตาม IRPC-CP ISP1 และ CHPP ได้มีการจ่ายช าระคืนเงินต้น
จ านวน 670 ล้านบาท

• หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมขึ้นจ านวน 664 ล้านบาท หรือร้อยละ 21 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเจ้าหน้ีงานก่อสร้างโรงผลิต
สาธารณูปการระยองแห่งท่ี 4

ผลประกอบ
การบริษัท

เงินลงทุนในบริษัทในเครือ เพ่ิมขึ้นจ านวน 699 ล้านบาท หรือร้อยละ 6 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 โดยมีรายละเอียดดังน้ี

เงินลงทุน
ลงทุนใน
9M/61

ส่วนแบ่งก ำไร
(ขำดทุน)

ปรับลดเงิน
ลงทุนจำก

เงินปันผลรับ

ผลต่ำงจำกกำร
เเปลงค่ำ
งบกำรเงิน

เพิ่มขึน้ 
(ลดลง)

(หน่วย : ล้ำนบำท)

- บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ากัด (BIC) - 111 (81) - 30

- บริษัท ไซยะบุรีพาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) 666 (19) - - 647

รวมเงินลงทุนในบริษัทร่วม 666 92 (81) - 677

เงินลงทุนในกำรร่วมค้ำ
- บริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากัด (TSR) - 227 (293) - (66)

- บริษ ท ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ ากัด (NNEG) 7 84 (108) - (17)

- บริษัท ไฟฟ้า น้ าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) 70 35 - - 105

รวมเงินลงทุนในกำรร่วมค้ำ 77 346 (401) - 22

รวม 743 438 (482) - 699
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• รำยละเอียดของหนีส้นิที่มีภำระดอกเบีย้

• ณ วันท่ี 30 กันยายน 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินกู้ยืมในสกุลบาทและสกุลเยน

• หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียท้ังจ านวนเป็นเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้โดยเป็นส่วนท่ีหมุนเวียนจ านวน 1,049
ล้านบาท หรือร้อยละ 6 ของยอดหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียท้ังหมด และหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียส่วนท่ี
ไม่หมุนเวียนมีจ านวน 16,925 ล้านบาท หรือร้อยละ 94

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันท่ี 30 กันยายน 2561 มีจ านวน 41,776 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน 1,402
ล้านบาท หรือร้อยละ 3 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 โดยเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของก าไรสะสมท่ียังไม่ได้ จัดสรร
และของส่วนของผู้ถือหุ้นไม่มีอ านาจควบคุมจ านวน 2,873 ล้านบาท และ 412 ล้านบาท ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการ
จ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้นจ านวน 1,873 ล้านบาท ในช่วง 9 เดือนของปี 2561
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ส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี
1,049 ล้ำนบำท

หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ : 17,974 ล้ำนบำท

สกุลเงิน
เยน

สกุลเงิน
บำท

ตำมสกุลเงิน ตำมถึงก ำหนดช ำระ

เงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้
ส่วนท่ีหมุนเวียน

เงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้
ส่วนท่ีไม่หมุนเวียน

% ของหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้
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กำรวิเครำะห์กระแสเงนิสด

ส าหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้นจากส้ินปี 2560
จ านวน 1,786 ล้านบาท หรือร้อยละ 42 โดยสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงาน

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน
ส าหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 4,339
ล้านบาท โดยคิดเป็นกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานในระหว่างงวดจ านวน 4,685 ล้านบาท และจ่ายช าระภาษี
เงินได้เป็นจ านวน 346 ล้านบาท

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมลงทุน
ส าหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 2,520 ล้านบาท 
จากการท่ีบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีการช าระค่าท่ีดินและก่อสร้างเพิ่มเติมจ านวน 2,269 ล้านบาท จ่ายเงินลงทุนจากการ
เรียกค่าหุ้นเพ่ิมในบริษัทร่วม การร่วมค้าและเงินลงทุนระยะยาวอื่น เป็นจ านวน 743 ล้านบาท ให้กู้ยืมเงินแก่กิจการท่ีเกี่ยวข้อง
กันจ านวน 94 ล้านบาท แต่ในขณะเดียวกันบริษัทฯ ได้รับเงินปันผลจาก RPCL และบริษัทฯ ในเครืออื่นๆ รวมจ านวน 550
ล้านบาท

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมจัดหำเงิน
ส าหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 17 ล้านบาท 
โดยเป็นเงินสดรับจากการเบิกเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินของ IRPC-CP และ ISP1 จ านวน 2,866 ล้านบาท 
แต่มีการจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินของ IRPC-CP ISP1 และ CHPP จ านวน 670 ล้านบาท 
จ่ายดอกเบ้ียและค่าใช้จ่ายในการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินเป็นจ านวน 340 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้น
จ านวน 1,873 ล้านบาท

กระแสเงินสด 9M/61

(หน่วย : ล้ำนบำท)

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 4,339

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (2,520)

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงนิ (17)

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปล่ียน) 1,802

ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีต่อเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด (16)

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ 1,786

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดต้นงวด* 4,257

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยงวด* 6,043
*รวมรายการเงินฝากที่มีข้อจ ากัดในการเบกิใชแ้ละเงินลงทนุชั่วคราว
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25609M/61

25609M/61

อัตรำส่วนและข้อมูลทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ

กำรวิเครำะห์แหล่งท่ีมำและกำรใช้ไปของเงินทุน

แหล่งท่ีมำ (ใช้ไป) ของเงินทุน

(หน่วย : ล้ำนบำท)

เงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 4,339

ดอกเบี้ยรับ 38

ช าระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินและจา่ยดอกเบีย้ – สุทธิจากการรับเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินและดอกเบี้ยจ่าย 1,855

เงินปันผลรับ (จ่าย) สุทธิ (1,323)

26

อัตรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคัญ

อัตรำส่วนในกำรท ำก ำไร

หน่วย Q3/60 Q2/61 Q3/61

อัตราส่วนก าไรขั้นต้น* % 28.26 27.95 24.11

อัตราส่วนก าไรสุทธิ % 20.12 17.93 15.06

อัตรำส่วนหนีสิ้น

อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย เท่า 9.46 8.77 7.23

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Net D/E) เท่า 0.28 0.30 0.29

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E) เท่า 0.47 0.54 0.54

อัตรำส่วนสภำพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 3.58 2.67 2.73

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 2.91 2.40 2.27

* ไม่รวมต้นทุนจากค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย

กำรลงทุน

(หน่วย : ล้ำนบำท)

CAPEX และสินทรัพย์ถาวร 2,269

เงินสดจ่ายส าหรับเงินลงทุน 743

เงินให้กู้ยืม 94
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อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
อัตราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ 
(Interest Coverage) (เท่ำ)

ก ำไรต่อหุ้น (EPS) (บำท/หุ้น)

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อสินทรัพย์ (ROA) (%) มูลค่ำหุ้นทำงบัญชีต่อหุ้น (BVPS) (บำท/หุ้น)

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) (%)

อัตรำส่วนหนีสิ้นรวมและหนีสิ้นสุทธิต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E) (Net D/E) (เท่ำ)
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0.47x
0.54x 0.54x

0.28x 0.30x 0.29x

Q3/60 Q2/61 Q3/61

9.46x 8.77x
7.23x

Q3/60 Q2/61 Q3/61

0.59

0.70

0.60

Q3/60 Q2/61 Q3/61

7.70 
9.31 9.29 

Q3/60 Q2/61 Q3/61

5.22 
6.48 6.64 

Q3/60 Q2/61 Q3/61

25.26

26.26 26.39

Q3/60 Q2/61 Q3/61
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ควำมคืบหน้ำ

ของโครงการ
ระหว่างการสร้าง

ควำมคืบหน้ำ

โครงกำร

รำยละเอียดโครงกำร:
• บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังน้ าชนิดฝาย

น้ าล้น (Run-of-River Hydropower) ตั้งอยู่บนล าน้ าโขง ห่างจากหลวงพระบาง
ตอนใต้ประมาณ 100 กิโลเมตร ในประเทศ สปป.ลาว มีก าลังการผลิตไฟฟ้า 
1,285 เมกะวัตต์ โดยมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้ากับ กฟผ. จ านวน 1,220 เมกะวัตต์ 
และรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL) จ านวน  60 เมกะวัตต์ โครงการได้รับการขยาย
ระยะเวลาสัมปทานจากรัฐบาลลาวออกไปอีก 2 ปี รวมอายุสัญญาท้ังส้ิน 31 ปี 
นับจากวันเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ 

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 25
• คาดว่าจะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในเดือน ตุลาคม 2562

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน:
ณ ส้ินเดือน กันยายน 2561 มีความคืบหน้าการก่อสร้างร้อยละ 96 ประเมินโดย

ท่ีปรึกษาทางเทคนิคของรัฐบาล สปป. ลาว  การด าเนินงานก่อสร้างในส่วนส าคัญ เช่น  
Powerhouse, Intermediate Block, Fish Ladder และสายส่ง 500 kV ยังคงเดินหน้า
ตามแผนการด าเนินงาน

ควำมคืบหน้ำ

3Q61
96%
2Q61 
94%

96%

28

รำยละเอียดโครงกำร:
• บริษัท ไฟฟ้าน้ าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังน้ าชนิดฝาย

น้ าล้น (Run-of-River Hydropower) ตั้งอยู่ทางทิศเหนือของนครหลวงเวียงจันทน์ 
ประเทศ สปป.ลาว มีก าลังการผลิตไฟฟ้า 64.7 เมกะวัตต์ มีสัญญาซื้อขายไฟฟ้า
กับรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL) จ านวน 63.8 เมกะวัตต์ และมีระยะเวลา
สัมปทาน 30 ปี 

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 40
• คาดว่าจะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในช่วงต้นปี 2562

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน:
ณ ส้ินเดือน กันยายน 2561 ท่ีปรึกษาทางเทคนิคประเมินความคืบหน้า

การก่อสร้างอยู่ท่ีร้อยละ 95 โดยงานในไตรมาสน้ี เช่น การติดตั้ง Turbine และอุปกรณ์
เครื่องจักรต่างๆ ใน Powerhouse รวมท้ังงานเอกสารต่างๆ ท่ีต้องแจ้งให้กับทาง
ภาครัฐตามเงื่อนไขสัญญา อยู่ระหว่างด าเนินการให้แล้วเสร็จตามแผน

ควำมคืบหน้ำ

3Q61
95%

2Q61 
93%

95%

บริษัท ไฟฟ้ำน ำ้ลิก 1 จ ำกัด (NL1PC)

บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL) 
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โครงกำรโรงผลิตสำธำรณูปกำรระยองส่วนขยำย
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รำยละเอียดโครงกำร:
• โครงการโรงผลิตสาธารณูปการระยองส่วนขยาย หรือโรงผลิตสาธารณูปการ

ระยองแห่งท่ี 4 (Central Utility Plant Project 4 : CUP-4) ประเภทโรงไฟฟ้า 
Cogeneration ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิง ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมเอเซีย 
จังหวัดระยอง มีก าลังการผลิตไฟฟ้าติดตั้ง 45 เมกะวัตต์ และไอน้ า 70 ตัน
ต่อชัว่โมง เพ่ือรองรับสัญญาซื้อขายไฟฟ้าและไอน้ ากับลูกค้าอุตสาหกรรมในนิคม
เอเซียและนิคมใกล้เคียง

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100
• คาดว่าจะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 3 ปี 2562

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน:
โครงการโรงผลิตสาธารณูปการระยองแห่งท่ี 4 (CUP-4) อยู่ระหว่างด าเนินการ

ก่อสร้ างเพื่ อตอบสนองความต้องการใช้ไฟฟ้าและไอ น้ าท่ีเพิ่มขึ้ นของ ลูกค้ า
อุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมเอเซียและนิคมอุตสาหกรรมใกล้เคียง ท้ังน้ี เพื่อให้
ระบบสาธารณูปการมีความมั่นคงและมีเสถียรภาพสูง บริษัทฯ มีแผนด าเนินการ
เช่ือมต่อโครงข่าย CUP-4 เข้ากับโครงข่ายปัจจุบันของ CUP-3 ซึ่งได้เริ่มงานเชื่อมโยง
ท่อส่งไอน้ าบางส่วนแล้ว

ณ ส้ินเดือน กันยายน 2561 โครงการ CUP-4 มีความคืบหน้างานออกแบบ
รายละเอียดทางวิศวกรรมกว่า 80% ส าหรับงานก่อสร้าง Site Office และงานฐานราก
มีความคืบหน้า 10%

ควำมคืบหน้ำ

3Q61
39.7%

39.7%

CUP Extended Proj ect

2Q61
31%

รำยละเอียดโครงกำร:
• บริษัท ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ ากัด (NNEG) ประเภทโรงไฟฟ้า SPP Cogeneration 

ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิง ตั้งอยู่ในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร จังหวัด
ปทุมธานี โดยโรงไฟฟ้า NNEG เดิมมีก าลังการผลิตไฟฟ้า 125 เมกะวัตต์ ไอน้ า 30 
ตันต่อชั่วโมง และไอน้ าจาก Auxiliary Boiler 30 ตันต่อชั่วโมง มีสัญญาซื้อขาย
ไฟฟ้ากับ กฟผ. ในรูปแบบ SPP Firm จ านวน 90 เมกะวัตต์ อายุสัญญา 25 ปี 
และจ าหน่ายไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือรวมท้ังไอน้ าท่ีผลิตได้ให้กับลูกค้าอุตสาหกรรม
ในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร ซึ่งได้เริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ไปแล้วตั้งแต่
เดือน มิถุนายน ปี 2559 และด้วยความต้องการท่ีเพ่ิมขึ้นของลูกค้าอุตสาหกรรม
จึงท าให้เกิดโครงการ NNEG ส่วนขยาย ท่ีก าลังการผลิตไฟฟ้า 60 เมกะวัตต์ 
ไอน้ า 10 ตันต่อชั่วโมง เพื่อตอบสนองความต้องการไฟฟ้าและไอน้ าท่ีมีมากขึ้น

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 30
• คาดว่าจะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 3 ปี 2563

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน:
ณ ส้ินเดือน กันยายน 2561 โครงการได้ท าการคัดเลือกผู้รับเหมาหลักเป็นท่ี

เรียบร้อยแล้ว และได้เริ่มการประชุมครั้งแรกเพื่อวางแผนงาน (Kick-off meeting)
ระหว่าง NNEG วิศวกรเทคนิค และผู้รับเหมาหลัก โดยผู้รับเหมาได้เริ่มเข้าพื้นท่ีและ
กั้นรั้วส่วนก่อสร้างแล้ว

บริษัท ผลิตไฟฟ้ำ นวนคร จ ำกัด ส่วนขยำย (NNEG Expansion)
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สูตรค านวณทางการเงิน

อัตรำส่วน สูตรกำรค ำนวณ

อัตราส่วนก าไรขั้นต้น

อัตราส่วนก าไรสุทธิ

อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว

อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้
(Debt Service Coverage Ratio: DSCR)

ก าไรต่อหุ้น (EPS)

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
(ROE)

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์ (ROA)

มูลค่าหุ้นทางบุญชีต่อหุ้น (BVPS)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด + เงินฝากที่มีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ + เงินลงทุนชั่วคราว + ลูกหนี้การค้า
หน้ีสินหมุนเวยีน

ก าไรขั้นต้น

รายได้จากการขายและการใหบ้รกิาร + รายได้จากสัญญาเช่าการเงิน

รายได้รวม

ก าไรสุทธิ

ส่วนของผู้ถือหุ้น
หน้ีสินรวม

ก าไรสุทธิใน 12 เดือนล่าสุด
สินทรัพย์เฉลี่ย

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบรษิัทใหญ่
ส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลีย่

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบรษิัทใหญ่
จ านวนหุ้นถัวเฉลี่ยของบรษิัทใหญ่

ส่วนของผู้ถือที่เป็นของบรษิัทใหญ่

จ านวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยของบรษิัทใหญ่

หน้ีสินหมุนเวยีน

สินทรัพย์หมุนเวียน

หน้ีสินท่ีภาระดอกเบีย้ – (เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด + เงินฝากที่มีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ + เงินลงทุนชั่วคราว) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น

ดอกเบี้ยจ่าย
ดอกเบี้ยก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได ้

EBITDA 12 เดือนล่าสุด
เงินต้นและดอกเบี้ยทีต่้องช าระใน 12 เดือนถัดไป

ข้อปฏิเสธควำมรับผิดชอบ
ข้อมูลท่ีจักท าข้ึนในเอกสารฉบับน้ี มีวัตถุประสงค์ส าหรับการน าเสนอข้อมูล ให้นักลงทุนสามารถติดตามและท าความเข้าใจฐานการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และอาจมีการแก้ไขหรือปรับปรุงเน้ือหาเพิม่เตมิได้
ในเอกสารน าเสนอเพิ่มเตมิในคร้ังต่อไป ท้ังน้ีเอกสารฉบับน้ีไม่ไดจ้ัดท าข้ึนเพื่อเป็นข้อมูลในการชี้ชวน การซื้อหรือการขายหู้นของบริษัทฯ โดยข้อมูลท่ีน าเสนอในเอกสารน้ันเป็นข้อมูลท่ีรวบรวมจากแหล่งข้อมูลท่ีบริษัทฯ
พิจารณาว่ามีความน่าเชือ่ถือ แต่อย่างไรก็ตามบริษัทฯ และผู้บริหารหรือพนักงานไม่ได้เป็นผู้ควบคมุหรือรับรองความถูกตอ้งและความครบถ้วนของข้อมูล นอกจากน้ีข้อมูลคาดการณ์ในอนาคต การประมาณการ การ
ประเมินมูลค่า และการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเป็นเพืยงข้อมูลท่ีน าเสนอเพือ่ช่วยในการวิเคราะห์เพือ่ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน ซึ่งข้อมูลการประเมินและตัวแปรท่ีใชใ้นการวิเคราะห์อาจมคีวามแตกต่าง ตาม
วิธีการวิเคราะห์ของแต่ละรายบุคคล ส่งผลให้ข้อมูลผลลัพธม์ีความแตกต่างกัน ดังน้ันข้อมูลการคาดการณ์ในอนาคต การประมาณการ การประเมินมูลค่า และการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติไม่ส่มารถใช้เป็นข้อเท็จจริงเพื่อ
ยืนยันความถูกต้องของเหตุการณ์ท่ีจะเกินข้ึนในอนาคตฉะน้ันจึงใคร่ขอให้ผู้ใช้ข้อมลูใช้วิจารณญาณในการพิจารณาใช้ประโยชน์จากข้อมูลในเอกสารน้ี

อัตราส่วนและข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ

30


