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บริษัท มาสเตอร์ แอด จ ากัด (มหาชน) 
ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานส าหรับ ไตรมาส 3 ปี 2561 

ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2561  (สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2561)  

6 พฤศจิกำยน 2561 
 

อุตสาหกรรมส่ือโฆษณา 

สื่อโฆษณำกลำงแจ้งนบัวำ่เป็นสื่อท่ีได้รับควำมนิยมเพิ่มมำกขึน้จำกเจ้ำของสินค้ำและบริษัทตวัแทนด้ำนโฆษณำในปัจจบุนั โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจำกเปลี่ยนแปลง
รูปแบบกำรด ำเนินชีวิตประจ ำวนัและรูปแบบกำรบริโภคสื่อท่ีเปลี่ยนไป จำกเดิมท่ีผู้คนมกัใช้เวลำส่วนใหญ่อยู่ในท่ีพกัอำศยั และบริโภคสื่ อโฆษณำผ่ำนช่องทำง
โทรทศัน์ หนงัสือพิมพ์ นิตยสำร และวิทยุ ปัจจุบนัผู้คนนิยมใช้เวลำส่วนใหญ่อยู่นอกบ้ำน เช่น ห้ำงสรรพสินค้ำ อำคำรส ำนกังำน และใช้เวลำบนท้องถนนมำกขึน้ 
นอกจำกนีส้ื่อโฆษณำออนไลน์ยงัถือเป็นอีกสื่อท่ีเข้ำมำมีบทบำทส ำคญัในอตุสำหกรรมสื่อโฆษณำ จำกควำมนิยมในกำรใช้อินเทอร์เน็ตโทรศพัท์มือถือ (หรือสมำร์ท
โฟน) ทัง้หมดท่ีกล่ำวมำนีส้่งผลให้ตลำดสื่อโฆษณำกลำงแจ้ง และสื่อโฆษณำออนไลน์มีกำรเติบ โตอย่ำงต่อเน่ือง สวนทำงกบัสื่อโฆษณำดัง้เดิม เช่น โทรทัศน์ 
หนงัสือพิมพ์ นิตยสำร และวิทย ุท่ีลดควำมนิยมลงไป   

จำกกำรเปลี่ยนแปลงนี ้บริษัท มำสเตอร์ แอด จ ำกดั (มหำชน) หรือ (“MACO”) ผู้ด ำเนินธุรกิจในสื่อโฆษณำกลำงแจ้ง เช่น ป้ำยบิลบอร์ด ป้ำยบริเวณเสำตอมอ่รถ
ไฟฟ้ำ BTS และป้ำยใต้สะพำนข้ำมแยกทัว่กรุงเทพฯ ย่อมได้รับประโยชน์จำกรูปแบบกำรด ำเนินชีวิตท่ีผู้คนมกัใช้เวลำอยู่นอกบ้ำนนำนขึน้ ประกอบกบัสื่อโฆษณำ
กลำงแจ้งมีจดุแขง็ในสร้ำงกำรจดจ ำแบรนด์ต่อกลุม่คนวงกว้ำง จึงเกิดกำรจดัสรรงบประมำณโฆษณำเข้ำสูต่ลำดสื่อกลำงแจ้งมำกขึน้ อย่ำงไรก็ตำมกำรสร้ำงควำม
ต้องกำรใช้สื่อกลำงแจ้ง ถือเป็นเปำ้หมำยท่ีต้องท ำให้ส ำเร็จของผู้ประกอบกำรส่ือโฆษณำกลำงแจ้งหลำยรำย ท ำให้ในช่วงท่ีผำ่นมำ เกิดกำรแขง่ขนัภำยในตลำดสื่อ
กลำงแจ้งอย่ำงตอ่เน่ือง ทัง้กำรควบรวมกิจกำรเพื่อขยำยเครือข่ำยสื่อโฆษณำ กำรใช้กลยทุธ์ปรับปำ้ยภำพน่ิงสู่ปำ้ยดิจิทลัเพื่อสร้ำงควำมยืดหยุ่นในกำรน ำเสนอสื่อ
และควำมสำมำรถในกำรปรับเปลี่ยนสื่อโฆษณำได้ตำมควำมต้องกำรของลกูค้ำ ซึง่จะช่วยให้ลกูค้ำสำมำรถน ำเสนอสื่อได้ตรงกบักลุม่เปำ้หมำยมำกย่ิงขึน้ 

ในช่วงท่ีผำ่นมำ บริษัทฯ ยงัคงมุง่มัน่ขยำยกิจกำรเพื่อรองรับกำรเติบโตของอตุสำหกรรม โดยเข้ำลงทนุในบริษัท ทรำนส์.แอด โซลชูัน่ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทท่ีให้บริกำร
ด้ำนระบบแสดงสื่อมลัติมีเดีย และบริษัท  Roctec Technology Limited (“Roctec”) ผู้ ให้บริกำรออกแบบและวำงระบบ (system integrations) โดยเฉพำะด้ำน
ระบบควบคมุ ระบบเช่ือมต่อ และระบบแสดงผลสื่อมลัติมีเดีย เพื่อรองรับกำรเปลี่ยนแปลงด้ำนเทคโนโลยี และช่วยส่งเสริมงำนระบบกำรจดักำรสื่อของ MACO 
สอดคล้องกบักลยทุธ์เปลี่ยนป้ำยน่ิงเป็นป้ำยดิจิทลัทัง้ในและต่ำงประเทศ อีกทัง้บริษัทฯ ได้เข้ำลงทนุส่วนท่ีเหลือในบริษัท มลัติ ไซน์ จ ำกดั (“มลัติ ไซน์”) แล้วเสร็จ
เป็นท่ีเรียบร้อย ส่งผลให้บริษัทฯ ถือหุ้น 100% ในมลัติ ไซน์ กำรลงทุนข้ำงต้นส่งผลให้ในไตรมำสนี ้บริษัทฯ มีผลประกอบกำรท่ีเติบโตอย่ำงโดดเด่น โดยสำมำรถ
สร้ำงรำยได้สงูสดุท่ี 473 ล้ำนบำท เติบโตมำกถึง 80.6% เทียบกบัปีก่อนหน้ำ และมีก ำไรสทุธิท่ี 68 ล้ำนบำท เติบโต 13.5% จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้ำ 
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บริษัท มาสเตอร์ แอด จ ากัด (มหาชน) 
ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานส าหรับ ไตรมาส 3 ปี 2561 
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6 พฤศจิกำยน 2561 
 

เหตุการณ์ส าคัญในไตรมาส 3 ปี 2561 
กรกฎาคม 

- วนัท่ี 18 กรกฎำคม 2561 ท่ีประชุมวิสำมญัผู้ ถือหุ้น มีมติอนุมติัแผนกำรเข้ำลงทนุ 75% ในบริษัท VGI Global Media (Malaysia) Sdn. Bhd. (“VGM”) 
ด้วยมลูค่ำกำรลงทุนทัง้สิน้ 360 ล้ำนบำท โดยธุรกรรมนีค้ำดว่ำจะแล้วเสร็จภำยในไตรมำส 4 ปี 2561 VGM เป็นบริษัทท่ีมีกำรประกอบธุรกิจท่ีมีรำยได้
จำกกำรลงทนุในบริษัทอื่นเป็นหลกั (Holding company) ปัจจบุนัลงทนุในบริษัทผู้ให้บริกำรสื่อโฆษณำในหลำกหลำยพืน้ท่ี ทัง้สื่อโฆษณำในระบบขนส่ง
มวลชน สื่อโฆษณำในสนำมบิน สื่อโฆษณำในโรงภำพยนต์ สื่อโฆษณำบริเวณทำงด่วน และสื่อโฆษณำภำยในห้ำงสรรพสินค้ำและอำคำรส ำนักงำน 
บริษัทฯ เลง็เห็นวำ่กำรเข้ำลงทนุในครัง้นีจ้ะช่วย 1) เพิ่มโอกำสในกำรเข้ำลงทนุในตลำดตำ่งประเทศ โดยเฉพำะอย่ำงย่ิงในกลุม่ประเทศเอเชียตะวนัออก
เฉียงใต้ ซึ่งเม็ดเงินโฆษณำยังมีโอกำสในกำรเติบโตอีกมำก 2) เพิ่มควำมหลำกหลำยให้กับเครือข่ำยสื่อโฆษณำและพืน้ท่ีให้บริกำร 3) ส่งเสริมกำร
บริหำรธุรกิจในประเทศมำเลเซีย และ 4) เพิ่มควำมแขง็แกร่งในศกัยภำพกำรเจรจำตอ่รองกบัคูค้่ำจำกกำรท่ีบริษัทฯ มีเครือขำ่ยสื่อโฆษณำขยำยใหญ่ขึน้  
 

ภาพรวมธุรกิจของ VGM* 

 
*รำยละเอียดเพิ่มเติม สำมำรถดไูด้ใน http://maco.listedcompany.com/newsroom/270620181831240956T.pdf , http://maco.listedcompany.com/newsroom/270620181831360197T.pdf 

และ http://maco.listedcompany.com/misc/PRESN/20180719-maco-vgm-and-tranad-transaction.pdf 

  

http://maco.listedcompany.com/newsroom/270620181831240956T.pdf
http://maco.listedcompany.com/newsroom/270620181831360197T.pdf
http://maco.listedcompany.com/misc/PRESN/20180719-maco-vgm-and-tranad-transaction.pdf
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ส่ือโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน รถไฟฟ้าสาย SBK ประเทศมาเลเซีย  

  
 

ส่ือโฆษณาในสนามบิน KLIA 1-2 ประเทศมาเลเซีย  

  
 

- วนัท่ี 24 กรกฎำคม 2561 บริษัท อำย ออน แอดส์ จ ำกดั (“อำย ออน แอดส์”) ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ี MACO ถือหุ้นในสดัสว่น 100% ได้เข้ำลงทนุในบริษัท 
ทรำนส์.แอด โซลชูัน่ จ ำกดั (“ทรำนส์ แอด”) ในสดัสว่น 81.65% เป็นท่ีเรียบร้อย ด้วยมลูคำ่กำรลงทนุทัง้สิน้ 388 ล้ำนบำท โดยทรำนส์ แอด เป็นบริษัทท่ี
ให้บริกำรด้ำนระบบแสดงสื่อมลัติมีเดีย ผลงำนท่ีผำ่นมำ อำทิเช่น ผลิตและวำงระบบสื่อดิจิทลัในขบวนรถไฟฟ้ำ และบนประตกูัน้ชำนชำลำรถไฟฟำ้บีทีเอส 

- วันท่ี 26 กรกฎำคม 2561 ทรำนส์ แอด ได้น ำเงินท่ีได้จำกกำรเข้ำลงทุนของอำย ออน แอดส์ เข้ำซือ้หุ้ นสำมัญของ Roctec Technology Limited 
(“Roctec”) ในสดัส่วน 89% Roctec เป็นผู้ ให้บริกำรออกแบบและวำงระบบ (system integrations) โดยเฉพำะด้ำนระบบควบคมุ ระบบเช่ือมต่อ และ
ระบบแสดงผลสื่อมลัติมีเดียโดยด ำเนินกิจกำรอยู่ท่ีฮ่องกง ผลงำนท่ีโดดเด่น เช่น ให้บริกำรระบบควบคมุสถำนี และบริหำรจดักำรสื่อบนรถไฟฟ้ำ MTR 
ฮ่องกง เป็นต้น 

- บริษัทฯ เลง็เห็นวำ่กำรเข้ำลงทนุใน Trans.Ad และ Roctec จะช่วยเสริมสร้ำงควำมเช่ียวชำญในด้ำนกำรบริหำรจดักำรระบบสื่อโฆษณำ และเข้ำถึง

ควำมรู้ควำมเช่ียวชำญในด้ำนกำรออกแบบและวำงระบบ รวมถึงกำรเช่ือมตอ่โครงขำ่ยระบบงำนตำ่งๆ โดยเฉพำะอย่ำงย่ิงงำนด้ำนสื่อโฆษณำดิจิทลั ซึง่

จะช่วยให้เรำสำมำรถขยำยเครือขำ่ยสื่อโฆษณำดิจิทลัท่ีมีทัง้ในประเทศและตำ่งประเทศได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ 

 
สินค้าและบริการของทรานส์ แอด*  
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สินค้าและบริการของ Roctec* 

   
 

*รำยละเอียดเพิ่มเติม สำมำรถดไูด้ใน http://maco.listedcompany.com/newsroom/090720182008370822T.pdf  และ http://maco.listedcompany.com/misc/PRESN/20180719-maco-vgm-and-tranad-

transaction.pdf  

สงิหาคม 
- บริษัทฯ ได้เสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 688 ล้ำนหุ้น แก่ผู้ ถือหุ้นสำมญัเดิมตำมสดัสว่นกำรถือหุ้น (Rights Offering) (“กำรเพิ่มทนุ RO”) ในอตัรำ

จดัสรร 5 หุ้นสำมญัเดิม ตอ่ 1 หุ้นสำมญัเพ่ิมทนุ ในรำคำเสนอขำยหุ้นละ 2 บำท ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้รับเงินสดจำกกำรใช้สิทธิครัง้นีจ้ ำนวนทัง้สิน้ 1,376 ล้ำน
บำท ซึ่งได้ใช้ไปในกำรเข้ำลงทนุเพิ่มเติมในบริษัท มลัติ ไซน์ กำรเข้ำลงทุนในบริษัท ทรำนส์ แอด และจะใช้ส ำหรับกำรเข้ำลงทุนใน บริษัท VGI Global 
Media (Malaysia) Sdn. Bhd. (“VGM”) 

- บริษัทฯ ออกและจัดสรรใบส ำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้ นสำมัญของบริษัทฯ (MACO-W2) ให้แก่ผู้ ถือหุ้ นท่ีได้จองซือ้หุ้ นสำมัญเพิ่มทุนแบบ Rights 
Offering โดยมีรำยละเอียดของ MACO-W2 ดงัตอ่ไปนี ้ 
 
รายรายละเอียดเงื่อนไขและระยะเวลาการใช้สทิธ ิMACO-W2 

วนัที่เร่ิมท ำกำรซือ้ขำย 14 กนัยำยน 2561 
จ ำนวนหน่วยใบส ำคญัแสดงสิทธิ (MACO-W2) 1,375,542,814 

อตัรำกำรใช้สิทธิ  (ใบส ำคญัแสดงสิทธิ : หุ้นสำมญัใหม)่ 1 : 1 
รำคำกำรใช้สทิธิ (บำทตอ่หน่วย) 2.10 
อำยใุบส ำคญัแสดงสิทธิ  3 ปี  
รูปแบบกำรใช้สิทธิ ทกุๆ ไตรมำส 
วนัใช้สิทธิครัง้แรก 30 กนัยำยน 2563 
วนัใช้สิทธิครัง้สดุท้ำย 27 สิงหำคม 2564 

 
 
การจ่ายเงนิปันผล 

- วนัท่ี 12 กนัยำยน 2561 ท่ีประชมุคณะกรรมกำรบริษัทฯ มีมติอนมุติักำรจ่ำยเงินปันผลระหวำ่งกำล จำกผลประกอบกำรคร่ึงปีแรก ปี 2561 ในอตัรำหุ้น

ละ 0.018 บำทตอ่หุ้น (คิดเป็นมลูคำ่รวมทัง้สิน้ 74 ล้ำนบำท) โดยบริษัทฯ ได้จ่ำยเงินปันผลนีใ้ห้กบัผู้ ถือหุ้นแล้วเสร็จเมื่อวนัท่ี 10 ตลุำคม 2561 

  

http://maco.listedcompany.com/newsroom/090720182008370822T.pdf
http://maco.listedcompany.com/misc/PRESN/20180719-maco-vgm-and-tranad-transaction.pdf
http://maco.listedcompany.com/misc/PRESN/20180719-maco-vgm-and-tranad-transaction.pdf
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กลุ่มทรานส์ แอด 

 

ภาพรวมผลการด าเนินงานไตรมาส 3 ปี 2561 
งบการเงนิรวม 

วิเคราะห์ผลการด าเนินงานไตรมาส 3 ปี 2561 เทยีบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 

ในไตรมำส 3 ปี 2561 บริษัทฯ สำมำรถสร้ำงรำยได้ท่ีเติบโตอย่ำงโดดเด่นเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดย มีรายได้จากการให้บริการ 473 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึน้ 80.6% จำกรำยได้ 262 ล้ำนบำท ช่วงเดียวกนัของปีก่อน แบ่งเป็นรายได้จากการให้บริการสื่อโฆษณา จ ำนวน  262  ล้ำนบำท และรายได้จากการ
ให้บริการด้านระบบครบวงจร จ ำนวน 211 ล้ำนบำท โดยรำยได้ดงักลำ่วเกิดจำกควบรวมงบกำรเงินบริษัท ทรำนส์.แอด โซลชูัน่ จ ำกดั (“ทรำนส์ แอด”) บริษัทท่ี
ให้บริกำรด้ำนระบบแสดงสื่อมลัติมีเดียในประเทศไทย และบริษัท Roctec Technology Limited (“Roctec”) บริษัทด้ำนกำรออกแบบและติดตัง้ระบบกำรแสดงสื่อ
แบบผสมผสำน รวมทัง้งำนวำงระบบเช่ือมตอ่ ในฮ่องกง โดยตอ่ไปนีเ้รียกรวมกนัวำ่ “กลุม่ทรำนส์ แอด” ซึง่มีโครงสร้ำงกำรถือหุ้นดงันี ้

 

 

ต้นทุนการให้บริการ เพิ่มขึน้ 148.1% จำก 106 ล้ำนบำท ในไตรมำส 3 ปี 2560 เป็น 263 ล้ำนบำท ในไตรมำสนี ้แบ่งเป็นต้นทุนการให้บริการสื่อโฆษณา 
จ ำนวน 106 ล้ำนบำท และต้นทุนจากการให้บริการด้านระบบครบวงจร จ ำนวน 157 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรรวมงบกำรเงินท่ีกล่ำวมำข้ำงต้น 
เน่ืองจำกกลุม่ทรำนส์ แอด ให้บริกำรงำนประเภทรับเหมำติดตัง้ระบบเป็นหลกั จึงท ำให้มีต้นทนุในกำรให้บริกำรสงู อำทิเช่น คำ่อปุกรณ์และวสัดทุำงด้ำนเทคโนโลยี  
หรือ ฮำร์ดแวร์ รวมทัง้คำ่ใช้จ่ำยด้ำนซอฟแวร์ และกำรติดตัง้ เป็นต้น 

ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร เพิ่มขึน้ 58.1% จำก 79 ล้ำนบำทปีก่อน เป็น 124 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรรวมงบกำรเงินท่ีกล่ำวมำข้ำงต้น  
ในไตรมำสนี ้บริษัทฯ รับรู้คำ่ใช้จ่ำยท่ีไมไ่ด้เกิดขึน้ประจ ำจำกรำยกำรท่ีเก่ียวข้องกบักำรเข้ำลงทนุในกลุม่ทรำนส์ แอด จ ำนวน 2 ล้ำนบำท 

จำกรำยกำรท่ีกลำ่วมำข้ำงต้น สง่ผลให้ก าไรสุทธส่ิวนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ 13.5% จำก 60 ล้ำนบำท ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน มำอยู่ท่ี 68 ล้ำนบำท 
อย่ำงไรก็ตำม กำรควบรวมงบกำรเงินกลุ่มทรำนส์ แอด ซึ่งมีอตัรำก ำไรสทุธิท่ีไม่สงูมำกนกัตำมลกัษณะของธุรกิจประเภทให้บริกำรด้ำนระบบครบวงจร ส่งผลให้
บริษัทฯ มีอัตราก าไรสุทธิส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ลดลงมำอยู่ท่ี 14.4% จำก 22.9% ในไตรมำส 3 ปี 2560 อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ เช่ือว่ำกำรควบ
รวมกลุม่ทรำนส์แอด จะช่วยให้เรำได้รับประโยชน์จำกต้นทนุกำรให้บริกำรท่ีต ่ำลง รวมทัง้ประโยชน์ตอ่กำรด ำเนินกลยทุธเปลี่ยนปำ้ยน่ิงเป็นปำ้ยดิจิทลัตอ่ไป  

 

(ล้านบาท) 
ไตรมาส 3  
ปี 2560 

ไตรมาส 2  
ปี 2561 

ไตรมาส 3  
ปี 2561 

QoQ (%) YoY (%) 

รำยได้จำกกำรให้บริกำร 262 280 473 68.9% 80.6% 
ต้นทนุกำรให้บริกำร 106 103 263 156.3% 148.1% 
ก ำไรขัน้ต้น 156 177 210 18.3% 34.6% 
คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร 79 106 124 17.5% 58.1% 

EBITDA 108 113 127 13.0% 17.6% 
ก าไรสุทธจิากงบการเงนิ 65 62 74 20.6% 14.1% 
ก าไรสุทธส่ิวนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 60 62 68 9.2% 13.5% 
      

อตัรำก ำไรขัน้ต้น 59.5% 63.3% 44.3%   

อตัรำ EBITDA  41.3% 40.2% 26.9%   

อตัรำก ำไรสทุธิจำกงบกำรเงิน 24.9% 22.0% 15.7%   

อตัรำก ำไรสทุธิสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 22.9% 22.3% 14.4%   

89% 81.65% 100% MACO อำย ออน แอดส์ ทรำนส์ แอด Roctec  
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ฐานะทางการเงนิ  
ในไตรมำสนี ้ บริษัทฯ ได้ท ำกำรควบรวมงบกำรเงินของกลุ่มทรำนส์ แอด นบัตัง้แตว่นัท่ี 1 สิงหำคม 2561 และได้รับเงินจำก “กำรเพิ่มทนุ RO” จ ำนวนทัง้สิน้ 1,376 
ล้ำนบำท ดงันัน้ รำยกำรท่ีเก่ียวข้องกบัฐำนะทำงกำรเงินจะมีกำรเปลี่ยนแปลงสืบเน่ืองจำกเหตผุลข้ำงต้นเป็นหลกั 

 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

สินทรัพย์ 

รายละเอียดสนิทรัพย์ 31 ธันวาคม 2560 30 กันยายน 2561 
  (ล้านบาท) % ของสนิทรัพย์รวม (ล้านบาท) % ของสนิทรัพย์รวม 

เงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินลงทนุชัว่ครำว 203 10.0%         1,073  29.2% 
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่นๆ 345 17.0%            632  17.2% 
อำคำรและอปุกรณ์ และอสงัหำริมทรัพย์เพื่อกำรลงทนุ 506 25.0%            618  16.8% 
คำ่ควำมนิยมและสินทรัพย์ไมม่ีตวัตน 726 35.8%         1,005  27.3% 
สินทรัพย์อื่นๆ  246 12.1%            347  9.5% 
รวมสนิทรัพย์ 2,026 100.0%        3,675  100.0% 

 

สินทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2561 มีจ ำนวน 3,675 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 1,649 ล้ำนบำท หรือ 81.3% จำก 2,026 ล้ำนบำท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 โดยมี 
สินทรัพย์หมุนเวียน จ ำนวน 1,921 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 1,254 ล้ำนบำท หรือ 187.9% สว่นใหญ่เป็นผลมำจำก 1)  กำรเพิ่มขึน้ของรำยกำรเงินสด รำยกำรเทียบเท่ำ
เงินสด และเงินลงทนุชัว่ครำว จ ำนวน 877 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มทนุ RO ซึง่ได้รับเงินมำทัง้สิน้ 1,376 ล้ำนบำท และ 2) กำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ำรค้ำ
และลกูหนีอ้ื่น จ ำนวน 287 ล้ำนบำท จำกกำรควบรวมกลุม่ทรำนส์ แอด 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน จ ำนวน 1,754 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 395 ล้ำนบำท หรือ 29.0% สำเหตุหลกัมำจำก 1) กำรเพิ่มขึน้ของรำยกำรประมำณกำรผลแตกต่ำง
ระหว่ำงต้นทุนกำรซือ้เงินลงทนุในบริษัทย่อยกบัสินทรัพย์สทุธิท่ีระบไุด้จำกกำรเข้ำลงทุนในกลุ่มทรำนส์ แอด จ ำนวน 294 ล้ำนบำท และ 2) กำรเพิ่มขึน้ของอำคำร
และอปุกรณ์ จำกกำรควบรวมข้ำงต้น จ ำนวน 84 ล้ำนบำท 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น มีจ ำนวน 632 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 287 ล้ำนบำทหรือคิดเป็น 83.2% จำก 345 ล้ำนบำท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 โดยปกติบริษัทฯ มี
นโยบำยก ำหนดระยะเวลำรับช ำระหนีเ้ฉลี่ยไม่เกิน 90 วนั โดย ณ 30 กนัยำยน 2561 และ 31 ธันวำคม 2560 ระยะเวลำกำรรับช ำระหนีโ้ดยเฉลี่ยของบริษัทฯอยู่ท่ี 
182 วนั และ 69 วนั ตำมล ำดบั สำเหตท่ีุระยะเวลำกำรรับช ำระหนีโ้ดยเฉลี่ย ณ 30 กนัยำยน 2561 มีระยะเวลำเกิน 90 วนั เน่ืองจำกลกูค้ำของกลุ่มทรำนส์ แอด 
บำงสว่นเป็นหน่วยงำนรำชกำรซึง่มีระยะเวลำกำรรับช ำระหนีไ้มน้่อยกวำ่ 90 วนั 

 

 

1,359
1,754

667

1,921

31 ธนัวำคม 2560 30 กนัยำยน 2561

สินทรัพย์หมนุเวียน  

32.9% 

52.3% 

3,675 
 

2,026 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน  47.7% 
67.1% 
 

1,502

2,77345

51

479

851

31 ธนัวำคม 2560 30 กนัยำยน 2561

หนีส้ินหมนุเวียน 

หนีส้ินไมห่มนุเวียน 

23.6% 
2.2% 

23.2% 

1.4% 

3,675 

2,026 

สว่นของผู้ ถือหุ้น 75.4% 

74.1% 
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ลูกหนีก้ารค้าคงค้าง (ล้านบาท)            31 ธันวาคม 2560  30 กันยายน 2561 
ยงัไมถ่ึงก ำหนดช ำระ 124 241 
    ไมเ่กิน 3 เดือน 89 172 
    3-6 เดือน 0 30 
    6-12 เดือน 0 19 
    มำกกวำ่ 12 เดือน 13 15 
รวม 227 477 
ส ำรองคำ่เผื่อหนีส้งสยัจะสญู 11 6 

 

 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

 

หนีส้ินรวมเท่ำกบั 902 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 72.1% หรือ 378 ล้ำนบำท จำก 524 ล้ำนบำท ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2560 สำเหตหุลกัจำก 1) กำรเพิ่มขึน้ของรำยได้รับ
ล่วงหน้ำ จ ำนวน 312 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นยอดจำกกำรรับเงินมดัจ ำก่อนกำรให้บริกำรประเภทรับเหมำติดตัง้ระบบครบวงจรของกลุ่มทรำนส์ แอด 2) กำรเพิ่มขึน้ของ
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น จ ำนวน 275 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรควบรวมงบกำรเงินข้ำงต้น อย่ำงไรก็ตำม กำรเพิ่มขึน้ถกูหกักลบบำงสว่นด้วยกำรลดลงของ
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 230 ล้ำนบำท ซึง่บริษัทฯ ได้ช ำระแล้วในไตรมำสนี ้

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเท่ำกบั 2,773 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 1,270 ล้ำนบำทหรือ 84.6% สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของส่วนเกินมลูค่ำหุ้น จ ำนวน 1,307 ล้ำนบำท 
จำกกำรเพิ่มทุน RO จ ำนวน 688 ล้ำนหุ้น คิดเป็นเงินมลูค่ำ 1,376 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำม ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2561 ส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมแบ่งเป็นส่วนของผู้ ถือ
หุ้นของบริษัทฯ จ ำนวน 2,666 ล้ำนบำท และสว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ ำนำจควบคมุ จ ำนวน 106 ล้ำนบำท 

 

 

 

 

 

 

รายละเอียดหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น               31 ธันวาคม 2560                 30 กันยายน 2561 

 (ล้านบาท) 
% ของหนีส้นิ 

และส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ล้านบาท) 

% ของหนีส้นิ 
            และส่วนของผู้ถือหุ้น 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 230 11.3% 0 0.0% 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น 157 7.8% 432 11.8% 
คำ่ใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย 78 3.8% 98 2.7% 
รำยได้รับลว่งหน้ำ 0 0.0% 312 8.5% 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่นๆ 14 0.7% 9 0.2% 
หนีส้ินไมห่มนุเวียน 45 2.2% 51 1.4% 
รวมหนีส้ิน 524 25.9% 902 24.6% 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 1,502 74.1% 2,773 75.4% 
รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,026 100.0% 3,675 100.0% 
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บริษัท มาสเตอร์ แอด จ ากัด (มหาชน) 
ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานส าหรับ ไตรมาส 3 ปี 2561 

ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2561  (สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2561)  

6 พฤศจิกำยน 2561 
 

สภาพคล่องและกระแสเงนิสด (ล้านบาท)  

ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2561 บริษัทฯ มีเงินสดรับสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน จ ำนวน 384 ล้ำนบำท โดยเป็นเงินสดรับจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 445 ล้ำนบำท 

ถูกหกักลบด้วยเงินสดจ่ำยภำษีรำยได้ 67 ล้ำนบำท และจ่ำยดอกเบีย้ 5 ล้ำนบำท ส่วนของเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จ ำนวน 338 ล้ำนบำท รำยกำร

หลกัมำจำก 1) เงินสดจ่ำยสทุธิลงทุนในลงทุนในกลุ่มทรำนส์ แอด จ ำนวน 190 ล้ำนบำท 2) เงินสดจ่ำยเพื่อซือ้อปุกรณ์ จ ำนวน 104 ล้ำนบำท โดยเป็นกำรลงทุน

ป้ำยดิจิทลับิลบอร์ด และในส่วนของเงินสดรับสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน จ ำนวน 834 ล้ำนบำท รำยกำรหลกัมำจำกเงินสดรับจำกกำรเพิ่มทุน RO จ ำนวน 

1,376 ล้ำนบำท ซึ่งถูกหกักลบัด้วย 1) เงินสดจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน  จ ำนวน 230 ล้ำนบำท 2) เงินสดจ่ำยเพื่อซือ้เงินลงทนุในมลัติ ไซน์ 

จ ำนวน 207 ล้ำนบำท และ 3) กำรจ่ำยเงินปันผล จ ำนวน 105 ล้ำนบำท   

 

การเคลื่อนไหวของกระแสเงนิสดส าหรับงวด 9 เดอืน ปี 2561  

 
  

195

384 (338)

834
1,073

เงินสดต้นงวด
(31 ธนัวำคม 2560)

เงินสดรับสทุธิ
จำกกิจกรรมด ำเนินงำน 

เงินสดสทุธิ
ใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ 

เงินสดรับสทุธิ
จำกกิจกรรมจดัหำเงิน 

เงินสดปลำยงวด
(30 กนัยำยน 2561)
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บริษัท มาสเตอร์ แอด จ ากัด (มหาชน) 
ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานส าหรับ ไตรมาส 3 ปี 2561 

ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2561  (สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2561)  

6 พฤศจิกำยน 2561 
 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

 

1 ค ำนวณจำกรำยได้จำกกำรให้บริกำรยอดส้ินสดุไตรมำสปัจจุบนั 

2 ก ำไรสทุธิส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ / รำยไดจ้ำกกำรให้บริกำร 

3 คิดจำกก ำไรสทุธิยอ้นหลงั 12 เดือน / ส่วนของผูถื้อหุ้นเฉลี่ยยอดส้ินสุดไตรมำสเดียวกนัในปีก่อนหนำ้กบัยอดส้ินสดุไตรมำสปัจจุบัน 

4 คิดจำกก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำยและภำษีเงินได้ยอ้นหลงั 12 เดือน / สินทรัพย์รวมเฉลี่ยยอดส้ินสุดไตรมำสเดียวกนัในปีก่อนหนำ้กบัยอดส้ินสุดไตรมำสปัจจุบนั 
5 คิดจำกก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำยและภำษีเงินได้ยอ้นหลงั 12 เดือน / สินทรัพย์ถำวรสทุธิเฉลีย่ของยอดส้ินสุดไตรมำสเดียวกนัในปีก่อนหนำ้กบัยอดส้ินสดุไตรมำสปัจจุบนั 
6 (สินทรัพย์หมนุเวียน – สินคำ้คงเหลือ) / หนีสิ้นหมนุเวียนยอดส้ินสดุไตรมำสปัจจุบนั 
7 ลูกหนี้กำรคำ้รวมเฉลี่ยยอดส้ินสดุไตรมำสเดียวกนัในปีก่อนหนำ้กับยอดส้ินสดุไตรมำสปัจจุบนั / รำยไดจ้ำกกำรให้บริกำรยอ้นหลงั 12 เดือน  

  
ไตรมาส 3 
ปี 2560 

ไตรมาส 3 
ปี 2561  

  
ไตรมาส 3 
ปี 2560 

ไตรมาส 3 
ปี 2561  

    อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร  อัตราส่วนสภาพคล่อง   
ก ำไรขัน้ต้น1 (%) 59.5% 44.3% สภำพคลอ่ง (เท่ำ) 0.9 2.3 
EBITDA (%) 41.3% 26.9% สภำพคลอ่งหมนุเร็ว6 (เท่ำ) 0.9 1.0 
ก ำไรสทุธิจำกงบกำรเงิน (%) 24.9% 22.0% กำรหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำ (เท่ำ) 3.0 1.9 

ก ำไรสทุธิสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ2 (%) 22.9% 14.4% ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย7 (วนั) 70 182 

ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น3 (%) 15.7% 13.4% ระยะเวลำช ำระหนี ้ (วนั) 103 186 
      

ผลตอบแทนจำกสินทรัพย์4 (%) 13.1% 12.0% หนีส้ินรวมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่ำ) 0.6 0.4 
ผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร5 (%) 65.7% 66.7% เงินกู้ ยืมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่ำ) 0.4 0.0 
กำรหมนุของสินทรัพย์ (เท่ำ) 0.6 0.5     

อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 




