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บทสรุปผู้บริหาร 

ในไตรมาส 3/2561 ภาพรวมของผลผลิตปาล์มนํ +ามนัทั +งในและต่างประเทศยงัคงปรับตวัเพิ1มขึ +น อีกทั +งปริมาณ 

สต๊อกนํ +ามนัปาล์มดิบทั +งในและตา่งประเทศอยูใ่นระดบัสงู สง่ผลให้ราคานํ +ามนัปาล์มดิบและราคานํ +ามนัเมลด็ในปาล์มดิบ

มีการปรับลดลงเมื1อเทียบกบัไตรมาส 3/2560 จากปัจจยัดงักลา่วทําให้ภาครัฐยงัคงประกาศใช้อตัราสว่นผสมนํ +ามนัไบโอ

ดีเซล B7 อย่างต่อเนื1อง และรัฐยงัได้สนับสนุนให้มีการใช้ B20 ในรถบรรทุกและเครื1องจักรทางการเกษตรตั +งแต่วนัที1 2 

กรกฎาคม 2561 เป็นต้นมา ส่วนตลาดแฟตตี +แอลกอฮอล์จากธรรมชาติ (Natural Fatty Alcohols) นั +น ราคาแฟตตี +

แอลกอฮอล์จากธรรมชาติสามารถแข่งขนัได้มากขึ +นเมื1อเปรียบเทียบกบัแฟตตี +แอลกอฮอล์สงัเคราะห์ นอกจากนี +อปุทาน

ของแฟตตี +แอลกอฮอล์จากธรรมชาติปรับลดลงจากกําลงัการผลิตลดลง เนื1องจากการหยุดซ่อมบํารุงอุปกรณ์ของผู้ผลิต

แฟตตี +แอลกอฮอล์หลายราย จากปัจจยัดงักลา่วจึงทําให้ความต้องการแฟตตี +แอลกอฮอล์จากธรรมชาติอยูใ่นสภาวะที1ดี 

ทั +งนี +ในไตรมาส 3/2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายรวมทั +งสิ +นเป็นจํานวน 3,704 ล้านบาท ลดลง 1,476 ล้าน

บาทจากช่วงเดียวกนัของปีที1ผ่านมา หรือลดลงร้อยละ 28 ซึ1งปัจจยัที1ทําให้รายได้ลดลงมาจากราคาขายผลิตภณัฑ์ที1ปรับ

ลดลงตามราคานํ +ามนัปาล์มและนํ +ามนัเมลด็ในปาล์ม อย่างไรก็ตามบริษัทฯ สามารถบริหารจดัการต้นทนุวตัถดุิบได้ดีขึ +น 

สง่ผลให้บริษัทฯ มี Adjusted EBITDA จํานวน 346 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนหน้าร้อยละ 2 นอกจากนี +บริษัทฯ ยงัได้รับ

สว่นแบ่งกําไรจากการลงทนุในบริษัท ไทยอีทอกซีเลท จํากดั (TEX) ซึ1งดําเนินธุรกิจผลิตแฟตตี +แอลกอฮอล์อีทอกซีเลท ซึ1ง

เป็นผลิตภณัฑ์ต่อเนื1องของแฟตตี +แอลกอฮอล์ จํานวน 46 ล้านบาท จากปัจจยัดงักลา่วข้างต้นรวมถึงค่าเงินบาทที1ปรับตวั

แข็งคา่จากระดบั 33.1 บาทตอ่เหรียญสหรัฐฯ ในช่วงต้นไตรมาส 3/2561 มาอยูที่1ระดบั 32.4 บาทตอ่เหรียญสหรัฐฯ ในช่วง

ปลายไตรมาส 3/2561 คิดเป็นการแข็งค่าเพิ1มขึ +นร้อยละ 2 สง่ผลให้บริษัทฯ มีกําไรสทุธิจํานวน 185 ล้านบาท เพิ1มขึ +นจาก

ช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้าร้อยละ 236 

สาํหรับสถานะการเงิน ณ 30 กนัยายน 2561 บริษัทมีสนิทรัพย์ จํานวน 12,793 ล้านบาท ซึ1งประกอบด้วยสว่นที1

เป็นเงินสดและเงินลงทุนระยะสั +นรวมทั +งสิ +น 3,890 ล้านบาท มีหนี +สินรวมทั +งสิ +น 3,528 ล้านบาท และส่วนของผู้ ถือหุ้น

จํานวน 9,265 ล้านบาท ทั +งนี +บริษัทฯ ยังคงมีสถานะการเงินที1แข็งแรงโดยมีอัตราส่วนหนี +สินต่อทุนในระดับตํ1าและมี

อตัราสว่นสภาพคลอ่งในระดบัสงู 
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ผลการดาํเนินงาน 

ตารางที� 1 : สรุปผลการดําเนินงานรวมของบริษัทฯ  

หน่วย ล้านบาท 
ไตรมาส  
3/2561 

ไตรมาส  
3/2560 

%YoY   
ไตรมาส  
2/2561 

%QoQ   9M/2561 9M/2560 %YoY 

รายได้จากการขาย 3,704 5,180 -28% 
 

4,236 -13% 12,571 14,253 -12% 

EBITDA 289 211 37% 
 

137 111% 637 750 -15% 

อตัรากําไร EBITDA (%) 7.8% 4.1% 3.7% 
 

3.2% 4.6% 5.1% 5.3% -0.2% 

Stock Gain/(Loss) & NRV -57 -143 -60% 
 

-149 -62% -439 -601 -27% 

Adjusted EBITDA(1) 346 354 -2% 
 

286 21% 1,076 1,351 -20% 

Adjusted EBITDA Margin (%) 9.3% 6.8% 2.5% 
 

6.8% 2.5% 8.6% 9.5% -0.9% 

กําไรสทุธิ 185 55 236% 
 

67 176% 317 270 17% 

รายการพิเศษสทุธิภาษี(2) - - n.a. 
 

-1,920 -100% -1,920 - n.a. 

กําไรสทุธิ 185 55 236% 
 

-1,853 -110% -1,603 270 -694% 

กําไรสทุธิ บาท/หุ้น 0.18 0.05 260% 
 

-1.81 -110% -1.57 0.30 -623% 
หมายเหต ุ: (1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที1ไมร่วมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ ค่าเผื1อมลูค่าของสินค้าคงเหลือ (NRV) 

(2) รายการพิเศษจากค่าใช้จ่ายจากความเสียหายจากวตัถดิุบคงคลงัจํานวน 2,004 ล้านบาท หกัด้วยรายได้ภาษีจากภาษีเงินได้รอตดับญัชี 84 ล้านบาท 

แผนภูมิที� 1 : สดัส่วนรายไดจ้ากการขาย และ Adjusted EBITDA แยกตามธุรกิจ เปรียบเทียบไตรมาส 3/2561,  

ไตรมาส 3/2560, ไตรมาส 2/2561, 9M/2561 และ 9M/2560 (ลา้นบาท)  
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สถานการณ์ตลาด 

สถานการณ์ตลาดเมทิลเอสเทอร์ (B100) 

ตารางที� 2: ราคาผลิตภณัฑ์และวตัถดิุบหลกั  

ราคาเฉลี<ย 
ไตรมาส  
3/2561 

ไตรมาส  
3/2560 

%YoY   
ไตรมาส  
2/2561 

%QoQ   9M/2561 9M/2560 %YoY 

B100 (บาท/ลิตร)(1) 25.11 26.34 -5% 
 

25.03 0.3% 24.93 30.09 -17% 

B100 (บาท/กก.) (2) 29.03 30.45 -5% 
 

28.94 0.3% 28.82 34.79 -17% 

นํ +ามนัปาล์มดบิ (CPO) (บาท/กก.)(3) 20.24 22.43 -10% 
 

20.78 -3% 20.45 26.35 -22% 

EPPO P2F (บาท/กก.)(4) 5.29 4.79 10% 
 

5.13 3% 5.18 4.97 4% 

อตัราการผสมไบโอดีเซล B7 B7 
  

B7 
 

B7 B5, B7 
  หมายเหต ุ: (1) อ้างอิงสนพ. (EPPO)   

 (2) 0.865 ตนัเท่ากบั1,000 ลิตร โดยประมาณ 
 (3) อ้างอิงกรมการค้าภายใน  (DIT) 
 (4) สว่นต่างระหวา่งราคาผลิตภณัฑ์เมทิลเอสเทอร์กบัวตัถดิุบตามสตูรราคา B100 ของ สนพ. (EPPO) 

ภาพรวมราคานํ +ามนัปาล์มดิบ (CPO) ของไทยโดยอ้างอิงราคานํ +ามนัปาล์มดิบที1ประกาศโดยกรมการค้าภายใน 

(CPO-DIT) ในไตรมาส 3/2561 ปรับลดลงจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้ามาอยู่ที1 20.24 บาทต่อกิโลกรัม ลดลง 

2.19 บาทต่อกิโลกรัม หรือคิดเป็นร้อยละ 10 เนื1องจากสต๊อกนํ +ามนัปาล์มในประเทศยงัอยู่ที1ระดบั 400,000 ตนั ในขณะที1

ปริมาณสต๊อกนํ +ามันปาล์มเฉลี1ยในอดีตอยู่ที1ระดับ 200,000 – 250,000 ตัน ทั +งนี +ภาครัฐยังคงดําเนินนโยบาย

อัตราส่วนผสมไบโอดีเซล B7 และได้มีการดําเนินนโยบายอตัราสว่นผสมไบโอดีเซล B20 เพื1อเป็นเชื +อเพลิงทางเลือก

สาํหรับรถบรรทุกและเครื1องจักรการเกษตรเพื1อเป็นการกระตุ้นให้เกิดความต้องการนํ +ามันปาล์มเพิ1มขึ +นอีกด้วย ทั +งนี +

ภาครัฐได้กําหนดให้ราคาของ B20 ตํ1ากว่า B7 จํานวน 3 บาท/ลิตร เพื1อเป็นการจูงใจให้เกิดการอุปโภค อย่างไรก็

ตามการสนับสนุนดังกล่าวยังไม่กระทบกับตลาดโดยรวมมากนัก เนื1องจากมีจุดกระจายสินค้าที1จํากัดและผู้ ใช้ต้อง

รับผิดชอบความเสี1ยงที1อาจจะเกิดขึ +นกับประสิทธิภาพเครื1องยนต์เอง ทั +งนี +กรมธุรกิจพลงังานคาดการณ์ว่าจะมีการ

ใช้ B20 ในเดือนกันยายน  ที1ประมาณ 2,600 ตัน หรือคิดเป็นปริมาณเมทิลเอสเทอร์ประมาณ 520 ตัน นอกจากนี +

ผู้ ค้านํ +ามันบางส่วนได้มีการนําสต๊อกไบโอดีเซลที1เก็บไว้จากการขอความร่วมมือของทางภาครัฐออกมาใช้ในช่วงนี + 

ทั +งนี +ราคาไบโอดีเซลในไตรมาส 3/2561 ปรับลดลงมาอยู่ที1 29.03 บาทต่อกิโลกรัม ลดลง 1.42 บาทต่อกิโลกรัม 

หรือคิดเป็นร้อยละ 5 ตามราคานํ +ามันปาล์มดิบที1ลดลง 

 สาํหรับ EPPO P2F (สว่นต่างระหว่างราคาผลติภณัฑ์เมทิลเอสเทอร์กบัวตัถดุิบฯ) ของผลิตภณัฑ์เมทิลเอสเทอร์

ในไตรมาส 3/2561 เพิ1มขึ +นจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า 0.50 บาทต่อกิโลกรัม และหากเมื1อเปรียบเทียบกับ       

ไตรมาส 2/2561 แล้ว EPPO P2F เพิ1มขึ +นเป็นจํานวน 0.16 บาทตอ่กิโลกรัม ซึ1งเป็นผลจากราคาเมทานอลที1ปรับสงูขึ +นตาม

สตูรราคา EPPO ในผลติภณัฑ์เมทิลเอสเทอร์ (B100) 
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 ทั +งนี +ภาพรวม 9M/2561 เปรียบเทียบกบั 9M/2560 พบว่า ราคานํ +ามนัปาล์มดิบมีการปรับลดลงจากปัจจยัสต๊อก

นํ +ามนัปาล์มที1เพิ1มขึ +น ในขณะที1 EPPO P2F มีการปรับเพิ1มขึ +นเนื1องจากราคาเมทานอลที1ปรับเพิ1มขึ +น 

สถานการณ์ตลาดแฟตตี >แอลกอฮอล์  (FA) 

ตารางที� 3 : ราคาผลิตภณัฑ์และวตัถดิุบหลกั  

ราคาเฉลี<ย ไตรมาส  
3/2561 

ไตรมาส  
3/2560 

%YoY   
ไตรมาส  
2/2561 

%QoQ   9M/2561 9M/2560 %YoY 
(เหรียญสหรัฐฯ ตอ่ตนั) 

ผลิตภณัฑ์แฟตตี +แอลกอฮอล์ (1) 
         

-          Short Chain 3,822 3,425 12% 
 

3,845 -1% 3,761 3,318 13% 

-          Mid Cut 1,351 1,810 -25% 
 

1,402 -4% 1,516 2,039 -26% 

-          Long Chain 1,259 1,414 -11% 
 

1,310 -4% 1,280 1,397 -8% 

ผลิตภณัฑ์แฟตตี +แอลกอฮอล์เฉลี1ย (2) 1,521 1,820 -16% 
 

1,570 -3% 1,625 1,949 -17% 

นํ +ามนัเมล็ดในปาล์มดบิ (CPKO) (3) 882 1,156 -24% 
 

921 -4% 980 1,224 -20% 

Market P2F ผลิตภณัฑ์แฟตตี +แอลกอฮอล์ 463 433 7% 
 

465 -0.4% 449 481 -7% 
หมายเหต ุ: (u) อ้างอิงราคา ICIS  

                 (v) ราคาเฉลี1ยตามสดัสว่นการผลติ Short Chain 8% Mid Cut 62% และ Long Chain 30%          

                 (w) อ้างอิง Malaysian Palm Oil Board (MPOB)  

 ราคานํ +ามนัเมลด็ในปาล์มดิบ (CPKO) ไตรมาส 3/2561 ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ามาอยูที่1 882 เหรียญ

สหรัฐฯ ตอ่ตนั ลดลง 274 เหรียญสหรัฐฯ ตอ่ตนั คดิเป็นร้อยละ 24 และปรับลดลงจากไตรมาสกอ่นหน้า 39 เหรียญสหรัฐฯ 

ตอ่ตนั คิดเป็นร้อยละ 4 เนื1องจากสต๊อกนํ +ามนัปาล์มในประเทศอินโดนีเซียและมาเลเซียซึ1งเป็นประเทศผู้ผลตินํ +ามนัปาล์ม

เป็นอนัดบัหนึ1งและสองของโลกอยูใ่นระดบัสงูกว่าปกติ อีกทั +งมาตรการเพิ1มกําแพงภาษีการนําเข้านํ +ามนัปาล์มของบาง

ประเทศและกระแสการรักสขุภาพทําให้อุปสงค์บางสว่นหายไปจากตลาดอีกด้วย 

 ความต้องการแฟตตี +แอลกอฮอล์จากธรรมชาติยงัคงอยู่ในระดบัที1ดีเมื1อเปรียบเทียบไตรมาสก่อนหน้าและช่วง

เดียวกนัของปี 2560 เนื1องจากแนวโน้มราคาที1ลดตํ1าลงกวา่แฟตตี +แอลกอฮอล์สงัเคราะห์ (Synthetic Fatty Alcohols) จาก

การที1ราคานํ +ามนัเมล็ดในปาล์มดิบลดลง ทําให้ผู้ซื +อหนักลบัมาใช้แฟตตี +แอลกอฮอล์จากธรรมชาติมากขึ +น อย่างไรก็ตาม 

อปุทานของแฟตตี +แอลกอฮอล์จากธรรมชาติคอ่นข้างตงึตวั เนื1องจากความผนัผวนของราคานํ +ามนัเมลด็ในปาล์มดิบ อีกทั +ง

การหยดุซอ่มบํารุงอปุกรณ์ของผู้ผลติแฟตตี +แอลกอฮอล์หลายราย สง่ผลให้กําลงัการผลติลดลง 

ในสว่น Market P2F ของแฟตตี +แอลกอฮอล์จากธรรมชาติ ในไตรมาส 3/2561 อยู่ที1 463 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั 

ใกล้เคียงกบัไตรมาสที1ผา่นมา หากเมื1อเปรียบเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีกอ่นหน้า Market P2F ของแฟตตี +แอลกอฮอล์จาก

ธรรมชาติ เพิ1มขึ +นเป็นจํานวน 30 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั หรือคิดเป็นเพิ1มขึ +นร้อยละ 7 ซึ1งเป็นผลมาจากปัจจยัด้านอปุสงค์

และอปุทานที1เกิดขึ +นตามกลา่วข้างต้น 
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ทั +งนี +ภาพรวม 9M/2561 เปรียบเทียบกับ 9M/2560 พบว่า ราคานํ +ามันเมล็ดในปาล์มดิบมีการปรับลดลงจาก

ปัจจัยสต๊อกนํ +ามันปาล์มที1เพิ1มขึ +น ในขณะที1  Market P2F ของแฟตตี +แอลกอฮอล์จากธรรมชาติ มีการปรับลดลง

เช่นเดียวกนั 

ผลการดาํเนินงานตามกลุ่มธุรกิจ 

ผลการดาํเนินงานของกลุ่มธุรกิจเมทิลเอสเทอร์(B100) 

ตารางที� 4 : ผลการดําเนินงานของกลุ่มธุรกิจเมทิลเอสเทอร์(B100)   

  
ไตรมาส  
3/2561 

ไตรมาส  
3/2560 

% YoY   
ไตรมาส 
2/2561 

% QoQ   9M/2561 9M/2560 % YoY 

อตัรากําลงัการผลิต (%) (1) 113% 112% 1% 
 

108% 5% 113% 101% -12% 

ปริมาณการขาย (ตนั) 84,637 97,373 -13% 
 

90,100 -6% 277,491 252,457 10% 

ปริมาณการขาย (ล้านลิตร) (2) 98 113 -13% 
 

104 -6% 321 292 10% 
รายได้จากการขาย (ล้านบาท) 2,370 3,277 -28% 

 
2,690 -12% 7,834 8,822 -11% 

EBITDA (ล้านบาท) 159 102 56% 
 

106 50% 428 298 44% 

อตัรากําไร EBITDA (%) 6.7% 3.1% 3.6% 
 

3.9% 2.8% 5.5% 3.4% 2.1% 

Stock Gain/(Loss) & NRV -28 -7 300% 
 

-10 180% -55 -156 -65% 

Adjusted EBITDA (ล้านบาท)(3) 187 109 72% 
 

116 61% 483 454 6% 

Adjusted EBITDA Margin (%) 7.9% 3.3% 4.6% 
 

4.3% 3.6% 6.2% 5.1% 1.1% 
หมายเหต ุ: (1) คํานวณจากกําลงัการผลิตติดตั +งที1 300,000 ตนัต่อปี  

                  (2) 0.865 ตนัเท่ากบั 1,000 ลิตร โดยประมาณ     

                  (3) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที1ไมร่วมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ ค่าเผื1อมลูค่าของสินค้าคงเหลือ (NRV) 

ผลการดาํเนินงานเปรียบเทียบไตรมาส 3/2561 กับไตรมาส 3/2560 

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายกลุ่มผลิตภณัฑ์เมทิลเอสเทอร์ในไตรมาส 3/2561 จํานวน 2,370 ล้านบาท ปรับ

ลดลงจากไตรมาส 3/2560 ร้อยละ 28 เนื1องจากปริมาณการขายเมทิสเอสเทอร์ปรับลดลงร้อยละ 13 เนื1องจากในไตรมาส 

3/2560 มีปริมาณขายที1สงูจากการที1ภาครัฐได้ขอให้ผู้ ค้านํ +ามนัช่วยเก็บสต๊อกไบโอดีเซลเพื1อดดูซบันํ +ามนัปาล์มที1มีปริมาณ

มาก ในขณะที1ไตรมาสนี +มีผู้ ค้านํ +ามนับางรายนําสต๊อกสินค้าที1ภาครัฐได้ร้องขอให้เก็บเพิ1มในช่วงต้นปี 2561 ออกมาใช้

บางสว่น อยา่งไรก็ตาม ในไตรมาสนี +บริษัทฯ สามารถบริหารจดัการต้นทนุวตัถดุิบได้ดีขึ +น จึงสง่ผลให้บริษัทฯ มี Adjusted 

EBITDA จํานวน 187 ล้านบาท ปรับเพิ1มขึ +นจากปีก่อนหน้าร้อยละ 72  ทั +งนี +บริษัทฯ รับรู้ Stock Loss & NRV จํานวน 28 

ล้านบาท จากราคานํ +ามนัปาล์มดิบที1ปรับลดลง ทําให้บริษัทฯ มี EBITDA จํานวน 159 ล้านบาท ปรับเพิ1มขึ +นจากปีก่อน

หน้าร้อยละ 56 
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ผลการดาํเนินงานเปรียบเทียบไตรมาส 3/2561 กับไตรมาส 2/2561 

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายกลุม่ผลิตภณัฑ์เมทิลเอสเทอร์ลดลงร้อยละ 12 เนื1องจากปริมาณการขายเมทิลเอส

เทอร์ลดลงร้อยละ 6 มาอยู่ที1 84,637 ตนั เมื1อเทียบกับไตรมาสที1ผ่านมา เนื1องจากเป็นช่วงฤดูฝนประกอบกบัมีผู้ ค้าบาง

รายได้นําสต๊อกสินค้าที1ภาครัฐได้ร้องขอให้เก็บเพิ1มในช่วงต้นปี 2561 ออกมาใช้บางสว่น อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ สามารถ

บริหารจดัการต้นทนุวตัถดุิบได้ดขีึ +น สง่ผลให้บริษัทฯ มี Adjusted EBITDA จํานวน 187 ล้านบาท ปรับเพิ1มขึ +นจากไตรมาส

ที1ผ่านมาร้อยละ 61 ทั +งนี +บริษัทฯ ยงัได้รับผลกระทบจากราคานํ +ามันปาล์มดิบที1ปรับลดลง ส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้ Stock 

Loss & NRV มากกวา่ไตรมาสที1ผา่นมา 18 ล้านบาท ทําให้บริษัทฯ มี EBITDA จํานวน 159 ล้านบาท ปรับเพิ1มขึ +นจากไตร

มาสก่อนหน้าร้อยละ 50 

ผลการดาํเนินงานเปรียบเทียบ 9M/2561 กับ 9M/2560 

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายกลุม่ผลติภณัฑ์เมทิลเอสเทอร์ในช่วง 9M/2561 จํานวน 7,834 ล้านบาท ปรับลดลง

จากช่วง 9M/2560 ร้อยละ 11 เนื1องจากราคาขายเมทิลเอสเทอร์ที1ปรับลดลงตามสภาวะราคานํ +ามันปาล์มดิบ แม้ว่า

ปริมาณการขายจะปรับเพิ1มขึ +นร้อยละ 10 จากการที1ภาครัฐประกาศใช้อตัราส่วนผสมไบโอดีเซล B7 ในช่วง 9M/2561

เปรียบเทียบกับ B5 และ B7 ในช่วง 9M/2560 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้รับผลกระทบจากราคานํ +ามนัปาล์มดิบที1ปรับ

ลดลง สง่ผลให้บริษัทฯ รับรู้ Stock Loss & NRV จํานวน 55 ล้านบาท ในขณะที1ในช่วง 9M/2560 บริษัทฯ ได้รับผลกระทบ

จาก Stock Loss & NRV เป็นจํานวน 156 ล้านบาท เนื1องจากราคานํ +ามนัปาล์มดิบมีการปรับลดลงค่อนข้างมาก จาก

ปัจจัยดังกล่าวข้างต้นทําให้บริษัทฯ มี EBITDA จํานวน 428 ล้านบาท ปรับเพิ1มขึ +นจากปีก่อนหน้าร้อยละ 44 และมี 

Adjusted EBITDA จํานวน 483 ล้านบาท ปรับเพิ1มขึ +นร้อยละ 6 เมื1อเทียบกบัปีที1ผา่นมา 
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ผลการดาํเนินงานของกลุ่มธุรกิจแฟตตี >แอลกอฮอล์ 

ตารางที� 5 : ผลการดําเนินงานของกลุ่มธุรกิจแฟตตีGแอลกอฮอล์  

 
ไตรมาส  
3/2561 

ไตรมาส  
3/2560 

%YoY 
 

ไตรมาส 
2/2561 

%QoQ 
 

9M/2561 9M/2560 % YoY 

อตัรากําลงัการผลิต (%) 110% 123% -13% 
 

120% -10% 110% 108% 2% 

ปริมาณการขาย (ตนั) 26,899 31,574 -15% 
 

30,209 -11% 81,343 79,107 3% 

รายได้จากการขาย (ล้านบาท) 1,334 1,903 -30% 
 

1,546 -14% 4,737 5,431 -13% 

EBITDA (ล้านบาท) 130 109 19% 
 

31 319% 209 452 -54% 

อตัรากําไร EBITDA (%) 9.7% 5.7% 4.0% 
 

2.0% 7.7% 4.4% 8.3% -3.9% 

Stock Gain/(Loss) & NRV -29 -136 -79% 
 

-139 -79% -384 -445 -14% 

Adjusted EBITDA (ล้านบาท)(1) 159 245 -35% 
 

170 -6% 593 897 -34% 

Adjusted EBITDA Margin (%) 11.9% 12.9% -1.0% 
 

11.0% 0.9% 12.5% 16.5% -4.0% 
หมายเหต ุ: (u) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที1ไมร่วมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ ค่าเผื1อมลูค่าของสินค้าคงเหลือ (NRV) 

ผลการดาํเนินงานเปรียบเทียบไตรมาส 3/2561 กับไตรมาส 3/2560 

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายของกลุม่ธุรกิจแฟตตี +แอลกอฮอล์สําหรับไตรมาส 3/2561 จํานวน 1,334 ล้านบาท 

ลดลงจากไตรมาส 3/2560 ร้อยละ 30 มีสาเหตหุลกัจากปริมาณการขายแฟตตี +แอลกอฮอล์ลดลงร้อยละ15 เนื1องจากใน

ไตรมาส 3/2560 มียอดขายสงูจากการที1ลกูค้าชะลอการซื +อในช่วงไตรมาส 2/2560 จากการที1ราคานํ +ามนัเมลด็ในปาล์มดิบ

มีความผนัผวน จากปัจจัยดงักลา่วทําให้บริษัทฯ มี Adjusted EBITDA จํานวน 159 ล้านบาท ปรับลดลงจากปีก่อนหน้า

ร้อยละ 35 ทั +งนี +ในไตรมาส 3/2561 ราคานํ +ามันเมล็ดในปาล์มดิบมีการปรับลดลง ทําให้บริษัทฯ ได้รับผลกระทบจาก 

Stock Loss & NRV จํานวน 29 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาส 3/2560 ร้อยละ 79 สง่ผลให้ บริษัทฯ มี EBITDA จํานวน 130 

ล้านบาท ปรับเพิ1มขึ +นจากไตรมาส 3/2560 ร้อยละ 19  

ผลการดาํเนินงานเปรียบเทียบไตรมาส 3/2561 กับไตรมาส 2/2561 

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายของกลุม่ธุรกิจแฟตตี +แอลกอฮอล์ในไตรมาส 3/2561 จํานวน 1,334 ล้านบาท ปรับ

ลดลงจากไตรมาส 2/2561 ร้อยละ14 เนื1องจากปริมาณการขายแฟตตี +แอลกอฮอล์ลดลงจากไตรมาสที1ผ่านมาร้อยละ 11 

ซึ1งมาจากการหยดุผลิตเพื1อซ่อมบํารุงอปุกรณ์ของโรงงานแฟตตี +แอลกอฮอล์เป็นจํานวน 15 วนั อยา่งไรก็ตาม ในไตรมาสนี +

บริษัทฯ มี EBITDA จํานวน 130 ล้านบาท ปรับเพิ1มขึ +นจากไตรมาสที1ผา่นมา ร้อยละ 319 เนื1องจาก Stock Loss & NRV ที1

ปรับลดลงร้อยละ 79 ในขณะที1บริษัทฯ มี Adjusted EBITDA คิดเป็นจํานวน 159 ล้านบาท ปรับลดลงจากไตรมาสที1ผ่าน

มา 11 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 6 
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ผลการดาํเนินงานเปรียบเทียบ 9M/2561 กับ 9M/2560 

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายของกลุม่ธุรกิจแฟตตี +แอลกอฮอล์ในช่วง 9M/2561 จํานวน 4,737 ล้านบาท ปรับลด

จากช่วง 9M/2560 ร้อยละ13 เนื1องจากราคาแฟตตี +แอลกอฮอล์จากธรรมชาติมีการปรับลดลงตามสภาวะราคานํ +ามนัเมล็ด

ในปาล์มดิบที1ปรับลดลง แม้ว่าบริษัทฯ จะสามารถสร้างยอดขายแฟตตี +แอลกอฮอล์ได้ 81,343 ตัน เพิ1มขึ +นจากช่วง 

9M/2560 ร้อยละ 3  ทั +งนี +บริษัทฯ มี EBTDA จํานวน 209 ล้านบาท ปรับลดลงจากช่วง 9M/2560 ร้อยละ 54 โดยบริษัท

ได้รับผลกระทบจาก Stock Loss & NRV จํานวน 384 ล้านบาท เมื1อหักผลกระทบจาก Stock Loss & NRV จะส่งผลให้

บริษัทฯ มี Adjusted EBITDA จํานวน 593 ล้านบาท ปรับลดลงจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้าร้อยละ 34 

งบกาํไรขาดทุนรวม 

ตารางที� 6 : งบกําไร/ขาดทนุรวม เปรียบเทียบไตรมาส 3/2561, ไตรมาส 3/2560 และไตรมาส 2/2561  

  

ไตรมาส 
3/2561 

ไตรมาส 
3/2560 

YoY 
ไตรมาส 
2/2561 

QoQ 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

รายได้จากการขาย 3,704 100 5,180 100 (1,476) (28) 4,236 100 (532) (13) 

วตัถดุิบ (2,693) (73) (4,167) (80) 1,474 (35) (3,285) (78) 592 (18) 

คา่เผื1อมลูคา่สินค้าคงเหลือ (NRV) - - 18 - (18) n.a. - - - n.a. 

Product to Feed Margin 1,011 27 1,031 20 (20) (2) 951 22 60 6 

คา่ใช้จ่ายแปรผนัอื1น (472) (13) (468) (9) (4) 1 (485) (11) 13 (3) 

คา่ใช้จ่ายในการผลิต (138) (4) (130) (3) (8) 6 (130) (3) (8) 6 

Stock Gain/(Loss) (57) (2) (161) (3) 104 (65) (149) (4) 92 (62) 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร (73) (2) (72) (1) (1) 1 (83) (2) 10 (12) 

รายได้อื1นๆ 18 0 11 0 7 64 33 1 (15) (45) 

EBITDA 289 8 211 4 78 37 137 3 152 111 

คา่เสื1อมราคาและตดัจําหน่ายทางบญัชี (124) (3) (143) (3) 19 (13) (133) (3) 9 (7) 

EBIT 165 4 68 1 97 143 4 0 161 4,025 

คา่ใช้จ่ายทางการเงินสุทธิ (5) (0) (12) (0) 7 (58) (8) (0) 3 (38) 

กําไร/(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี1ยน(1) (10) (0) (22) (0) 12 (55) 44 1 (54) (123) 

ส่วนแบง่กําไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ 46 1 15 0 31 207 27 1 19 70 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ (11) (0) 6 0 (17) (283) - - (11) na. 

กําไรสุทธิรวม 185 5 55 1 130 236 67 2 118 176 

รายการพิเศษสทุธิภาษี(2) - - - - - n.a. (1,920) (45) 1,920 n.a. 

กําไรสทุธิรวมหลงัรายการพิเศษ 185 5 55 1 130 n.a. (1,853) (44) 2,038 (110) 
หมายเหต ุ: (1) รวมกําไร/(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี1ยน และ กําไร/(ขาดทนุ)จากตราสารอนพุนัธ์  

(2) รายการพิเศษจากค่าใช้จ่ายจากความเสียหายจากวตัถดิุบคงคลงัจํานวน 2,004 ล้านบาท หกัด้วยรายได้ภาษีจากภาษีเงินได้รอตดับญัชี 84 ล้านบาท 

 



                                                                                                                                             
  
  บริษัท โกลบอลกรีนเคมิคอล จํากดั (มหาชน)   
 

คําอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ    |   10 
 

ตารางที� 7 : งบกําไร/ขาดทนุรวม เปรียบเทียบ 9M/2561 และ 9M/2560  

  
9M/2561 9M/2560 YoY 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

รายได้จากการขาย 12,571 100 14,253 100 (1,682) (12) 

วตัถดุิบ (9,500) (76) (11,054) (78) 1,554 (14) 

คา่เผื1อมลูคา่สินค้าคงเหลือ (NRV) 2 0 (1) (0) 3 (300) 

Product to Feed Margin 3,073 24 3,198 22 (125) (4) 

คา่ใช้จ่ายแปรผนัอื1น (1,452) (12) (1,245) (9) (207) 17 

คา่ใช้จ่ายในการผลิต (394) (3) (406) (3) 12 (3) 

Stock Gain/(Loss) (441) (4) (600) (4) 159 (27) 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร (227) (2) (228) (2) 1 (0) 

รายได้อื1นๆ 78 1 31 0 47 152 

EBITDA 637 5 750 5 (113) (15) 

คา่เสื1อมราคาและตดัจําหน่ายทางบญัชี (395) (3) (421) (3) 26 (6) 

EBIT 242 2 329 2 (87) (26) 

คา่ใช้จ่ายทางการเงินสุทธิ (19) (0) (49) (0) 30 (61) 

กําไร/(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี1ยน(1) 7 0 (73) (1) 80 (110) 

ส่วนแบง่กําไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ 93 1 60 0 33 55 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ (6) (0) 3 0 (9) (300) 

กําไรสุทธิรวม 317 3 270 2 47 17 

รายการพิเศษสทุธิภาษี(2) (1,920) (15) - - (1,920) n.a. 

กําไรสทุธิรวมหลงัรายการพิเศษ (1,603) (13) 270 2 (1,873) n.a. 
หมายเหต ุ: (1) รวมกําไร/(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี1ยน และ กําไร/(ขาดทนุ)จากตราสารอนพุนัธ์  

(2) รายการพิเศษจากค่าใช้จ่ายจากความเสียหายจากวตัถดิุบคงคลงัจํานวน 2,004 ล้านบาท หกัด้วยรายได้ภาษีจากภาษีเงินได้รอตดับญัชี 84 ล้านบาท 
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งบแสดงฐานะการเงนิ 

แผนภูมิที� 2 : งบแสดงฐานะการเงิน เปรียบเทียบ ณ วนัที� 30 กนัยายน 2561 และ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

สินทรัพย์ 

 ณ วนัที1 30 กันยายน 2561 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมทั +งสิ +น 12,793 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที1 31 ธันวาคม 

2560 จํานวน 1,742 ล้านบาท เนื1องจากสินทรัพย์หมุนเวียนลดลง 2,269 ล้านบาท โดยมีการเปลี1ยนแปลงที1สําคัญคือ 

ลกูหนี +การค้าลดลง 646 ล้านบาท สว่นใหญ่เป็นผลจากปริมาณการขาย ME และ FA ที1ปรับลดลงจากช่วงปลายปี 2560 

และราคาผลติภณัฑ์แฟตตี +แอลกอฮอล์ที1ปรับลดลง นอกจากนี +ยงัมีผลกระทบจาการลดลงของมลูค่าสินค้าคงเหลือจํานวน 

1,336 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลจากจากความเสียหายจากวตัถดุิบคงคลงัที1ตรวจพบ  สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนเพิ1มขึ +น 

527 ล้านบาท โดยมีการเปลี1ยนแปลงที1สาํคญัคือ อาคารและอปุกรณ์ เพิ1มขึ +น 751 ล้านบาท ซึ1งสว่นใหญ่เกิดจากการลงทนุ

ในโครงการผลติเมทิลเอสเทอร์แหง่ที1 2  ในขณะที1มีการตดัคา่เสื1อมราคาของสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 345 ล้านบาท   

หนี >สนิ 

ณ วนัที1 30 กนัยายน 2561 บริษัทฯ มีหนี +สินรวมทั +งสิ +น 3,528 ล้านบาท เพิ1มขึ +นจาก ณ วนัที1 31 ธันวาคม 2560 

จํานวน 66 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2 มีสาเหตหุลกัจากเจ้าหนี +การค้าวตัถดุิบที1เพิ1มขึ +นหกัลบด้วยยอดเงินกู้ ระยะยาวจาก

สถาบนัการเงินที1ลดลงตามความคืบหน้าในการจ่ายคืนเงินกู้   

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที1 30 กันยายน 2561 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้น 9,265 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที1 31 ธันวาคม 2560 

จํานวน 1,808 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 16 ลดลงจากผลกําไรสทุธิรอบ 9 เดือน ปี 2561 

 

 

ลกูหนี(การคา้ สนิคา้คงเหลอื 
และสนิทรัพยห์มนุเวยีนอื0น 

หนี(สนิอื0น 

ที0ดนิ อาคาร และอปุกรณ์ 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 

 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 
14,535 ลา้นบาท 

 

ณ วนัที� 30 กนัยายน 2561 
12,793 ลา้นบาท 

หนี(สนิที0มภีาระดอกเบี(ย 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

เงนิสดและ 
รายการเทยีบเทา่เงนิสด 
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งบกระแสเงนิสด 

กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมดําเนินงานสทุธิ 877 ล้านบาท ประกอบด้วยเงินสดที1ได้จากกําไรสทุธิก่อนรายการ

พิเศษ 317 ล้านบาท และรายการเกี1ยวกับการดําเนินงานอื1นๆ 563 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลจากการลดลงของลกูหนี +

การค้า กระแสเงินสดที1ใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนประมาณ 738 ล้านบาท เป็นเงินสดจ่ายเพื1อซื +ออาคารและอุปกรณ์

จํานวน 797 ล้านบาท สว่นใหญ่เป็นการลงทนุในโครงการผลิตเมทิลเอสเทอร์แห่งที1 2 ในขณะที1มีเงินปันผลรับจาก TEX 

จํานวน 91 ล้านบาท สําหรับกระแสเงินสดที1ใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 402 ล้านบาท เป็นการจ่ายเงินปันผล การ

จ่ายชําระคืนเงินกู้ ระยะยาว และการจ่ายดอกเบี +ย 

อัตราส่วนทางการเงนิที<สาํคัญ 

ตารางที� 8 : อตัราส่วนทางการเงินที�สําคญั เปรียบเทียบไตรมาส 3/2561, ไตรมาส 3/2560 และไตรมาส 2/2561  

อัตราส่วนทางการเงนิ 
ไตรมาส 
3/2561 

ไตรมาส 
3/2560 

 ไตรมาส 
2/2561 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง(เทา่) 4.4 6.6  4.0 

อตัราสว่น EBITDA ตอ่รายได้จากการขาย(%) 7.8 4.1  3.2 

อตัราสว่น กําไรสทุธิตอ่รายได้จากการขาย(%) 5.0 1.1  (43.7) 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์(%) (9.9) 3.1  (10.5) 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น(%) (13.3) 4.4  (14.1) 

อตัราสว่นหนี +สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น(เทา่) 0.4 0.3  0.4 

อตัราสว่นหนี +สนิที1มีภาระดอกเบี +ยตอ่สว่นผู้ ถือหุ้น(เทา่) 0.2 0.2  0.2 

อตัราสว่นหนี +สนิที1มีภาระดอกเบี +ยตอ่ EBITDA(เทา่) 2.2 2.5  2.4 
หมายเหตุ :   

 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) = สนิทรัพย์หมุนเวยีน หาร หนิ(สนิหมุนเวยีน

อัตราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย (รอ้ยละ) = EBITDA หาร รายไดจ้ากการขาย

อัตราส่วนกําไรสุทธต่ิอรายไดจ้ากการขาย (รอ้ยละ) = กําไรสุทธ ิหาร รายไดจ้ากการขาย

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์ (รอ้ยละ) = กําไรสุทธ ิหาร สนิทรัพย์รวมเฉลี0ย

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) = กําไรสุทธ ิ(ของผูถ้อืหุน้ใหญ่) หาร 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ่ (เฉลี0ย) 

อัตราส่วนหนี(สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) = หนี(สนิรวม หาร ส่วนของผูถ้อืหุน้

อัตราส่วนหนี(สนิท ี0มภีาะดอกเบี(ยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) = หนี(สนิที0มภีาระดอกเบี(ย หาร ส่วนของผูถ้อืหุน้

อัตราส่วนหนี(สนิท ี0มภีาะดอกเบี(ยต่อ EBITDA (เท่า) = หนี(สนิที0มภีาระดอกเบี(ย หาร EBITDA


