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บทสรปุผู้บริหาร  
 
สรปุผลการด าเนินงานส าหรบัไตรมาส 3 ส้ินสดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2561 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
หน่วย: ล้านบาท Q3/2560 Q2/2561 Q3/2561 YoY QoQ  9M2560 9M2561 YoY 
 (ปรบัปรงุใหม่)      (ปรบัปรงุใหม่)   
รายได้รวม 39,009 45,558 53,461 37% 17%  125,832  143,244  14% 
Accounting EBITDA 3,216 3,366 4,160 29% 24%  9,805  10,518  7% 
กลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนั 1/ 2,198 1,929 2,142 -3% 11%  5,340  5,349  0.2% 
กลุ่มธุรกจิตลาด 2/ 474 509 468 -1% -8%  1,999  1,712  -14% 
กลุ่มธุรกจิพลงังานไฟฟ้า 3/ 417 793 1,542 270% 95%  1,912  2,999  57% 
กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ 4/ 159 171 149 -6% -13%  397  624  57% 
กลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาต ิ 5/ 44 36 (81) -284% -321%  270  24  -91% 
อืน่ๆ 6/ (76) (72) (61)    (113)  (190)  
ก ำไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 1,060 1,007 1,856 75% 84%  4,137  4,009  -3% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.77 0.73 1.35      3.00 2.91   

          
หมำยเหตุ:  1/ หมำยถงึ ธุรกจิโรงกลัน่ของบรษิทั บำงจำกฯ บรษิทั BCP Trading Pte. Ltd. และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
               2/ หมำยถงึ ธุรกจิกำรตลำดของบรษิทั บำงจำกฯ บรษิทั บำงจำกกรนีเนท จ ำกดั และบรษิทั บำงจำก รเีทล จ ำกดั และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
               3/ หมำยถงึ ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำของบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัยอ่ย และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
 4/ หมำยถงึ ธรุกจิผลติภณัฑช์วีภำพของบรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัยอ่ย และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
 5/ หมำยถงึ ธรุกจิทรพัยำกรธรรมชำตขิอง กลุม่ NIDO Pretoleum Limited, BCP Energy International Pte. Ltd. และ BCP Innovation Pte. Ltd. 
 6/ หมำยถงึ รำยกำรอื่นๆ และรำยกำรระหวำ่งกนั 
 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน 9 เดือนแรกของปี 2561 บรษิทั บำงจำก คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิทัฯ”) และ
บรษิทัย่อย มรีำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 143,244 ลำ้นบำท (+14% YoY) มกี ำไรสุทธ ิ4,710 ลำ้นบำท โดยเป็นก ำไร
สุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษทัใหญ่ 4,009 ล้ำนบำท (-3% YoY) คดิเป็นก ำไรต่อหุ้น 2.91 บำท 

ส ำหรบั Q3/2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 53,461 ล้ำนบำท (+37% YoY, 
+17% QoQ) มีก ำไรสุทธิ 2,216 ล้ำนบำท โดยเป็นก ำไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ 1,856 ล้ำนบำท (+75% YoY, 
+84%QoQ) คดิเป็นก ำไรต่อหุ้น 1.35 บำท ผลกำรด ำเนินงำนปรบัตวัดขีึน้ค่อนขำ้งมำก โดยหลกัมำจำกธุรกจิโรงกลัน่ทีม่อีตัรำ
กำรผลติในระดบัสงูและค่ำกำรกลัน่ปรบัตวัดขีึน้ และธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำรบัรูก้ ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยโ์ครงกำรโซลำรใ์หแ้ก่
กองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศญีปุ่่ น โดยมผีลกำรด ำเนินงำนในแต่ละกลุ่มธุรกจิดงันี้ 

กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั มปีรมิำณกำรผลติเฉลีย่อยู่ที ่118.82 พนับำรเ์รลต่อวนั (คดิเป็น 99% ของก ำลงั
กำรผลติรวมของโรงกลัน่) ซึง่เป็นสถติอิตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่รำยไตรมำสสงูสุดเป็นประวตักิำรณ์ของโรงกลัน่น ้ำมนับำงจำกฯ 
ค่ำกำรกลัน่รวม (Total GRM) เพิม่ขึน้ 5% YoY และ 17% QoQ จำกค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน (Market GRM) ทีเ่พิม่ขึน้ตำมปรมิำณ
กำรผลติที่เพิม่สูงขึน้หลงัจำกช่วงกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่ประจ ำปี ประกอบกบัต้นทุนน ้ำมนัดบิได้รบัประโยชน์จำกส่วนต่ำง
รำคำน ้ำมนัดบิเดทต์เบรนกบัดูไบที่ลดลง ในไตรมำสนี้ม ีInventory Gain 241 ล้ำนบำท จำกรำคำน ้ำมนัดบิที่เพิม่สูงขึ้น แต่มี
รำยกำรขำดทุนจำกสญัญำซือ้ขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ำมนัล่วงหน้ำ 78 ลำ้นบำท ในสว่นของบรษิทั BCP Trading จ ำกดั มี
รำยไดเ้พิม่ขึน้จำกปรมิำณธุรกรรมกำรซือ้ขำยทีเ่พิม่ขึน้และจำกรำคำน ้ำมนัทีป่รบัตวัสงูขึน้ 

กลุ่มธรุกิจกำรตลำด มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิกำรตลำดเพิม่ขึน้เลก็น้อยจำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน แต่อยู่
ในระดบัใกลเ้คยีงกบัไตรมำสก่อนหน้ำ ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยในตลำดคำ้ปลกีลดลง เน่ืองจำกเป็นช่วง Low season บรษิทัฯ ยงัคง
มีส่วนแบ่งกำรตลำดด้ำนปริมำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมันผ่ำนสถำนีบริกำรอยู่ในอันดบัที่ 2 และเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง ส่วนแบ่ง
กำรตลำดสะสมเดือนมกรำคม – สงิหำคม 2561 อยู่ที่ 15.8% โดยมจี ำนวนสถำนีบรกิำร ณ สิน้เดอืนกนัยำยน 2561 จ ำนวน 
1,154 สถำนี บรษิทัฯ ไดด้ ำเนินกลยุทธเ์พื่อผลกัดนัยอดขำยผ่ำนสถำนีบรกิำรผ่ำนโปรแกรมกำรตลำดต่ำงๆ โดยในไตรมำสนี้มี
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กำรเปิดตวับตัรสมำชกิรูปแบบใหม่ “บำงจำกกรนีไมล์” และกำรพฒันำ Bangchak Mobile Application เพื่อเพิม่ควำมสะดวกและ
รวดเรว็ใหก้บัลูกคำ้มำกยิง่ขึน้ ค่ำกำรตลำดสุทธลิดลง จำกรำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกที่ปรบัตวัสงูขึน้อย่ำงต่อเนื่อง ท ำใหร้ำคำ
ขำยปลกีน ้ำมนัปรบัตวัขึน้ไม่ทนัตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ และนโยบำยภำครฐัในกำรตรงึรำคำน ้ำมนัดเีซล 

กลุ่มธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำ มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมใกล้เคียงกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน แต่มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ เน่ืองจำกเขำ้สูฤ่ดฝูน โดยค่ำควำมเขม้แสงเฉลีย่ของโครงกำรสว่นใหญ่ทัง้
ในประเทศไทยและประเทศญีปุ่่ นปรบัลดลง จำกปรมิำณเมฆและฝนตกมำกขึน้ในบรเิวณพืน้ทีต่ัง้ของโครงกำรสว่นใหญ่ แมว้่ำจะมี
กำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยข์องโครงกำรโซลำรร์ำชกำรร่วมกบัองคก์ำรทหำรผ่ำนศกึ (ก ำลงักำรผลติตดิตัง้ 8.94 เมกกะวตัต)์ 
ในไตรมำสนี้รบัรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิัทร่วม 114 ล้ำนบำท แบ่งเป็น ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนลม ใน
ประเทศฟิลิปปินส์ 21 ล้ำนบำท และส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลงังำนควำมร้อนใต้พิภพ 93 ล้ำนบำท ซึ่งเพิ่มขึ้น
เน่ืองจำกกำรปรบัมลูค่ำใหส้อดคลอ้งกบักำรประเมนิมลูค่ำยุตธิรรม 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภำพ โดยธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไบโอดีเซล มผีลกำรด ำเนินงำนดขีึน้เมื่อเทยีบกบัช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 เพิม่ขึน้เลก็น้อย สดัสว่นกำรผสม B100 ในน ้ำมนัดเีซลอยู่ที ่7% ตลอด
ทัง้ไตรมำส ก ำไรขัน้ต้นปรบัตวัดขีึน้จำกต้นทุนน ้ำมนัปำลม์ดบิทีใ่ชใ้นกำรผลติปรบัลดลงมำกกว่ำรำคำผลติภณัฑ์  B100 ทีป่รบั
ลดลง แต่เมื่อเทยีบกบั Q2/2561 มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยลดลงเลก็น้อย ประกอบกบัไดร้บัผลกระทบจำกควำมเคลื่อนไหวของรำคำ
ของน ้ำมนัปำลม์ดบิทีอ่ยู่ในระดบัต ่ำต่อเนื่อง ส่งผลใหก้ ำไรขัน้ตน้ลดลง ในส่วนของธรุกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มผีลกำร
ด ำเนินงำนดขีึน้จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อนจำกกำรควบรวมบรษิทั และเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำปรมิำณกำรจ ำหน่ำยเพิม่
สงูขึน้ เน่ืองจำกบรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ) จ ำกดั กลบัมำผลติหลงัจำกมกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี สว่นบรษิทั      
เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมเพิม่ขึน้ ส่วนของก ำไรขัน้ต้นไดร้บัผลกระทบจำกรำคำ
วตัถุดบิอย่ำงรำคำกำกน ้ำตำลขัน้สดุทำ้ยทีป่รบัเพิม่ขึน้ และรำคำมนัส ำปะหลงัยงัคงอยู่ในระดบัสงู 

กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติ ธุรกจิส ำรวจและผลติมรีำยไดล้ดลงจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยทีล่ดลงเหลอืแค่สว่นของ 
Nido & Matinloc เน่ืองจำกกลุ่มบรษิทัไดข้ำยหุน้ใน Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. ซึง่เป็นผูถ้อืครองแหล่งน ้ำมนัดบิ Galoc 
อยู่ 55.8% รำยกำรซื้อขำยหุ้นและกำรช ำระดงักล่ำวได้แล้วเสร็จใน Q3/2561 ท ำให้มีกำรรบัรู้ก ำไรจำกกำรต่อรองประมำณ
กำรเงนิทุนหมุนเวยีนจ ำนวน 1.3 ลำ้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืคดิเป็นประมำณ 42 ลำ้นบำทเขำ้มำในไตรมำสนี้ 

 
เหตกุำรณ์ส ำคญัอืน่ๆ ในไตรมำส: 
 บรษิัทฯ ได้ออกหุน้กูช้นิดระบุชื่อผู้ถอื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั เสนอขำยแบบวงจ ำกดัใหแ้ก่ผูล้งทุน

สถำบนัหรอืรำยใหญ่ PP (II&HNW) มลูค่ำ 4,000 ลำ้นบำท อตัรำดอกเบีย้รอ้ยละ 2.13 – 3.42 อำยุหุน้กู ้2 – 7 ปี  
 บรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) มกีำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยโ์ครงกำร Nikaho และ Nagi (ก ำลงักำรผลติตดิตัง้รวม 27.6 

เมกกะวตัต์) ใหแ้ก่กองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศญี่ปุ่ น เป็นทีเ่รยีบรอ้ย ในวนัที ่28 กนัยำยน 2561 ซึง่ก ำไรจำกกำร
จ ำหน่ำยสนิทรพัย์ดงักล่ำว จ ำนวน 795 ล้ำนบำท ถูกบนัทกึไวใ้นรำยไดอ้ื่น โดยก ำไรดงักล่ำวมคี่ำใชจ้่ำยภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคล 
136 ลำ้นบำท ซึง่บนัทกึอยู่ในรำยกำรค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 
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งบก าไรขาดทุน  
 

 
งบก าไรขาดทุนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย  Q3/2560 Q2/2561 Q3/2561 YoY QoQ  9M2560 9M2561 YoY 
          
รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 39,009 45,558 53,461 37% 17%  125,832 143,244 14% 
ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร (35,450) (41,699) (49,640) 40% 19%  (115,884) (132,237) 14% 
ก าไรขัน้ต้น 3,559 3,858 3,821 7% -1%  9,948 11,007 11% 
รำยไดด้อกเบีย้และเงนิปันผล 45 12 11 -76% -8%  144 39 -73% 
รำยไดอ้ื่น 238 181 891 274% 392%  644 1,131 76% 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำร (1,773) (1,785) (1,782) 1% -0.2%  (4,837) (5,228) 8% 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรส ำรวจและประเมนิค่ำ (12) (13) (8) -33% -38%  (37) (31) -16% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดบิ   
และผลติภณัฑน์ ้ำมนัลว่งหน้ำ 

86    (136) (95) N/A N/A  320 (304) N/A 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกสญัญำซื้อขำยเงนิตรำ 
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

(259)        95  (28) N/A N/A  (242) 67 N/A 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลีย่น 299      (39) 230 N/A N/A  663 363 N/A 

(ขำดทุน) จำกกำรดอ้ยค่ำสนิทรพัย ์ (1,358) (412) (14) N/A N/A  (1,441) (425) N/A 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุน 
ในบรษิทัรว่มและกำรร่วมคำ้ 

56        23  118 111% 413%  128 233 82% 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและ 
ภาษีเงินได้ 

880    1,784  3,143 257% 76%  5,290 6,852 30% 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (379)    (374) (401) 6% 7%  (1,073) (1,140) 6% 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 501    1,410  2,742 447% 94%  4,217 5,712 35% 

รำยได ้(ค่ำใชจ้่ำย) ภำษเีงนิได ้ 630    (253) (526) 183% 108%  257 (1,002) 490% 

ก าไรส าหรบังวด 1,131    1,157  2,216 96% 92%  4,474 4,710 5% 

    ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 1,060 1,007 1,856 75% 84%  4,137 4,009 -3% 
    ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจ
ควบคุม 

70       150  359 413% 139%  337 701 108% 

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาทต่อหุ้น) 0.77 0.73 1.35 75% 85%  3.00 2.91 -3% 

 
หมำยเหตุ: งบกำรเงนิปี 2560 ปรบัปรุงใหม่เนื่องจำกมกีำรปรบัมลูค่ำยุตธิรรมเงนิลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยี 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก ำไรสุทธิรวม 2,216 ล้ำนบำท เทียบกบั Q3/2560 เพิ่มขึน้ 
1,085 ลำ้นบำท (+96% YoY) และเมื่อเทยีบกบั Q2/2561 เพิม่ขึน้ 1,059 ลำ้นบำท (+92% QoQ) โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 

1) รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำรรวม 53,461 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 37% YoY และ 17% QoQ ส่วนใหญ่มำจำก

รำยไดท้ีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิน ้ำมนัทีส่งูขึน้ตำมปรมิำณกำรจ ำหน่ำย และรำคำขำยเฉลีย่ต่อหน่วยทีเ่พิม่สงูขึ้น และ

ปรมิำณธุรกรรมกำรซือ้ขำยทีเ่พิม่ขึน้ของบรษิทั BCP Trading รวมถงึกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกธุรกจิผลติและจ ำหน่ำย

เอทำนอลเพิม่ขึน้ (จำกกำรควบรวมบรษิทัใน Q4/2560) 

2) ก ำไรขัน้ต้น 3,821 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 7% YoY และ ลดลง 1% QoQ โดยก ำไรขัน้ตน้ทีเ่พิม่ขึน้ YoY ส่วนใหญ่มำ

จำกธุรกจิโรงกลัน่ ในไตรมำสนี้มปีรมิำณกำรผลติทีเ่พิม่สงูขึน้มำก ประกอบกบัไดร้บัประโยชน์จำกส่วนต่ำงรำคำ

(ปรบัปรงุใหม่) (ปรบัปรงุใหม่) 
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น ้ำมนัดบิเดทตเ์บรนกบัน ้ำมนัดบิดไูบ (DTD/DB) เฉลีย่ทีป่รบัตวัแคบลง โดยมคี่ำกำรกลัน่รวมอยู่ที ่8.05 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อบำร์เรล และจำกรำคำน ้ำมนัดบิเฉลี่ยที่สูงขึน้ในไตรมำสนี้ ส่งผลให้ม ีInventory Gain 241 ล้ำนบำท 

(Inventory gain Q3/2560: 450 ลำ้นบำท และ Q2/2561: 856 ลำ้นบำท) ในขณะทีค่่ำกำรตลำดสุทธใินส่วนของ

ธุรกจิกำรตลำดไดร้บัผลกระทบจำกรำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกที่ปรบัตวัสงูขึน้อย่ำงมำก นอกจำกนี้ก ำไรขัน้ต้น

ของธุรกจิผลติไฟฟ้ำลดลงจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำทีล่ดลง 

3) รำยไดอ้ื่น 891 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำก บรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) มกี ำไรจำกกำรขำยสนิทรพัยโ์ครงกำร

ผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยใ์หก้บักองทุนรวมโครงสรำ้งพื้นฐำนในประเทศญี่ปุ่ น 795 ลำ้นบำท และรบัรูผ้ล

ก ำไรจำกกำรต่อรองประมำณกำรเงนิทุนหมุนเวยีน 42 ล้ำนบำท จำกกำรขำยหุน้ใน Nido Production (Galoc) 

Pty. Ltd. 

4) ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 1,782 ล้ำนบำท อยู่ในระดบัใกล้เคียงกบั Q3/2560 และ Q2/2561 ส่วนใหญ่

เพิ่มขึ้นจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย เช่น ค่ำโฆษณำประชำสมัพนัธ์ ในขณะที่ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรลดลง เช่น 

ค่ำใชจ้่ำยบุคลำกร และค่ำทีป่รกึษำ  

5) ขำดทุนจำกสญัญำซือ้ขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ำมนัล่วงหน้ำ 95 ลำ้นบำท เนื่องจำกในไตรมำสนี้รำคำน ้ำมนั

มคีวำมผนัผวน 

6) ขำดทุนจำกสญัญำซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 28 ล้ำนบำท จำกกำรซื้อเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ

ส ำหรบัโครงกำร 3E จ ำนวน 36.5 ลำ้นเหรยีญสหรฐัฯ ซึง่อตัรำตำมสญัญำสงูกว่ำอตัรำปิด ณ สิน้งวด 

7) ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น 230 ลำ้นบำท จำกกำรทีค่่ำเงนิบำทแขง็ค่ำท ำใหเ้กดิผลก ำไรจำกเงนิกูย้มืและเจำ้หนี้

กำรค้ำสกุลเงินตรำต่ำงประเทศ และเกิดขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนส ำหรบัรำยกำรเงินให้กู้ยมืแก่กจิกำรที่

เกีย่วขอ้งกนัและลกูหนี้กำรคำ้สกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ  

8) ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำอุปกรณ์ส ำหรบัส ำรวจและขดุเจำะแหล่งน ้ำมนัดบิ 14 ลำ้นบำท  

9) สว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วม 118 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย (1) บรษิทั Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. 93 

ลำ้นบำท (2) บรษิทั PetroWind Energy Inc. 21 ลำ้นบำท (3) บริษัท อุบล ไบโอ เอทำนอล จ ำกดั (มหำชน) 

-5 ลำ้นบำท (4) บรษิทั บงกช มำรนี เซอรว์สิ จ ำกดั 9 ลำ้นบำท  
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สรปุผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อยจ าแนกตามธรุกิจ 
 
1) กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ตารางแสดงสถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบ (หน่วย : เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) 
 

ราคาน ้ามนัดิบ 
Q3/2560 Q2/2561   Q3/2561   YoY QoQ   9M 9M YoY 

เฉล่ีย เฉล่ีย สงูสดุ ต า่สดุ เฉล่ีย % %   2560 2561 % 

Dubai (DB) 50.43 72.07 80.45 69.61 74.22 47% 3%   51.06 70.10 37% 

Dated Brent (DTD) 52.08 74.39 83.65 68.87 75.16 44% 1%   51.84 72.13 39% 

DTD/DB 1.65 2.32 3.65 -2.80 0.94 -43% -59%   0.78 2.03 160% 

 

สถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบอ้างอิง 

รำคำน ้ำมนัดบิดไูบใน Q3/2561 เปรยีบเทยีบกบั Q3/2560 ปรบัเพิม่ขึน้ 23.79 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล โดยไดร้บัแรง
หนุนจำกกำรที่สหรฐัฯ ถอนตวัจำกขอ้ตกลงนิวเคลยีร์อหิร่ำนและประกำศคว ่ำบำตรอหิร่ำนครัง้ใหม่ ประกอบกบัสภำวะตลำด
น ้ำมนัโลกทีต่งึตวัมำกขึน้ หลงัจำกโอเปกด ำเนินมำตรกำรปรบัลดกำรผลติน ้ำมนัอย่ำงต่อเนื่อง จนท ำใหส้ตอ็กน ้ำมนั OECD ของ
โลกลดลงต ่ำกว่ำค่ำเฉลีย่ 5 ปี  

รำคำน ้ำมนัดบิดูไบใน Q3/2561  โดยเฉลี่ยปรบัเพิม่ขึน้ 2.15 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรลเมื่อเทยีบกบั Q2/2561 โดย
ไดร้บัแรงหนุนจำกมำตรกำรคว ่ำบำตรครัง้ใหมข่องสหรฐัฯต่ออหิร่ำน และยงัเรยีกรอ้งใหป้ระเทศต่ำงๆ ยุตกิำรน ำเขำ้น ้ำมนัดบิจำก
อหิร่ำน ซึ่งครบก ำหนด 90 วนั ที่มำตรกำรคว ่ำบำตรขัน้แรกเริม่มผีล โดยมำตรกำรนี้ส่งผลใหธ้นำคำรกลำงอหิร่ำนไม่สำมำรถ
จดัหำเงนิสกุลดอลลำร์สหรฐัฯ หรอืท ำธุรกรรมทำงกำรเงนิระหว่ำงประเทศดว้ยเงนิสกุลดอลลำร์ จงึมผีลกระทบต่อกำรส่งออก
น ้ำมนัดบิของอหิร่ำน เนื่องจำกประเทศคู่คำ้ไม่สำมำรถใชเ้งนิดอลลำรใ์นกำรซือ้ขำยได ้และมำตรกำรคว ่ำบำตรขัน้ทีส่องจะครบ
ก ำหนดใน 180 วนั ในวนัที ่4 เดอืนพฤศจกิำยน 2561 ขณะทีน่ักวเิครำะห ์คำดว่ำ มำตรกำรคว ่ำบำตรต่ออหิร่ำนครัง้นี้ จะส่งผล
ใหป้รมิำณน ้ำมนัดบิลดลง 600,000 - 1,500,000 บำรเ์รลต่อวนั จำกยอดกำรสง่ออกน ้ำมนัดบิสงูทีส่ดุของอหิร่ำนในเดอืนเมษำยน 
2561 ทีร่ะดบั 3.09 ลำ้นบำรเ์รลต่อวนั หรอืเกอืบรอ้ยละ 3 ของอุปสงคน์ ้ำมนัดบิทัว่โลก และหลำยประเทศเริม่ทีจ่ะลดกำรน ำเขำ้
น ้ำมนัดบิจำกอหิร่ำน นอกจำกนี้  ปัญหำไฟฟ้ำขดัขอ้งของแหล่งผลติทรำยน ้ำมันในแคนำดำที่ด ำเนินกำรแก้ไขได้ล่ำชำ้จนถงึ
เดอืนกนัยำยน ส่งผลให้สต็อกน ้ำมนัดบิที่เมอืงคุชชงิ รฐัโอกลำโฮมำของสหรฐัอเมรกิำปรบัลดลงอย่ำงต่อเนื่อง สู่ระดบัต ่ำทีสุ่ด
นบัตัง้แต่เดอืนพฤศจกิำยน 2557 ที ่23.7 ลำ้นบำรเ์รล  

เมื่อเปรยีบเทยีบส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดบิเดทต์เบรนกบัน ้ำมนัดบิดูไบ (DTD/DB) เฉลี่ยใน Q3/2561 เปรยีบเทยีบกบั 
Q3/2560 ปรบัลดลง 0.71 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล โดยไดแ้รงกดดนัจำกมำตรกำรคว ่ำบำตรอหิร่ำนของสหรฐัฯ ส่งผลใหก้ำร
จดัหำน ้ำมนัดบิเกรดหนัก (Heavy grade) ท ำได้ยำกขึน้ เนื่องจำกหลำยประเทศจ ำเป็นต้องลดกำรซื้อน ้ำมันดบิจำกอหิร่ำนลง 
เพื่อป้องกนัปัญหำกบัสหรฐัฯ ในภำยหลงั 

สว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัดบิเดทตเ์บรนกบัดไูบ (DTD/DB) ใน Q3/2561 โดยเฉลีย่ปรบัลดลง 1.38 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล
เมื่อเทยีบกบั Q2/2561 โดยได้แรงกดดนัจำกอุปสงค์น ้ำมนัดบิดูไบปรบัเพิม่ขึน้โดยเฉพำะในช่วงฤดูร้อนของตะวนัออกกลำง 
รวมถงึกำรขำดแคลนอุปทำนน ้ำมนัเกรดหนกั (Heavy grade) จำกอหิร่ำนและเวเนซุเอล่ำ ช่วยหนุนรำคำน ้ำมนัดบิดไูบใหส้งูขึน้ 
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ตารางแสดงส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (หน่วย : เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) 
 

ส่วนต่างราคาน ้ามนั
ส าเรจ็รปู 

และน ้ามนัดิบอ้างอิง 

Q3/2560 Q2/2561   Q3/2561   YoY QoQ   9M 9M YoY 

เฉล่ีย เฉล่ีย สงูสดุ ต า่สดุ เฉล่ีย % %   2560 2561 % 

UNL95/DB 16.10 12.15 15.85 8.09 11.52 -28% -5%  15.00 12.45 -17% 

IK/DB 13.13 15.29 15.75 12.95 14.48 10% -5%  11.74 15.27 30% 

GO/DB 13.83 14.63 17.41 11.05 14.34 4% -2%  12.34 14.57 18% 

FO/DB -1.35 -4.45 0.68 -6.05 -2.48 -84% 44%  -2.10 -3.96 -89% 

 

สถานการณ์ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (Crack Spread) 

 ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเบนซิน-ดูไบ (UNL95/DB) ใน Q3/2561 เฉลี่ย 11.52 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล ปรบัลดลง 4.58 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เมื่อเทยีบกบั Q3/2560 โดยไดร้บัแรงกดดนัจำกอุปสงคน์ ้ำมนัเบนซนิของกำรเดนิทำงท่องเทีย่ว
ในช่วงฤดรูอ้นจำกฝัง่อเมรกิำและยุโรปทีห่ดตวัมำกกว่ำช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจำกรำคำน ้ำมนัทีม่รีำคำสงู นอกจำกนี้
สว่นต่ำงรำคำยงัถูกกดดนัจำกอุปทำนในตลำดทีเ่พิม่ขึน้โดยเฉพำะกำรสง่ออกจำกจนี 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเบนซนิ-ดูไบ (UNL95/DB) ปรบัลดลง 0.63 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เทยีบกบัเฉลีย่ 12.15 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบำร์เรล ในไตรมำสก่อนหน้ำ จำกอุปสงค์ที่ลดลงของภูมภิำคเอเชยีเหนือที่ต้องเผชญิกบัพำยุไต้ฝุ่ น และกำร
น ำเขำ้น ้ำมนัเบนซนิของอนิเดยีทีล่ดลงในช่วงฤดฝูน อกีทัง้โรงกลัน่ใหม่หงีซ่อน (Nghi Son) ของเวยีดนำม เริม่มกีำรสง่ออก
น ้ำมนัเบนซินเป็นครัง้แรก อย่ำงไรก็ตำมกำรน ำเข้ำน ้ำมนัเบนซนิของอินโดนีเซียที่เพิ่มขึน้ในช่วงเดือนกรกฎำคมและ
สงิหำคมยงัคงช่วยหนุนตลำด 

 ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเจท็ (เคโรซนี)-ดูไบ (IK/DB) ใน Q3/2561 เฉลีย่ 14.48 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ปรบัเพิม่ขึน้ 1.35 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เมื่อเทยีบกบั Q3/2560 โดยไดร้บัแรงกดดนัจำกอุปสงคจ์ำกภำคกำรเดนิทำงท่องเทีย่วช่วงฤดู
รอ้น ท ำใหก้ำรขนสง่ทำงอำกำศเพิม่ขึน้  

สว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัเจท็ (เคโรซนี)-ดไูบ (IK/DB)  ปรบัลดลง 0.81 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เทยีบกบัเฉลีย่ 15.29 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ในไตรมำสก่อนหน้ำ ส่วนต่ำงไดร้บัแรงกดดนัจำกอุปทำนที่เพิม่ขึน้หลงัโรงกลัน่หลำยแห่งกลบัมำเปิด
ด ำเนินกำร หลงักำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปีช่วงปลำยไตรมำส 2 รวมทัง้กำรส่งออกจำกเกำหลใีตท้ีเ่พิม่มำกขึน้ และเอเชยี
ไม่สำมำรถสง่ออกน ้ำมนัเจท็ไปยงัฝัง่อเมรกิำและยุโรปไดม้ำก ท ำใหส้ตอ็กภำยในภูมภิำคอยู่ในระดบัทีส่งู 

 ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดเีซล-ดูไบ (GO/DB) ใน Q3/2561 เฉลีย่ 14.34 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ปรบัเพิม่ขึน้ 0.51 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เมื่อเทยีบกบั Q3/2560 โดยไดร้บัแรงหนุนจำกระดบัน ้ำของแม่น ้ำ Rhine ซึง่เป็นเสน้ทำงขนสง่น ้ำมนัไป
ยงัประเทศฝัง่ยุโรปได้ลดลงต ่ำกว่ำระดบัเฉลี่ยในรอบ 5 ปี เนื่องจำกสภำพอำกำศที่ร้อนมำกกว่ำปีก่อน ส่งผลให้อุปทำน
น ้ำมนัดเีซลฝัง่ยุโรปตงึตวัมำกขึน้ อย่ำงไรกต็ำมยงัมแีรงกดดนักำรสง่ออกน ้ำมนัดเีซลจำกอนิเดยีทีเ่พิม่ขึน้ในช่วงฤดูฝน 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดเีซล-ดูไบ (GO/DB) ปรบัลดลง 0.29 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เทยีบกบัเฉลีย่ 14.63 เหรยีญสหรฐัฯ 
ต่อบำรเ์รล ในไตรมำสก่อนหน้ำ โดยไดร้บัแรงกดดนัจำกอุปทำนทีล่ดลงจำกเหตุระเบดิของหน่วย Hydrocracker ของโรง
กลัน่ Mumbai ของอนิเดยี และโรงกลัน่ Replan ของบรำซลิ รวมทัง้โรงกลัน่ Vohberg ของเยอรมนั ซึง่อำจจะต้องใชเ้วลำ 
2-3 เดอืนกว่ำจะกลบัมำเปิดด ำเนินกำรใหม่ได ้ อย่ำงไรกต็ำม อุปสงคจ์ำกภำคกำรประมงของจนีทีเ่พิม่ขึน้หลงัสิน้สดุฤดกูำล
หำ้มจบัปลำในทะเลใตแ้ละตะวนัออกของจนี และกำรเปิดเหมอืงแร่เพิม่ขึน้ของออสเตรเลยียงัคงช่วยสนบัสนุนตลำด 
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 สว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัเตำ-ดไูบ (FO/DB) ใน Q3/2561 เฉลีย่ -2.48 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ปรบัลดลง 1.13 เหรยีญสหรฐัฯ 
ต่อบำรเ์รล เมื่อเทยีบกบั Q3/2560 จำกแรงกดดนัจำกอุปทำนน ้ำมนัเตำทีเ่พิม่ขึน้จำกกำรผลติและสง่ออกน ้ำมนัดบิชนดิหนกั 
(Heavy crude) ของกลุ่มโอเปก เพื่อชดเชยอุปทำนทีห่ำยไปจำกเวเนซเูอล่ำและอหิร่ำน 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเตำ-ดูไบ (FO/DB) ปรบัเพิม่ขึน้ 1.97  เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เทยีบกบัเฉลีย่ -4.45 เหรยีญสหรฐัฯ
ต่อบำรเ์รลในไตรมำสก่อนหน้ำ โดยไดร้บัแรงหนุนจำกอุปสงคภ์ำคกำรผลติไฟฟ้ำทีป่รบัเพิม่ขึน้ในช่วงฤดรูอ้นทีย่ำวนำนกวำ่
ปกตขิองตะวนัออกกลำง อกีทัง้กำรส่งออกน ้ำมนัเตำจำกฝัง่ยุโรป สหรฐัอเมรกิำ และตะวนัออกกลำง เขำ้มำทีส่งิคโปรย์งั
ลดลงจำกระดบัปกต ิสง่ผลใหป้รมิำณน ้ำมนัเตำส ำรองทีส่งิคโปรอ์ยู่ในระดบัต ่ำทีส่ดุในรอบ 9 ปี  

 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น ้ำมนัใน Q3/2561 ม ีEBITDA 2,142 ล้ำนบำท แบ่งเป็น ของ
ธุรกจิโรงกลัน่บรษิทับำงจำกฯ 2,131 บำท ของบรษิทั BCP Trading จ ำกดั 37 ลำ้นบำท ส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิทั บงกช มำรนี 
เซอรว์สิ จ ำกดั 9 ลำ้นบำท 

 

ตารางแสดงผลการด าเนินงาน 
กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

Q3/2560 Q2/2561 Q3/2561 YoY QoQ 
                  

9M2560 9M2561 YoY 

อตัรำกำรผลติเฉลีย่ (พนับำรเ์รลต่อวนั) 110.03 66.80 118.82 8% 78%  111.28 98.36 -12% 

อตัรำก ำลงักำรผลติ 92% 56% 99%   
 93% 82%  

อตัรำแลกเปลีย่นเฉลีย่ (THB/USD) 33.55 32.09 33.15   
 34.44 32.31  

(หน่วย: ล้านบาท)                  

ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน  2,261 1,719  2,752 22% 60%  7,006 6,566 -6% 

Oil Hedging  68 (75) (78) -214% -3%  303 (190) -163% 

Inventory Gain/ (Loss)1/ 450 856 241 -46% -72%  (261) 1,028 494% 

ค่าการกลัน่รวม 2,779 2,501 2,916 5% 17%  7,048 7,404 5% 

EBITDA 2,198 1,929 2,142 -3% 11%  5,340 5,349 0.2% 
 

หมำยเหตุ: 1/ ตวัเลข Inventory Gain / (Loss) ทีแ่สดงในตำรำงรวมกำรกลบัรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมลูคำ่สนิคำ้คงเหลอื LCM 
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  กราฟแสดงค่าการกลัน่รวมและก าลงัการกลัน่ 
  หน่วย: เหรยีญสหรฐัฯต่อบำรเ์รล

  
 
 
 
 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑน์ ้ามนัรวมของบริษทัฯ         

ธรุกิจการตลาด (ล้านลิตร) Q3/2560 Q2/2561 Q3/2561 YoY QoQ   9M2560 9M2561 YoY 

คำ้ปลกี 934 1,008 990 6% -2%   2,818 2,996 6% 

อุตสำหกรรม 483 447 460 -5% 3%   1,643 1,424 -13% 

รวม 1,417 1,455 1,451 2% -0.3%   4,461 4,420 -1% 

ธรุกิจค้าส่ง (ล้านลิตร)                   

บรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7 170 144 178 4% 23%   533 473 -11% 

ส่งออก 295 141 352 19% 150%   785 692 -12% 

รวม 465 285 530 14% 86%   1,318 1,165 -12% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวม 1,883 1,740 1,981 5% 14%   5,780 5,585 -3% 

 
หมำยเหตุ: ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไมร่วมกำรแลกเปลีย่นน ้ำมนักบับรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑน์ ้ำมนัดบิ 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2561 เทยีบกบั Q3/2560 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น ้ำมนัม ีEBITDA ลดลง 56 ลำ้นบำท 
โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โรงกลัน่บำงจำกฯ มอีตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่ อยู่ที ่118.82 พนับำรเ์รลต่อวนั หรอืคดิเป็น 99% ของก ำลงักำรผลติ
รวมของโรงกลัน่ (+7% YoY) ซึง่เป็นสถติอิตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่รำยไตรมำสสงูสุดเป็นประวตักิำรณ์ของโรงกลัน่น ้ำมนับำงจำก
ฯ จำกปัจจยับวกด้ำนค่ำกำรกลัน่ รวมทัง้โรงกลัน่บำงจำกฯ สำมำรถด ำเนินกำรผลติอย่ำงเต็มก ำลงัหลงักำ รหยุดซ่อมบ ำรุงโรง
กลัน่ประจ ำปีในไตรมำสก่อนหน้ำ 

2. ในไตรมำสนี้ธุรกิจโรงกลัน่มีค่ำกำรกลัน่รวม (Total GRM) เท่ำกับ 2,916 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 5% เมื่อเทียบกบั 
Q3/2560 ทีม่คี่ำกำรกลัน่รวม เท่ำกบั 2,779 ลำ้นบำท  
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 ค่ำกำรกลัน่พื้นฐำน (Market GRM) เพิม่ขึน้ 491 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบั Q3/2560 จำกปรมิำณกำรผลติที่เพิม่สูงขึน้ 
ประกอบกบักำรปรบัตวัที่เพิม่ขึน้ของส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเจท็ (เคโรซนี)-ดูไบ (IK/DB) เฉลีย่ และส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนั
ดเีซล-ดูไบ (GO/DB) เฉลีย่ ทีเ่พิม่ขึน้ 10% และ 4% ตำมล ำดบั รวมทัง้ตน้ทุนรำคำน ้ำมนัดบิทีไ่ดร้บัประโยชน์จำกสว่น
ต่ำงรำคำน ้ำมนัดบิเดทตเ์บรนกบัน ้ำมนัดบิดไูบ (DTD/DB) เฉลีย่ ลดลงถงึ 43% จำกปีก่อนหน้ำ  

 ในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่มขีำดทุนจำกสญัญำซือ้ขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ำมนัล่วงหน้ำ (Loss from crude and 
product oil price hedging contract) 78 ลำ้นบำท ในขณะที ่Q3/2560 มกี ำไร 68 ลำ้นบำท  

 ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Gain จ ำนวน 241 ล้ำนบำท จำกระดบัรำคำน ้ำมนัดบิเฉลี่ยที่สูงขึน้ใน Q3/2561 โดยมกีำร
ปรบัตัวสูงขึ้นอย่ำงมำกในเดือน ก.ย. 2561 หรือปลำยไตรมำส ถึงแม้ในช่วงเดือน ก.ค. – ส.ค. 2561 ระดบัรำคำ
น ้ำมนัดบิมกีำรปรบัตวัลง ขณะที่ใน Q3/2560 ม ีInventory Gain จ ำนวน 450 ล้ำนบำท (รวมกำรกลบัรำยกำรค่ำเผื่อ
กำรลดมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื (LCM) 7 ลำ้นบำท) จำกรำคำน ้ำมนัดบิทีส่งูขึน้ตลอดทัง้ไตรมำส  
3. บรษิทั BCP Trading จ ำกดั มรีำยได ้11,902 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้อย่ำงมำกเมื่อเทยีบกบั Q3/2560 จำกธุรกรรมกำรซือ้

ขำยผลติภณัฑน์ ้ำมนั 4.47 ลำ้นบำรเ์รล ซึง่ผลติภณัฑห์ลกัทีม่กีำรซือ้ขำยไดแ้ก่ น ้ำมนัเบนซนิ น ้ำมนัดบิ น ้ำมนัเตำและผลติภณัฑ์
แนฟทำ โดยรำยไดท้ีส่งูขึน้มำจำกมกีำรขยำยตลำดกำรซือ้ขำยไปยงัประเทศกลุ่มใหม่ เช่น บรไูน กำตำร ์เป็นตน้ ประกอบกบักำร
ซื้อขำยผลิตภัณฑ์ใหม่ในตลำด เช่น MTBE และสร้ำงรำยได้จำก logistics management และ freight trading  ที่เพิ่มขึ้นจำก
รำยไดห้ลกัปกต ิรวมทัง้กำรสรำ้งสมัพนัธอ์นัดกีบัคู่คำ้และภำวะตลำดทีเ่อือ้อ ำนวยท ำใหม้ปีรมิำณกำรซือ้ขำยเพิม่มำกขึน้ 

 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2561 เทยีบกบั Q2/2561 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น ้ำมนัม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 213 ลำ้น
บำท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โรงกลัน่บำงจำกฯ มอีตัรำก ำลงักำรผลติเฉลี่ยเพิม่ขึน้จำก Q2/2561 (+43% QoQ) เนื่องจำกใน Q2/2561 โรงกลัน่
น ้ำมนับำงจำกฯ มกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่ประจ ำปีท ำใหม้อีตัรำกำรผลติเฉลีย่ไม่สงูนกั 

2. ธุรกจิโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่รวม (Total GRM) เท่ำกบั 2,916 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 17% เมื่อเทยีบกบั Q2/2561 ทีม่คี่ำ
กำรกลัน่รวม เท่ำกบั 2,501 ลำ้นบำท 

 โดยค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน (Market GRM) เพิม่ขึน้ 1,033 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั Q2/2561 จำกปรมิำณกำรผลติทีเ่พิม่

สงูขึน้อย่ำงมำกหลงัจำกชว่งกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่ ประกอบกบัตน้ทุนน ้ำมบัดบิทีล่ดลง โดยสว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัดบิ

เดทตเ์บรนกบัน ้ำมนัดบิดไูบ (DTD/DB) เฉลีย่ ลดลงถงึ 59% จำกไตรมำสก่อนหน้ำ  

 ในไตรมำสนี้ธุรกิจโรงกลัน่มีขำดทุนจำกสญัญำขำยน ้ำมนัดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมนัล่วงหน้ำ (Loss from crude and 
product oil price hedging contract) 78 ลำ้นบำท ในขณะที ่Q2/2561 ขำดทุน 75 ลำ้นบำท 

 ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Gain จ ำนวน 241 ลำ้นบำท จำกระดบัรำคำน ้ำมนัดบิเฉลีย่ทีส่งูขึน้จำก Q2/2561 ขณะทีใ่น 
Q2/2561 มี Inventory Gain จ ำนวน 856 ล้ำนบำท จำกกำรเก็บ stock ผลิตภัณฑ์ในเดือน มี.ค.และ เม.ย. ที่รำคำ
น ้ำมนัดบิดูไบเฉลี่ย 65 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล มำจ ำหน่ำยในเดอืน พ.ค. ที่รำคำ 74 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล 
ในช่วงทีโ่รงกลัน่หยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี 
3. ใน Q3/2561 บรษิัท BCP Trading มรีำยได้เพิม่ขึน้ 4% จำก Q2/2561 จำกรำคำน ้ำมนัดบิและน ้ำมนัส ำเรจ็รูปทีม่ี

รำคำสงูขึน้อกีดว้ย 
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2) กลุ่มธรุกิจการตลาด 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกิจกำรตลำด ใน Q3/2561 มี EBITDA 468 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกธุรกิจ
กำรตลำดบรษิทั บำงจำกฯ 481 ลำ้นบำท 

 

ผลการด าเนินงานธรุกิจการตลาด                  

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร) Q3/2560 Q2/2561 Q3/2561 YoY QoQ  9M2560 9M2561 YoY 

คำ้ปลกี 934 1,008 990 6% -2%  2,818 2,996 6% 

อุตสำหกรรม 483 447 460 -5% 3%  1,643 1,424 -13% 

รวม    1,417      1,455     1,451  2% -0.3%     4,461     4,420  -1% 

ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภณัฑเ์ฉพาะธรุกิจการตลาด (ล้านลิตร)    

ก๊ำซปิโตรเลยีมเหลว       23          40        45  99% 14%  52     122  137% 

แก๊สโซลนี        7           8         4  -40% -40%  35       21  -38% 

แก๊สโซฮอล ์     427        412      424  -1% 3%    1,247    1,240  -1% 

น ้ำมนัเครือ่งบนิ      200        215      209  5% -3%      632      633  0.1% 

น ้ำมนัดเีซล       714        735      723  1% -2%    2,346    2,261  -4% 

น ้ำมนัเตำ และอื่นๆ       47          45        45  -4% -1%  151 142 -5% 

รวม     1,417      1,455     1,451  2% -0.3%     4,461     4,420  -1% 

ค่าการตลาดรวมสทุธิ (บำท/ลติร)       0.73 0.75 0.70 -5% -7%       0.80       0.76       -5% 

EBITDA (ลำ้นบำท)        474   509        468  -1% -8%     1,999     1,712      -14% 
 
หมำยเหตุ: คำ่กำรตลำด เฉพำะสว่นของบรษิทั บำงจำกฯ 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2561 เทยีบกบั Q3/2560 ของกลุ่มธุรกจิกำรตลำดม ีEBITDA ลดลง 6 ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัที่
สง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยของธุรกจิกำรตลำดเพิม่ขึน้ 2% YoY จำกกำรขยำยฐำนลูกคำ้ ผลกัดนักำรจ ำหน่ำยผ่ำนตลำด

คำ้ปลกีซึง่เป็นช่องทำงหลกั โดยกำรเพิม่จ ำนวนสถำนีบรกิำร และเพิม่ปรมิำณยอดขำยต่อสถำนีบรกิำรใหส้งูขึน้ ซึง่

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยในตลำดคำ้ปลกียงัคงมกีำรเตบิโตอย่ำงต่อเนื่อง  

2. ค่ำกำรตลำดสุทธิลดลงเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้ำ จำกตลำดค้ำปลีกซึ่งเป็นช่องทำงหลกัในกำร

จ ำหน่ำย เนื่องจำกใน Q3/2561 รำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกมกีำรปรบัตวัสงูขึน้อย่ำงมำก โดยเฉพำะในช่วงเดอืน

กนัยำยน ซึ่งท ำให้ไม่สำมำรถปรบัรำคำขำยปลีกหน้ำสถำนีบริกำรได้ตำมต้นทุนผลิตภัณฑ์น ้ำมนัที่เพิ่มสูงขึน้ 

ประกอบกบัมำตรกำรกำรตรงึรำคำน ้ำมนัดเีซลของรฐับำล ในรำคำลติรละไม่เกนิ 30 บำท เพื่อช่วยลดภำระใหแ้ก่

ผูบ้รโิภคและผูป้ระกอบกำรในภำคกำรขนสง่ แมว้่ำมกีำรใชเ้งนิกองทุนน ้ำมนัเขำ้มำสนบัสนุนผูป้ระกอบกำรแต่กย็งั

ไม่สอดคลอ้งกบักำรปรบัขึน้ของตน้ทุนน ้ำมนัดเีซล 

3. จ ำนวนสถำนีบรกิำรน ้ำมนั ณ สิน้ Q3/2561 มจี ำนวนทัง้สิน้ 1,154 สำขำ มกีำรเปิดสถำนีบรกิำรใหม่เพิม่ขึน้ 71 

สำขำ เทียบกบั ณ สิ้น Q3/2560 ซึ่งส่วนใหญ่เป็นสถำนีบริกำรมำตรฐำน มีภำพลกัษณ์ที่ทนัสมัยบนท ำเลที่มี

ศกัยภำพ โดยบรษิทัฯ ผลกัดนัยอดขำยต่อสถำนีบรกิำรอย่ำงต่อเนื่อง ทัง้ในสว่นของกำรเปิดตวับตัรสมำชกิรปูแบบ

ใหม่ “บำงจำกกรนีไมล์”ที่สำมำรถสะสมคะแนนได้ทุกผลติภณัฑ์น ้ำมนั รวมทัง้สนิค้ำและบรกิำรในเครอืบำงจำก 

และกำรพัฒนำ Bangchak Mobile Application เพื่อให้ผู้ถือบัตรสมำชิกบำงจำกสำมำรถแลกคะแนนสะสมใน

รูปแบบ    E-coupon ผ่ำน Mobile Application ทีส่ะดวกและรวดเรว็มำกยิง่ขึน้ รวมถงึกำรทดลองใหบ้รกิำรสถำนี
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บรกิำรน ้ำมนัที่ใช้ตู้จ่ำยแบบแขวนระบบดจิติอลเพื่อเพิม่ควำมสะดวกสบำยให้ผูบ้รโิภคแล้วยงัช่วยเพิม่พืน้ที่กำร

ใหบ้รกิำรอกีดว้ย 

4. บรษิัทฯ มสี่วนแบ่งกำรตลำดดำ้นปรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนสถำนีบรกิำรอยู่ในอนัดบัที ่2 และเพิม่ขึน้อย่ำง
ต่อเนื่อง โดยสว่นแบ่งกำรตลำดสะสมเดอืนมกรำคม – สงิหำคม 2561 อยู่ที ่15.8% เพิม่ขึน้ 0.5% จำกช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อนหน้ำ  

5. ด้ำนธุรกจิ Non – oil ที่อยู่ภำยใต้กำรดูแลของบรษิัท บำงจำก รเีทล จ ำกดั ยงัคงมกีำรพฒันำและขยำยธุรกจิทัง้
ภำยในและนอกสถำนีบริกำรอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งประกอบด้วยส่วนของธุรกิจซุปเปอร์มำร์เกต็และร้ำนสะดวกซื้อ 
SPAR รวมทัง้ธุรกจิรำ้นกำแฟอนิทนิล โดย ณ สิน้ Q3/2561 มจี ำนวนสำขำร้ำนกำแฟอนิทนิล ทัง้สิน้ 492 สำขำ 
และ SPAR 38 สำขำ โดยในส่วนของบรษิัท บำงจำก รเีทล จ ำกดั แม้จะมรีำยได้เพิม่ขึน้จำกกำรขยำยสำขำใน
ธุรกจิ Non- oil สงูถงึ 36% YoY แต่ยงัคงมคี่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรจดักำรอยู่ในระดบัค่อนขำ้งสงู ท ำใหบ้รษิทั บำง
จำก รเีทล จ ำกดั ยงัคงม ีEBITDA ตดิลบ  
 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2561 เทยีบกบั Q2/2561 ของกลุ่มธุรกจิกำรตลำดม ีEBITDA ลดลง 42 ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัที่
สง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยของธุรกจิกำรตลำดใกล้เคยีงกบัไตรมำสที่ผ่ำนมำ ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยในตลำดค้ำปลกี ที่
ลดลง เน่ืองจำกเป็นช่วง Low season ทีม่กีำรใชร้ถยนตแ์ละกำรเดนิทำงท่องเทีย่วลดลง จำกปรมิำณฝนทีต่กอย่ำง
ต่อเนื่องและยำวนำนตลอดทัง้ไตรมำสทีผ่่ำนมำ 

2. ค่ำกำรตลำดสทุธลิดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ สำเหตุจำกกำรปรบัรำคำขำยปลกีไดไ้ม่ทนักบัตน้ทุนที่สงูขึน้ 
และนโยบำยภำครฐัในกำรตรงึรำคำน ้ำมนัดเีซล จำกรำคำน ้ำมนัทีเ่พิม่สงูขึน้อย่ำงมำกตลอดทัง้ไตรมำสทีผ่่ำนมำ  

3. จ ำนวนสถำนีบริกำร ณ สิ้น Q3/2561 มีจ ำนวนทัง้สิ้น 1,154 สถำนี โดยมีกำรเปิดสถำนีบริกำรใหม่เพิม่ขึน้ 16 
สำขำ จำกไตรมำสก่อนหน้ำ  

 
 

3) กลุ่มธรุกิจพลงังานไฟฟ้า 

ตารางแสดงปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า Q3/2560 Q2/2561 Q3/2561 YoY QoQ  9M2560 9M2561 YoY 
ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย ์
- ประเทศไทย 

65.38 66.70 64.24 -2% -4%  199.45 194.33 -3% 

โครงกำรระยะที ่1-3 (118 MW – Adder 8 บำท) 60.69 61.77 57.08 -6% -8%  186.70 180.37 -3% 
โครงกำรโซลำรส์หกรณ์ (12 MW – FIT 5.66 บำท) 4.69 4.92 4.52 -4% -8%  12.75 13.96 9% 
โครงกำรโซลำรร์ำชกำร (8.94 MW – FIT 4.12 บำท) N/A  N/A 2.65 N/A N/A  N/A 2.65 N/A 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย ์ 
- ประเทศญีปุ่่ น (34 MW) 

12.85 14.89 13.87 8% -7%  34.01 37.91 11% 

รวมปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า  
(ลำ้นกโิลวตัต์-ชัว่โมง) 

78.24 81.58 78.12 -0.2% -4%  233.46 234.89 1% 

รายได้จากการขายและการให้บริการ  
(ล้านบาท) 

854 874 830 -3% -5%      2,542  2,505  -1% 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม  (5)  (6)        21  558% 449%  39 29 -25% 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำม-
รอ้นใตพ้ืน้พภิพ 

46         25         93  101% 272%  46 173 274% 

EBITDA 417 793     1,542  270% 95%      1,912  2,999  57% 
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ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2561 เทยีบกบั Q3/2560 ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำมรีำยได ้830 ลำ้นบำท ลดลง 24 ลำ้นบำท และม ี
EBITDA 1,542 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 1,125 ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 

 

1. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยใ์นประเทศไทย มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลงจำกช่วงเดยีวกนั

ของปีก่อนเลก็น้อย โดยสำเหตุหลกัมำจำกค่ำควำมเขม้แสงเฉลีย่ของโครงกำรสว่นใหญ่ปรบัลดลง เน่ืองจำกในไตร

มำสนี้ มปีรมิำณเมฆและฝนตกมำกขึน้ในบรเิวณพืน้ทีต่ัง้ของโครงกำรสว่นใหญ่ ทัง้นี้ ในช่วงปลำยเดอืนกรกฎำคม 

2561 มกีำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย ์ของโครงกำรโซลำรร์ำชกำรร่วมกบัองคก์ำรทหำรผ่ำนศกึ (ก ำลงักำรผลติ

ตดิตัง้ 8.94 เมกกะวตัต)์   

2. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่่ น มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้จำกช่วงเดยีวกนั

ของปีก่อน โดยหลกัมำจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำร Gotemba (ก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำตำม

สญัญำ 4.4 เมกกะวตัต์) ในเดอืนมกรำคม 2561 โดยค่ำควำมเขม้แสงเฉลี่ยของโครงกำรส่วนใหญ่จะอยู่ในระดบั

ใกลเ้คยีงเดมิ  

3. รบัรูส้ว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 114 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยมปัีจจยัดงันี้  

 ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนลม ในประเทศฟิลปิปินส ์จ ำนวน 21 ลำ้นบำท แบ่งเป็นก ำไร
จำกกำรด ำเนินงำน 29 ล้ำนบำท ซึ่งดีขึ้นจำกใน Q3/2560 ที่ขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำนอยู่ที่ 5 ล้ำนบำท 
สำเหตุหลกัมำจำกควำมเรว็ลมที่ดขี ึน้จำกพำยุไต้ฝุ่ นทีพ่ดัเขำ้สู่ประเทศฟิลปิปินสใ์นไตรมำส ขณะที่ไตรมำส
เดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ ไม่มมีรสมุตำมฤดกูำล และมกี ำลงัแรงลมอ่อน 

 ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใต้พภิพ 93 ลำ้นบำท แบ่งเป็นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 
193 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำก 46 ลำ้นบำท ใน Q3/2560 (เนื่องจำกมกีำรปรบัมูลค่ำใหส้อดคลอ้งกบักำรประเมนิ
มลูค่ำยุตธิรรมทีเ่สรจ็สิน้ในเดอืน กรกฏำคม 2561 รวมทัง้กำรบนัทกึสว่นแบ่งจำกกำรด ำเนินงำนเตม็ไตรมำส) 

4. จ ำหน่ำยสนิทรพัย์โครงกำร Nikaho และ Nagi (ก ำลงักำรผลิตติดตัง้รวม 27.6 เมกกะวตัต์) ให้แก่กองทุนรวม

โครงสร้ำงพื้นฐำนในประเทศญี่ปุ่ น เป็นที่เรยีบร้อย ในวนัที่ 28 กนัยำยน 2561 ซึ่งบรษิัทฯ บนัทกึก ำไรจำกกำร

จ ำหน่ำยสนิทรพัยด์งักล่ำว จ ำนวน 795 ลำ้นบำท ไวใ้นรำยกำรรำยไดอ้ื่น โดยเมื่อหกัค่ำใชจ้ำ่ยภำษเีงนิไดจ้ำกก ำไร

จำกกำรจ ำหน่ำยดงักล่ำว จ ำนวน 136 ลำ้นบำท ซึง่ถูกบนัทกึไวใ้นรำยกำรค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนินิตบิุคคล ท ำใหบ้รษิทั

ฯ บนัทกึผลก ำไรสุทธจิำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยใ์หแ้ก่กองทุนรวมโครงสร้ำงพืน้ฐำนในประเทศญี่ปุ่ นหลงัหกัภำษี

เงนิไดน้ิตบิุคคล เป็นจ ำนวน 658 ลำ้นบำท 

5. ธุรกจิผลติไฟฟ้ำมคี่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบรหิำรลดลง 26% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน สำเหตุหลกั

เนื่องมำจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยด้ำนทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ เนื่องจำกกำรเขำ้ซื้อกจิกำรพลงังำนควำมร้อนใต้

พภิพทีป่ระเทศอนิโดนีเซยี ใน Q3/2560 

6. นอกจำกนี้ ใน Q3/2561 ธุรกจิผลติไฟฟ้ำมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นสุทธทิี ่69 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัเกดิจำกกำร

แขง็ค่ำของ สกุลเงนิบำทไทยเทยีบกบัสกุลเงนิเยน ซึง่สว่นใหญ่เป็นผลมำจำกกำรแปลงค่ำหนี้สนิทีเ่ป็นสกุลเงนิตรำ

ต่ำงประเทศ (สว่นใหญ่เป็นสกุลเงนิเยน) กลบัมำเป็นสกุลเงนิบำทมมีลูค่ำลดลง 

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2561 เทียบกับ Q2/2561 ธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำมีรำยได้ลดลง 44 ล้ำนบำท และมี EBITDA 

เพิม่ขึน้ 750 ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 
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1. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยป์ระเทศไทยมปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลงจำกไตรมำสก่อน โดย

ในไตรมำสนี้ มคี่ำควำมเขม้แสงเฉลีย่ของทุกโครงกำรปรบัลดลงจำกปรมิำณฝนทีเ่พิม่ขึน้ตำมฤดกูำล  

2. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่่ น มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง จำกค่ำควำมเขม้แสง

เฉลี่ยทุกโครงกำรที่ต ่ำลง เนื่องจำกสภำพภูมอิำกำศในประเทศญี่ปุ่ นที่เขำ้สู่ช่วงฤดูฝน รวมถึงเผชญิกบัพำยุใต้

ไตฝุ้่ นปกคลุมทัว่ทัง้ประเทศ นอกจำกนี้ ยงัมกีำรถอดซ่อมแซมแผงโซลำรบ์ำงสว่นของโครงกำร Nagi ทีไ่ดร้บัควำม

เสยีหำยจำกพำยุเมื่อปลำยปี 2560 ทัง้นี้ เป็นกำรด ำเนินกำรเพื่อใหพ้รอ้มจ ำหน่ำยเขำ้กองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำน 

3. รบัรูส้ว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน เน่ืองมำจำก 
 สว่นแบ่งก ำไรจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนลม ในประเทศฟิลปิปินสเ์พิม่ขึน้ สำเหตุหลกัมำเป็นผลจำกควำมเรว็ลมทีด่ี

สง่ผลใหโ้ครงกำรผลติไฟไดด้ ี

 ส่วนแบ่งก ำไรจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใต้พภิพดขีึน้ เนื่องจำกมกีำรบนัทกึส่วนแบ่งก ำไรเตม็ไตรมำส 
(ซึง่ใน Q3/2560 บนัทกึเพยีงสองเดอืน เพรำะกำรเขำ้ซือ้กจิกำรเสรจ็สิน้ปลำยเดอืนกรกฏำคม 2560)  

4. ในไตรมำสนี้ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำมกี ำไรพเิศษจำกกำรขำยสนิทรพัยโ์ครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยใ์หแ้ก่

กองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศญี่ปุ่ น จำกปัจจยัทีก่ล่ำวมำขำ้งต้นนี้ ส่งผลใหใ้นไตรมำสนี้ ธุรกจิพลงังำน

ไฟฟ้ำม ีEBITDA ปรบัเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน 

 

4) กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภำพใน Q3/2561 ม ีEBITDA รวม 149 ล้ำนบำท โดยหลกัแบ่งเป็น 
ของธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยไบโอดเีซล 111 ลำ้นบำท และธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอล 65 ลำ้นบำท โดยมผีลกำรด ำเนินงำน
ดงันี้ 

 
หมายเหตุ: ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์อนุมตักิารยืน่ค าขอเสนอขายหลกัทรพัยข์อง บรษิทั บบีจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 
 

ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายไบโอดีเซล 
ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตและ
จ าหน่ายไบโอดีเซล  

Q3/2560 Q2/2561 Q3/2561 YoY QoQ   9M2560 9M2561 YoY 

ปรมิำณกำรผลติเฉลีย่ต่อวนั (พนัลติรต่อวนั) 
(ก ำลงักำรผลติ 930 พนัลติรต่อวนั) 

689 675 681 -1% 1%   644 714 11% 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 (ลำ้นลติร) 63 68 66 5% -3%   177 207 17% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 1,653 1,608 1,460 -12% -9%   4,954 4,785 -3% 

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ขอ้มลูอำ้งองิ: กรมธุรกจิพลงังำน)         

ผลติภณัฑ ์B100 (บำทต่อลติร) 26.39 25.02 25.18 -5% 1%   30.13 24.93 -17% 

น ้ำมนัปำลม์ดบิ (CPO) (บำทต่อกโิลกรมั) 22.40 20.88 20.23 -10% -3%   26.27 20.47 -22% 

 
 
ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2561 เทยีบกบั Q3/2560 ธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยไบโอดเีซลมรีำยได ้1,460 ลำ้นบำท ลดลง 193 

ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 
1. ปรมิำณกำรผลติเฉลีย่ 681 พนัลติรต่อวนั (-1% YoY)  
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2. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 เพิม่ขึน้เลก็น้อย โดยในไตรมำสนี้และช่วงเดยีวกนัของปีก่อนมสีดัส่วนกำร
ผสมผลติภณัฑ ์B100 ในน ้ำมนัดเีซลที ่7% ตลอดทัง้ไตรมำส 

3. ก ำไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ถงึแมว้่ำรำคำน ้ำมนัปำลม์ดบิของประเทศเริม่มกีำรทรงตวัแต่อยู่ใน
ระดบัต ่ำกว่ำปีก่อน เน่ืองจำกผลผลติปำลม์น ้ำมนัออกสูต่ลำดเพิม่ขึน้ อกีทัง้ยงัม ีสต๊อกน ้ำมนัปำลม์ดบิของประเทศ
คงเหลอืเป็นจ ำนวนมำก ส่งผลให้รำคำผลติภณัฑ์ B100 มคีวำมเคลื่อนไหวของรำคำสอดคล้องตำมรำคำน ้ำมัน
ปำลม์ดบิ สง่ผลใหม้รีำยไดล้ดลงแต่ก ำไรขัน้ตน้ต่อหน่วยเพิม่ขึน้ 
 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2561 เทยีบกบั Q2/2561 ธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยไบโอดเีซลมรีำยได้ลดลง 147 ลำ้นบำท โดยมี
ปัจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรผลติเฉลีย่ต่อวนัเพิม่ขึน้ 1% QoQ  

2. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 ลดลงเลก็น้อย ตำมควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัทีล่ดลง ในช่วง Low season 

3. ก ำไรขัน้ตน้ยงัคงไดร้บัผลกระทบจำกควำมเคลื่อนไหวของรำคำของน ้ำมนัปำลม์ดบิ เนื่องจำกสต๊อกน ้ำมนัปำลม์
ดบิของประเทศคงเหลอือยูใ่นระดบัสงูและปรมิำณผลติภณัฑ ์B100 สว่นเกนิในระบบ 

 ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายเอทานอล  

ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตและจ าหน่าย 
เอทานอล 

Q3/2560 Q2/2561 Q3/2561 YoY QoQ 
 

9M2560 9M2561 YoY 

ปรมิำณกำรผลติเฉลีย่ต่อวนั (พนัลติรต่อวนั)                  
 - บรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ)   
จ ำกดั (BBE) (ก ำลงักำรผลติ 150 พนัลติรต่อวนั) 129 96 129 -0.1% 34% 

 
116 118 2% 

 - บรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั 
(มหำชน) (KGI) (ก ำลงักำรผลติ 350 พนัลติรต่อ
วนั) 

N/A 336 333 N/A -1% 

 

N/A 334 N/A 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยเอทำนอล (ลำ้นลติร) 11 36 48 334% 36%  30 119 291% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 279 836 1,156 314% 38%  754 2,858 279% 

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ขอ้มลูอำ้งองิ: กรมธุรกจิพลงังำน)        

เอทำนอล (บำทต่อลติร) 25.13 23.59 23.40 -7% -1%  24.78 23.83 -4% 

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2561 เทยีบกบั Q3/2560 ธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอล มรีำยได้ 1,156 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 

877 ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ใน Q3/2561 บรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ) จ ำกดั มปีรมิำณกำรผลติเฉลีย่ต่อวนั 129 พนัลติรต่อวนั 

สว่นบรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) มปีรมิำณกำรผลติเฉลีย่ต่อวนั 333 พนัลติรต่อวนั  

2. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑเ์อทำนอลเพิม่ขึน้ เน่ืองจำกในปีนี้มกีำรรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของบรษิทั เคเอสแอล 

กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) เพิม่เขำ้มำจำกกำรควบรวมบรษิทัเมื่อวนัที ่31 ตุลำคม 2560 

3. รำคำขำยเฉลีย่ผลติภณัฑเ์อทำนอลปรบัลดลง ขณะที่รำคำต้นทุนวตัถุดบิจำกมนัส ำปะหลงัปรบัเพิม่ขึน้อย่ำงมำก 

เป็นผลมำจำกผลผลติออกสู่ตลำดไม่เพยีงพอต่อควำมต้องกำร ประกอบกบัประเทศจนีมกีำรน ำเขำ้มนัส ำปะหลงั

แทนขำ้วโพดเพิม่ขึน้เพื่อมำผลติเอทำนอล ซึง่สง่ผลใหก้ ำไรขัน้ตน้ของบรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ) 

จ ำกดั ลดลงในไตรมำสนี้  
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ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2561 เทยีบกบั Q2/2561 ธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลมรีำยไดเ้พิม่ขึน้ 320 ลำ้นบำท โดยมี
ปัจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 

1. บริษัท บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกดั มีปริมำณกำรผลิตเฉลี่ยต่อวันเพิ่มขึ้นจำกไตรมำสก่อน 

เนื่องจำกมกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปีตำมแผน ระหว่ำงวนัที ่6 พฤษภำคม – 24 พฤษภำคม 2561 ส่วนบรษิัท  

เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) มปีรมิำณกำรผลติเฉลี่ยต่อวนัลดลงเลก็น้อย จำกกำรที่โรงงำนน ้ำ

พองมกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปีตำมแผน ระหว่ำงวนัที ่16 กนัยำยน – 15 ตุลำคม 2561  

2. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑเ์อทำนอลรวมเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน เน่ืองจำกบรษิทั    บำงจำกไบโอเอทำนอล 

(ฉะเชงิเทรำ) จ ำกดั กลบัมำผลติและจ ำหน่ำยตำมปกต ิหลงัหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปีในไตรมำสก่อน สว่นบรษิทั เค

เอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) กม็ปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมเพิม่ขึน้ แมว้่ำในไตรมำสนี้โรงงำนน ้ำพอง

เริม่มกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี และโรงงำนบ่อพลอยมกีำรจ ำหน่ำยเอทำนอลเกรด ENA เพิม่ขึน้ 

3. ก ำไรขัน้ต้นต่อหน่วยของผลติภณัฑ์เอทำนอลทีผ่ลติจำกมนัส ำปะหลงัเพิม่ขึน้เลก็น้อย เนื่องจำกเกษตรกรเร่งเกบ็

เกี่ยวผลผลิตก่อนก ำหนด ประกอบกบัฝนตกชุกในแหล่งเพำะปลูก ท ำให้ผลผลิตไม่ได้คุณภำพตำมที่ก ำหนด 

ส ำหรบัก ำไรขัน้ต้นต่อหน่วยของผลติภณัฑเ์อทำนอลทีผ่ลติจำกกำกน ้ำตำลลดลง จำกกำรปรบัรำคำวตัถุดบิ ตำม

รำคำประกำศกำกน ้ำตำลขัน้สดุทำ้ย  

 

5) กลุ่มธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติ 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนกลุ่มธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำตใิน Q3/2561 ม ีEBITDA -81 ลำ้นบำท โดยหลกัเป็นของธุรกจิ
ส ำรวจและผลติ โดยมผีลกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

 

ธรุกิจส ารวจและผลิต โดย Nido Petroleum Limited  
ผลการด าเนินงานของธรุกิจส ารวจและ 
ผลิตปิโตรเลียม 

Q3/2560 Q2/2561 Q3/2561 YoY QoQ  9M2560 9M2561 YoY 

ก ำลงักำรผลติ1/  
(บำรเ์รลต่อวนั เฉพำะสดัส่วนของ NIDO) 

2,156  1,829  1,764  -18% -4%  2,294 1,859  -19% 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำย  
(บำรเ์รล เฉพำะสดัส่วนของ NIDO) 

203,807  203,521  3,447  -98% -98%  614,508 402,408 -35% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 336  505  16  -95% -97%  1,122 946 -16% 

EBITDA (ล้านบาท) 44  59  194  344% 231%  270 344 27% 

 
หมำยเหตุ: 1/ เฉพำะก ำลงักำรผลติในแหล่งผลติน ้ำมนัดบิ Galoc เทำ่นัน้ 

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2561 เทยีบกบั Q3/2560 ธุรกจิส ำรวจและผลติมรีำยได ้16 ลำ้นบำท ลดลง 320 ลำ้นบำท และม ี

EBITDA 194 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 150 ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. แหล่งผลติน ้ำมนัดบิ Galoc ม ีUptime 100% และมอีตัรำกำรผลติเฉลีย่ 3,157 บำรเ์รลต่อวนั (คดิเป็นสดัส่วนของ 

Nido เท่ำกบั 1,764 บำรเ์รลต่อวนั ลดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 18% ตำม Natural decline curve) 
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2. รำยได้จำกกำรขำยลดลง เนื่องจำกในไตรมำสนี้มกีำรจ ำหน่ำยแค่ในส่วนของ Nido & Matinloc จ ำนวน 3,447 
บำร์เรล เนื่องจำกกลุ่มบรษิัทไดข้ำยหุน้ใน Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. ที่ถือครองแหล่งน ้ำมนัดบิ Galoc 
อยู่ 55.8% สง่ผลใหไ้ม่มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยจำกแหล่งน ้ำมนัดบิ Galoc  

3. ในไตรมำสนี้บรษิทั Nido มคี่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรทีล่ดลงเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน และมกีำร

บนัทกึก ำไรจำกกำรขำยหุน้ใน Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. ซึง่รำยกำรดงักล่ำวไม่มผีลกบังบกำรเงนิรวม 

ผลกำรด ำเนินงำนเมื่อเทยีบกบั Q2/2561 ธุรกจิส ำรวจและผลติมรีำยไดล้ดลง 489 ลำ้นบำท แต่ม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 135 
ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. อตัรำกำรผลติเฉลีย่ (คดิเป็นสดัสว่นของ Nido) ลดลงจำกไตรมำสก่อน 4% ตำม Natural decline curve 

2. รำยไดจ้ำกกำรขำยลดลง เนื่องจำกไม่มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยจำกแหล่งน ้ำมนัดบิ Galoc 

3. ในไตรมำสนี้บรษิัท Nido มคี่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบรหิำรเพิม่ขึน้ และมกีำรบนัทกึก ำไรจำกกำรขำยหุ้น Nido 

Production (Galoc)  

ในวนัที ่12 กรกฎำคม 2561 กลุ่มบรษิทัไดล้งนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้ใน Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. ซึง่เป็น
บรษิทัย่อยทำงออ้มในกลุ่มบรษิทัทีถ่อืครองแหล่งน ้ำมนัดบิ Galoc อยู่ 55.8% กบั Tamarind Galoc Pte. Ltd. มลูค่ำประมำณ 20 
ลำ้นเหรยีญสหรฐัฯ (หรอืประมำณ 660 ลำ้นบำท) ซึง่รำยกำรซือ้ขำยหุน้และกำรช ำระดงักล่ำวได้เสรจ็ทัง้หมดแลว้ใน Q3/2561 
ซึง่มกี ำไรจำกกำรต่อรองประมำณกำรเงนิทุนหมุนเวยีนจ ำนวน 1.3 ลำ้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืคดิเป็นประมำณ 42 ลำ้นบำท 
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51,97051,890

3,0293,470

38,97836,857

21,34621,651

30 ก.ย. 6131 ธ.ค. 60

หนี้สนิหมนุเวยีน

เงนิกูย้มืระยะยำวและหุน้
กู ้(รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระ
ใน 1 ปี)
หนี้สนิไมห่มนุเวยีน

ส่วนของผูถ้อืหุน้

งบแสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 
แสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

  หน่วย: ลำ้นบำท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมำยเหตุ: งบกำรเงนิปี 2560 ปรบัปรุงใหม่เนื่องจำกมกีำรปรบัมลูค่ำยุตธิรรมเงนิลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยี 

สินทรพัย ์
ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2561 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มสีนิทรพัย์รวม 115,324 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 1,455 ล้ำนบำท เมื่อ

เทยีบกบั ณ 31 ธนัวำคม 2560 โดยรำยกำรสนิทรพัยห์ลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 
 เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ลดลง 3,207 ลำ้นบำท โปรดดรูำยกำรวเิครำะหง์บกระแสเงนิสด 

 ลกูหนี้กำรคำ้ เพิม่ขึน้ 2,611 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำกลกูหนี้กำรคำ้บรษิทัฯ จำกรำคำขำยผลติน ้ำมนัส ำเรจ็รปูเฉลีย่

ต่อหน่วยเพิม่ขึน้ และธุรกจิกำรคำ้น ้ำมนัทีม่ปีรมิำณธุรกรรมกำรซือ้ขำยเพิม่ขึน้ 

 ลกูหนี้อื่น เพิม่ขึน้ 435 ลำ้นบำท โดยหลกัเกดิจำกบรษิทัฯ จ่ำยช ำระค่ำภำษสีรรพสำมติล่วงหน้ำ 367 ลำ้นบำท  

 สนิค้ำคงเหลอื เพิม่ขึน้ 3,600 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรเกบ็ส ำรองผลติภณัฑ์น ้ำมนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ำมนั

ส ำเรจ็รูปเพิม่ขึน้ประมำณ 0.6 ลำ้นบำรเ์รล ประกอบกบัรำคำน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ำมนัส ำเรจ็รูปปรบัตวัสูงขึน้

ดว้ยเช่นกนั 

 เงินลงทุนระยะยำวอื่น ลดลง 1,917 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกดิจำกกำรปรบัมูลค่ำยุติธรรมสุทธขิองเงนิลงทุนเผื่อ

ขำย (LAC) ลดลง จำกรำคำหุ้นละ 11.18 เหรียญแคนำดำ ณ 31 ธนัวำคม 2560 เป็น 6.19 เหรียญแคนำดำ 

ณ 30 กนัยำยน 2561 

 ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ เพิม่ขึน้สทุธ ิ50 ลำ้นบำท โดยมกีำรลงทุนหลกัๆ ใน (1) ทีด่นิ 162 ลำ้นบำท (2) เครื่องจกัร

อุปกรณ์โรงกลัน่ 3,319 ล้ำนบำท (3) อุปกรณ์จ ำหน่ำยและอุปกรณ์ส ำนักงำน 1,303 ล้ำนบำท (4) งำนระหว่ำง

ก่อสรำ้งของธุรกจิโรงไฟฟ้ำ 1,365 ลำ้นบำท (5) จำกกำรซือ้ธุรกจิในลมลกิอรข์อง บรษิัท บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) 

174 ล้ำนบำท โดยมีกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัย์ของบรษิัทและบริษัทย่อย 2,593 ล้ำนบำท ค่ำเสื่อมรำคำส ำหรบังวด 

3,291 ลำ้นบำท และบนัทกึกำรดอ้ยค่ำในสนิทรพัยเ์พื่อกำรส ำรวจและผลติปิโตรเลยีม (Galoc) 412 ลำ้นบำท 

 
 

48,09948,049

27,620 29,528 

13,38510,465

19,32015,720

6,89910,106

30 ก.ย. 6131 ธ.ค. 60

เงนิสดและรำยกำร
เทยีบเทำ่เงนิสด

สนิคำ้คงเหลอื

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน
อื่น

ทีด่นิ อำคำร และ
อปุกรณ์

113,869 113,869 115,324 115,324 

(ปรบัปรงุใหม)่ (ปรบัปรงุใหม)่ 
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หน้ีสิน 
ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มหีนี้สนิรวม 63,353 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 1,375 ลำ้นบำท โดยรำยกำร

หนี้สนิหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 
 เงนิกูย้มืระยะสัน้ เพิม่ขึน้ 1,696 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำกสว่นของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ 1,476 ลำ้นบำท และบรษิทัย่อย 

เพิม่ขึน้ 220 ลำ้นบำท 

 เจำ้หนี้กำรคำ้ เพิม่ขึน้ 1,686 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำกธุรกจิกำรคำ้น ้ำมนัมธีุรกรรมซือ้ขำยเพิม่ขึน้ 2,570 ลำ้นบำท 

 ภำษีสรรพสำมิตและเงนิน ำส่งกองทุนน ้ำมนัเชื้อเพลิงค้ำงจ่ำย ลดลง 2,940 ล้ำนบำท ตำมปริมำณกำรจ ำหน่ำย

ผลติภณัฑน์ ้ำมนัทีล่ดลง ประกอบกบัมกีำรจ่ำยภำษสีรรพสำมติล่วงหน้ำในเดอืนกนัยำยน 2561 

 เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ ลดลง 1,877 ลำ้นบำท จำกกำรเบกิเงนิกูเ้พิม่ของบรษิทัย่อย 1,650 ลำ้นบำท 

จ่ำยช ำระคนื 3,487 ล้ำนบำท และต้นทุนกำรท ำรำยกำรเงนิกู้ยมืเพิม่ขึน้ 19 ล้ำนบำท โดยมผีลกระทบจำกอตัรำ

แลกเปลีย่นและกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิลดลง 59 ลำ้นบำท 

 หุน้กู ้เพิม่ขึน้จำกกำรออกหุ้นกูว้งเงนิ 4,000 ลำ้นบำท อำยุ 2 - 7 ปี และมอีตัรำดอกเบีย้รอ้ยละ 2.13 - 3.42 ต่อปี 

เมื่อวนัที ่10 สงิหำคม 2561 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 
 

ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2561 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 51,970 ล้ำนบำท โดยเป็นส่วนของผูถ้อื
หุ้นส่วนของบรษิทัใหญ่ 45,103 ล้ำนบำท ลดลง 376 ล้ำนบำท โดยหลกัเพิม่ขึน้มำจำกก ำไรสุทธสิ ำหรบังวดส่วนของบรษิทัฯ 
4,009 ล้ำนบำท มกีำรจ่ำยเงนิปันผล 2,685 ล้ำนบำท และองค์ประกอบอื่นของผู้ถอืหุ้นลดลง 1,726 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกดิ
จำกกำรเปลี่ยนแปลงในมูลค่ำยุติธรรมของเงนิลงทุนเผื่อขำย (LAC) ลดลง โดยมมีูลค่ำทำงบญัชต่ีอหุ้น 32.76 บำท 
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งบกระแสเงินสดของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน 9 เดอืน บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มเีงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 348 ลำ้นบำท มี
เงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทุน 3,313 ล้ำนบำท และมเีงนิสดใช้ไปในกจิกรรมจดัหำเงนิ 295 ล้ำนบำท ท ำให้มเีงนิสดและ
รำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดลดลงสุทธ ิ3,260 ลำ้นบำท โดยมเีงนิสดยกมำ ณ วนัที ่1 มกรำคม 2561 จ ำนวน 10,106 ลำ้นบำท และ
ผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นของเงนิตรำต่ำงประเทศคงเหลอืสิน้งวด 53 ลำ้นบำท ท ำให ้ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2561 มเีงนิสด
อยู่จ ำนวน 6,899 ลำ้นบำท โดยรำยละเอยีดในแต่ละกจิกรรมเป็นด้งนี้ 

 
ตำรำงแสดงรำยละเอยีดกำรไดม้ำ (ใชไ้ป) ของเงนิสดในแต่ละกจิกรรม 
งบกระแสเงินสด (หน่วย: ลำ้นบำท) 9M2560 9M2561  
เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 7,278 348  
เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (18,396) (3,313)  
เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ 1,362 (295)  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ (9,756) (3,260)  
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัที ่1 มกรำคม 19,287 10,106  
ผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นของเงนิตรำต่ำงประเทศคงเหลอืสิน้งวด (211) 53  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 9,319 6,899  

 
โดยรำยละเอยีดในแต่ละกจิกรรมเป็นด้งนี้ 
1) เงนิสดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 348 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำก 

 มกี ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่เป็นเงนิสด 9,953 ล้ำนบำท ซึ่งเกดิจำกก ำไรสุทธสิ ำหรบังวด 4,710 ล้ำน
บำท บวกค่ำใชจ้่ำยทีไ่ม่ใช่เงนิสด 3,101 ล้ำนบำท บวกต้นทุนทำงกำรเงนิและค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได ้
2,143 ล้ำนบำท  

 เงนิสดใช้ไปในสนิทรพัย์และหนี้สนิด ำเนินงำนสุทธ ิ8,484 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำก (1) สนิค้ำคงเหลอื

เพิม่ขึน้ 3,861 ล้ำนบำท (2) ลูกหนี้กำรค้ำเพิม่ขึน้ 2,608 ล้ำนบำท (3) ลูกหนี้อื่นเพิม่ขึน้ 499 ล้ำนบำท 

(4) เจ้ำหนี้กำรค้ำเพิม่ขึน้ 2,046 ล้ำนบำท (5) หนี้สนิหมุนเวยีนอื่นลดลง 3,036 ล้ำนบำท (โดยหลกัมำ

จำกภำษีสรรพสำมติและเงนิน ำส่งกองทุนน ้ำมนัเชื้อเพลงิค้ำงจ่ำยลดลง)  

 ภำษีเงนิได้จ่ำยออกสุทธ ิ1,122 ล้ำนบำท 

 

2) เงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทุน 3,313 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำก 
 เงนิสดรบัจำกดอกเบี้ยและเงนิปันผล 78 ล้ำนบำท 
 เงนิสดจ่ำยเพื่อซื้อหุ้นสำมญัของบรษิัท ลมลกิอร์ จ ำกดั เพื่อลงทุนโครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม 204 

ล้ำนบำท 
 เงนิสดรบัจำกกำรขำยสนิทรพัยโ์ครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติย์ใหก้บักองทุนรวมโครงสรำ้ง

พื้นฐำนในประเทศญี่ปุ่ น 3,046 ล้ำนบำท ของบรษิัท บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) และจำกกำรขำยหุน้ใน 
Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. 619 ล้ำนบำท 

 เงนิสดจ่ำยส ำหรบักำรลงทุนในทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ 6,134 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุนใน
เครื่องจกัรและอุปกรณ์หอกลัน่ อุปกรณ์จ ำหน่ำยและอุปกรณ์ส ำนักงำน  

 จ่ำยค่ำสทิธกิำรเช่ำ 504 ล้ำนบำท  
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3) เงนิสดสุทธใิช้ไปจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ 295 ลำ้นบำท โดยหลกัเกดิจำก 
 จ่ำยต้นทุนทำงกำรเงนิ 1,177 ล้ำนบำท 
 จ่ำยเงนิปันผล 2,971 ล้ำนบำท เป็นส่วนของบรษิัทฯ 2,685 ล้ำนบำท และบรษิัท บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) 

จ่ำยเงนิปันผลให้ส่วนได้เสยีที่ไม่มอี ำนำจควบคุม 286 ล้ำนบำท 
 เงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้ 1,692 ล้ำนบำท  
 เงนิสดรบัจำกหุ้นกู้และเงนิกู้ยมืระยะยำว 5,650 ล้ำนบำท  
 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยจ่ำยคนืเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 3,542 ล้ำนบำท  
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อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (งบการเงินรวม) 
 
อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (งบการเงินรวม) 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%) Q3/2560 Q2/2561 Q3/2561 

 

9M2560 9M2561 

อตัรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (Gross Margin) 9.12% 8.47% 7.15% 7.91% 7.68% 

อตัรำสว่น EBITDA ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (EBITDA Margin) 8.24% 7.39% 7.78% 7.79% 7.34% 
อตัรำสว่นก ำไรสุทธ ิต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (Net Profit 
Margin) 

2.90% 2.54% 4.14% 3.56% 3.29% 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 1/ (ROE) 12.46% 11.33% 12.30%     

อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) 6.73% 6.74% 8.17%     

1/ ก ำไรสุทธแิละสว่นของผูถ้อืหุน้เฉพำะส่วนของบรษิทั 

 

  30 ก.ย. 60 30 มิ.ย. 61 30 ก.ย. 61 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)       

อตัรำสว่นสภำพคล่อง (Current Ratio) 1.61 1.26 1.43 

อตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็ (Quick Ratio) 0.85 0.52 0.69 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (เท่า)       

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (IBD to Equity) 0.94 0.81 0.78 

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net IBD to Equity) 0.70 0.68 0.65 

  Q3/2560 Q2/2561 Q3/2561 

อตัรำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ 2/ (DSCR) 2.36 3.62 2.53 
 
2/ กำรค ำนวน DSCR ไมร่วมรำยกำรจำ่ยช ำระคนืเงนิกูร้ะยะยำวก่อนก ำหนด 
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การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

 อตัรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย  =  ก ำไรขัน้ตน้ / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร(Gross Margin)  

 อตัรำสว่น EBITDA ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย = EBITDA / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (EBITDA Margin)    
 อตัรำสว่นก ำไรสทุธต่ิอรำยไดจ้ำกกำรขำย = ก ำไร (ขำดทุน) สทุธ ิ/ รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (Net Profit Margin)    
 อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสว่นของ  = ก ำไร (ขำดทุน) สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ / 

ผูถ้อืหุน้ (%)(ROE)     รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) 
 อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%)  = ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้/  

(ROA)      รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) 
 อตัรำสว่นสภำพคล่อง (เท่ำ)   = สนิทรพัยห์มุนเวยีน / หนี้สนิหมนุเวยีน 

(Current Ratio) 

 อตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (เท่ำ)  = (เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด + เงนิลงทุนชัว่ครำว +  

(Quick Ratio)     ลกูหนี้และตัว๋เงนิรบักำรคำ้สทุธ ิ+ ลกูหนี้อื่น) / หนี้สนิ
หมุนเวยีน 

 อตัรำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (เท่ำ)  = EBITDA/ (ช ำระคนืเงนิกูร้ะยะยำว + ตน้ทุนทำงกำรเงนิ) 

(DSCR) 

 อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้  =   หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้/ สว่นของผูถ้อืหุน้   

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (IBD to Equity)  
 อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธ ิ  = (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ - เงนิสดและรำยกำรเทยีบเงนิสด  

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (Net IBD to Equity)  - เงนิลงทุนชัว่ครำว) / สว่นของผูถ้อืหุน้ 
หมำยเหตุ: 

1/ รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชสู้ตรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจบุนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจบุนั) / 2  

2/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจบุนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจบุนั) / 2 

3/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร (ขำดทนุ) ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

4/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร(ขำดทนุ) ก่อนตน้ทนุทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

5/ หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ค ำนวณโดย (เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ + เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน

หนึ่งปี) + หุน้กู ้+ หนี้สนิตำมสญัญำเชำ่กำรเงนิ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี)) 
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การบญัชีเพ่ือส่ิงแวดล้อมและสงัคม 

 

 
 
 
 
 
 

 

 
ค่าใช้จ่ายส่ิงแวดล้อม (Environment Management Accounting : EMA) Q3/2560 Q3/2561 เปลีย่นแปลง 

ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Product Outputs)  ไดแ้ก่น ้ำมนัดบิ 
สำรเคม ีส่วนผสมต่ำงๆในกำรผลติ และพลงังำนทีใ่ชใ้นกำรผลติ 

21,774 31,295 9,521  

ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีไม่ติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Non-Product Outputs) : ไดแ้ก่ 
น ้ำมนัทีไ่มไ่ดคุ้ณภำพ น ้ำทิง้ สำรเคมทีีใ่ชเ้กนิจ ำเป็น และส่วนผสมอื่นทีเ่กนิจ ำเป็น 

29.46 11.35  (18.11) 

ค่าใช้จ่ายเพ่ืออปุกรณ์ควบคมุมลพิษ (Waste and Emission Control Costs) : ไดแ้ก่ ค่ำใชจ้่ำย
บ ำบดัหรอืก ำจดัของเสยี รวมถงึ ค่ำบ ำรุงรกัษำ และค่ำเสือ่มของอุปกรณ์ดำ้นสิง่แวดลอ้มต่ำงๆ 

67.12 68.39 1.27  

ค่าใช้จ่ายในการป้องกนัส่ิงแวดล้อม (Prevention and Other Environmental  Management 
Costs) :  ไดแ้ก่ ค่ำใชจ้่ำยกำรตดิตำม ป้องกนั ดำ้นสิง่แวดลอ้มต่ำงๆ 

2.30 1.26  (1.04) 

ค่าใช้จ่ายรวม 21,872 31,376 9,504 

ประโยชน์ของผลผลิตพลอยได้และการน าของเสียมาใช้ใหม่ (Benefit from by-product and 
waste recycling ) : ไดแ้ก่ รำยไดข้องกำรใชป้ระโยชน์จำกของเสยี (เครือ่งหมำยลบหมำยถงึรำยได)้ 

 (3.13)  (6.29)  (3.16) 

 
 

 ค่ำใชจ้่ำยดำ้นสิง่แวดลอ้มใน Q3/2561 โดยรวมเพิม่ขึน้จำก Q3/2560 ประมำณ 9,504 ลำ้นบำท (+44% YoY) สำเหตุ
หลกัมำจำกค่ำใชจ้่ำยวตัถุดบิทีต่ดิไปกบัผลติภณัฑ์เพิม่ขึน้ 9,521 ลำ้นบำท เน่ืองจำกรำคำน ้ำมนัโลกทีเ่พิม่ขึน้จำกปีก่อนถงึ 41%
และก ำลงักำรผลติเฉลีย่เพิม่ขึน้จำก 110.03 พนับำรเ์รลต่อวนั ใน Q3/2560 เป็น 118.82 พนับำรเ์รลต่อวนั ใน Q3/2561 หลงัจำก
งำนซ่อมบ ำรุงหน่วยกลัน่ประจ ำปีแลว้เสรจ็ในไตรมำส 2 ทีผ่่ำนมำ ส ำหรบัค่ำใชจ้่ำยวตัถุดบิทีไ่ม่ตดิไปกบัผลติภณัฑล์ดลง 18.11 
ล้ำนบำท ตำมปรมิำณน ้ำมนัที่ไม่ได้คุณภำพที่ลดลง 18.17 ล้ำนบำท ขณะที่ค่ำใช้จ่ำยเพื่ออุปกรณ์ควบคุมมลพษิเพิม่ขึน้  1.27 
ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำกค่ำก ำจดัของเสยีทีเ่พิม่ขึน้ 3.67 ลำ้นบำท แมว้่ำค่ำเสื่อมรำคำของอุปกรณ์ควบคุมมลพษิจะลดลง 4.84 
ลำ้นบำท ส ำหรบัค่ำใชจ้่ำยในกำรป้องกนัสิง่แวดลอ้มลดลง 1.04 ลำ้นบำท มำจำกค่ำใชจ้่ำยในกำรตดิตำมตรวจวดัและค่ำใชจ้่ำย
เพื่อด ำเนินระบบจดักำรทีล่ดลง 

อย่ำงไรกต็ำมประโยชน์ของผลผลติพลอยได้และกำรน ำของเสยีมำใช้ใหม่เพิม่ขึน้ 3.16 ล้ำนบำท (+101%) ซึ่งมำจำก
ปรมิำณเศษเหลก็และอลมูเินียมทีส่ำมำรถจ ำหน่ำยไดเ้พิม่ขึน้ 3.68 ลำ้นบำท 

 
คณุภาพอากาศจากปล่องต่างๆ ของโรงกลัน่ 
เพื่อเป็นกำรเฝ้ำระวงัดำ้นสิง่แวดลอ้ม บรษิทัฯ ไดท้ ำกำรตรวจวดัคุณภำพอำกำศจำกปล่องต่ำงๆ ของโรงกลัน่เป็นประจ ำ 

ซึง่จะเหน็ไดว้่ำ มคี่ำมลสำรต่ำงๆ ไดแ้ก่ ฝุ่ นละออง ออกไซดข์องไนโตรเจน และก๊ำซซลัเฟอรไ์ดออกไซดด์กีว่ำมำตรฐำนคุณภำพ
อำกำศทีย่อมใหป้ล่อยจำกปล่องของกระทรวงอุตสำหกรรม 

 

บรษิทัฯ ไดจ้ดัท ำบญัชคี่ำใชจ้่ำยดำ้นสิง่แวดลอ้ม เพื่อเผยแพร่ผ่ำนรำยงำนกำร
พฒันำทีย่งัยนืตัง้แต่ปี 2548  โดยมุ่งหวงัใหเ้กดิกำรน ำไปปรบัใชใ้หเ้ป็นประโยชน์ภำยใน
องคก์รต่ำงๆเช่นเดยีวกบับรษิทัฯ กำรจดัท ำบญัชดีำ้นสิง่แวดลอ้มนี้ จะช่วยใหไ้ดร้บัขอ้มลู
ที่ถูกต้อง ครบถ้วน และเกิดประโยชน์ใช้ในเชิงกำรบริหำรงำนด้ำนสิ่งแวดล้อม กำร
จดักำรดำ้นทรพัยำกร ควบคู่กบักำรบรหิำรกำรเงนิไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพมำกยิง่ขึน้  

ปัจจุบนับรษิทัฯ จดัท ำรำยงำนบญัชเีพื่อสิง่แวดล้อมครอบคลุมหน่วยงำน โรง
กลัน่ ศนูยจ์่ำยน ้ำมนับำงจำก และบำงปะอนิ   

 หน่วย: ลำ้นบำท 


