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1. สรุปภาพรวมการวิเคราะหผลการดําเนินงาน 
 

ในภาพรวมผลการดําเนินงานสําหรับ 9 เดือนแรกของป 2561 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายและบริการรวมท้ังสิ้น 3,170.91 ลานบาท 
ลดลง 97.23 ลานบาท หรือ 2.98% เม่ือเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560 (หากไมรวมรายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน จะมีรายได
จากการขายและบริการรวมท้ังสิ้น 2,999.93 ลานบาท ลดลง 75.88 ลานบาท หรือ 2.47% เม่ือเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560) เนื่องจาก
ปริมาณน้ําดิบจําหนายลดลง และมีกําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนบริษัทใหญ จํานวน 881.03 ลานบาท ลดลง 117.60 ลานบาท หรือ 11.78%  
 

งบกําไรขาดทุน (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 3 (3 เดอืน) ไตรมาสที่ 3 (9 เดอืน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการขายและบริการ 1,019.08 1,077.84 58.76 5.77% 3,268.14 3,170.91 (97.23) (2.98%) 

รายไดน้ําดิบ 575.68 620.57 44.89 7.80% 1,885.72 1,805.73 (79.99) (4.24%) 

รายไดน้ําประปา 361.41 364.08 2.67 0.74% 1,069.41 1,076.44 7.03 0.66% 

รายไดคาเชาและคาบริการ 37.99 34.80 (3.19) (8.41%) 120.67 117.75 (2.92) (2.42%) 

รายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน1) 44.00 58.39 14.39 32.70% 192.34 170.99 (21.36) (11.10%) 

ตนทุนขายและบรกิาร 516.49 534.60 18.10 3.50% 1,639.88 1,641.70 1.82 0.11% 

ตนทุนขายน้ําดิบ 219.95 228.99 9.05 4.11% 712.34 698.93 (13.42) (1.88%) 

ตนทุนขายน้ําประปา 220.99 219.59 (1.40) (0.63%) 636.73 671.51 34.78 5.46% 

ตนทุนคาเชาและคาบริการ 31.56 27.63 (3.93) (12.47%) 98.47 100.29 1.82 1.84% 

ตนทุนคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน1) 44.00 58.39 14.39 32.70% 192.34 170.99 (21.36) (11.10%) 

กําไรขั้นตน 502.58 543.24 40.66 8.09% 1,628.26 1,529.21 (99.05) (6.08%) 

รายไดอ่ืนๆ 10.02 12.03 2.01 20.03% 39.85 24.89 (14.97) (37.55%) 

คาใชจายในการขายและบริหาร 100.45 134.21 33.76 33.61% 301.13 336.19 35.06 11.64% 

กําไรจากการดําเนินงาน 412.15 421.06 8.90 2.16% 1,366.98 1,217.90 (149.08) (10.91%) 

ตนทุนทางการเงิน 35.10 35.33 0.23 0.65% 105.82 102.39 (3.43) (3.24%) 

คาใชจายภาษีเงินได 86.45 82.22 (4.23) (4.89%) 254.11 225.99 (28.12) (11.07%) 

กําไรสุทธ ิ 290.60 303.51 12.91 4.44% 1,007.05 889.53 (117.53) (11.67%) 

กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ 287.74 300.41 12.67 4.40% 998.63 881.03 (117.60) (11.78%) 

อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (EPS) 0.17 0.18 0.01 4.40% 0.60 0.53 (0.07) (11.78%) 

หมายเหตุ: 1) รายไดและตนทุนที่จะถูกรับรูเมื่อมีการกอสรางภายใตสัญญาสัมปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบัญชีเร่ืองขอตกลงสัมปทาน TFRIC12 
 

EBITDA (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 3 (3 เดอืน) ไตรมาสที่ 3 (9 เดอืน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

กําไรจากการดําเนินงาน 412.15 421.06 8.90 2.16% 1,366.98  1,217.90  (149.08) (10.91%) 

คาเส่ือมราคา 98.71 102.89 4.18 4.24% 289.72  304.90  15.18 5.24% 

คาตัดจําหนาย 71.75 76.13 4.39 6.12% 209.42  224.04  14.62 6.98% 

EBITDA 582.60 600.08 17.47 3.00% 1,866.12  1,746.84  (119.28) (6.39%) 

 
2. สภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม 
 
 ภาพรวมเศรษฐกิจไทยใน 3 ไตรมาสแรกของป 2561 ขยายตัวตอเนื่อง การผลิตและสงออกสินคาขยายตัวไดดี โดยเฉพาะกลุมยานยนต
และอิเล็กทรอนิกส แตมีการชะลอตัวในบางสินคา เชน สินคาอุปโภค อุปสงคในประเทศขยายตัวดีขึ้นตามรายไดครัวเรือน โดยมีการขยายตัวทุก
หมวดการใชจาย สงผลใหการผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวสอดคลองกัน ดานการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวเล็กนอยตอเนื่องท้ังในภาคการผลิต 
และการบริการ โดยสวนใหญเปนการลงทุนเพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตเดิมของเอกชน ขณะท่ีภาคการทองเท่ียวโดยรวมขยายตัวตอเนื่องใน
ทุกภูมิภาค โดยมีปริมาณนักทองเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึน เปนนักทองเท่ียวท้ังในประเทศ และตางประเทศ แตนักทองเท่ียวจีนมีปริมาณลดลงในรอบ 1 ป 

บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน) 
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ ไตรมาส 3 ป 2561 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ สําหรบัไตรมาส 3 ป 2561 
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จากเหตุการณเรือลมท่ีจังหวัดภูเก็ต ดานเสถียรภาพเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟอท่ัวไปเรงขึ้นตามคาจางขั้นต่ําท่ีปรับเพ่ิมขึ้น ราคาน้ํามันในตลาดโลก 
รวมถึงราคาสินคาโภคภัณฑตางๆ  โดยคาดวาราคาสินคาในประเทศจะทยอยปรับขึ้นโดยเนนท่ีสินคากลุมตลาดกลาง - บน 
 ในไตรมาส 4 ป 2561 คาดวาตนทุนการผลิตยังมีแนวโนมปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่องตามแนวโนมราคาน้ํามัน และราคาสินคาโภคภัณฑ 
อยางไรก็ตาม ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 ยังคงมีการขยายตัวตอเนื่องตามอุปสงคจากท้ังในประเทศและตางประเทศ 
 
3. สถานการณน้ําปจจุบัน 
 

สถานการณน้ํา ณ วันท่ี 2 พฤศจิกายน 2561 พบวาแหลงน้ําของบริษัทฯ ในพ้ืนท่ีชลบุรีและระยองอยูในเกณฑดี โดยปริมาณน้ําในอาง
เก็บน้ําหลักสวนใหญสูงกวาคาเฉลี่ยในระยะ 10 ปท่ีผานมา ท้ังนี้จากการคาดหมายลักษณะอากาศของกรมอุตุนิยมวิทยา คาดการณวาปริมาณฝน
รวมในภาคตะวันออก เดือนพฤศจิกายน และธันวาคม จะมีปริมาณฝนตํ่ากวาคาปกติ และในเดือนมกราคม จะมีปริมาณฝนใกลเคียงกับคาปกติ 
ท้ังนี้ปริมาณน้ําในอางเก็บน้ําหลักของบริษัทฯ ในพ้ืนท่ีชลบุรีและระยองเฉลี่ยอยูท่ีรอยละ 83% และ 98% ของความจุอางเก็บน้ําตามลําดับ  
 

ปริมาณน้ํา (ลาน ลบ.ม.) 
พ้ืนที่ชลบุร ี พ้ืนที่ระยอง 

บางพระ หนองคอ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ ประแสร 

ปริมาณน้ํา 95.92 19.46 78.82 166.86 39.38 282.06 

รอยละของความจุ 82% 91% 99% 102% 98% 96% 

คาเฉล่ีย (2549 - 2560) 76.18 16.52 69.46 154.18 39.50 253.89 

เปรียบเทียบคาเฉล่ีย (2549 - 2560) 19.74 2.94 9.36 12.68 (0.13) 28.17 

 
4. เหตุการณสําคัญ 

 
เม่ือวันท่ี 12 กรกฎาคม 2561 TRIS RATING ไดประกาศคงอันดับเครดิตองคกรและอันดับเครดิตหุนกูไมดอยสิทธิ ไมมีหลักประกันของ

บริษัทท่ีระดับ “A+” ดวยแนวโนม “Stable” ซ่ึงสะทอนถึงสถานะท่ีแข็งแกรงของบริษัทในฐานะผูประกอบการรายสําคัญท่ีมีโครงขายทอสง น้ําดิบ
ครอบคลุมพ้ืนท่ีเขตชายฝงทะเลภาคตะวันออก ตลอดจนการมีอัตรากําไรท่ีสูงและกระแสเงินสดท่ีสมํ่าเสมอ 

 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังท่ี 9/2561 เม่ือวันท่ี 9 สิงหาคม 2561 ไดมีมติอนุมัติการจายเงินปนผลระหวางกาล จากกําไรสุทธิ
สําหรับงวดระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2561 ในอัตรา 0.20 บาทตอหุน คิดเปนเงินปนผลจายรวมท้ังสิ้น 332.75 ลานบาท โดยมีวัน
กําหนดรายชื่อผูมีสิทธิไดรับเงินปนผลในวันท่ี 23 สิงหาคม 2561 และจายเงินปนผลในวันท่ี 5 กันยายน 2561  

เม่ือวันท่ี 24 สิงหาคม 2561 บริษัทฯ ลงนามสัญญาซ้ือขายน้ําอุตสาหกรรมกับบริษัท กัลฟ พีดี จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทยอยของบริษัท กัลฟ 
เอ็นเนอรจี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) เปนระยะเวลา 25 ป 
 
5. ธุรกิจน้ําดิบ 

 
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายน้ําดิบ สําหรับ 9 เดือนของป 2561 จํานวน 1,805.73 ลานบาท ลดลง 79.99 ลานบาท หรือ 4.24% เม่ือ

เปรียบเทียบกับ 9 เดือนของป 2560 โดยมีปริมาณน้ําดิบจําหนายรวม 165.81 ลาน ลบ.ม. (ไมรวมปริมาณน้ําดิบท่ีสงใหกิจการประปาของบริษัทฯ 
และบริษัทยอย จํานวน 22.32 ลาน ลบ.ม.) ลดลง 8.15 ลาน ลบ.ม. หรือ 4.69% เม่ือเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560 เนื่องจากลูกคาใช
น้ําลดลงในชวงไตรมาสท่ี 1 และไตรมาสท่ี 2 โดยเฉพาะในกลุมอุปโภคบริโภค โดยปจจุบันราคาจําหนายน้ําดิบเฉลี่ย เทากับ 10.89 บาท/ลบ.ม. 
เพ่ิมขึ้น จํานวน 0.05 บาท/ลบ.ม. หรือ 0.47% เนื่องจากสัดสวนน้ําดิบท่ีจําหนายใหกับลูกคากลุมอุปโภคบริโภคซ่ึงมีอัตราคาน้ําดิบท่ีตํ่ากวามี
ปริมาณลดลง 

 

ปริมาณน้ําดิบจําหนาย (ลาน ลบ.ม.) 
ไตรมาสที่ 3 (3 เดอืน) ไตรมาสที่ 3 (9 เดอืน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปริมาณน้ําดิบที่สูบจาย 59.67  64.56  4.89 8.19% 196.67 188.13 (8.54) (4.34%) 

หัก ปริมาณน้ําดิบที่ใชในกิจการประปาของบริษัท 6.76  7.39  0.64 9.41% 22.70 22.32 (0.38) (1.68%) 

ปริมาณน้ําดิบจําหนาย 52.92 57.17 4.25 8.04% 173.97 165.81 (8.15) (4.69%) 

 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ สําหรบัไตรมาส 3 ป 2561 
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กําไรขั้นตนธุรกิจน้ําดิบ สําหรับ 9 เดือนของป 2561 เทากับ 1,106.80 ลานบาท ลดลง 66.57 ลานบาท หรือ 5.67% เม่ือเปรียบเทียบ
กับชวงเดียวกันของป 2560 สาเหตุหลักจากรายไดน้ําดิบท่ีลดลงจากการใชน้ําของกลุมลูกคาอุปโภคบริโภค และการซ้ือน้ําดิบจากแหลงน้ําเอกชน 
อยางไรก็ตามคาไฟฟาของบริษัทฯ ลดลง 56.60 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ สามารถหยุดผันน้ําจากอางเก็บน้ําหนองปลาไหลไปใหพ้ืนท่ีชลบุรี 
เนื่องจากแหลงน้ําในพ้ืนท่ีชลบุรีจึงมีความเพียงพอตอความตองการใชน้ําในปจจุบัน ทําใหอัตรากําไรขั้นตนลดลงเล็กนอย อยูท่ี 61.29%   

 

ตนทุนขายน้ําดิบ (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 3 (3 เดอืน) ไตรมาสที่ 3 (9 เดอืน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการจําหนายน้ําดิบ 575.68 620.57 44.89 7.80% 1,885.72  1,805.73  (79.99) (4.24%) 

ตนทุนขายน้ําดิบ 219.95 228.99 9.05 4.11% 712.34  698.93  (13.42) (1.88%) 

คาน้ําดิบ 26.59 28.42 1.83 6.88% 91.76  113.29  21.53 23.47% 

คาไฟฟา 68.69 73.93 5.24 7.62% 260.60  204.00  (56.60) (21.72%) 

คาเส่ือมราคา 78.48 77.02 (1.46) (1.86%) 224.33  227.14  2.81 1.25% 

คาซอมบํารุง 16.29 9.54 (6.75) (41.42%) 41.27  41.94  0.67 1.62% 

คาใชจายอ่ืนๆ 29.90 40.08 10.18 34.06% 94.39  112.55  18.16 19.24% 

กําไรขั้นตน 355.73 391.58 35.85 10.08% 1,173.38  1,106.80  (66.57) (5.67%) 

อัตรากําไรขั้นตน 61.79% 63.10%   62.22% 61.29%  

 

ปริมาณน้ําดิบสูบจาย จําแนกตามกลุมลูกคา (รวมปริมาณน้ําดิบที่สงใหกิจการประปาในกลุมบริษัท) 

ปริมาณน้ําดิบสูบจาย จําแนกตามพ้ืนที่ (รวมปริมาณน้ําดิบที่สงใหกิจการประปาในกลุมบริษัท) 

ม.ค.-ก.ย. 2560 = 196.67 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ก.ย. 2561 = 188.13 ลาน ลบ.ม. 

ม.ค.-ก.ย. 2560 = 196.67 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ก.ย. 2561 = 188.13 ลาน ลบ.ม. 

นิคมอุตสาหกรรม 72.16% นิคมอุตสาหกรรม 69.78% 

อุปโภคบริโภค 16.16% 
อุปโภคบริโภค 12.71% 

กิจการประปาของกลุมบริษัท
11.86% 

กิจการประปาของกลุมบริษัท 
11.54% 

สวนอุตสาหกรรม 2.08% 
โรงงานท่ัวไป 1.19% 

สวนอุตสาหกรรม 1.39% 
โรงงานท่ัวไป 1.12% 

ระยอง 67.12% ชลบุรี 18.32% 

ฉะเชิงเทรา 4.64% 

ปลวกแดง-บอวิน 9.92% 

ระยอง 70.65% 
ชลบุรี 13.50% 

ปลวกแดง-บอวิน 11.18% 

ฉะเชิงเทรา 4.68% 
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6. ธุรกิจน้ําประปา 
 

บริษัทฯ มีรายไดจากการขายน้ําประปา สําหรับ 9 เดือนแรกของป 2561 จํานวน 1,076.44 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 7.03 ลานบาท หรือ 
0.66% เม่ือเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560 โดยมีปริมาณน้ําประปาจําหนายรวม 72.24 ลาน ลบ.ม. ลดลง 0.38 ลาน ลบ.ม. หรือ 0.53% 
เม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 

 

ปริมาณน้ําประปาจําหนาย (ลาน ลบ.ม.) 
ไตรมาสที่ 3 (3 เดอืน) ไตรมาสที่ 3 (9 เดอืน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปริมาณน้ําประปาจําหนายของบริษัทฯ 5.53  5.25  (0.28) (5.04%) 16.10 15.78 (0.31) (1.94%) 

ปริมาณน้ําประปาจําหนายของบริษัทยอย 19.01  19.10  0.09 0.46% 56.53 56.46 (0.07) (0.13%) 

รวมปริมาณน้ําประปาจําหนาย 24.54 24.35 (0.19) (0.78%) 72.62 72.24 (0.38) (0.53%) 

 
กําไรขั้นตนธุรกิจน้ําประปา สําหรับ 9 เดือนของป 2561 เทากับ 404.94 ลานบาท ลดลง 27.75 ลานบาท หรือ 6.41% เม่ือเปรียบเทียบ

กับชวงเดียวกันของป 2560 โดยมีอัตรากําไรข้ันตนลดลงเปน 37.62% โดยหลักจากคาน้ําดิบท่ีเพ่ิมขึ้น 13.37 ลานบาท จากการท่ีสัมปทานบาง
แหงมีการซ้ือน้ําดิบจากแหลงน้ําเอกชนมากขึ้น การจางผูรับจางเพ่ือซอมบํารุงทอประปาท่ีชํารุดเพ่ิมขึ้น 13.27 ลานบาท และคาเสื่อมราคาจากการ
ขยายกําลังการกิจการประปาเพ่ิมขึ้น 8.16 ลานบาท 

 

ตนทุนขายน้ําประปา (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 3 (3 เดอืน) ไตรมาสที่ 3 (9 เดอืน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการจําหนายน้ําประปา 361.41 364.08 2.67 0.74% 1,069.41  1,076.44  7.03 0.66% 

ตนทุนขายน้ําประปา 220.99 219.59 (1.40) (0.63%) 636.73  671.51  34.78 5.46% 

คาน้ําดิบ 39.14 37.75 (1.39) (3.55%) 110.53 123.90 13.37 12.10% 

คาไฟฟา 38.41 36.14 (2.27) (5.91%) 110.68 107.97 (2.71) (2.45%) 

คาสารเคม ี 8.27 8.15 (0.12) (1.45%) 20.26 24.78 4.53 22.35% 

คชจ.พนักงาน + Outsources 48.95 54.88 5.92 12.10% 142.91 156.18 13.27 9.28% 

คาเส่ือมราคา 72.58 74.43 1.85 2.55% 211.31 219.47 8.16 3.86% 

คาใชจายอ่ืนๆ 13.64 8.25 (5.39) (39.54%) 41.03 39.20 (1.83) (4.45%) 

กําไรขั้นตน 140.42 144.49 4.07 2.90% 432.68 404.94 (27.75) (6.41%) 

อัตรากําไรขั้นตน 38.85% 39.69%   40.46% 37.62%  

 
7. การวิเคราะหสถานะการเงิน 
 

ฐานะการเงิน (ลานบาท) 
ป 2560 ป 2561 

เพ่ิม (ลด) % 
ไตรมาส 4 ไตรมาส 3 

สินทรัพยรวม 19,482.62 19,511.69 29.08 0.15% 

หนี้สินรวม 9,052.71 8,940.95 (111.77) (1.23%) 

สวนของผูถือหุน 10,429.91 10,570.75 140.84 1.35% 

 - สวนของบริษัทใหญ 10,242.56 10,389.02 146.46 1.43% 

 
1) สินทรัพย บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ 30 กันยายน 2561 จํานวน 19,511.69 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้น ป 2560 จํานวน 29.08 ลาน

บาท หรือ 0.15% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังนี้ 
 
- สินทรัพยสัมปทาน จํานวน 3,655.42 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2560 จํานวน 47.32 ลานบาท สาเหตุหลักจากตัดจําหนายสินทรัพยท่ี

อยูภายใตสัญญาสัมปทาน สุทธิกับการลงทุนเพ่ิมกําลังการผลิตกิจการประปาในป 2561 
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- สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน จํานวน 390.41 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2560 จํานวน 39.50 ลานบาท สาเหตุหลักจากคาจางลวงหนาใน
โครงการลงทุน 

 
2) หนี้สิน บริษัทฯ มีหนี้สินรวม ณ 30 กันยายน 2561 จํานวน 8,940.95 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2560 จํานวน 111.77 ลานบาท หรือ 

1.23% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังนี้ 
 

- เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จํานวน 880.00 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2560 จํานวน 797.00 ลานบาท สาเหตุหลักจากการ
เบิกถอนเงินกูระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพคลอง 
 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน จํานวน 3,116.20 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2561 จํานวน 826.20 ลานบาท สาเหตุหลักจากการ
ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวท่ีครบกําหนดชําระ จํานวน 808.20 ลานบาท 

 
- หนี้สินไมหมุนเวียนอ่ืน จํานวน 548.11 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2561 จํานวน 65.62 ลานบาท สาเหตุหลักจากเงินประกันผลงาน 

ลดลง 69.22 ลานบาท จากการบันทึกรายการคืนเงินประกันผลงานโครงการกอสรางทอสงน้ําดิบอางเก็บน้ําประแสร-หนองปลาไหล 
 
                                           
         
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หมายเหตุ: ตามสัญญาเงินกูระยะยาวและหุนกู ใหบริษัทดํารงอัตราสวน D/E Ratio ในอัตราไมเกิน 2 เทา ทั้งนี้ ในสวนของสัญญาเงินกู ระยะยาวมีเงื่อนไขใหดํารง
อัตราสวน DSCR เพ่ิมเติมดวย โดยกําหนดใหไมนอยกวา 1.1 เทา 

 
3) สวนของผูถือหุน บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนสวนของบริษัทใหญ ณ 30 กันยายน 2561 จํานวน 10,570.75 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้น

ป 2560 จํานวน 140.84 ลานบาท หรือ 1.35% เนื่องจากการรับรูกําไรสุทธิ 9 เดือนของป 2561 
 
8. การวิเคราะหสภาพคลองและความเพียงพอของเงินทุน 
 

ใน 9 เดือนของป 2561 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวดยกมา 37.48 ลานบาท โดยในงวด 9 เดือนของป 2561 มี
เงินสดสุทธิเพ่ิมขึ้น 42.54 ลานบาท ประกอบดวยรายการ ดังนี้ 

 
1) เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 1,384.54 ลานบาท จากผลกําไรสุทธิและจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย และ

หนี้สินจากการดําเนินงาน 
 
2) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน จํานวน 498.66 ลานบาท โดยหลักจากการลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณและเงินจาย

ลวงหนาคากอสราง จํานวน 292.78 ลานบาท การลงทุนในสินทรัพยสัมปทาน จํานวน 182.79 ลานบาท และเงินสดจายดอกเบี้ยเงินกูโครงการ
กอสราง จํานวน 53.93 ลานบาท 
 

3) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 843.34 ลานบาท โดยหลักจากการจายชําระเงินกูยืมระยะยาว จํานวน 808.20 ลาน
บาท และเงินปนผลจายจํานวน 745.96 ลานบาท สุทธิกับการกูยืมเงินระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพคลอง จํานวน 797.00 ลานบาท 

องคประกอบหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจํานวนรวม 7,270.25 ลานบาท 

เงินกูยืมระยะยาว 
จากสถาบันการเงิน 

43.55% หุนกู 32.98% 

เงินกูยืมระยะยาวถึงกําหนดชําระใน 1 ป 
11.36%  

เงินกูยืมระยะสั้น 12.10%  
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9. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป 2560 ป 2561 

ไตรมาส 3 ไตรมาส 3 

อัตราสวนสภาพคลอง     

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (เทา) 0.52 0.41 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร (1)     

อัตรากําไรขั้นตน /รายไดขายและบริการ (%) 52.94% 50.16% 

อัตรากําไรสุทธ ิ/รายไดขายและบริการ (%) 32.74% 28.17% 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน     

อัตราผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน (ROE) (%) 12.73% 10.89% 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) (%) 6.42% 5.69% 

อัตราสวนโครงสรางทางการเงินและภาระหนี้สิน     

อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน (เทา)  0.93  0.86  

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและเงินตน (DSCR) (เทา) 2.22  2.13  

หมายเหตุ: (1) อัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรสุทธิ ไมรวมรายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทานและรายไดอ่ืนๆ 
 
โดยสรุปผลการดําเนินงานใน 9 เดือนของป 2561 ของบริษัทฯ และบริษัทยอย มีกําไรสุทธิลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 

2560 เนื่องจากปริมาณน้ําจําหนายลดลง โดยมีอัตรากําไรข้ันตนเทากับ 50.16% และอัตรากําไรสุทธิเทากับ 28.17% อัตราผลตอบแทนตอสวนผู
ถือหุน (ROE) ลดลงเปน 10.89% และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) ลดลงเปน 5.69% ลดลงจากไตรมาส 3 ป 2560 เนื่องจากกําไรสุทธิ
ลดลง สําหรับสภาพคลอง ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2561 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนลดลงเปน 0.41 เทา ในขณะท่ีอัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน
ลดลงอยูท่ี 0.86 เทา จากการชําระคืนเงินกู ความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทยังคงอยูในเกณฑดีโดยมีอัตราสวนความสามารถในการชําระ
ดอกเบี้ยและเงินตน (DSCR) ท่ี 2.13 เทา 


