
 

1 
 

 
 
 
 
 
1. สรุปภาพรวมการวิเคราะหผลการดําเนินงาน 
 

ในภาพรวมผลการดําเนินงานสําหรับ 9 เดือนแรกของป 2561 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายและบริการรวมท้ังสิ้น 3,170.91 ลานบาท 
ลดลง 97.23 ลานบาท หรือ 2.98% เม่ือเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560 (หากไมรวมรายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน จะมีรายได
จากการขายและบริการรวมท้ังสิ้น 2,999.93 ลานบาท ลดลง 75.88 ลานบาท หรือ 2.47% เม่ือเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560) เนื่องจาก
ปริมาณน้ําดิบจําหนายลดลง และมีกําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนบริษัทใหญ จํานวน 881.03 ลานบาท ลดลง 117.60 ลานบาท หรือ 11.78%  
 

งบกําไรขาดทุน (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 3 (3 เดอืน) ไตรมาสที่ 3 (9 เดอืน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการขายและบริการ 1,019.08 1,077.84 58.76 5.77% 3,268.14 3,170.91 (97.23) (2.98%) 

รายไดน้ําดิบ 575.68 620.57 44.89 7.80% 1,885.72 1,805.73 (79.99) (4.24%) 

รายไดน้ําประปา 361.41 364.08 2.67 0.74% 1,069.41 1,076.44 7.03 0.66% 

รายไดคาเชาและคาบริการ 37.99 34.80 (3.19) (8.41%) 120.67 117.75 (2.92) (2.42%) 

รายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน1) 44.00 58.39 14.39 32.70% 192.34 170.99 (21.36) (11.10%) 

ตนทุนขายและบรกิาร 516.49 534.60 18.10 3.50% 1,639.88 1,641.70 1.82 0.11% 

ตนทุนขายน้ําดิบ 219.95 228.99 9.05 4.11% 712.34 698.93 (13.42) (1.88%) 

ตนทุนขายน้ําประปา 220.99 219.59 (1.40) (0.63%) 636.73 671.51 34.78 5.46% 

ตนทุนคาเชาและคาบริการ 31.56 27.63 (3.93) (12.47%) 98.47 100.29 1.82 1.84% 

ตนทุนคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน1) 44.00 58.39 14.39 32.70% 192.34 170.99 (21.36) (11.10%) 

กําไรขั้นตน 502.58 543.24 40.66 8.09% 1,628.26 1,529.21 (99.05) (6.08%) 

รายไดอ่ืนๆ 10.02 12.03 2.01 20.03% 39.85 24.89 (14.97) (37.55%) 

คาใชจายในการขายและบริหาร 100.45 134.21 33.76 33.61% 301.13 336.19 35.06 11.64% 

กําไรจากการดําเนินงาน 412.15 421.06 8.90 2.16% 1,366.98 1,217.90 (149.08) (10.91%) 

ตนทุนทางการเงิน 35.10 35.33 0.23 0.65% 105.82 102.39 (3.43) (3.24%) 

คาใชจายภาษีเงินได 86.45 82.22 (4.23) (4.89%) 254.11 225.99 (28.12) (11.07%) 

กําไรสุทธ ิ 290.60 303.51 12.91 4.44% 1,007.05 889.53 (117.53) (11.67%) 

กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ 287.74 300.41 12.67 4.40% 998.63 881.03 (117.60) (11.78%) 

อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (EPS) 0.17 0.18 0.01 4.40% 0.60 0.53 (0.07) (11.78%) 

หมายเหตุ: 1) รายไดและตนทุนที่จะถูกรับรูเมื่อมีการกอสรางภายใตสัญญาสัมปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบัญชีเร่ืองขอตกลงสัมปทาน TFRIC12 
 

EBITDA (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 3 (3 เดอืน) ไตรมาสที่ 3 (9 เดอืน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

กําไรจากการดําเนินงาน 412.15 421.06 8.90 2.16% 1,366.98  1,217.90  (149.08) (10.91%) 

คาเส่ือมราคา 98.71 102.89 4.18 4.24% 289.72  304.90  15.18 5.24% 

คาตัดจําหนาย 71.75 76.13 4.39 6.12% 209.42  224.04  14.62 6.98% 

EBITDA 582.60 600.08 17.47 3.00% 1,866.12  1,746.84  (119.28) (6.39%) 

 
2. สภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม 
 
 ภาพรวมเศรษฐกิจไทยใน 3 ไตรมาสแรกของป 2561 ขยายตัวตอเนื่อง การผลิตและสงออกสินคาขยายตัวไดดี โดยเฉพาะกลุมยานยนต
และอิเล็กทรอนิกส แตมีการชะลอตัวในบางสินคา เชน สินคาอุปโภค อุปสงคในประเทศขยายตัวดีขึ้นตามรายไดครัวเรือน โดยมีการขยายตัวทุก
หมวดการใชจาย สงผลใหการผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวสอดคลองกัน ดานการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวเล็กนอยตอเนื่องท้ังในภาคการผลิต 
และการบริการ โดยสวนใหญเปนการลงทุนเพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตเดิมของเอกชน ขณะท่ีภาคการทองเท่ียวโดยรวมขยายตัวตอเนื่องใน
ทุกภูมิภาค โดยมีปริมาณนักทองเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึน เปนนักทองเท่ียวท้ังในประเทศ และตางประเทศ แตนักทองเท่ียวจีนมีปริมาณลดลงในรอบ 1 ป 

บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน) 
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ ไตรมาส 3 ป 2561 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ สําหรบัไตรมาส 3 ป 2561 
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จากเหตุการณเรือลมท่ีจังหวัดภูเก็ต ดานเสถียรภาพเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟอท่ัวไปเรงขึ้นตามคาจางขั้นต่ําท่ีปรับเพ่ิมขึ้น ราคาน้ํามันในตลาดโลก 
รวมถึงราคาสินคาโภคภัณฑตางๆ  โดยคาดวาราคาสินคาในประเทศจะทยอยปรับขึ้นโดยเนนท่ีสินคากลุมตลาดกลาง - บน 
 ในไตรมาส 4 ป 2561 คาดวาตนทุนการผลิตยังมีแนวโนมปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่องตามแนวโนมราคาน้ํามัน และราคาสินคาโภคภัณฑ 
อยางไรก็ตาม ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 ยังคงมีการขยายตัวตอเนื่องตามอุปสงคจากท้ังในประเทศและตางประเทศ 
 
3. สถานการณน้ําปจจุบัน 
 

สถานการณน้ํา ณ วันท่ี 2 พฤศจิกายน 2561 พบวาแหลงน้ําของบริษัทฯ ในพ้ืนท่ีชลบุรีและระยองอยูในเกณฑดี โดยปริมาณน้ําในอาง
เก็บน้ําหลักสวนใหญสูงกวาคาเฉลี่ยในระยะ 10 ปท่ีผานมา ท้ังนี้จากการคาดหมายลักษณะอากาศของกรมอุตุนิยมวิทยา คาดการณวาปริมาณฝน
รวมในภาคตะวันออก เดือนพฤศจิกายน และธันวาคม จะมีปริมาณฝนตํ่ากวาคาปกติ และในเดือนมกราคม จะมีปริมาณฝนใกลเคียงกับคาปกติ 
ท้ังนี้ปริมาณน้ําในอางเก็บน้ําหลักของบริษัทฯ ในพ้ืนท่ีชลบุรีและระยองเฉลี่ยอยูท่ีรอยละ 83% และ 98% ของความจุอางเก็บน้ําตามลําดับ  
 

ปริมาณน้ํา (ลาน ลบ.ม.) 
พ้ืนที่ชลบุร ี พ้ืนที่ระยอง 

บางพระ หนองคอ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ ประแสร 

ปริมาณน้ํา 95.92 19.46 78.82 166.86 39.38 282.06 

รอยละของความจุ 82% 91% 99% 102% 98% 96% 

คาเฉล่ีย (2549 - 2560) 76.18 16.52 69.46 154.18 39.50 253.89 

เปรียบเทียบคาเฉล่ีย (2549 - 2560) 19.74 2.94 9.36 12.68 (0.13) 28.17 

 
4. เหตุการณสําคัญ 

 
เม่ือวันท่ี 12 กรกฎาคม 2561 TRIS RATING ไดประกาศคงอันดับเครดิตองคกรและอันดับเครดิตหุนกูไมดอยสิทธิ ไมมีหลักประกันของ

บริษัทท่ีระดับ “A+” ดวยแนวโนม “Stable” ซ่ึงสะทอนถึงสถานะท่ีแข็งแกรงของบริษัทในฐานะผูประกอบการรายสําคัญท่ีมีโครงขายทอสง น้ําดิบ
ครอบคลุมพ้ืนท่ีเขตชายฝงทะเลภาคตะวันออก ตลอดจนการมีอัตรากําไรท่ีสูงและกระแสเงินสดท่ีสมํ่าเสมอ 

 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังท่ี 9/2561 เม่ือวันท่ี 9 สิงหาคม 2561 ไดมีมติอนุมัติการจายเงินปนผลระหวางกาล จากกําไรสุทธิ
สําหรับงวดระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2561 ในอัตรา 0.20 บาทตอหุน คิดเปนเงินปนผลจายรวมท้ังสิ้น 332.75 ลานบาท โดยมีวัน
กําหนดรายชื่อผูมีสิทธิไดรับเงินปนผลในวันท่ี 23 สิงหาคม 2561 และจายเงินปนผลในวันท่ี 5 กันยายน 2561  

เม่ือวันท่ี 24 สิงหาคม 2561 บริษัทฯ ลงนามสัญญาซ้ือขายน้ําอุตสาหกรรมกับบริษัท กัลฟ พีดี จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทยอยของบริษัท กัลฟ 
เอ็นเนอรจี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) เปนระยะเวลา 25 ป 
 
5. ธุรกิจน้ําดิบ 

 
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายน้ําดิบ สําหรับ 9 เดือนของป 2561 จํานวน 1,805.73 ลานบาท ลดลง 79.99 ลานบาท หรือ 4.24% เม่ือ

เปรียบเทียบกับ 9 เดือนของป 2560 โดยมีปริมาณน้ําดิบจําหนายรวม 165.81 ลาน ลบ.ม. (ไมรวมปริมาณน้ําดิบท่ีสงใหกิจการประปาของบริษัทฯ 
และบริษัทยอย จํานวน 22.32 ลาน ลบ.ม.) ลดลง 8.15 ลาน ลบ.ม. หรือ 4.69% เม่ือเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560 เนื่องจากลูกคาใช
น้ําลดลงในชวงไตรมาสท่ี 1 และไตรมาสท่ี 2 โดยเฉพาะในกลุมอุปโภคบริโภค โดยปจจุบันราคาจําหนายน้ําดิบเฉลี่ย เทากับ 10.89 บาท/ลบ.ม. 
เพ่ิมขึ้น จํานวน 0.05 บาท/ลบ.ม. หรือ 0.47% เนื่องจากสัดสวนน้ําดิบท่ีจําหนายใหกับลูกคากลุมอุปโภคบริโภคซ่ึงมีอัตราคาน้ําดิบท่ีตํ่ากวามี
ปริมาณลดลง 

 

ปริมาณน้ําดิบจําหนาย (ลาน ลบ.ม.) 
ไตรมาสที่ 3 (3 เดอืน) ไตรมาสที่ 3 (9 เดอืน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปริมาณน้ําดิบที่สูบจาย 59.67  64.56  4.89 8.19% 196.67 188.13 (8.54) (4.34%) 

หัก ปริมาณน้ําดิบที่ใชในกิจการประปาของบริษัท 6.76  7.39  0.64 9.41% 22.70 22.32 (0.38) (1.68%) 

ปริมาณน้ําดิบจําหนาย 52.92 57.17 4.25 8.04% 173.97 165.81 (8.15) (4.69%) 

 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
คําอธบิายและวิเคราะหผลการดําเนนิงานของฝายจัดการ สําหรบัไตรมาส 3 ป 2561 
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กําไรขั้นตนธุรกิจน้ําดิบ สําหรับ 9 เดือนของป 2561 เทากับ 1,106.80 ลานบาท ลดลง 66.57 ลานบาท หรือ 5.67% เม่ือเปรียบเทียบ
กับชวงเดียวกันของป 2560 สาเหตุหลักจากรายไดน้ําดิบท่ีลดลงจากการใชน้ําของกลุมลูกคาอุปโภคบริโภค และการซ้ือน้ําดิบจากแหลงน้ําเอกชน 
อยางไรก็ตามคาไฟฟาของบริษัทฯ ลดลง 56.60 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ สามารถหยุดผันน้ําจากอางเก็บน้ําหนองปลาไหลไปใหพ้ืนท่ีชลบุรี 
เนื่องจากแหลงน้ําในพ้ืนท่ีชลบุรีจึงมีความเพียงพอตอความตองการใชน้ําในปจจุบัน ทําใหอัตรากําไรขั้นตนลดลงเล็กนอย อยูท่ี 61.29%   

 

ตนทุนขายน้ําดิบ (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 3 (3 เดอืน) ไตรมาสที่ 3 (9 เดอืน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการจําหนายน้ําดิบ 575.68 620.57 44.89 7.80% 1,885.72  1,805.73  (79.99) (4.24%) 

ตนทุนขายน้ําดิบ 219.95 228.99 9.05 4.11% 712.34  698.93  (13.42) (1.88%) 

คาน้ําดิบ 26.59 28.42 1.83 6.88% 91.76  113.29  21.53 23.47% 

คาไฟฟา 68.69 73.93 5.24 7.62% 260.60  204.00  (56.60) (21.72%) 

คาเส่ือมราคา 78.48 77.02 (1.46) (1.86%) 224.33  227.14  2.81 1.25% 

คาซอมบํารุง 16.29 9.54 (6.75) (41.42%) 41.27  41.94  0.67 1.62% 

คาใชจายอ่ืนๆ 29.90 40.08 10.18 34.06% 94.39  112.55  18.16 19.24% 

กําไรขั้นตน 355.73 391.58 35.85 10.08% 1,173.38  1,106.80  (66.57) (5.67%) 

อัตรากําไรขั้นตน 61.79% 63.10%   62.22% 61.29%  

 

ปริมาณน้ําดิบสูบจาย จําแนกตามกลุมลูกคา (รวมปริมาณน้ําดิบที่สงใหกิจการประปาในกลุมบริษัท) 

ปริมาณน้ําดิบสูบจาย จําแนกตามพ้ืนที่ (รวมปริมาณน้ําดิบที่สงใหกิจการประปาในกลุมบริษัท) 

ม.ค.-ก.ย. 2560 = 196.67 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ก.ย. 2561 = 188.13 ลาน ลบ.ม. 

ม.ค.-ก.ย. 2560 = 196.67 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ก.ย. 2561 = 188.13 ลาน ลบ.ม. 

นิคมอุตสาหกรรม 72.16% นิคมอุตสาหกรรม 69.78% 

อุปโภคบริโภค 16.16% 
อุปโภคบริโภค 12.71% 

กิจการประปาของกลุมบริษัท
11.86% 

กิจการประปาของกลุมบริษัท 
11.54% 

สวนอุตสาหกรรม 2.08% 
โรงงานท่ัวไป 1.19% 

สวนอุตสาหกรรม 1.39% 
โรงงานท่ัวไป 1.12% 

ระยอง 67.12% ชลบุรี 18.32% 

ฉะเชิงเทรา 4.64% 

ปลวกแดง-บอวิน 9.92% 

ระยอง 70.65% 
ชลบุรี 13.50% 

ปลวกแดง-บอวิน 11.18% 

ฉะเชิงเทรา 4.68% 
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6. ธุรกิจน้ําประปา 
 

บริษัทฯ มีรายไดจากการขายน้ําประปา สําหรับ 9 เดือนแรกของป 2561 จํานวน 1,076.44 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 7.03 ลานบาท หรือ 
0.66% เม่ือเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560 โดยมีปริมาณน้ําประปาจําหนายรวม 72.24 ลาน ลบ.ม. ลดลง 0.38 ลาน ลบ.ม. หรือ 0.53% 
เม่ือเปรียบเทียบกับป 2560 

 

ปริมาณน้ําประปาจําหนาย (ลาน ลบ.ม.) 
ไตรมาสที่ 3 (3 เดอืน) ไตรมาสที่ 3 (9 เดอืน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปริมาณน้ําประปาจําหนายของบริษัทฯ 5.53  5.25  (0.28) (5.04%) 16.10 15.78 (0.31) (1.94%) 

ปริมาณน้ําประปาจําหนายของบริษัทยอย 19.01  19.10  0.09 0.46% 56.53 56.46 (0.07) (0.13%) 

รวมปริมาณน้ําประปาจําหนาย 24.54 24.35 (0.19) (0.78%) 72.62 72.24 (0.38) (0.53%) 

 
กําไรขั้นตนธุรกิจน้ําประปา สําหรับ 9 เดือนของป 2561 เทากับ 404.94 ลานบาท ลดลง 27.75 ลานบาท หรือ 6.41% เม่ือเปรียบเทียบ

กับชวงเดียวกันของป 2560 โดยมีอัตรากําไรข้ันตนลดลงเปน 37.62% โดยหลักจากคาน้ําดิบท่ีเพ่ิมขึ้น 13.37 ลานบาท จากการท่ีสัมปทานบาง
แหงมีการซ้ือน้ําดิบจากแหลงน้ําเอกชนมากขึ้น การจางผูรับจางเพ่ือซอมบํารุงทอประปาท่ีชํารุดเพ่ิมขึ้น 13.27 ลานบาท และคาเสื่อมราคาจากการ
ขยายกําลังการกิจการประปาเพ่ิมขึ้น 8.16 ลานบาท 

 

ตนทุนขายน้ําประปา (ลานบาท) 
ไตรมาสที่ 3 (3 เดอืน) ไตรมาสที่ 3 (9 เดอืน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการจําหนายน้ําประปา 361.41 364.08 2.67 0.74% 1,069.41  1,076.44  7.03 0.66% 

ตนทุนขายน้ําประปา 220.99 219.59 (1.40) (0.63%) 636.73  671.51  34.78 5.46% 

คาน้ําดิบ 39.14 37.75 (1.39) (3.55%) 110.53 123.90 13.37 12.10% 

คาไฟฟา 38.41 36.14 (2.27) (5.91%) 110.68 107.97 (2.71) (2.45%) 

คาสารเคม ี 8.27 8.15 (0.12) (1.45%) 20.26 24.78 4.53 22.35% 

คชจ.พนักงาน + Outsources 48.95 54.88 5.92 12.10% 142.91 156.18 13.27 9.28% 

คาเส่ือมราคา 72.58 74.43 1.85 2.55% 211.31 219.47 8.16 3.86% 

คาใชจายอ่ืนๆ 13.64 8.25 (5.39) (39.54%) 41.03 39.20 (1.83) (4.45%) 

กําไรขั้นตน 140.42 144.49 4.07 2.90% 432.68 404.94 (27.75) (6.41%) 

อัตรากําไรขั้นตน 38.85% 39.69%   40.46% 37.62%  

 
7. การวิเคราะหสถานะการเงิน 
 

ฐานะการเงิน (ลานบาท) 
ป 2560 ป 2561 

เพ่ิม (ลด) % 
ไตรมาส 4 ไตรมาส 3 

สินทรัพยรวม 19,482.62 19,511.69 29.08 0.15% 

หนี้สินรวม 9,052.71 8,940.95 (111.77) (1.23%) 

สวนของผูถือหุน 10,429.91 10,570.75 140.84 1.35% 

 - สวนของบริษัทใหญ 10,242.56 10,389.02 146.46 1.43% 

 
1) สินทรัพย บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ 30 กันยายน 2561 จํานวน 19,511.69 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้น ป 2560 จํานวน 29.08 ลาน

บาท หรือ 0.15% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังนี้ 
 
- สินทรัพยสัมปทาน จํานวน 3,655.42 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2560 จํานวน 47.32 ลานบาท สาเหตุหลักจากตัดจําหนายสินทรัพยท่ี

อยูภายใตสัญญาสัมปทาน สุทธิกับการลงทุนเพ่ิมกําลังการผลิตกิจการประปาในป 2561 
 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน)  
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- สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน จํานวน 390.41 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2560 จํานวน 39.50 ลานบาท สาเหตุหลักจากคาจางลวงหนาใน
โครงการลงทุน 

 
2) หนี้สิน บริษัทฯ มีหนี้สินรวม ณ 30 กันยายน 2561 จํานวน 8,940.95 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2560 จํานวน 111.77 ลานบาท หรือ 

1.23% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังนี้ 
 

- เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จํานวน 880.00 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2560 จํานวน 797.00 ลานบาท สาเหตุหลักจากการ
เบิกถอนเงินกูระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพคลอง 
 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน จํานวน 3,116.20 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2561 จํานวน 826.20 ลานบาท สาเหตุหลักจากการ
ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวท่ีครบกําหนดชําระ จํานวน 808.20 ลานบาท 

 
- หนี้สินไมหมุนเวียนอ่ืน จํานวน 548.11 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2561 จํานวน 65.62 ลานบาท สาเหตุหลักจากเงินประกันผลงาน 

ลดลง 69.22 ลานบาท จากการบันทึกรายการคืนเงินประกันผลงานโครงการกอสรางทอสงน้ําดิบอางเก็บน้ําประแสร-หนองปลาไหล 
 
                                           
         
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หมายเหตุ: ตามสัญญาเงินกูระยะยาวและหุนกู ใหบริษัทดํารงอัตราสวน D/E Ratio ในอัตราไมเกิน 2 เทา ทั้งนี้ ในสวนของสัญญาเงินกู ระยะยาวมีเงื่อนไขใหดํารง
อัตราสวน DSCR เพ่ิมเติมดวย โดยกําหนดใหไมนอยกวา 1.1 เทา 

 
3) สวนของผูถือหุน บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนสวนของบริษัทใหญ ณ 30 กันยายน 2561 จํานวน 10,570.75 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้น

ป 2560 จํานวน 140.84 ลานบาท หรือ 1.35% เนื่องจากการรับรูกําไรสุทธิ 9 เดือนของป 2561 
 
8. การวิเคราะหสภาพคลองและความเพียงพอของเงินทุน 
 

ใน 9 เดือนของป 2561 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวดยกมา 37.48 ลานบาท โดยในงวด 9 เดือนของป 2561 มี
เงินสดสุทธิเพ่ิมขึ้น 42.54 ลานบาท ประกอบดวยรายการ ดังนี้ 

 
1) เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 1,384.54 ลานบาท จากผลกําไรสุทธิและจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย และ

หนี้สินจากการดําเนินงาน 
 
2) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน จํานวน 498.66 ลานบาท โดยหลักจากการลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณและเงินจาย

ลวงหนาคากอสราง จํานวน 292.78 ลานบาท การลงทุนในสินทรัพยสัมปทาน จํานวน 182.79 ลานบาท และเงินสดจายดอกเบี้ยเงินกูโครงการ
กอสราง จํานวน 53.93 ลานบาท 
 

3) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 843.34 ลานบาท โดยหลักจากการจายชําระเงินกูยืมระยะยาว จํานวน 808.20 ลาน
บาท และเงินปนผลจายจํานวน 745.96 ลานบาท สุทธิกับการกูยืมเงินระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพคลอง จํานวน 797.00 ลานบาท 

องคประกอบหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจํานวนรวม 7,270.25 ลานบาท 

เงินกูยืมระยะยาว 
จากสถาบันการเงิน 

43.55% หุนกู 32.98% 

เงินกูยืมระยะยาวถึงกําหนดชําระใน 1 ป 
11.36%  

เงินกูยืมระยะสั้น 12.10%  
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9. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป 2560 ป 2561 

ไตรมาส 3 ไตรมาส 3 

อัตราสวนสภาพคลอง     

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (เทา) 0.52 0.41 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร (1)     

อัตรากําไรขั้นตน /รายไดขายและบริการ (%) 52.94% 50.16% 

อัตรากําไรสุทธ ิ/รายไดขายและบริการ (%) 32.74% 28.17% 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน     

อัตราผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน (ROE) (%) 12.73% 10.89% 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) (%) 6.42% 5.69% 

อัตราสวนโครงสรางทางการเงินและภาระหนี้สิน     

อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน (เทา)  0.93  0.86  

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและเงินตน (DSCR) (เทา) 2.22  2.13  

หมายเหตุ: (1) อัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรสุทธิ ไมรวมรายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทานและรายไดอ่ืนๆ 
 
โดยสรุปผลการดําเนินงานใน 9 เดือนของป 2561 ของบริษัทฯ และบริษัทยอย มีกําไรสุทธิลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 

2560 เนื่องจากปริมาณน้ําจําหนายลดลง โดยมีอัตรากําไรข้ันตนเทากับ 50.16% และอัตรากําไรสุทธิเทากับ 28.17% อัตราผลตอบแทนตอสวนผู
ถือหุน (ROE) ลดลงเปน 10.89% และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) ลดลงเปน 5.69% ลดลงจากไตรมาส 3 ป 2560 เนื่องจากกําไรสุทธิ
ลดลง สําหรับสภาพคลอง ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2561 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนลดลงเปน 0.41 เทา ในขณะท่ีอัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน
ลดลงอยูท่ี 0.86 เทา จากการชําระคืนเงินกู ความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทยังคงอยูในเกณฑดีโดยมีอัตราสวนความสามารถในการชําระ
ดอกเบี้ยและเงินตน (DSCR) ท่ี 2.13 เทา 


