
  

คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน ไตรมาส 3/2561 หนา 1/4 
บริษัท เจ เอ็ม ที เน็ทเวอรค เซอรวิสเซ็ส จํากัด (มหาชน) 

ที่ IR61/016      
 

13 พฤศจิกายน 2561 
 
เรื่อง คําอธิบายและวิเคราะหของฝายจัดการ ไตรมาส 3 สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2561  
เรียน กรรมการและผูจัดการ 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการ บริษัท เจ เอ็ม ที เน็ทเวอรค เซอรวิสเซ็ส จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครั้งที่ 
5/2561 เมื่อวันที่ 13 พฤศจิกายน 2561 ไดมีมติอนุมัติรับรองงบการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย 
ในไตรมาส 3 สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2561 ซึ่งผานสอบทานจากผูสอบบัญชีของบริษัทฯ แลวโดยมีผลสรุปไดดังนี ้

ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย ประจําไตรมาส 3 ป 2561 งบการเงินรวมมีกําไรสุทธิ 138.3 ลาน
บาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 3 ป 2560 รอยละ 40.0 คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 28.7 โดยสาเหตุที่บริษัทมีกําไร
สุทธิเพ่ิมข้ึนในไตรมาส 3/2561 สาเหตุมาจากบริษัทมีรายไดจากการเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้ที่รับซื้อ และรวมถึงรายได
จากการใหบริการติดตามหนี้สินและบริการอื่นมากข้ึน สําหรับผลการดําเนินการของบริษัท และบริษัทยอย งบการเงินรวม 
งวด 9 เดือน ป 2561 บริษัทมีกําไรสุทธิ 374.3 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากงวด 9 เดือน ป 2560 รอยละ 26.1 คิดเปนอัตรากําไร
สุทธิเทากับรอยละ 28.1 ทั้งนี้ รายละเอียดของผลการดําเนินงานของกลุมบริษัท รายละเอียดดังนี้ 

 
สรุปผลการดําเนินงานทางดานรายไดและผลกําไร 
Highlight ที่สําคัญสําหรับผลการดําเนินงานในไตรมาส 3/2561 และงวด 9 เดือนป 2561 

 รายไดรวมงวด 9 เดือน ป 2561 เติบโตรอยละ 32.9 และกําไรสุทธิเติบโตรอยละ 26.1 เปนไปตามแผน
ดําเนินงานธุรกิจของบริษัท 

 

รายได Q3/2561 Q3/2560 เปลีย่นแปลง 9M/2561 9M/2560 เปลีย่นแปลง
  ลบ. ลบ. % ลบ. ลบ. % 

รายไดการบริการติดตามหนีส้นิ         77.7         60.5 28.4%       201.8        177.0  14.0%
รายไดจากการเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้
ที่รบัซือ้       369.3       288.9 27.8%    1,061.0        820.8  29.2%

รายไดจากการรับประกันภัย         35.1             -           67.7              -   

รายไดดอกเบี้ยและรายไดที่เก่ียวของ           0.2           1.0 -80.0%           0.9            3.7  -75.1%

รวมรายได       482.3       350.4 37.6%    1,331.4     1,001.5  32.9%

ตนทนุการใหบริการ     (173.0)    (152.4) 13.5% (480.5) (416.4) 15.4%
คาใชจายในการรบัประกันภัย       (25.5)             -   (47.7)   
กําไรข้ันตน       283.9       198.0 43.4% 803.2 585.2 37.3%
คาใชจายในการบริหาร       (77.3)     ( 57.8 ) 33.7% (223.4) (161.8) 38.1%
กําไรจากการดาํเนินงาน       215.6       140.1 53.9% 593.0 426.9 38.9%
คาใชจายทางการเงิน       (32.7)       (19.9) 64.3% (91.0) (54.4) 67.3%
คาใชจายภาษีเงินได       (46.6)       (21.5) 116.7% (129.1) (75.7) 70.5%

กาํไรสทุธ ิ       138.3         98.8 40.0%       374.3        296.8  26.1%
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การวิเคราะหทางดานรายได 

 บริษัทฯ มีรายไดรวม ประจําไตรมาส 3 ป 2561 เทากับ 482.3 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากชวงเดียวกันของปกอนหนา 
132.0 ลานบาทหรือเพ่ิมข้ึนในอัตรารอยละ 37.6 ทั้งนี้สาเหตุเกิดจากการเปล่ียนแปลงของรายไดดังตอไปนี้ 

1. รายไดจากการเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้ที่รับซื้อ ในไตรมาส 3/2561 เพ่ิมข้ึน 80.4 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนใน
อัตรารอยละ 27.8 โดยเปนผลสืบเนื่องจากบริษัทสามารถจัดเก็บจากลูกหนี้ที่รับซื้อไดมากข้ึน บริษัทมียอด
จัดเก็บ (Cash Collection) ที่ดีข้ึนอยางตอเนื่อง  

2. รายไดจากการใหบริการติดตามหนี้สินและบริการอื่น ในไตรมาส 3/2561 เพิ่มข้ึน 17.2 ลานบาท หรือ
เพ่ิมข้ึนในอัตรารอยละ 28.4 เนื่องจากบริษัทสามารถเรงรัด ติดตามหนี้ใหแกผูวาจางไดมากขึ้น อีกทั้งยังมี
รายไดจากคานายหนาประกันภัยและคานายหนาจากการจัดหาสินเชื่อที่เพ่ิมมากขึ้น 

3. รายไดจากการรับประกันภัยในไตรมาส 3/2561 เทากับ 35.1 ลานบาท ซึ่งเปนรายไดจากธุรกิจประกันภัยที่
บริษัทไดเขาซื้อกิจการ โดยเริ่มจัดทํางบการเงินรวมต้ังแตไตรมาส 2/2561 

ทั้งนี้ สําหรับรายไดรวมงวด 9 เดือน ป 2561 เทากับ 1,331.4 ลานบาท เพิ่มข้ึนเทากับ 329.9 ลานบาท หรือ 
รอยละ 32.9 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มข้ึนของรายไดจากการเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้ที่รับซื้อ รายไดจากการรับ
ประกันภัย และ รายไดจากการใหบริการติดตามหนี้สินที่เพ่ิมมากขึ้น โดยในงวด 9 เดือน ป 2561 บริษัทมียอดจัดเก็บ 
เทากับ 1,669 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากชวงเดียวกันของปกอนหนา รอยละ 22.4 

สําหรับงวด 9 เดือนที่ผานมาบริษัทไดใชงบประมาณในการซื้อหนี้ดอยคุณภาพแลวจํานวน 1,841 ลานบาท 
โดยบริษัทไดพิจารณาคุณภาพของหนี้ดอยคุณภาพและโอกาสในการสรางผลตอบแทนเปนหลัก 

 

ตนทุนการใหบริการ  

บริษัทฯ มีตนทุนการใหบริการ สําหรับไตรมาส 3 ป 2561 เทากับ 173.0 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากชวงเดียวกันของป
กอนหนา รอยละ 13.5 ซึ่งเปนผลการเพ่ิมข้ึนของตนทุนเงินเดือน คาจาง และคาตอบแทนของพนักงานสวนงานเรงรัด
หนี้สิน  เพ่ือรองรับการขยายงานของบริษัทในดานการติดตามหนี้ดอยคุณภาพที่รับซื้อ ทั้งนี้บริษัทมีคาใชจายในการรับ
ประกันภัยจํานวน 25.5 ลานบาท ซึ่งเปนตนทุนในสวนของธุรกิจประกันภัยที่บริษัทไดเขาลงทุนในชวงที่ผานมา 

 

กาํไรขัน้ตน 

 สําหรับกําไรข้ันตน ตามงบการเงินรวม สําหรับไตรมาส 3 ป 2561 เทากับ 283.8 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากชวง
เดียวกันของปกอนหนา 85.9 ลานบาท หรือรอยละ 43.4  ในขณะที่กําไรข้ันตน ตามงบการเงินรวม สําหรับงวด 9 เดือน ป 
2561 เทากับ 803.2 ลานบาท โดยคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนเทากับรอยละ 58.8 ซึ่งการเพิ่มข้ึนของกําไรข้ันตน เปนผล
จากสัดสวนรายไดของบริษัทในกลุมที่มีอัตรากําไรข้ันตนสูงเพ่ิมข้ึน เชน ธุรกิจเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้ที่รับซื้อ ธุรกิจ
ประกันภัย  

 

คาใชจายในการบริหาร 

บริษัทฯ มีคาใชจายในการบริหารจากงบการเงินรวม ประจําไตรมาส 3 ป 2561 เทากับ 77.3 ลานบาท เพิ่มข้ึน 
19.4 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 33.6 หรือคิดเปนที่รอยละ 16 ของรายได โดยคาใชจายขายและบริหารที่เพ่ิมข้ึนเปน
คาใชจาย จากงบการเงินรวมที่รวมเอาคาใชจายขายและบริหารของบริษัทยอย เจพี ประกันภัย ซึ่งในไตรมาส 3 ป 2561 
ที่ผานมา มีคาใชจายขายและบริหาร เทากับ 17.8 ลานบาท โดยหากไมรวมสวนเพิ่มจากบริษัทยอย และพิจารณาเฉพาะ
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สวนงานธุรกิจทางดานติดตามหนี้ดอยคุณภาพ จะมีคาใชจายขายและบริหารเทากับ 59.4 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
13.3 ของรายไดที่เก่ียวของกับการติดตามหนี้ดอยคุณภาพ 

 
กําไรสุทธิ 

บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ ตามงบการเงินรวม ประจําไตรมาส 3 ป 2561 เทากับ 138.3 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากชวง
เดียวกันของปกอนหนา 39.5 ลานบาท หรือ เพ่ิมข้ึนรอยละ 39.9 และมีกําไรสุทธิ สําหรับงวด 9 เดือนป 2561 เทากับ 
374.3 ลานบาท เพิ่มข้ึนรอยละ 26.1 จากชวงเดียวกันของปกอนหนา 
 
สรุปฐานะทางการเงิน 
 

  

30 ก.ย. 61 31 ธ.ค. 60 เปลีย่นแปลง

ลบ. % ลบ. % ลบ. %

เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสด 244.4 3.3% 513.4 9.8% -269.0 -52.4%

เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัททีเ่ก่ียวของกัน     330.0 4.5% 0 0.0%       330.0  0.0% 

ภาษีมูลคาเพ่ิมรอเรียกคนื 69.1 0.9% 62.5 1.2%           6.6  10.6%

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 88.7 1.2% 38.6 0.7%         50.1  129.8%

รวมสนิทรัพยหมุนเวียน  1,794.9 24.3%   1,171.3 22.3%       623.6  53.2%

เงินใหสินเชือ่จากการซือ้ลูกหนี้ 508.8 6.9% 498.7 9.5% 10.1 2.0%

เงินลงทุนระยะยาว 109.5 1.5% 104.3 2.0%           5.2  5.0%

อาคารและอปุกรณ 110.1 1.5% 86.3 1.6%         23.8  27.6%

รวมสนิทรัพยไมหมุนเวียน 5,584.0 75.7% 4,076.6 77.7%    1,507.4  37.0%

รวมสนิทรพัย 7,378.9 100% 5,247.9 100.0%    2,131.0  40.6%

เงินกูยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน 100.0 1.4% - -       100.0  100.0%

เจาหนี้การคาและเจาหนี้อืน่ 375.4 5.1% 34.8 0.7%       340.6  978.7%

หุนกูที่ถีงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 449.8 6.1% 99.9 1.9%       349.9  350.3%

เงินกูยืมระยะสัน้ 199.5 2.7% 139.5 2.7%         60.0  43.0%

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 34.7 0.5% 10.7 0.2%         24.0  224.3%

รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,766.7 23.9% 430.7 8.2%    1,336.0  310.2%
หุนกู - สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระ
ภายในหนึ่งป  1,636.1 22.2%   2,084.3 39.7%       -448.2  -21.5%

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน  2,239.5 30.4%   2,492.1 47.5%       -252.6  -10.1%

รวมหนีส้นิ 4,006.1 54.3% 2,922.7 55.7%    1,083.4  37.1%

สวนของผูถอืหุน 3,372.8 45.7% 2,325.2 44.3%    1,047.6  45.1%
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การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 
สินทรัพย 

ณ สิ้นสุด 30 กันยายน 2561 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเทากับ 7,378.9 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2560 เทากับ 
2,131.0 ลานบาท หรือรอยละ 40.6 เน่ืองจาก บริษัทมีเงินใหสินเชื่อจากการซื้อลูกหนี้เพ่ิมข้ึน ซึ่งมาจากการลงทุนซื้อ
พอรตหนี้ ดอยคุณภาพที่มีหลักประกัน และไมมีหลักประกัน เพ่ิมข้ึนมากข้ึน ทั้งนี้เพ่ือสรางฐานรายไดใหกิจการในอนาคต  
เงินลงทุนระยะสั้นจากการลงทุนในหลักทรัพยที่เพ่ิมมากขึ้น และ ตนทุนซื้อธุรกิจที่สูงกวาประมาณการสวนไดเสียในมูลคา
สินทรัพยสุทธิของบริษัทยอย 

 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน 

ณ สิ้นสุด 30 กันยายน 2561 บริษัทมีหนี้สินรวม 4,006.2 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2560 เทากับ 1,083.4 ลาน
บาท หรือรอยละ 37.1 เน่ืองจากกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และ เงินกูยืมระยะยาว เพื่อใชในการลงทุนขยาย
ธุรกิจ รวมทั้งหนี้สินจากสัญญาประกันภัย  

สําหรับสวนของผูถือหุน เทากับ 3,372.8 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2560 เทากับ 1,047.6 ลานบาท ซึ่งเปนผล
จากสวนเกินมูลคาหุนที่เพ่ิมข้ึนจากการแปรสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิของบริษัท JMT-W1 และการเปล่ียนมูลคาหุนที่ตรา
ไวจากเดิมมูลคาหุนละ 1 บาทเปน หุนละ 0.50 บาท 

โดย ณ สิ้นสุด 30 กันยายน 2561 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินรวมตอทุน เทากับ 1.2 เทา และอัตราสวนหนี้สินที่มี
ภาระดอกเบี้ยตอทุน เทากับ 0.96 เทา   

 
แนวโนมของผลประกอบการในอนาคต 
 ผลประกอบการในไตรมาส 3 ที่ผานมายืนยันไดวาผลประกอบการของบริษัทยังคงเติบโตไดตามเปาหมายที่ได
ต้ังไว โดยผลกําไรสุทธิ 9 เดือนป 2018 เติบโตรอยละ 26 โดยในชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2561 จะเขาสูชวงผล
ประกอบการที่ดีที่สุดของบริษัท นอกจากนี้ บริษัทขอชี้แจงวาบริษัทไมมีมีปญหาในดานกระแสเงินสดแตอยางใดในการ
ดําเนินงาน โดยบริษัทไดรับเงินจากการออกหุนกู ครั้งที่ 1/2561 มูลคา 1,075 ลานบาท อายุไถถอน 3 ป อัตราดอกเบี้ย
รอยละ 4.3 ซ่ึงทําใหบริษัทสามารถบริหารตนทุนของดอกเบี้ยในอนาคตไดตามแผนการดําเนินงานของบริษัท และมี
เงินทุนเพียงพอตอการซื้อหนี้ดอยคุณภาพในอนาคต เพ่ือสรางผลตอบแทนใหกับผูถือหุนไดในอนาคต นอกจากนี้ 
อัตราสวนหนี้สินตอทุน 0.96 เทา  
 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 
 

ขอแสดงความนับถือ 
 
 
 

       (นายวงศกร  กิตติตระกูลกาล) 
                                                                                       เลขานุการบริษัท 

 
ฝายนักลงทุนสัมพันธ 
บริษัท เจ เอ็ม ที เน็ทเวอรค เซอรวิสเซ็ส จํากัด (มหาชน)  


