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สรุปภาพรวมธุรกจิทีส่ าคญั 

 

ก าไรสว่นทีเ่ป็นของบรษิทั (“ก าไรสทุธ”ิ) ส าหรบัไตรมาสสามของปี 2561 (“Q3’61”) อยูท่ ี ่771.9 ลา้นบาท เพิม่ข ึน้จากไตรมาสที่

สอง ปี 2561 (“Q2’61”) 16.8% ก าไรสทุธ ิส าหรบัเกา้เดอืนแรกของปี 2561 (“9M61”) อยูท่ ี ่2,216.3 ลา้นบาท คดิเป็น 78% 

ของก าไรสทุธขิองปี 2560 ท ัง้ปี รายไดจ้ากการขายหลกั (ไมร่วมรายไดจ้ากยนูชิารม์) ส าหรบั 9M61 ลดลงเล็กนอ้ยทีร่ะดบั 0.7% 

เมือ่เทยีบกบัเกา้เดอืนแรกของปี 2560 (“9M60”)  สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของรายได ้OEM (-30.4%) จากการปิดซ่อมเตา

หลอมแกว้หนึง่แหง่ทีอ่ยธุยาในชว่งตน้ปี รายไดร้วมจากผลติภณัฑเ์ครือ่งดืม่ในประเทศไทย (รวมซ-ีวติและคาลพสิ) ส าหรบั 9M61 

เตบิโต 1.5% YoY และเตบิโตสงูกวา่ตลาดเครือ่งดืม่ ซ-ีวติ กา้วขึน้เป็นผูน้ าในตลาดเครือ่งดืม่ท ีม่กีารเตมิสว่นผสมเพือ่ใหไ้ด้

คณุสมบตัเิฉพาะ (“Functional Drink”) โดยม ี สดัสว่นของมลูคา่ตลาดสงูขึน้เป็น 23.3% ใน Q3’61 เพิม่ข ึน้จาก 16.9% ใน 

Q2’61 รายไดจ้ากการขายของกลุม่ผลติภณัฑข์องใชส้ว่นบคุคลภายในประเทศ เพิม่ข ึน้ 9.1% YoY รายไดจ้ากการขายใน

ตา่งประเทศ ณ คา่เงนิคงที ่เตบิโตถงึ 2.3% โดยมาจากตลาดเมยีนมาทีเ่ตบิโด 9.1% 

 

ผลการด าเนนิงานส าหรบังวด Q3’61 และ 9M61 

 

ตารางสรุปงบก าไรขาดทนุ  

หนว่ย:  ลา้นบาท Q3’61 Q3’60 % YoY  9M61 9M60 % YoY 

รายไดร้วม 6,062.6 6,222.9 -2.6%  18,451.6 18,922.6 -2.5% 

รายไดจ้ากการขาย 5,901.4 6,168.2 -4.3%  17,964.3 18,662.7 -3.7% 

ผลติภัณฑเ์ครือ่งดืม่ 4,398.8 4,675.6 -5.9%  13,885.3 14,146.3 -1.8% 

ผลติภัณฑข์องใชส้ว่นบคุคล 596.5 626.8 -4.8%  1,776.7 1,584.1 12.2% 

บรกิารบรหิารจัดการดา้นซพัพลายเชน 855.5 812.4 5.3%  2,151.6 2,785.4 -22.8% 

ธรุกจิอืน่ๆ 50.5 53.4 -5.4%  150.6 146.9 2.6% 

รวมรายไดอ้ืน่ 161.2 54.7 194.9%  487.3 259.9 87.5% 

ก าไรขัน้ตน้ 1,876.0 2,077.6 -9.7%  5,696.9 6,180.7 -7.8% 

SG&A 1,158.6 1,100.0 5.3%  3,610.5 3,333.3 8.3% 

คา่ใชจ้า่ยในการขายและจัดจ าหน่าย 825.3 809.6 1.9%  2,594.7 2,470.5 5.0% 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 333.3 290.4 14.8%  1,015.8 862.8 17.7% 

EBIT 941.6 1,078.9 -12.7%  2,729.6 3,249.8 -16.0% 

EBITDA 1,220.8 1,353.7 -9.8%  3,535.3 4,058.0 -12.9% 

ก าไรส าหรับงวดจากการด าเนนิงานทีย่กเลกิ - 
สทุธจิากภาษี 

6.7 28.1 -76.0%  26.6 62.3 -57.4% 

ก าไรส าหรับงวด 793.7 905.6 -12.4%  2,265.6 2,701.0 -16.1% 

ก าไรสว่นทีเ่ป็นของบรษัิท 771.9 886.4 -12.9%  2,216.3 2,620.2 -15.4% 

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั (%)        

อตัราก าไรขัน้ตน้ 31.8% 33.7% -1.9%  31.7% 33.1% -1.4% 

SG&A ตอ่รายไดจ้ากการขาย 19.6% 17.8% 1.8%  20.1% 17.9% 2.2% 

EBIT margin 15.5% 17.3% -1.8%  14.8% 17.2% -2.4% 

EBITDA margin 20.1% 21.8% -1.6%  19.2% 21.4% -2.3% 

อตัราก าไรสทุธ ิ 13.1% 14.6% -1.5%  12.3% 14.3% -2.0% 

 

ในเดอืนกนัยายน ปี 2561 บรษัิท โอสถสภา จ ากดั (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดข้ายเงนิลงทนุในบรษัิท อนิเตอรแ์อคทฟี คอมมวินเิคชัน่ส ์จ ากดั ซึง่

เป็นบรษัิทยอ่ยแหง่หนึง่ในกลุม่บรษัิท และไดร้ับรูก้ าไรจากการขายกอ่นหกัภาษีเป็นจ านวน 12.3 ลา้นบาท ซึง่รวมอยูใ่นก าไรจากการจ าหน่าย

เงนิลงทนุในงบก าไรขาดทนุรวม  

เนือ่งจากการขายบรษัิทยอ่ยในสว่นงานทีใ่หบ้รกิารทางดา้นสือ่โฆษณาทัง้หมดออก ท าใหง้บก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จทีแ่สดงเปรยีบเทยีบตอ้งถกู

จัดประเภทใหมจ่ากเดมิเป็นสว่นหนึง่ของงบรวม มาน าเสนอเป็นรายการเดยีว คอื “ก าไรส าหรับงวดจากการด าเนนิงานทีย่กเลกิ – สทุธจิากภาษี” 

ซึง่บนัทกึอยูห่ลงัคา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้(โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในหมายเหตปุระกอบงบการเงนิระหวา่งกาล ส าหรับงวดสามเดอืนและ

เกา้เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน 2561 ขอ้ 7) 

ผลประกอบการส าหรบังวด Q3’61 เปรยีบเทยีบกบั Q3’60 

ในงวด Q3’61 บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขาย อยูท่ี ่5,901.4 ลา้นบาท ลดลง 266.8 ลา้นบาท YoY (หรอื -4.3%) สว่นใหญเ่นือ่งจากรายไดจ้าก

กลุม่ผลติภัณฑเ์ครือ่งดืม่ลดลง 276.8 ลา้นบาท (หรอื -5.9% YoY) และจากการขายขวดแกว้ทีล่ดลง 72.5 ลา้นบาท (หรอื -25.4% YoY) ซึง่

หกัลา้งบางสว่นกบัรายไดจ้ากเครือ่งดืม่ซ-ีวติและคาลพสิ เพิม่ขึน้ 173.1 ลา้นบาท (หรอื +48.1% YoY) อยูท่ี ่ 533.1 ลา้นบาท ในงวด Q3’61 

(โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นของรายไดจ้ากการขายในแตล่ะกลุม่) 
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 กลุม่ผลติภณัฑเ์ครือ่งดืม่ 

รายไดจ้ากการขายของกลุม่ผลติภัณฑเ์ครือ่งดืม่ลดลง 276.8 ลา้นบาท (หรอื -5.9% YoY) อยูท่ี ่4,398.8 ลา้นบาท ในงวด Q3’61 

รายไดจ้ากการขายภายในประเทศอยูท่ี ่3,589.4 ลา้นบาท หรอื ลดลง 249.8 ลา้นบาทจาก Q3’60 (หรอื -6.5% YoY) เนือ่งจากใน

Q3’60 มกีารจัดกจิกรรมสง่เสรมิการขายของ เอ็ม-150 และ ลโิพวตินั-ด ี อยา่งไรก็ตาม ฉลามผสมกระชายด าซึง่เปิดตวัในเดอืน

สงิหาคม 2561 ไดช้ว่ยท าใหร้ายไดจ้ากฉลามเพิม่ขึน้ ในงวด Q3’61 (+7.7% YoY) และ โสมอนิ-ซมั ยังมรีายไดท้ีเ่ตบิโตทีด่อียา่ง

ตอ่เนือ่ง (+108.9% YoY) หากรวมรายไดจ้ากกลุม่ผลติภัณฑเ์ครือ่งดืม่ในประเทศไทยกบัเครือ่งดืม่ซ-ีวติและคาลพสิ (ซึง่เป็นรายได ้

อยูใ่นสว่นของบรกิารบรหิารจัดการดา้นซพัพลายเชน)  รายไดจ้ากผลติภัณฑเ์ครือ่งดืม่ทัง้หมดในประเทศไทยของบรษัิทฯ จะลดลง

เพยีง 1.8% YoY 

ในสว่นของตา่งประเทศ บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขาย ลดลง 27.0 ลา้นบาท (หรอื -3.2% YoY) อยูท่ี ่ 809.4 ลา้นบาท ในงวด Q3’61 

เนือ่งจากรายไดท้ีห่ดตวัในแถบตะวนัออกกลางและแอฟรกิา อนัเนือ่งมาจากเหตกุารณ์ทีไ่มส่งบในเยเมน รายไดจ้ากการขายทีเ่มยีน

มา ลดลงเล็กนอ้ย (-1.5% YoY) เนือ่งจากผลกระทบของคา่เงนิจ๊าตเมยีนมาทีอ่อ่นตวัลงเมือ่เทยีบกบัเงนิบาทไทย (ณ อตัรา

แลกเปลีย่นคงที ่รายไดจ้ากการขายทีเ่มยีนมาจะเตบิโตที ่6.8%) รายไดจ้ากการขายทีล่าวเตบิโตที ่7.5% YoY ในขณะทีร่ายไดจ้าก

กมัพชูายังไดร้ับผลกระทบจากปรมิาณสนิคา้คงเหลอืของผูจั้ดจาหน่ายสนิคา้ของบรษัิทฯ ทีย่ังอยูใ่นระดบัสงู 

กลุม่ผลติภณัฑข์องใชส้ว่นบคุคล 

รายไดจ้ากการขายของกลุม่ผลติภัณฑข์องใชส้ว่นบคุคล ลดลง 30.3 ลา้นบาท (หรอื -4.8% YoY) เนือ่งจากฐานรายไดท้ีส่งูในปีกอ่น 

จากการจัดกจิกรรมสง่เสรมิการขายของผลติภัณฑเ์บบี ้มายด ์และ ทเวลฟ์ พลสั รายไดจ้ากการขายภายในประเทศลดลง 5.7% YoY 

อยูท่ี ่  523.8 ลา้นบาท ในงวด Q3’61 ในขณะทีร่ายไดจ้ากการขายในตา่งประเทศดขีึน้ 2.2% YoY อยูท่ี ่  72.7 ลา้นบาท ในงวด 

Q3’61 

บรกิารบรหิารจดัการดา้นซพัพลายเชน 

รายไดร้วมจากบรกิารบรหิารจัดการดา้นซพัพลายเชน เพิม่ขึน้ 43.2 ลา้นบาท (หรอื +5.3%) YoY อยูท่ี ่  596.5 ลา้นบาท ในงวด 

Q3’61 ซึง่ปัจจัยหลกัมากจากการเตบิโตของยอดขายเครือ่งดืม่ซ-ีวติ (+85.0% YoY) หลงัจากทีม่กีารเพิม่ก าลงัการผลติในชว่ง 

Q2’61 นอกจากนี ้ซ-ีวติยังกา้วขึน้มาเป็นผูน้ าในตลาดเครือ่งดืม่ Functional Drink โดยมสีดัสว่นของมลูคา่ตลาดคา้ปลกีอยูท่ี ่23.3% 

ใน Q3’18 ซึง่เพิม่ขึน้จาก 16.9% ในไตรมาสสอง ปี 2561 (ตามรายงานของนลีเส็น) อยา่งไรก็ตาม รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ถกูหกัลา้ง

บางสว่นโดยรายไดท้ีล่ดลงของคาลพสิ (- 20.1% YoY) และรายไดท้ีห่ายไปของ OEM (-30.1% YoY) โดยเฉพาะรายไดจ้ากการ

ขายขวดแกว้ (-25.4% YoY) ทีล่ดลงลง ซึง่ปัจจบุนัอยูใ่นระหวา่งการเพิม่ยอดขายขวดแกว้หลงัการเปิดเตาหลอมแกว้อยธุยาใน 

Q2’61 ทีปิ่ดซอ่มกอ่นหนา้นี ้ 

บรษัิทฯ มกี าไรขัน้ตน้ทีล่ดลง 201.5 ลา้นบาท YoY (หรอื -9.7%) อยูท่ี ่1,876.0 ลา้นบาท ในงวด Q3’61 โดยมอีตัราก าไรขัน้ตน้อยูท่ี ่31.8% 

สาเหตหุลกัมาจากตน้ทนุวตัถดุบิทีส่งูขึน้ (โดยเฉพาะเศษแกว้) และราคากา๊ซธรรมชาตทิีส่งูขึน้ ประกอบกบัคา่ใชจ้า่ยในการออกผลติภณัฑใ์หม่

ทีเ่พิม่ขึน้ของทัง้ผลติภัณฑเ์ครือ่งดืม่และผลติภัณฑข์องใชส้ว่นบคุคล และตน้ทนุแปรสภาพ (conversion cost) ทีส่งูขึน้จากยอดขายทีล่ดลง

ของ OEM บรษัิทฯ เริม่รับรูอ้านสิงสจ์ากราคาเศษแกว้ทีล่ดลงในเดอืนกนัยายน หลงัจากมกีารใชเ้ศษแกว้ราคาสงูทีค่งเหลอืจนหมด 

บรษัิทฯ มคีา่ใชจ้า่ย SG&A เพิม่ขึน้ 58.6 ลา้นบาท หรอื 5.3% YoY อยูท่ี ่ 1,158.6 ลา้นบาท ในงวด Q3’61 เนือ่งจากในงวด Q3’60 มกีารกลบั

รายการประมาณการหนีส้นิทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเลกิธรุกจิจัดจ าหน่ายสนิคา้ยนูชิารม์ เป็นจ านวนเงนิ 222.7 ลา้นบาท จงึท าใหค้า่ใชจ้า่ยในการ

บรหิารส าหรับงวด Q3’60 ต า่กวา่ปกต ิหากไมร่วมรายการดงักลา่ว คา่ใชจ้า่ย SG&A หลกัจะลดลง ซึง่เป็นผลกระทบจากคา่ใชจ้า่ยในการขายและ

การตลาดทีล่ดลง การกลบัรายการคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (คา่ใชจ้า่ยบ านาญทีล่ดลง) คา่ทีป่รกึษาทีล่ดลง และคา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้งกบัการปรับ

โครงสรา้งบรษัิททีเ่กดิขึน้ในปีทีแ่ลว้ 

ในงวด Q3’61 บรษัิทฯ มกี าไรส าหรับงวด อยูท่ี ่ 793.7 ลา้นบาท และมกี าไรสว่นทีเ่ป็นของบรษัิท อยูท่ี ่771.9 ลา้นบาท  

 

สรุปผลการด าเนนิงานส าหรบังวด 9M61 เปรยีบเทยีบกบังวด 9M60 

ในงวด 9M61 บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขาย อยูท่ี ่17,964.3 ลา้นบาท ซึง่ลดลง 698.4 ลา้นบาท YoY (หรอื -3.7%) จาก 18,662.7 ลา้นบาท 

ในงวด 9M60 โดยมสีาเหตหุลกัมาจากรายไดท้ีห่ายไปจากการเลกิธรุกจิการจัดจ าหน่ายสนิคา้ของยนูชิารม์ในเดอืนมนีาคม ปี 2560 คดิเป็นมลูคา่ 

578.9 ลา้นบาท หากไมร่วมถงึรายไดจ้ากยนูชิารม์แลว้นัน้ รายไดจ้ากการขายรวมของบรษัิทฯ จะลดลงเพยีง 0.7% โดยหลกัเกดิจาก รายไดจ้าก

การขายขวดแกว้ทีล่ดลง 30.4% ซึง่หกัลา้งบางสว่นกบัรายไดร้วมจากกลุม่ผลติภัณฑเ์ครือ่งดืม่ภายในประเทศ (รวมถงึเครือ่งดืม่ซ-ีวติและ

คาลพสิ ซึง่เป็นรายไดอ้ยูใ่นสว่นของบรกิารบรหิารจัดการดา้นซพัพลายเชน) ทีเ่ตบิโต 1.5% รวมถงึรายไดจ้ากกลุม่ผลติภัณฑข์องใชส้ว่นบคุคล 

ซึง่เพิม่ขึน้ 9.1% ในงวด 9M61 สว่นรายไดจ้ากการขายในตา่งประเทศปรับลดลง 2.4% (แตเ่พิม่ขึน้ +2.3% ณ อตัราแลกเปลีย่นคงที)่ 

 

กลุม่ผลติภณัฑเ์ครือ่งดืม่  

รายไดจ้ากการขายของกลุม่ผลติภัณฑเ์ครือ่งดืม่ ลดลง 261.0 ลา้นบาท YoY (หรอื -1.8%) อยูท่ี ่  13,885.3 ลา้นบาท โดยรายได ้

ภายในประเทศอยูท่ี ่ 11,064.7 ลา้นบาท หรอืลดลง 124.1 ลา้นบาท YoY (หรอื -1.1%) จากงวด 9M60 โดยสว่นใหญเ่กดิจากการ

จัดกจิกรรมสง่เสรมิการขายของผลติภณัฑเ์อ็ม-150 และ ลโิพวตินั-ด ีในปีกอ่นหนา้ อยา่งไรก็ตาม รายไดข้องโสมอนิ-ซมั ยงัเตบิโต

ไดด้อียา่งตอ่เนือ่งหลงัจากการเปิดตวัดว้ยภาพลกัษณ์ใหมพ่รอ้มกจิกรรมการโฆษณารปูแบบใหมใ่นปลายปีทีแ่ลว้ ซึง่ท าใหย้อดขาย

เตบิโตถงึ 158.9% YoY ในงวด 9M61 นอกจากนี ้รายไดจ้ากกาแฟพรอ้มดืม่เอ็ม-เพรสโซ (ซึง่เปิดตวัในเดอืนกมุภาพนัธ ์ปีนี)้ ก็ได ้

ชว่ยเพิม่ยอดขายในปีนี ้โดย ถา้รวมรายไดจ้ากการขายเครือ่งดืม่ซ-ีวติและคาลพสิแลว้ รายไดร้วมจากผลติภัณฑเ์ครือ่งดืม่ในประเทศ
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ไทยเตบิโต 1.5% YoY อยูท่ี ่ 12,306.8 ลา้นบาท ในงวด 9M61 ดว้ยสาเหตทุัง้ปวง บรษัิทฯ จงึสามารถรักษาสดัสว่นของมลูคา่ตลาด

คา้ปลกีของเครือ่งดืม่บ ารงุก าลงัในประเทศไทยไดท้ี ่54% ในงวด 9M61 (ตามรายงานของนลีเส็น) 

ในตลาดตา่งประเทศ รายไดจ้ากการขายลดลง 136.9 ลา้นบาท YoY (หรอื -4.6%) อยูท่ี ่ 2,820.6 ลา้นบาท ในงวด 9M61 เนือ่งจาก

รายไดท้ีห่ดตวัในประเทศกมัพชูา และ ในแถบยโุรป โดยรายไดจ้ากการขายทีเ่มยีนมายังทรงตวัอยูท่ี ่1,920.5 ลา้นบาท ถงึแมว้า่จะ

ไดร้ับผลกระทบของคา่เงนิจ๊าตเมยีนมาทีอ่อ่นตวัลงเมือ่เทยีบกบัเงนิบาทไทย (ณ อตัราแลกเปลีย่นคงที ่ รายไดร้วมจากเมยีนมาจะ

เตบิโตถงึ 9.1% YoY) นอกจากนี ้ รายไดจ้ากการขายทีก่มัพชูายังคงถกูกดดนัดว้ยภาวะสนิคา้คงเหลอืของผูจั้ดจ าหน่ายสนิคา้ของ

บรษัิทฯ ทีย่ังอยูใ่นระดบัสงู 

กลุม่ผลติภณัฑข์องใชส้ว่นบคุคล 

รายไดจ้ากการขายกลุม่ผลติภณัฑข์องใชส้ว่นบคุคลเพิม่ขึน้ 192.6 ลา้นบาท YoY (หรอื +12.2%) อยูท่ี ่ 1,776.7 ลา้นบาท ในงวด 

9M61 โดยเตบิโตจากทัง้สนิคา้เบบีม้ายด ์(+16.7% YoY อยูท่ี ่ 1,170.5 ลา้นบาท ในงวด 9M61) และสนิคา้ทเวลฟ์พลสั (+5.3% 

YoY อยูท่ี ่ 523.5 ลา้นบาท ในงวด 9M61) โดยรายไดจ้ากการขายภายในประเทศของผลติภัณฑข์องใชส้ว่นบคุคลเตบิโตถงึ 131.1 

ลา้นบาท YoY (หรอื +9.1%) อยูท่ี ่ 1,575.3 ลา้นบาท ในงวด 9M61 ซึง่เตบิโตจากทัง้สนิคา้เบบีม้ายด ์(+13.6% YoY to  985.7 

ลา้นบาท) และสนิคา้ทเวลฟ์พลสั (+3.0% YoY อยูท่ี ่  507.1 ลา้นบาทในงวด 9M61) เราเชือ่วา่ทัง้สองตราสนิคา้จะเตบิโตอยา่ง

ตอ่เนือ่งจากการปรับหน่วยสนิคา้ของผลติภัณฑเ์พือ่ใหม้อีตัราก าไรขัน้ตน้ทีด่ขี ึน้ การออกผลติภัณฑใ์หมท่ีม่อีตัราก าไรขัน้ตน้ทีส่งู 

และการควบคมุคา่ใชจ้า่ยในการโฆษณาใหม้ปีระสทิธภิาพ นอกจากนี ้รายไดจ้ากการขายในตา่งประเทศยังเตบิโตอกี 61.5 ลา้นบาท 

YoY (หรอื +44.0%) อยูท่ี ่ 201.3 ลา้นบาท ในงวด 9M61 

บรกิารบรหิารจดัการดา้นซพัพลายเชน 

รายไดจ้ากการขายในสว่นของบรกิารบรหิารจัดการดา้นซพัพลายเชน ลดลง 633.8 ลา้นบาท YoY (หรอื -22.8%) อยูท่ี ่  2,151.6 

ลา้นบาท ในงวด 9M61 โดยหลกัเกดิจากรายไดท้ีห่ายไปจากการเลกิธรุกจิการจัดจ าหน่ายสนิคา้ของยนูชิารม์ในเดอืนมนีาคม ปี 2560 

(- 578.9 ลา้นบาท YoY) รวมไปถงึรายไดท้ีล่ดลงของกลุม่ OEM โดยเฉพาะรายไดจ้ากการขายขวดแกว้ (-35.0% YoY) ซึง่ลดลง

จากการปิดซอ่มบ ารงุเตาหลอมแกว้หนึง่แหง่ทีอ่ยธุยา นอกจากนีร้ายไดจ้ากเครือ่งดืม่ซ-ีวติ ยังคงเตบิโตไดด้อียา่งตอ่เนือ่ง 

โดยเฉพาะหลงัจากเพิม่ก าลงัการผลติส าเร็จในชว่งกลางปีนี ้ (+61.3% YoY ในงวด 9M61) ในขณะทีร่ายไดจ้ากคาลพสิลดลงกวา่ 

13.0% 

บรษัิทฯ มกี าไรขัน้ตน้อยูท่ี ่ 5,696.9 ลา้นบาท ในงวด 9M61 ซึง่ลดลง 483.8 ลา้นบาท YoY (หรอื -7.8%) โดยรวมแลว้ อตัราก าไรขัน้ตน้ของ

บรษัิทฯ อยูท่ี ่  31.7% ในงวด 9M61 สาเหตหุลกัเกดิจากตน้ทนุวตัถดุบิทีส่งูขึน้ (โดยเฉพาะตน้ทนุเศษแกว้) ราคากา๊ซธรรมชาตทิีส่งูขึน้ 

คา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วกบัออกผลติภัณฑใ์หม ่ ทัง้ส าหรับผลติภัณฑเ์ครือ่งดืม่ และ ผลติภัณฑข์องใชส้ว่นบคุคล รวมไปถงึตน้ทนุแปรสภาพ 

(conversion cost) ทีส่งูจากรายไดก้ารขายขวดแกว้ทีล่ดลง 

บรษัิทฯ มคีา่ใชจ่า่ย SG&A เพิม่ขึน้ 277.2 ลา้นบาท YoY (หรอื +8.3%) อยูท่ี ่ 3,610.5 ลา้นบาท ในงวด 9M61 เนือ่งจากคา่ใชจ้า่ยในการขาย

และจัดจ าหน่ายทีส่งูขึน้ (+5.0% YoY) โดยสว่นใหญม่าจากคา่ใชจ้า่ยดา้นโฆษณาและกจิกรรมสง่เสรมิการขาย ส าหรับผลติภัณฑท์ีอ่อกใหม ่

นอกจากนีค้า่ใชจ้า่ยในการบรหิารก็ปรับเพิม่สงูขึน้ (+17.7%) อนัเป็นผลมาจากมกีารกลบัรายการประมาณการหนีส้นิทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเลกิธรุกจิ

จัดจ าหน่ายสนิคา้ยนูชิารม์ปี 2560 เป็นจ านวนเงนิ 280.1 ลา้นบาท 

ในงวด 9M61 บรษัิทฯ มกี าไรส าหรับงวด อยูท่ี ่2,265.6 ลา้นบาท มอีตัราก าไรสทุธ ิอยูท่ี ่12.3% และมกี าไรสว่นทีเ่ป็นของบรษัิท อยูท่ี ่ 2,216.3 

ลา้นบาท 
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การวเิคราะหฐ์านะทางการเงนิของบรษิทัฯ 

 

งบแสดงฐานะการเงนิโดยสรุป 

 

 

 ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงนิ 

 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2561 บรษัิทฯ มสีนิทรัพยร์วมอยูท่ี ่15,280.6 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้ 83.0 ลา้นบาท (หรอื +0.5%) จากวนัที ่31 ธนัวาคม 

2560 โดยมเีงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดทีเ่พิม่ขึน้ จ านวน 820.1 ลา้นบาท สว่นใหญม่าจากกระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน (โปรด

พจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นของการวเิคราะหก์ระแสเงนิสด) และ มสีนิทรัพยอ์ืน่ทีส่งูขึน้จากสทิธกิารเชา่ทีด่นิระยะยาว จ านวน 312.1 

ลา้นบาท เพือ่การกอ่สรา้งโรงงานแหง่ใหมใ่นเขตเศรษฐกจิพเิศษ Thilawa นอกจากนี ้ บรษัิทฯ ไมม่สีนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนทีจั่ดประเภทเป็น

สนิทรัพยท์ีถ่อืไวเ้พือ่ขายในงวดนี ้(-1,186.1 ลา้นบาท) หลงัจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุในฟิวเจอร ์กรุ๊ป 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2561 บรษัิทฯ มหีนีส้นิรวม 10,148.4 ลา้นบาท ซึง่ลดลงกวา่ 1,609.7 ลา้นบาท (หรอื -13.7%) จากวนัที ่31 ธนัวาคม 

2560 โดยหลกัมาจากเงนิกูย้มืระยะสัน้สทุธทิีล่ดลง  681.7 ลา้นบาท เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวยีนอืน่ทีล่ดลง 526.7 ลา้นบาท และสว่นที่

เหลอืคอืหนีส้นิทีจั่ดประเภทเป็นสนิทรพัยท์ีถ่อืไวเ้พือ่ขาย (-394.0 ลา้นบาท) หลงัจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุในฟิวเจอร ์กรุ๊ป  

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2561 บรษัิทฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้ 5,132.1 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้กวา่ 1,692.7 ลา้นบาท จากวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 โดย

สว่นใหญเ่กดิจากการรับรูก้ าไรส าหรับงวด 2,265.6 ลา้นบาท รวมถงึ การเพิม่ทนุในบรษัิทฯ 2,266.0 ลา้นบาท และ จา่ยเงนิปันผลใหผู้ถ้อืหุน้ 

2,808.9 ลา้นบาท (ซึง่ 2,742.3 ลา้นบาท เป็นเงนิปันผลจา่ยใหผู้ถ้อืหุน้ของบรษัิท) ในชว่ง 9M61 

 

  

3,439.4 
5,132.1 

666.3 

595.9 

11,091.9 
9,552.5 

8,909.7 9,493.3 

6,287.9 5,787.3 

         31        60          30        61

                                                       

                                    

สนิทรพัย ์

(ลา้นบาท)

ณ วนัที ่31 ธ.ค.

 2560

ณ วนัที ่30 ก.ย.

 2561

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 375.7 1,195.8

ลกูหนีก้ารคา้ และ ลกูหนีอ้ ืน่ 2,837.1 2,804.9

สนิคา้คงเหลอื 1,743.5 1,625.4

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 145.5 161.2

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนที่จัดประเภทเป็น

สนิทรัพยท์ี่ถอืไวเ้พือ่ขาย
1,186.1                    -   

รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 6,287.9 5,787.3

ที่ดนิ อาคารและอปุกรณ์ 6,933.2 6,943.3

เงนิลงทุนระยะยาว 1,222.2 1,396.5

สนิทรัพยอ์ืน่ 754.3 1,153.5

รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 8,909.7 9,493.3

รวมสนิทรพัย์ 15,197.6 15,280.6

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้

(ลา้นบาท)

ณ วนัที ่31 ธ.ค.

 2560

ณ วนัที ่30 ก.ย.

 2561

เจา้หนีก้ารคา้ และ เจา้หนีอ้ ืน่ 4,338.4 3,811.7

เงนิกูย้มืระยะสัน้ 6,081.7 5,400.0

หนีส้นิอืน่ 944.0 936.7

หนีส้นิที่จัดประเภทเป็นถอืไวเ้พือ่ขาย 394.0                    -   

รวมหนีส้นิ 11,758.2 10,148.4

ทุนที่ออกและช าระแลว้ 231.0 2,497.0

ก าไรสะสม 3,011.3 2,508.7

สว่นเกนิทุนจากการรวมธรุกจิภายใตก้าร

ควบคมุเดยีวกนั 328.0 353.1

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้ -239.5 -429.5

สว่นไดเ้สยีที่ไมม่อี านาจควบคมุ 108.6 202.9

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 3,439.4 5,132.1

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 15,197.6 15,280.6

15,197.6 15,280.6 

หน่วย: ลา้นบาท 
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การวเิคราะหก์ระแสเงนิสด 

 

 

 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2561 บรษัิทฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด อยูท่ี ่1,195.8 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้ 820.1 ลา้นบาท (หรอื +218.3%) 

จาก 375.7 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 บรษัิทฯ มกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนนิงาน เทา่กบั 2,318.9 ลา้นบาท บรษัิทฯ 

มกีระแสเงนิสดสทุธทิีใ่ชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ เทา่กบั 421.6 ลา้นบาท จากเงนิสดจา่ยเพือ่ซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์กวา่  993.0 ลา้นบาท และ 

เงนิสดจา่ยเพือ่ซือ้สทิธกิารเชา่ (เชา่ทีด่นิระยะยาวทีป่ระเทศเมยีนมา) เทา่กบั 355.4 ลา้นบาท ซึง่หกัลา้งกนักบัการไดร้ับเงนิสดจากการขาย

บรษัิทยอ่ยสทุธ ิ จ านวน 715.1 ลา้นบาท (การจ าหน่ายเงนิลงทนุในฟิวเจอร ์ กรุ๊ป) และมเีงนิสดรับจากการขายทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์เทา่กบั  

197.3 ลา้นบาท สดุทา้ย บรษัิทฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิเทา่กบั 1,158.9 ลา้นบาท ซึง่มาจากเงนิปันผลจา่ยจ านวน 

2,808.9 ลา้นบาท เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิลดลงกวา่ 633.5 ลา้นบาท และหกัลา้งกบัเงนิสดรับจากการออกหุน้

สามญัเพิม่ทนุ 2,266.0 ลา้นบาท 

 

การวเิคราะหอ์ตัราสว่นทางการเงนิ 

 

  Q3’61 Q3’60  9M61 9M60 

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร      
  อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 31.8 33.7  31.7 33.1 

  EBITDA margin (%) 20.1 21.8  19.2 21.4 

  อตัราก าไรสทุธ ิ(%) – หลงัหกัสว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีที่
ไมม่อี านาจควบคมุ 

12.7 14.2  12.0 13.8 

  อตัราก าไรสทุธ ิ(%) 13.1 14.6  12.3 14.3 

  อตัราผลตอบแทนตอ่ผูถ้อืหุน้ (%) – trailing 53.0 50.2  53.0 50.2 

  อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์(%) – trailing 16.8 17.9  16.8 17.9 

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนนิงาน      

  ระยะเวลาการขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 38 40  38 38 

  ระยะเวลาการเก็บหนี ้(วนั) 44 45  44 53 

  ระยะเวลาการช าระหนี ้(วนั) 44 50  43 49 

  Cash Cycle (วนั) 38 35  38 42 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง และอตัราสว่นดา้นหนีส้นิ      

  อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.61 0.57  0.61 0.57 

  อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 1.98 2.38  1.98 2.38 

375.7 

1,195.8 

2,318.9 421.6 

1,158.9 

81.7 

               
                     

(31     2 60)

           
             

                 

           
            
            

           
            

                

               
                        

          
                     
                       

               
                      

(30      2 61)

หน่วย:  ลา้นบาท 
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 บรษัิทฯ มอีตัราก าไรขัน้ตน้ ที ่31.8% ในงวด Q3’61 เปรยีบเทยีบกบั 33.7% ในงวด Q3’60 โดยทีค่า่ใชจ้า่ย SG&A ตอ่รายไดจ้ากการขาย

อยูท่ี ่19.6% ในงวด Q3’61 เมือ่เปรยีบเทยีบกบัคา่อตัราสว่นทีต่ า่กวา่ปกตทิี ่17.8% ในปีกอ่น บรษัิทฯ ม ีEBITDA margin ทีล่ดลง จาก 

21.8% ในงวด Q3’60 มาอยูท่ี ่20.1% ในงวด Q3’61 ในขณะทีอ่ตัราก าไรสทุธลิดลงจาก 14.6% ในงวด Q3’60 มาอยูท่ี ่13.1% ในงวด 

Q3’61 

 บรษัิทฯ ม ี cash cycle เป็น 38 วนั ในงวด Q3’61 (เปรยีบเทยีบกบั 35 วัน ในงวด Q3’60) ซึง่เกดิจากระยะเวลาการช าระหนีท้ีล่ดลง 

ระยะเวลาการขายสนิคา้เฉลีย่ทีล่ดลง และ ระยะเวลาการเก็บหนีท้ีด่ขี ึน้  

 บรษัิทฯ อตัราสว่นสภาพคลอ่งทีค่งที ่ประมาณ 0.61 เทา่ ในงวด Q3’61 (และ 9M61) เมือ่เปรยีบเทยีบกบั 0.57 เทา่ ในงวด Q3’60 (และ 

9M60) สว่นอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ ลดลงจาก 2.38 เทา่ ในงวด Q3’60 (และ 9M60) มาอยูท่ี ่1.98 เทา่ ในงวด Q3’61 (และ 

9M61) ซึง่สว่นใหญม่าจากการเพิม่ทนุของบรษัิท ในงวด Q3’61 
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ภาคผนวก: อตัราสว่นทางการเงนิ และ สตูรค านวณ 

 

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) = (รายไดจ้ากการขาย – ตน้ทนุขาย) / รายไดจ้ากการขาย 

SG&A ตอ่รายไดจ้ากการขาย (%) = (คา่ใชจ้า่ยในการขายและจัดจ าหน่าย + คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร) / รายไดจ้ากการขาย 

EBIT margin (%) = (ก าไรกอ่นภาษีเงนิได ้+ ตน้ทนุทางการเงนิ) / รายไดร้วม 

EBITDA margin (%) = (ก าไรกอ่นภาษีเงนิได ้+ ตน้ทนุทางการเงนิ + คา่เสือ่มราคา และ คา่ตดัจ าหน่ายสนิทรัพยไ์มม่ตีวัตน) / รายไดร้วม 

อตัราก าไรสทุธ ิ(%) – หลงัหกัสว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ = ก าไรสว่นทีเ่ป็นของบรษัิท / รายไดร้วม 

อตัราก าไรสทุธ ิ(%) = ก าไรส าหรับงวด / รายไดร้วม 

อตัราผลตอบแทนตอ่ผูถ้อืหุน้ (%) = ก าไรส าหรับงวด / คา่เฉลีย่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 

อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์(%) = ก าไรส าหรับงวด / คา่เฉลีย่สนิทรัพยร์วม 

 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

อตัราสว่นเงนิทนุหมนุเวยีน (เทา่) = รวมสนิทรัพยห์มนุเวยีน / รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 

 

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนนิงาน 

ระยะเวลาการขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) = สนิคา้คงเหลอืเฉลีย่ x จ านวนวนัของงวด1 / ตน้ทนุขาย 

ระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) = ลกูหนีก้ารคา้กอ่นหนีส้งสยัจะสญูเฉลีย่ x จ านวนวนัของงวด
1
 / รายไดจ้ากการขายรวม 

ระยะเวลาการช าระหนี ้(วนั) = เจา้หนีก้ารคา้รวม x จ านวนวนัของงวด
1
 / ตน้ทนุขาย 

 

อตัราสว่นดา้นหนีส้นิ 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) = หนีส้นิรวม / สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 

 

 

 

                                                           
1 จ านวนวนัของงวด ใชเ้กณฑ ์1 ปีม ี360 วนั เชน่ ใช ้90 วนั ในการค านวณอตัราสว่นทางการเงนิส าหรับงวดสามเดอืน และ 180 วนั ในการ
ค านวณอตัราสว่นทางการเงนิส าหรับงวดหกเดอืน เป็นตน้ 


