
 

บรษิทั มาลกีรุป๊ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย  

การวเิคราะหแ์ละค าอธบิายของฝ่ายจดัการ  
ส าหรบังวดไตรมาส 3 และงวดเกา้เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน 2561 

 
 

1. สรุปสาระส าคญัในไตรมาส 3/2561                                                  

 

 
แผนภาพ 1 ผลประกอบการรายไตรมาส 

 
 

 ในไตรมาส 3/2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมยีอดขาย 

รวม 1,205 ลา้นบาท ลดลง 20% YoY จากการลดลง
ของธุรกจิ CMG ต่างประเทศ ธุรกจิ CMG ในประเทศ 

และธุรกิจ Brand ในประเทศ อย่างไรก็ตาม ธุรกิจ 
Brand ตา่งประเทศยังคงเตบิโตจากการรับรูร้ายไดจ้าก 

Long Quan Safe Food JSC (LQSF) ประเทศเวยีดนาม   

 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลขาดทุนสุทธใินไตรมาส 
3/2561 เทา่กับ 124 ลา้นบาท เนื่องจาก 1) การลดลง

ของยอดขาย 2) การเพิ่มขึน้ของตน้ทุนต่อหน่วยจาก
อัตราการใชก้ าลังการผลติทีล่ดลง 3) การเพิม่ขึน้ของ

ค่าเสือ่มราคา 4) การเพิม่ขึน้ของภาษีสรรพสามติและ

ภาษีน ้ าตาล ตามพระราชบัญญัติสรรพสามิต พ.ศ. 
2560 5) ค่าชดเชยส่วนลดการขายส าหรับผลติภัณฑ์

ตราสนิคา้ของบริษัท 6) การเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายใน
การขายจากการออกสนิคา้ใหม่ 7) การเพิ่มขึ้นของ

คา่ใชจ้่ายดา้นการวจัิยและพัฒนา 8) การเพิม่ขึน้ของ
ค่าสอบบัญชแีละค่าทีป่รึกษาจากการจัดตัง้ธุรกจิใหม่ 

และ 9) การเพิม่ขึน้ของตน้ทนุทางการเงนิจากการกูย้มื

เพื่อการลงทุนในเครื่องจักร บรษัิทย่อย และธุรกจิการ
ร่วมคา้ 

 

2. ภาพรวมเศรษฐกจิและตลาดน า้ผลไมพ้รอ้มดืม่ภายในประเทศ  
                                               
ใ น ไ ต ร ม า ส  3 / 2 5 6 1  ต ล า ด น ้ า ผ ล ไ ม ้พ ร ้อ ม ดื่ ม
ภายในประเทศยังคงปรับตัวลดลง 14% YoY และ 4% 

QoQ ในขณะที่ในรอบระยะเวลา 12 เดือน จนถึงเดือน

กันยายน 2561 ตลาดน ้าผลไมพ้รอ้มดืม่ภายในประเทศมี
มูลค่า 11,721 ลา้นบาท ลดลง 10% YoY ตามภาวะการ

ชะลอตัวของการบรโิภคภายในประเทศ โดยสะทอ้นไปยัง
การจับจ่ายสนิคา้อุปโภคบริโภคที่มีอัตราการบริโภคสูง 

(Fast moving consumer goods หรือ FMCG) เชน่ กลุ่ม
สนิคา้เครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์ กลุ่มสนิคา้เครื่องดื่ม

แอลกอฮอล์และบุหรี่  เ ป็นตน้  โดยผูบ้ริโภคมีความ

ระมัดระวังในการใชจ้่ายเนื่องจากความเชื่อมั่นของ
ผูบ้รโิภคปรับตัวลดลง โดยมสีดัสว่นมูลคา่ตลาดและอัตรา

การเตบิโต ปรากฏอยูใ่นแผนภาพ 2 (ทีม่า: Nielsen) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
แผนภาพ 2 มูลค่าตลาดน ้ าผลไมพ้รอ้มดื่ม MAT Sep 

2018 แยกตามประเภทตลาด 
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3. ผลการด าเนนิงานและความสามารถในการท าก าไร                                               
 

 

งบการเงนิรวม   

 (หนว่ย : ลา้นบาท) Q3/2561 Q3/2560 %YoY 9M/2561 9M/2560 %YoY 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 1,205 1,500 -20% 3,892 4,384 -11% 

ตน้ทนุขายและใหบ้รกิาร 956 1,054 -9% 2,976 3,087 -4% 

ก าไรขัน้ตน้ 249 446 -44% 917 1,297 -29% 

%ก าไรขัน้ตน้ 20.7% 29.7%   23.6% 29.6%   

คา่ใชจ้่ายในการขาย 268 235 +14% 680 634 +7% 

%คา่ใชจ้่ายในการขายตอ่ยอดขาย 22.2% 15.7%   17.5% 14.5%   

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 135 116 +16% 412 376 +10% 

%คา่ใชจ้่ายในการบรหิารตอ่ยอดขาย 11.2% 7.7%   10.6% 8.6%   

ดอกเบีย้จ่าย 16 6 +191% 43 16 +166% 

สว่นแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จากเงนิลงทนุ 
ในบรษัิทรว่มและการรว่มคา้ 

(3) 
 

(4) 
 

+21% 
 

(14) 
 

(11) 
 

-26% 
 

ภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล (กลับรายการ) (34) 20 -277% (57) 61 -194% 

ก าไร (ขาดทนุ)  
สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้บรษัิทใหญ ่

(124) 
 

78 
 

-260% 
 

(129) 
 

257 
 

-150% 
 

%ก าไรสทุธ ิ (10.2%) 5.1%   (3.3%) 5.8%   

คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 61 46 +32% 181 137 +32% 

EBITDA (81) 149 -155% 37 472 -92% 

%EBITDA (6.7%) 9.9%  0.9% 10.6%  

 
LQSF   

 (หนว่ย : ลา้นบาท) Q3/2561 Q3/2560 %YoY 9M/2561* 9M/2560 %YoY 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 105 n.a. n.a. 191 n.a. n.a. 

ตน้ทนุขายและใหบ้รกิาร 66 n.a. n.a. 121 n.a. n.a. 

ก าไรขัน้ตน้ 39 n.a. n.a. 71 n.a. n.a. 

%ก าไรขัน้ตน้ 36.8% n.a. n.a. 37.0% n.a. n.a. 

คา่ใชจ้่ายในการขาย 34 n.a. n.a. 63 n.a. n.a. 

%คา่ใชจ้่ายในการขายตอ่ยอดขาย 32.9% n.a. n.a. 33.0% n.a. n.a. 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 6 n.a. n.a. 9 n.a. n.a. 

%คา่ใชจ้่ายในการบรหิารตอ่ยอดขาย 5.5% n.a. n.a. 4.9% n.a. n.a. 

ดอกเบีย้จ่าย 1 n.a. n.a. 2 n.a. n.a. 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธ ิ(สัดสว่น 65%) (1.4) n.a. n.a. (1.7) n.a. n.a. 

EBITDA (สัดสว่น 65%) 0.2 n.a. n.a. 1.2 n.a. n.a. 

* ตัง้แตว่นัที ่27 เมษายน ถงึ วนัที ่30 กนัยายน 2561 

รายได ้ไตรมาส 3/2561 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมียอดขายรวม 1,205 ลา้นบาท 

ลดลง 20% YoY โดยมรีายละเอยีดดงันี ้

 ยอดขายของธุรกจิตราสนิคา้ของบริษัทฯ (Branded 

Business: Brand) ในประเทศ ปรับตัวลดลงประมาณ 
15% YoY โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของ

ยอดขายในกลุ่มน ้ าผลไม ้ตามภาวะการหดตัวของ
ตลาดน ้าผลไมพ้รอ้มดืม่ภายในประเทศ รวมถงึมฐีาน

ยอดขายสงูในชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น เนื่องจากมี

การเปลีย่นแปลงบรรจภุัณฑใ์หม่ ซึง่ไดม้กีารลด Stock 
สนิคา้หนา้รา้นคา้ในชว่งกอ่นหนา้   

 ยอดขายของธุรกจิพัฒนาผลติภัณฑต์ามสัญญาและ
รับจ า้ งผลิต  (Contract Manufacturing Business: 

CMG) ในประเทศ ลดลงประมาณ 25% YoY โดยมี

สาเหตุหลักจากการเพิ่มขึน้ของราคาสนิคา้จากภาษี
สรรพสามติและภาษีน ้าตาล ในขณะทีฐ่านยอดขายใน

ชว่งเวลาเดยีวกนัของปีกอ่นคอ่นขา้งสงู   

 

 

รายได ้งวด 9 เดอืน ปี 2561 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมียอดขายรวม 3,892 ลา้นบาท 

ลดลง 11% YoY  รายละเอยีดดงันี ้

 ยอดขายธุรกิจ Brand ในประเทศ  ปรับตัวลดลง

ประมาณ 5% YoY จากการลดลงของยอดขายในกลุ่ม
น ้าผลไม ้ตามภาวะการหดตัวของตลาดน ้าผลไมพ้รอ้ม

ดืม่ภายในประเทศ    

  ยอดขาย CMG ในประเทศ เตบิโตประมาณ 5% YoY 

โดยมีปัจจัยหลักจากยอดขายของสนิคา้ใหม่ รวมถงึ

การเตบิโตของยอดขายสนิคา้เดมิบางรายการ  
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 ยอดขายของธุรกิจ Brand ต่างประเทศ เติบโต
ประมาณ 40% YoY เนื่องจากรับรูร้ายไดจ้าก Long 

Quan Safe Food JSC (LQSF) ประเทศเวยีดนาม ทัง้นี้ 

ถา้ไม่รวมรายไดจ้าก LQSF ธุรกจิ Brand ตา่งประเทศ
จะมีรายไดล้ดลงประมาณ 20% YoY จากการลดลง

ของยอดขายในประเทศสง่ออกหลักของบรษัิทฯ เชน่ 
ประเทศกัมพูชา ซึ่งมีเหตุการณ์น ้ าท่วม ส่งผลให ้

ประสบปัญหาในการขนสง่ ในขณะทีต่ัวแทนจ าหน่าย

บางรายในประเทศจนีประสบปัญหาดา้นการท าตลาด 
รวมถึงสกุลเงินบาทที่แข็งค่ามากกว่าสกุลเงินของ

ประเทศตลาดสง่ออกหลักของบรษัิทฯ  

 ยอดขาย CMG ตา่งประเทศ ลดลงประมาณ 50% YoY 

เนื่องจากมลีกูคา้ทีห่มดสญัญาการจ าหน่ายใหก้ับผูค้า้

ปลีกบางราย ซึ่งส่งผลต่อยอดขายตั ้งแต่ไตรมาส 
4/2560 ทีผ่า่นมา   

 
 

 

 

 

ทัง้นี้ สามารถแบ่งสัดสว่นการขายตามประเภทธุรกจิและ
ภมูศิาสตรไ์ดด้งันี ้

ยอดขายตามประเภทธรุกจิ    
 ยอดขาย Brand 708 ลา้นบาท ลดลง 4% YoY  

 ยอดขาย CMG 497 ลา้นบาท ลดลง 35% YoY 

 สดัสว่นยอดขายของ  Brand และ CMG เทา่กบั 59:41 
เปรยีบเทยีบกบั 49:51 ในไตรมาส 3/2560 

ยอดขายตามภมูศิาสตร ์ 
 ยอดขายในประเทศ 793 ลา้นบาท ลดลง 23% YoY  

 ยอดขายตา่งประเทศ 413 ลา้นบาท ลดลง 12% YoY   
 สัดส่วนของยอดขายในประเทศและยอดส่งออก 

เท่ากับ 66:34 เปรียบเทียบกับ 69:31 ในไตรมาส 

3/2560 

 ยอดขายของธุรกิจ Brand ต่างประเทศ เติบโต
ประมาณ 20% YoY เนื่องจากรับรูร้ายไดจ้าก LQSF 

ตัง้แต่วันที่ 27 เมษายน 2561 ที่ผ่านมา ทัง้นี้ ถา้ไม่

รวมรายไดจ้าก LQSF ธุรกจิ Brand ต่างประเทศจะมี
รายไดล้ดลงประมาณ 20% เนื่องจากในปีก่อนมี

ยอดขายจากน ้ามะพรา้วทีม่รีะยะสัญญา 1 ปี ซึง่หมด
สัญญาไปแลว้ การลดลงของยอดขายในประเทศ

ส่งออกหลักของบริษัทฯ เช่น ประเทศกัมพูชา ซึง่มี

การปรับเปลี่ยนผูจ้ัดจ าหน่ายรายย่อยในไตรมาส 2 
และเหตกุารณ์น ้าท่วมทีส่ง่ผลใหก้ารขนสง่มปัีญหาใน

ไตรมาส 3 รวมถงึตัวแทนจ าหน่ายบางรายในประเทศ
จนีประสบปัญหาดา้นการท าตลาด รวมถงึสกลุเงนิบาท

ทีแ่ข็งค่าขึน้ประมาณ 6% จากชว่งเวลาเดยีวกันกับปี

กอ่น เมือ่เทยีบกบัสกลุเงนิดอลลารส์หรัฐ 

 ยอดขายของธุรกจิ CMG ต่างประเทศ ลดลงประมาณ 

45% YoY เนื่องจากมลีกูคา้ทีห่มดสญัญาการจ าหน่าย
ใหก้บัผูค้า้ปลกีบางราย ซึง่สง่ผลตอ่ยอดขายตัง้แต่ไตร

มาส 4/2560 รวมถึงค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้นไดส้่ง
ผลกระทบตอ่ตน้ทนุของลกูคา้ และสง่ผลตอ่ยอดขาย   

ทัง้นี้ สามารถแบ่งสัดสว่นการขายตามประเภทธุรกจิและ

ภมูศิาสตรไ์ดด้งันี ้

ยอดขายตามประเภทธรุกจิ    
 ยอดขาย Brand 2,052 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 0.4% YoY  
 ยอดขาย CMG 1,840 ลา้นบาท ลดลง 21% YoY 

 สดัสว่นยอดขายของ  Brand และ CMG เทา่กบั 53:47 

เทยีบกบั 47:53 ในชว่งเวลาเดยีวกนัของปีกอ่น 

ยอดขายตามภมูศิาสตร ์ 

 ยอดขายในประเทศ 2,656 ลา้นบาท ลดลง 2% YoY  

 ยอดขายต่างประเทศ 1,236 ลา้นบาท ลดลง 27% 
YoY   

 สัดส่วนของยอดขายในประเทศและยอดส่งออก 
เท่ากับ 68:32 เปรียบเทียบกับ 62:38 ในช่วงเวลา

เดยีวกนัของปีกอ่น 

  

45%
45%

49%
45% 48%

52%
59%55% 55%

51%
55% 52%

48%

41%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

55%

60%

Q1/17 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18

Brand : CMG

Brand CMG

57% 59%
69% 71% 72%

65% 66%

43% 41%
31% 29% 28%

35% 34%

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%

Q1/17 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18

Domestic : Export

Domestic Export



หน้า 4 

 

ตน้ทนุขาย ไตรมาส 3/2561 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีตน้ทุนขายรวม 956 ลา้นบาท 

โดยมีอัตราส่วนตน้ทุนขายต่อยอดขายเท่ากับ 79.3% 

เพิม่ขึน้จาก 70.3% ในไตรมาส 3/2560 เนื่องจากตน้ทุน
ตอ่หน่วยเพิม่ขึน้จากการใชก้ าลงัการผลติทีล่ดลง คา่เสือ่ม

ราคาที่เพิ่มขึ้น รวมถึงตน้ทุนภาษีสรรพสามิตและภาษี
น ้าตาลทีเ่พิม่ขึน้ตามพระราชบัญญัตภิาษีสรรพสามติ พ.ศ. 

2560      

ตน้ทนุขาย งวด 9 เดอืน ปี 2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมีตน้ทนุขายรวม 2,976 ลา้นบาท 

โดยมีอัตราส่วนตน้ทุนขายต่อยอดขายเท่ากับ 76.4% 

เพิ่มขึ้นจาก 70.4% ในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 
เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของตน้ทนุต่อหน่วยจากอัตราการใช ้

ก าลังการผลติทีล่ดลง การเพิม่ขึน้ของค่าเสือ่มราคา การ
เพิม่ขึน้ของตน้ทุนภาษีสรรพสามติและภาษีน ้าตาล ตาม

พระราชบัญญัตภิาษีสรรพสามติ พ.ศ. 2560 ทีม่ผีลบังคับ

ใชต้ัง้แตว่ันที ่16 กันยายน 2560 การทดสอบและเริม่การ
ผลติของเครื่องจักรใหม่ ซึง่ท าใหเ้กดิค่าใชจ้่ายจากส่วน

สญูเสยีการผลติ (Yield Loss) ทีเ่พิม่ขึน้ รวมถงึคา่ใชจ้่าย
ทีเ่กดิขึน้จากการยา้ยการผลติสนิคา้เดมิบางรายการมาที่

เครือ่งจักรใหมใ่นชว่งไตรมาส 1/2561   

ก าไรขัน้ตน้ ไตรมาส 3/2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมกี าไรขัน้ตน้ 249 ลา้นบาท ลดลง 

44% YoY คดิเป็นอัตราก าไรขัน้ตน้ 20.7% ลดลงจาก 
29.7% ในไตรมาส 3/2560   

ก าไรขัน้ตน้ งวด 9 เดอืน ปี 2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมกี าไรขัน้ตน้ 917 ลา้นบาท ลดลง 

29% YoY คดิเป็นอัตราก าไรขัน้ตน้ 23.6% ลดลงจาก 
29.6% ในชว่งเวลาเดยีวกนัของปีกอ่น  

คา่ใชจ้า่ยในการขาย ไตรมาส 3/2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมคี่าใชจ้่ายในการขาย 268 ลา้น

บาท เพิม่ขึน้ 14% YoY คดิเป็นอตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการ

ขายต่อยอดขายเท่ากับ 22.2% เพิ่มขึน้จาก 15.7% ใน
ไตรมาส 3/2560 โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึน้ของ

ค่าใช จ้่ ายในการขายจากการออกสินค า้ใหม่  เช่น 
ผ ลิต ภั ณฑ์ เ ค รื่ อ ง ดื่ ม อั ด แ ก๊ ส  Fizza Salty Lemon 

ผลติภัณฑน์ ้าผลไมท้ีใ่ชน้วัตกรรมกระบวนการความดันสงู 

หรือ HPP (High Pressure Processing) ผลิตภัณฑ์นม
อัดเม็ด กลุ่มสนิคา้ผลติภัณท์ของใชส้่วนตัว (Personal 

Care) และน ้ามะพรา้วมาล ีโคโค ่ชนดิบรรจกุลอ่งโฉมใหม่ 
เป็นตน้ รวมถงึคา่ชดเชยสว่นลดการขายส าหรับผลติภัณฑ์

ตราสนิคา้ของบรษัิท และการรับรูค้า่ใชจ้่ายในการขายจาก 

LQSF ทีม่คีา่ใชจ้า่ยในการขายตอ่ยอดขายเทา่กับ 34.7% 
      

คา่ใชจ้า่ยในการขาย งวด 9 เดอืน ปี 2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมคี่าใชจ้่ายในการขาย 680 ลา้น

บาท เพิม่ขึน้ 7% YoY คดิเป็นอัตราค่าใชจ้่ายในการขาย

ต่อยอดขายเท่ากับ 17.5% เพิ่มขึน้จาก 14.5% ในช่วง
เวลาเดยีวกันของปีก่อน จากการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายใน

การขายจากการออกสนิคา้ใหม่ คา่ชดเชยสว่นลดการขาย
ส าหรับผลิตภัณฑ์ตราสนิคา้ของบริษัท รวมถึงการรับรู ้

ค่าใชจ้่ายในการขายจาก LQSF ทีม่คี่าใชจ้่ายในการขาย

ตอ่ยอดขายเทา่กบั 34.0% 

   

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร ไตรมาส 3/2561 
 

บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมคีา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 135 ลา้น

บาท เพิม่ขึน้ 16% YoY คดิเป็นอตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการ
บรหิารต่อยอดขายเท่ากับ 11.2% เพิม่ขึน้จาก 7.7% ใน

ไตรมาส 3/2560 โดยมีสาเหตุหลักจากยอดขายลดลง 

ในขณะที่มีค่าใชจ้่ายดา้นการวิจัยและพัฒนาที่เพิ่มขึ้น 
รวมถึงค่าสอบบัญชีและค่าที่ปรึกษาที่เพิ่มขึ้นจากการ

จัดตัง้ธรุกจิใหมห่ลายแหง่      

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร งวด 9 เดอืน ปี 2561 
 

บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมคีา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 412 ลา้น

บาท เพิม่ขึน้ 10% YoY คดิเป็นอตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการ
บริหารต่อยอดขายเท่ากับ 10.6% เพิ่มขึ้นจาก 8.6% 

ในช่วงเวลาเดยีวกันของปีก่อน 2560 โดยมีสาเหตุหลัก

จากยอดขายลดลง ในขณะทีม่คีา่ใชจ้่ายดา้นการวจัิยและ
พัฒนาเพิม่ขึน้ คา่สอบบัญชแีละคา่ทีป่รกึษาทีเ่พิม่ขึน้จาก

การจัดตัง้ธุรกจิใหม่หลายแห่ง รวมถงึค่าใชจ้่ายทีป่รกึษา
ทางการเงนิและทีป่รกึษาดา้นกฏหมายจากการเขา้ลงทุน

ใน LQSF ในไตรมาส 2/2561  

ตน้ทนุทางการเงนิ ไตรมาส 3/2561 
 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมตีน้ทนุทางการเงนิ 16 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 191% YoY เนื่องจากภาระเงนิกูท้ีเ่พิม่ขึน้จากการ

ทยอยลงทนุในเครื่องจักร รวมถงึการลงทนุในบรษัิทย่อย
และธุรกจิการร่วมคา้ ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดย

ดอกเบี้ยเงินกูเ้พื่อการลงทุนในอาคาร  โรงงาน และ

เครือ่งจักร (Capitalized Interest) จะเริม่คดิเป็นคา่ใชจ้่าย
เมือ่โครงการดังกล่าวเสร็จสิน้สมบูรณ์ จนสามารถใชก้าร

ไดต้ามสภาพ (ดอกเบีย้เงนิกูท้ีเ่กดิขึน้ระหว่างการลงทุน
กอ่นทีโ่ครงการลงทนุจะเสร็จสิน้จนสามารถใชก้ารไดต้าม

สภาพ ถอืเป็นรายจา่ยลงทนุ) 

ตน้ทนุทางการเงนิ งวด 9 เดอืน ปี 2561 
 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมตีน้ทนุทางการเงนิ 43 ลา้นบาท  
เพิม่ขึน้ 166% YoY เนื่องจากภาระเงนิกูท้ีเ่พิม่ขึน้จากการ

ทยอยลงทนุในเครื่องจักร รวมถงึการลงทนุในบรษัิทย่อย
และธุรกจิการร่วมคา้ ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ดัง

อธบิายขา้งตน้ 



หน้า 5 

 
ก าไรสทุธ ิไตรมาส 3/2561 

 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมีผลขาดทุนสุทธ ิ124 ลา้นบาท 
เทียบกับก าไรสุทธิ 78 ลา้นบาท ในไตรมาส 3/2560 

เนื่องจาก 1) การลดลงของยอดขาย 2) การเพิม่ขึน้ของ
ตน้ทนุตอ่หน่วยจากอัตราการใชก้ าลังการผลติทีล่ดลง 3) 

การเพิ่มขึน้ของค่าเสื่อมราคา 4) การเพิ่มขึน้ของภาษี

สรรพสามิตและภาษีน ้ าตาล ตามพระราชบัญญัติ
สรรพสามิต พ.ศ. 2560 5) ค่าชดเชยส่วนลดการขาย

ส าหรับผลติภัณฑต์ราสนิคา้ของบรษัิท 6) การเพิม่ขึน้ของ
คา่ใชจ้่ายในการขายจากการออกสนิคา้ใหม่หลายรายการ 

7) การเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายดา้นการวจัิยและพัฒนา 8) 

การเพิ่มขึ้นของค่าสอบบัญชีและค่าที่ปรึกษาจากการ
จัดตัง้ธรุกจิใหม ่และ 9) การเพิม่ขึน้ของตน้ทนุทางการเงนิ

จากการกูย้มืเพื่อการลงทนุในเครื่องจักร บรษัิทย่อย และ
ธรุกจิการร่วมคา้ 

 

  

ก าไรสทุธ ิงวด 9 เดอืน ปี 2561 
บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมีผลขาดทุนสทุธ ิ129 ลา้นบาท 

เทียบกับก าไรสุทธิ 257 ลา้นบาท ในช่วงเวลาเดียวกัน

ของปีก่อน เนื่องจาก 1) การลดลงของยอดขาย 2) การ
เพิม่ขึน้ของตน้ทนุตอ่หน่วยจากอัตราการใชก้ าลังการผลติ

ทีล่ดลง 3) การเพิม่ขึน้ของค่าเสือ่มราคา 4) การเพิม่ขึน้
ของภาษีสรรพสามติและภาษีน ้าตาล ตามพระราชบัญญัติ

สรรพสามติ พ.ศ. 2560 5) การทดสอบและเริม่การผลติ

ของเครือ่งจักรใหมส่ าหรับสนิคา้บางรายการ ซึง่ท าใหเ้กดิ
คา่ใชจ้า่ยจากสว่นสญูเสยีการผลติ (Yield Loss) ทีเ่พิม่ขึน้ 

รวมถงึค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้จากการยา้ยการผลติสนิคา้เดมิ
บางรายการมาทีเ่ครือ่งจักรใหม่ในชว่งไตรมาส 1/2561 6) 

คา่ชดเชยสว่นลดการขายส าหรับผลติภัณฑต์ราสนิคา้ของ

บรษัิทฯ 7) การเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการขายจากการ
ออกสนิคา้ใหม่หลายรายการ 8) คา่ใชจ้่ายในการวจัิยและ

พัฒนา 9) การเพิ่มขึน้ของค่าสอบบัญชแีละค่าทีป่รึกษา
จากการจัดตัง้ธุรกจิใหม่ 10) ค่าใชจ้่ายทีป่รกึษาทางการ

เงนิและทีป่รกึษาดา้นกฏหมายจากการเขา้ลงทนุใน LQSF 
และ 11) การเพิม่ขึน้ของตน้ทุนทางการเงนิจากการกูย้ืม

เพือ่การลงทนุในเครือ่งจักร บรษัิทย่อย และธุรกจิการร่วม

คา้  
 

4. ฐานะการเงนิของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย     
                                              

(หนว่ย : ลา้นบาท) 30 กนัยายน 2561 31 ธนัวาคม 2560 %เปลีย่นแปลง 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 108 100 +7% 

ลกูหนีก้ารคา้ 647 781 -17% 

สนิคา้คงเหลอื 1,009 1,044 -3% 

สนิทรพ้ยห์มนุเวยีนอืน่ 184 180 +2% 

รวมสนิทรพ้ยห์มนุเวยีน                  1,948                   2,106  -8% 

ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์                   2,136                   2,071  +3% 

คา่ความนยิม                     244                        -    - 

เงนิลงทนุในการรว่มคา้                       52                        53  -2% 

สนิทรพ้ยไ์มห่มนุเวยีนอืน่                     188                      160  +17% 

รวมสนิทรพ้ยไ์มห่มนุเวยีน                  2,620                   2,284  +15% 

รวมสนิทรพัย ์ 4,567 4,390 +4% 

เงนิเบกิเกนิบัญชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ                  1,560                   1,328  +17% 

เจา้หนีก้ารคา้ 333 473 -30% 

หนีส้นิระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 242                     128  +89% 

สว่นของหนีส้นิตามสัญญาเชา่การเงนิทีถ่งึก าหนด 
ช าระภายในหนึง่ปี 

38 
 

40 
 

-3% 
 

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 282 342 -17% 

รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 2,455 2,309 +6% 

เงนิกูย้มืระยะยาว-สทุธจิากทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 551 246 +124% 

หนีส้นิตามสัญญาเชา่การเงนิ-สทุธจิากทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี 

64 
 

85 
 

-25% 
 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 156 137 +13% 

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน                     771                      469  +64% 

รวมหนีส้นิ 3,226 2,778 +16% 

ทนุจดทะเบยีน 140 140 +0% 

ทนุทีอ่อกและช าระเต็มมลูคา่ 140 140 +0% 

สว่นเกนิ (ต ่ากวา่) มลูคา่หุน้ 6 6 -0.0% 

ก าไร (ขาดทนุ) สะสม 1,068 1,270 -15.9% 

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้ 196 196 -0% 

หัก: หุน้ทนุซือ้คนื (114) 0 - 



หน้า 6 

 
(หนว่ย : ลา้นบาท) 

 

30 กนัยายน 2561 31 ธนัวาคม 2560 %เปลีย่นแปลง 

สว่นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ ่ 1,295 1,612 -20% 

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย 47 0 - 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,342 1,612 -17% 

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 4,567 4,390 +4% 
 

สนิทรพัย ์

ณ วันที ่30 กันยายน 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมสีนิทรัพยร์วม 4,567 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4% จาก 4,390 ลา้นบาท 

ณ วันที ่31 ธันวาคม 2560 โดยมปัีจจัยหลักจากการรับรูส้นิทรัพยจ์าก LQSF จ านวน 256 ลา้นบาท ซึง่สนิทรัพยห์ลัก
คอืทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์ จ านวน 169 ลา้นบาท และสนิคา้คงเหลอื 62 ลา้นบาท ทัง้นี ้บรษัิทฯ ไดรั้บรูค้า่ความนิยม 

244 ลา้นบาท จากการเขา้ลงทนุใน LQSF   

หนีส้นิ 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมหีนีส้นิรวม 3,226 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 16% จาก 2,778 ลา้นบาท ณ 

วันที ่31 ธันวาคม 2560 โดยมปัีจจัยหลักจากการเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิ เพือ่ใชใ้นการลงทนุและเป็น
เงนิทนุหมนุเวยีนในการด าเนนิกจิการ รวมถงึการรับรูห้นีส้นิจาก LQSF จ านวน 158 ลา้นบาท    

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วันที ่30 กันยายน 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมสีว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ 1,295 ลา้นบาท ลดลง 20% จาก 

1,612 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2560 โดยมสีาเหตหุลกัจาก 1) ผลประกอบการขาดทนุ 129 ลา้นบาท ในชว่งเกา้

เดอืนแรกของปี 2560 2) การบันทกึบัญชหีักรายการหุน้ซือ้คนืจากสว่นของผูถ้อืหุน้ เพือ่การบรหิารทางการเงนิ จ านวน 
4 ลา้นหุน้ คดิเป็นมูลค่าประมาณ 114 ลา้นบาท ในช่วงไตรมาส 1/2561 และ 3) การจ่ายเงินปันผลส าหรับผล

ประกอบการในชว่งครึง่หลงัของปี 2560 จ านวน 69 ลา้นบาท  

 

5. สภาพคลอ่งและความเพยีงพอของเงนิทุน (Liquidity and Capital Resources) 
 
 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี
อัตราสว่นสภาพคล่อง 0.79 เท่า ปรับตัวลดลงเมือ่เทยีบ

กับ 0.91 เท่า ณ สิน้ปี 2560 โดยมีสาเหตุหลักจากการ
ลดลงของลูกหนี้การคา้และสินคา้คงเหลือ ในขณะที่

หนี้สนิหมุนเวยีนเพิม่ขึน้จากการเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะ

สัน้จากสถาบันการเงนิ เพือ่ใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวยีนในการ
ด าเนินกจิการของบริษัทฯ รวมถงึการเพิ่มขึน้ของหนี้สนิ

ระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปีจากการลงทนุของ
บรษัิทฯ  

  

 
 
 
 
 

Consolidated Q3/2561 2560 

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.79 0.91 

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระ
ดอกเบีย้จ่าย 

ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้  (เทา่) 

 

1.90 

 

1.13 

 

อตัราสว่นภาระหนีส้นิตอ่ทนุ 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี

อัตราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 
1.90 เทา่ ปรับตัวเพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกับ 1.13 เทา่ ณ สิน้ปี 

2560 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูย้ืมจากสถาบัน

การเงนิ เพื่อใชใ้นการลงทุนและเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนใน
การด าเนินกจิการของบริษัทฯ รวมถงึการรับรูห้นี้สนิที่มี

ภาระดอกเบีย้จา่ยจาก LQSF จ านวน 96 ลา้นบาท ในขณะ
ทีส่ว่นของผูถ้อืหุน้ลดลงจากผลประกอบการขาดทนุ 129 

ลา้นบาท ในช่วงเกา้เดือนแรกของปี 2560 การบันทึก
บัญชหีักรายการหุน้ซือ้คนืจากสว่นของผูถ้อืหุน้ 114 ลา้น

บาท รวมถงึการจา่ยเงนิปันผล 69 ลา้นบาท  

 
 

 
LQSF Q3/2561 2560 

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.58 n.a. 

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระ
ดอกเบีย้จ่าย 

ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้  (เทา่) 

 

0.97 

 

n.a. 
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กระแสเงนิสด       
 

หน่วย : ลา้นบาท 9M/2561 9M/2560 % เปลีย่นแปลง 

เงนิสดจากการด าเนนิงานกอ่นการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์

และหนี้สนิด าเนนิงาน 
64 

 
482 

 
-87% 

 

เงนิสดจากการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยแ์ละหนี้สนิด าเนนิงาน 7 (334) +102% 

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนนิงาน 71 148 -52% 

เงนิสดจา่ยซือ้บรษัิทยอ่ย - สทุธจิากเงนิสดทีไ่ดม้า (307) 0 - 

เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทนุในการร่วมคา้ 0 (17) +100% 

เงนิสดจา่ยซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ (85) (415) +80% 

เงนิสดจากกจิกรรมลงทนุอืน่ๆ 17 24 -28% 

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมลงทนุ (374) (408) +8% 

เงนิเบกิเกนิบัญชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ

เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
233 

 
291 

 
-20% 

 

เงนิกูย้มืระยะยาวเพิม่ขึน้ (ลดลง) 493 185 +167% 

เงนิสดจา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (145) 0 - 

เงนิสดจา่ยช าระคนืหนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงนิ (42) (13) -216% 

ซือ้หุน้ทนุคนื (114) 0 - 

เงนิสดจา่ยตน้ทนุทางการเงนิ (46) (15) -204% 

จา่ยเงนิปันผล (69) (243) +72% 

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมจดัหาเงนิ 311 205 +52% 

ผลตา่งของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบการเงนิ (0.6) 0 - 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 7 (55) +113% 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้งวด 100 92 +9% 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายงวด  108 37 +189%  

ณ สิน้ไตรมาส 3/2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมเีงนิสดสทุธ ิ108 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก 37 ลา้นบาท ณ สิน้ไตรมาส 

3/2560 โดยมสีว่นประกอบหลกัมาจากรายการตา่งๆ ดงันี ้

 เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนนิงาน 71 ลา้นบาท  
ประกอบดว้ย (1) เงินสดรับจากกจิกรรมด าเนินงาน

ก่อนการ เปลี่ยนแปลง ในสินท รัพย์แล ะหนี้ ส ิน
ด าเนินงาน 64 ลา้นบาท และ (2) เงนิสดรับจากการ

เปลี่ยนแปลงของสนิทรัพย์และหนี้สนิด าเนินงาน 7 

ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของลูกหนี้
การคา้ สนิคา้คงเหลอื และลกูหนีอ้ืน่  
 

 เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 374 ลา้นบาท 
ประกอบดว้ย (1) เงนิสดจ่ายซือ้บรษัิทย่อย 307 ลา้น
บาท (2) การลงทุนในสนิทรัพย์ถาวร 85 ลา้นบาท 

และ (3) เงนิสดรับจากกจิกรรมลงทนุอืน่ๆ 17 ลา้นบาท  

 เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจัดหาเงนิ 311 ลา้นบาท 
ประกอบดว้ย (1) เงนิเบกิเกนิบัญชแีละเงนิกูย้ืมระยะ

สัน้จากสถาบันการเงนิเพิม่ขึน้ 233 ลา้นบาท (2) เงนิ
กูย้ืมระยะยาวเพิ่มขึน้ 493 ลา้นบาท (3) เงนิสดจ่าย

ช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 145 ลา้น

บาท (4) เงินสดจ่ายช าระคืนหนี้สนิตามสัญญาเช่า
การเงนิ 42 ลา้นบาท (5) เงนิสดจา่ยซือ้หุน้ทนุคนื 114 

ลา้นบาท (6) เงนิสดจ่ายตน้ทุนทางการเงนิ 46 ลา้น
บาท และ (7) จา่ยเงนิปันผล 69 ลา้นบาท   
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6. แนวโนม้ธุรกจิ 

สบืเนื่องในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2561 ทีผ่่านมา รายไดจ้ากธุรกจิปัจจุบันของบรษัิทฯ ชะลอตัวลงเร็วและมากกว่าที่

คาดการณ์ไวม้าก รวมถงึยอดขายจากธุรกจิใหม่และกลุม่สนิคา้ใหม่ๆ มคีวามลา่ชา้กวา่ทีบ่รษัิทฯ วางแผนไว ้ในขณะที่

ตน้ทนุของบรษัิทฯ เพิม่ขึน้จากหลายปัจจัย เชน่ การเพิม่ขึน้ของตน้ทนุตอ่หน่วยจากอัตราการใชก้ าลังการผลติทีล่ดลง 
การเพิม่ขึน้ของคา่เสือ่มราคา การเพิม่ขึน้ของภาษีสรรพสามติและภาษีน ้าตาล การเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้่ายในการขายจาก

ออกสนิคา้ใหม่ ค่าชดเชยสว่นลดการขายส าหรับผลติภัณฑต์ราสนิคา้ของบรษัิทฯ รวมถงึการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนทาง
การเงิน เป็นตน้ โดยบริษัทฯ คาดการณ์ว่า ผลประกอบการจะยังคงถูกกดดันในช่วงที่เหลือของปี ทัง้นี้ บริษัทฯ 

คาดการณ์วา่ จะยังมผีลประกอบการขาดทนุในไตรมาส 4/2561 แตผ่ลขาดทนุจะลดลงเมือ่เทยีบกับไตรมาส 3/2561 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ประเมนิว่าผลประกอบการจะเริ่มฟ้ืนตัวในปี 2562 โดยมีเป้าหมายการเตบิโตของยอดขาย
ประมาณ 5-10% ทัง้นี ้นอกเหนอืจากการเพิม่ยอดขายดว้ยการทยอยเปิดตวัผลติภัณฑใ์หม่ การปรับ Product Portfolio 

ใหเ้หมาะสมกับสภาวะการขาย การพัฒนาผลติภัณฑใ์หม่ การเปลีย่น Business Model การขายของบรษัิทฯ และการ
เซ็นสญัญากับลกูคา้รับจา้งผลติรายใหม่ๆ แลว้ แผนธุรกจิของบรษัิทฯ ในปีหนา้จะมุ่งเนน้ไปทีก่ารเพิม่ปรมิาณการผลติ 

การใชม้าตรการลดตน้ทนุอยา่งรัดกมุ รวมถงึการบรหิารจัดการสภาพคลอ่งของกระแสเงนิสด   

ในระยะยาว บรษัิทฯ ยังมคีวามเชือ่มั่นวา่จะสามารถเตบิโตไดอ้ย่างย่ังยนืจากการด าเนนิธุรกจิตามทศิทางและกลยุทธท์ี่
วางเอาไวอ้ยา่งเป็นขัน้ตอน รวมถงึการลงทนุในโครงการทีจ่ าเป็นส าหรับการสรา้งยอดขายไวแ้ลว้อย่างครบถว้น  

  

 

 
 


