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 EIC-AD038/2561 
       วนัท่ี 28 พฤศจิกายน 2561 
เร่ือง แจ้งมติท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ท่ี 10/2561 (เพ่ิมเติมตามท่ีตลาดหลกัทรัพย์สอบถาม) 

เรียน กรรมการและผู้จดัการ 
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

สิ่งท่ีสง่มาด้วย : สารสนเทศเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์ บริษัท อตุสาหกรรม อีเลค็โทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) 

ตามท่ี บริษัท อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) ได้จดัการประชุมคณะกรรมการ
ของบริษัท ครัง้ท่ี 10/2561 เมื่อวันท่ี 28 พฤศจิกายน 2561 ท่ีประชุมได้พิจารณาและอนุมัติในเร่ืองส าคัญ 
ดงัตอ่ไปนี ้ 

 บริษัท ฟู้ ดโฮลดิง้ จ ากดั (“Food Holding”) ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ (บริษัทฯ ถือหุ้นจ านวน 9,997 
หุ้น หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 99.97  ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ Food Holding) จะเข้าซือ้หุ้น
สามญัทัง้หมดของ บริษัท เบค ชีส ทาร์ต (ไทยแลนด์) จ ากดั (“เบค ชีส ทาร์ต”) ข านวน 1,000 หุ้น มลูคา่หุ้นท่ีตรา
ไว้หุ้นละ 1,000 บาท คิดเป็นร้อยละ 100ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต จากผู้ ถือหุ้น
เดิมของ เบค ชีส ทาร์ต ได้แก่ นายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ นายเริงฤทธ์ิ แมคอินทอช และ ออโรร่า โพลาร่ีส์ แอสเสทส์ ลิ
มิเต็ด (Aurora Polaries Assets Limited) (รวมเรียกว่า "ผู้ขาย") โดยมีราคาซือ้ขายหุ้นละ350,000 บาท รวม
มลูคา่ในการเข้าซือ้หุ้นทัง้หมดจากผู้ขาย 350,000,000 บาท 

โดยมีรายละเอยีดดงัตอ่ไปนี ้

1. Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นสามญัจาก นายณัฐวฒิุ เภาโบรมย์ จ านวน 490 หุ้นมลูค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 
1,000 บาท คิดเป็นร้อยละ 49 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต โดยมีราคาซือ้
ขายหุ้นละ350,000 บาท คิดเป็นมลูคา่ในการเข้าซือ้หุ้น 171,500,000 บาท 

2. Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นสามญัจาก นายเริงฤทธ์ิ แมคอินทอช จ านวน 20 หุ้น มลูค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 
1,000 บาท คิดเป็นร้อยละ 2 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต  โดยมีราคาซือ้
ขายหุ้นละ 350,000 บาท คิดเป็นมลูคา่ในการเข้าซือ้หุ้น 7,000,000 บาท 

3. Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นสามญัจาก ออโรร่า โพลาร่ีส์ แอสเสทส์ ลิมิเต็ด (Aurora Polaries Assets 
Limited) จ านวน 490 หุ้น มูลค่าหุ้ นท่ีตราไว้หุ้ นละ 1,000 บาท คิดเป็นร้อยละ 49 ของจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต โดยมีราคาซือ้ขายหุ้นละ 350,000 บาท คิดเป็นมลูค่าในการ
เข้าซือ้หุ้น 171,500,000 บาท 
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การเข้าท าธุรกรรมดงักล่าวเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งทรัพย์สินโดยบริษัทย่อยของบริษัทจดทะเบียน 
โดยเป็นรายการประเภทท่ี 2 ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมลู
และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์  พ.ศ.2547 และประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทจ.20/2551 เร่ืองหลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ีมีนัยส าคญัท่ีเข้าข่ายเป็นการ
ได้มาหรือจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สิน (“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน”) ซึ่งค านวณขนาด
รายการได้เท่ากบัร้อยละ 45.53 ตามเกณฑ์มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน ซึง่เป็นรายการท่ีมีมลูค่าเท่ากบัร้อยละ 15 
หรือสงูกว่า แต่ต ่ากว่าร้อยละ 50 ตามเกณฑ์มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน ซึง่เป็นเกณฑ์ท่ีค านวณขนาดรายการได้
สูงสุดจากงบการเงินรวมของบริษัทท่ีได้รับการสอบทานจากผู้ สอบบัญชีรับอนุญาต สิน้สุด วันท่ี 30 กันยายน 
2561 

ทัง้นี ้บริษัทฯ ไมม่ีรายการได้มาซึง่ทรัพย์สินของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อย ท่ีเกิดขึน้ในระหว่าง 6 เดือน 
ก่อนวนัท่ีมีการตกลงเข้าท าธุรกรรม 

เน่ืองจากขนาดรายการได้มาซึง่ทรัพย์สินมีมลูค่าเท่ากบัร้อยละ 15 หรือสงูกว่า แต่ต ่ากว่าร้อยละ 50 ซึง่
เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึง่ทรัพย์สินประเภทท่ี 2 ของประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สิน บริษัทฯ 
ในฐานะท่ีเป็นบริษัทแมข่อง Food Holding จงึมีหน้าท่ีต้องด าเนินการเปิดเผยสารสนเทศท่ีเก่ียวข้องกบัรายการต่อ
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ตามบญัชี (1) ท้ายประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่าย
ไปซึ่งทรัพย์สิน และส่งหนงัสือแจ้งผู้ ถือหุ้นภายใน 21 วนันับแต่วนัท่ีเปิดเผยรายการต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ โดย
หนงัสือแจ้งผู้ ถือหุ้นต้องมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบญัชี (2) 1, 2, 3, 5,7 และ 8 ท้ายประกาศรายการได้มาหรือ
จ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สิน 

อย่างไรก็ตาม การเข้าท าธุรกรรมดงักลา่วข้างต้น ไม่ใช่การเข้าท ารายการระหว่างบริษัท  กบับุคคลท่ีเก่ียว
โยงกันของบริษัท  ดงันัน้  จึงไม่ถือเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั  ตามท่ีก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทุน ท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง  หลักเกณฑ์ในการเข้าท ารายการท่ีเก่ียวโยงกัน  และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
พ.ศ.2546  

รายละเอียดสารสนเทศเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์ของบริษัทฯ  ปรากฏตามสิ่งท่ีสง่มาด้วย 

  

ขอแสดงความนบัถือ 
 

___________________________ 

(นายกศุล สงัขนนัท์) 

กรรมการ/ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร 
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(ข้อมูลที่แก้ไขปรากฎตามตัวอักษรสีน า้เงนิ) 
สารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์ 

บริษัท อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จ ากัด (มหาชน) 

ตามท่ีบริษัท อตุสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์  จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้จดัประชุมคณะกรรมการของ
บริษัทฯ ครัง้ท่ี 10/2561 เมื่อวนัท่ี 28 พฤศจิกายน 2561 ท่ีประชุมได้มีมติอนุมตัิให้บริษัทฯ เข้าท ารายการได้มาซึง่
สินทรัพย์ของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

บริษัท ฟู้ ดโฮลดิง้ จ ากดั (“Food Holding”) ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ (บริษัทฯ ถือหุ้นจ านวน 9,997 
หุ้น หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 99.97 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ Food Holding) จะเข้าซือ้หุ้น
สามญัทัง้หมดของ บริษัท เบค ชีส ทาร์ต (ไทยแลนด์) จ ากดั (“เบค ชีส ทาร์ต”) จ านวน 1,000 หุ้น มลูคา่หุ้นท่ีตรา
ไว้หุ้นละ 1,000 บาท คิดเป็นร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต จากผู้ ถือหุ้น
เดิมของ เบค ชีส ทาร์ต ได้แก่ นายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ นายเริงฤทธ์ิ แมคอินทอช และ ออโรร่า โพลาร่ีส์ แอสเสทส์ ลิ
มิเต็ด (Aurora Polaries Assets Limited) (รวมเรียกว่า "ผู้ขาย") โดยมีราคาซือ้ขายหุ้นละ 350,000 บาท รวม
มลูคา่ในการเข้าซือ้หุ้นทัง้หมดจากผู้ขาย 350,000,000 บาท 

โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

1. Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นสามญัจาก นายณัฐวฒิุ เภาโบรมย์ จ านวน 490 หุ้นมลูค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 
1,000 บาท คิดเป็นร้อยละ 49 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต โดยมีราคาซือ้
ขายหุ้นละ 350,000 บาท คิดเป็นมลูคา่ในการเข้าซือ้หุ้น 171,500,000 บาท 

2. Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นสามญัจาก นายเริงฤทธ์ิ แมคอินทอช จ านวน 20 หุ้น มลูค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 
1,000 บาท คิดเป็นร้อยละ 2 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต โดยมีราคาซือ้
ขายหุ้นละ 350,000 บาท คิดเป็นมลูคา่ในการเข้าซือ้หุ้น 7,000,000 บาท 

3. Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นสามญัจาก ออโรร่า โพลาร่ีส์ แอสเสทส์ ลิมิเต็ด (Aurora Polaries Assets 
Limited)  จ านวน 490 หุ้น มูลค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 1,000 บาท คิดเป็นร้อยละ 49 ของจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต โดยมีราคาซือ้ขายหุ้นละ 350,000 บาท คิดเป็นมลูค่าในการ
เข้าซือ้หุ้น 171,500,000 บาท 

การเข้าท าธุรกรรมดงักล่าวเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งทรัพย์สินโดยบริษัทย่อยของบริษัทจดทะเบียน 
โดยเป็นรายการประเภทท่ี 2 ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมลู
และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 และประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เร่ืองหลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ีมีนัยส าคญัท่ีเข้าข่ายเป็นการ
ได้มาหรือจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สิน (“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน”) ซึ่งค านวณขนาด
รายการได้เท่ากบัร้อยละ 45.53 ตามเกณฑ์มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน ซึง่เป็นรายการท่ีมีมลูค่าเท่ากบัร้อยละ 15 



 

 

หน้า 2 ของ 39 

หรือสงูกว่า แต่ต ่ากว่าร้อยละ 50 ตามเกณฑ์มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน ซึง่เป็นเกณฑ์ท่ีค านวณขนาดรายการได้
สงูสดุจากงบการเงินรวมของบริษัทท่ีได้รับการสอบทานจากผู้สอบบญัชีรับอนญุาต สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2561  

ทัง้นี ้บริษัทฯ ไมม่ีรายการได้มาซึง่ทรัพย์สินของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อย ท่ีเกิดขึน้ในระหว่าง 6 เดือน 
ก่อนวนัท่ีมีการตกลงเข้าท าธุรกรรม 

เน่ืองจากขนาดรายการได้มาซึง่ทรัพย์สินมีมลูค่าเท่ากบัร้อยละ 15 หรือสงูกว่า แต่ต ่ากว่าร้อยละ 50 ซึง่
เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึง่ทรัพย์สินประเภทท่ี 2 ของประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สิน บริษัทฯ 
ในฐานะท่ีเป็นบริษัทแมข่อง Food Holding จงึมีหน้าท่ีต้องด าเนินการเปิดเผยสารสนเทศท่ีเก่ียวข้องกบัรายการต่อ
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ตามบญัชี (1) ท้ายประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่าย
ไปซึ่งทรัพย์สิน และส่งหนังสือแจ้งผู้ ถือหุ้นภายใน 21 วนันับแต่วนัท่ีเปิดเผยรายการต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ โดย
หนงัสือแจ้งผู้ ถือหุ้นต้องมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบญัชี (2) 1, 2, 3, 5 (3), 7 และ 8  ท้ายประกาศรายการได้มา
หรือจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สิน 

บริษัทฯ จงึขอเปิดเผยข้อมลูสารสนเทศ ดงันี ้ 

1. สารสนเทศที่เปิดเผยต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย บัญชี (1) 

1.1 วันเดือนปีที่เกดิรายการ 

ภายหลงัจากท่ีประชมุคณะกรรมการของบริษัทฯ ครัง้ท่ี 10/2561 เม่ือวนัท่ี 28 พฤศจิกายน 2561 ได้มีมติ
อนมุตัิให้ Food Holding เข้าซือ้หุ้นทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต ซึง่เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึง่ทรัพย์สิน 
และท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ท่ี 1/2561 ซึง่จะประชมุในวนัท่ี 3 ธนัวาคม 2561 ได้มีมติอนมุตัิให้
บริษัทฯ เพ่ิมทนุจดทะเบียนเพ่ือเป็นแหลง่เงินทนุในการเข้าซือ้หุ้นทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต 

1.2 คู่กรณีที่เก่ียวข้องและความสัมพันธ์กับบริษัทจดทะเบียน 

 ผู้ซือ้  บริษัท ฟู้ ดโฮลดิง้ จ ากดั   

ผู้ขาย 1. นายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ 
2. นายเริงฤทธ์ิ แมคอินทอช 
3. ออโรร่า โพลาร่ีส์ แอสเสทส์ ลิมเิตด็ (Aurora Polaries Assets Limited)  

ซึง่ผู้ขายทัง้ 3 ราย เป็นผู้ ถือหุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต ณ วนัท่ี 28 พฤศจิกายน 2561  

ทัง้นี ้ออโรร่า โพลาร่ีส์ แอสเสทส์ ลิมิเต็ด (Aurora Polaries Assets Limited) เป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนใน
เขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรัฐประชาชนจีน มีกรรมการและผู้ ถือหุ้นซึง่ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 
100 ได้แก่ Mr. Hisanori Koya ซึง่ Mr. Hisanori Koya เป็นนกัธุรกิจซึง่ลงทุนในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจ
การให้บริการก่อสร้างและพฒันาฟาร์มเลีย้งสตัว์ และธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการ
ผลิต 5 เมกะวตัต์ในประเทศญ่ีปุ่ น ในสดัส่วนร้อยละ 100 ของธุรกิจดงักล่าว นอกจากนัน้ Mr. Hisanori 
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Koya ยังเป็นกรรมการ ผู้บริหาร และผู้ ถือหุ้ นบางส่วน ในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลิต 21 เมกะวตัต์ในประเทศญ่ีปุ่ น โดย Mr. Hisanori Koya ได้ลงทุนใน
บริษัทดงักลา่ว ร่วมกบับริษัทท่ีประกอบธุรกิจโลจิสติกด้านอาหารชัน้น าของญ่ีปุ่ นด้วย 

ความสัมพันธ์ระหว่างคู่สัญญา 

ผู้ ซือ้และผู้ ขายไม่มีความสัมพันธ์ใดๆ ระหว่างกัน และไม่เป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการเข้าท ารายการท่ีเก่ียวโยง
กนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิ
ของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกนั พ.ศ.2546 ("ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน") 

1.3 ลักษณะของรายการ  

1.3.1 ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ 

บริษัท ฟู้ ดโฮลดิง้ จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ (บริษัทฯ ถือหุ้นจ านวน 9,997 หุ้น หรือคิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 99.97 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ Food Holding) จะเข้าซือ้หุ้นสามญั
ทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต โดยมีรายละเอียด ดงันี ้ 

ผู้ซือ้ บริษัท ฟู้ ดโฮลดิง้ จ ากดั   

ทรัพย์สินที่จะ
ท ารายการ 

หุ้นสามญัทัง้หมดของเบค ชีส ทาร์ต จ านวน 1,000 หุ้น มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 
1,000 บาท 

ผู้ขาย 1. นายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ 
2. นายเริงฤทธ์ิ แมคอินทอช 
3.  ออโรร่า โพลาร่ีส์ แอสเสทส์ ลิมเิตด็ (Aurora Polaries Assets Limited)  

(ซึง่ผู้ขายทัง้ 3 รายเป็นผู้ ถือหุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต ณ วนัท่ี 28 พฤศจิกายน 2561) 

รายละเอียดการ
เข้าซือ้หุ้นจาก
ผู้ขาย 

Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต จ านวน 1,000 หุ้น 
มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 1,000 บาท คิดเป็นร้อยละ 100  ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต จาก ผู้ขาย ดงันี ้

1. Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นสามญัจาก นายณัฐวฒิุ เภาโบรมย์ จ านวน 490 หุ้น
มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 1,000 บาท คิดเป็นร้อยละ 49 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่าย
ได้แล้วทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต โดยมีราคาซือ้ขายหุ้นละ 350,000 บาท คิด
เป็นมลูคา่ในการเข้าซือ้หุ้น 171,500,000 บาท 

2. Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นสามญัจาก นายเริงฤทธ์ิ แมคอินทอช จ านวน 20 หุ้น 
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มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 1,000 บาท คิดเป็นร้อยละ 2  ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่าย
ได้แล้วทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต โดยมีราคาซือ้ขายหุ้นละ 350,000 บาท คิด
เป็นมลูคา่ในการเข้าซือ้หุ้น 7,000,000 บาท 

3. Food Holding จะเข้าซือ้หุ้ นสามัญจาก ออโรร่า โพลาร่ีส์ แอสเสทส์ ลิมิเต็ด 
(Aurora Polaries Assets Limited) จ านวน 490 หุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 1,000 บาท 
คิดเป็นร้อยละ 49 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต 
โดยมีราคาซื อ้ขายหุ้ นละ  350,000 บาท คิดเป็นมูลค่าในการเ ข้าซื อ้หุ้ น 
171,500,000 บาท 

มูลค่าที่บริษัทจะ
เข้าท ารายการ 

มลูค่าในการเข้าซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดจ านวน 1,000 หุ้น เท่ากบั 350,000,000 บาท 
โดยเข้าซือ้หุ้นในราคาหุ้นละ 350,000 บาท  

ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้เข้าท าบนัทกึข้อตกลงเบือ้งต้นในการเข้าซือ้หุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต กบั
นายณัฐวฒิุ เภาโบรมย์ ซึง่เป็นผู้ ถือหุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต ฉบบัลงวนัท่ี 15 สิงหาคม 
และ บนัทึกข้อตกลงเบือ้งต้นในการซือ้ขายหุ้นสามญัของบริษัท เบค ชีส ทาร์ต (ไทย
แลนด์) จ ากดั (ฉบบัแก้ไข) ฉบบัลงวนัท่ี 28 กนัยายน 2561  (“บันทกึข้อตกลง”) โดย
ภายใต้บันทึกข้อตกลงดงักล่าว บริษัทฯ ได้วางเงินมดัจ าเพ่ือเป็นประกันการเข้าท า
สญัญาซือ้ขายหุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต (“สัญญาซือ้ขายหุ้น”) ไว้ตอ่นายณฐัวฒิุ เภาโบ
รมย์ เป็นจ านวน 55,000,000 บาท (“เงินมดัจ า”) และบริษัทฯ ได้เข้าท าสญัญาซือ้
ขายหุ้น ฉบับลงวนัท่ี 28 พฤศจิกายน 2561  โดยมีรายละเอียดปรากฏตาม สรุป
สาระส าคญัของสญัญาท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกรรมการซือ้ขายหุ้นสามญัของเบค ชีส ทาร์ต  

ทัง้นี ้ณ วันท่ีลงนามในสัญญาซือ้ขายหุ้น บริษัทฯ และผู้ ขาย ได้ตกลงกันให้ Food 
Holding ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เป็นผู้ เข้าซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของ เบค ชีส 
ทาร์ต จากผู้ขาย โดยบริษัทฯ และนายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ จะเข้าลงนามในสญัญาการ
ช าระคืนเงินมดัจ าท่ีบริษัทฯ ได้วางเพ่ือเป็นหลกัประกันในการเข้าท าสญัญาซือ้ขาย
หุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต จ านวน 55,000,000 บาท ตามบันทึกข้อตกลง โดยนายณัฐ
วฒิุ เภาโบรมย์ จะช าระคืนเงินมดัจ าให้แก่บริษัทฯ ด้วยการโอนสิทธิการรับเงินค่าซือ้
ขายหุ้น หรือวิธีการอื่นใดท่ีบริษัทฯ และนายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์จะตกลงกนัตอ่ไป  

ในกรณีนี ้บริษัทฯ และผู้ขาย ได้ตกลงกนัให้ นายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ จะต้องคืนเงินมดั
จ าให้แก่บริษัทฯ และไมส่ามารถน ามาเป็นสว่นหนึง่ของเงินค่าซือ้ขายหุ้นได้ เน่ืองจาก
คู่สญัญาท่ีเป็นผู้ วางมดัจ าได้แก่บริษัทฯ แต่บุคคลท่ีเป็นผู้ซือ้จะเป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทฯ คือ Food Holding จงึท าให้เงินมดัจ าข้างต้นจะไม่สามารถหกัลบกบัราคาซือ้
ขายหุ้นท่ี Food Holding จะช าระให้กบันายณัฐวฒิุ เภาโบรมย์ได้ ดงันัน้ ในการจ่าย
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ค่าซือ้ขายหุ้นให้แก่นายณัฐวฒิุ เภาโบรมย์   Food Holding จึงต้องช าระเงินค่าซือ้
ขายหุ้ นทัง้จ านวนนายณัฐวุฒิ เภาโบรมย์ และให้นายณัฐวุฒิ เภาโบรมย์ น าเงิน
ดงักลา่วมาจ่ายคืนเงินมดัจ าให้แก่บริษัทฯ ซึง่ นายณัฐวฒิุ เภาโบรมย์จะโอนสิทธิการ
รับเงินค่าซือ้ขายหุ้นจ านวนเท่ากบัจ านวนเงินมดัจ าให้กับบริษัทฯ หรือด าเนินการอื่น
ใดท่ีท าให้บริษัทฯ ได้รับเงินมดัจ าคืนตามแนวทางท่ีจะตกลงกันระหว่างบริษัทฯ กับ
นายนายณัฐวุฒิ เภาโบรมย์ โดยการด าเนินการดงักล่าว มิได้ส่งผลให้บริษัทฯ เสีย
ประโยชน์ หรือเป็นผลเสียแก่บริษัทฯ แตอ่ย่างใด เน่ืองจากบคุคลท่ีเป็นผู้ซือ้เป็นบริษัท
ย่อยของบริษัทฯ คือ Food Holding ซึง่บริษัทฯ ต้องน างบการเงินของ Food Holding 
รวมในงบการเงินของบริษัทฯ และท้ายท่ีสดุแล้วบริษัทฯ ยงัคงได้รับเงินมดัจ าดงักล่าว
คืนเตม็จ านวน  

วันที่การซือ้ขายหุ้น
เสร็จสมบูรณ์ 

ภายหลงัจากท่ีได้รับการอนุมตัิจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ท่ี 10/2561 ซึง่
ประชมุเมื่อวนัท่ี 28 พฤศจิกายน 2561 และเง่ือนไขบงัคบัก่อนตามท่ีระบุไว้ในสญัญา
ซือ้ขายหุ้นเสร็จสมบรูณ์ 

การเข้าท าธุรกรรมดังกล่าวเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งทรัพย์สินของบริษัทประเภทท่ี 2 ตามประกาศ
รายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สิน โดยค านวณขนาดรายการได้เท่ากบัร้อยละ 45.53 ตามเกณฑ์มลูค่ารวม
ของสิ่งตอบแทน ซึง่เป็นรายการที่มีมลูคา่เท่ากบัร้อยละ 15 หรือสงูกวา่ แตต่ ่ากวา่ร้อยละ 50 ตามเกณฑ์มลูค่ารวม
ของสิ่งตอบแทน ซึง่เป็นเกณฑ์ท่ีค านวณขนาดรายการได้สงูสดุจากงบการเงินรวมของบริษัทท่ีได้รับการสอบทาน
จากผู้สอบบญัชีรับอนญุาต สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2561 

ทัง้นี ้บริษัทฯ ไมม่ีรายการได้มาซึง่ทรัพย์สินของบริษัทฯ และ/หรือ บริษัทย่อย ท่ีเกิดขึน้ในระหว่าง 6 เดือน 
ก่อนวนัท่ีมีการตกลงเข้าท าธุรกรรม 

เน่ืองจากขนาดรายการได้มาซึง่ทรัพย์สินมีมลูค่าเท่ากบัร้อยละ 15 หรือสงูกว่า แต่ต ่ากว่าร้อยละ 50 ซึง่
เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึง่ทรัพย์สินประเภทท่ี 2 ของประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สิน บริษัทฯ 
ในฐานะท่ีเป็นบริษัทแมข่อง Food Holding จงึมีหน้าท่ีต้องด าเนินการเปิดเผยสารสนเทศท่ีเก่ียวข้องกบัรายการต่อ
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ และสง่หนงัสือแจ้งผู้ ถือหุ้นภายใน 21 วนันบัแตว่นัท่ีเปิดเผยรายการตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ฯ  

อย่างไรก็ตาม การเข้าท าธุรกรรมดงักล่าวข้างต้น ไม่ถือเป็นการเข้าท ารายการระหว่างบริษัทหรือบริษัท
ย่อย กบับคุคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษัท ดงันัน้ จงึไมถื่อเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนั ตามท่ีก าหนดในประกาศรายการ
ท่ีเก่ียวโยงกนั  
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1.3.2 การค านวณขนาดรายการตามเกณฑ์การค านวณเปรียบเทียบ 

สตูรในการค านวณ 

เกณฑ์การค านวณ 
ขนาดรายการ 

สูตรการค านวณ 

1.  มลูคา่ของสนิทรัพย์ (NTA) = (ผลรวมของสดัสว่นท่ีบริษัทจะซือ้หุ้น x มลูคา่สนิทรัพย์สทุธิ
ของบริษัทท่ีจะขายหุ้น ) x  100 / มลูคา่สนิทรัพย์สทุธิของ
บริษัทผู้ซือ้ 

2. ก าไรสทุธิหลงัการ
ด าเนินงานปกติหลงัหกั
ภาษี 

=  (ผลรวมของสดัสว่นท่ีบริษัทจะซือ้หุ้น x ก าไรสทุธิหลงัหกั
ภาษีของบริษัทท่ีจะขายหุ้น ) x  100 / ก าไรสทุธิหลงัหกั
ภาษีของบริษัทผู้ซือ้ 

3.  มลูคา่รวมของสิง่ตอบแทน =  (มลูคา่หุ้นสามญัที่ต้องช าระ / มลูคา่สนิทรัพย์สทุธิของ
บริษัทผู้ซือ้) x 100  

4.  มลูคา่หลกัทรัพย์ที่บริษัทจด
ทะเบียนออกเพื่อเป็นการ
ตอบแทนการได้ทรัพย์สนิ
มา 

=  จ านวนหุ้นท่ีออกเพื่อช าระคา่สนิทรัพย์ x 100 / จ านวนหุ้นท่ี
ออกและช าระแล้วของบริษัทผู้ซือ้ 

ขนาดรายการสามารถค านวณตามเกณฑ์แตล่ะเกณฑ์ ดงันี ้

เกณฑ์การค านวณ 
ขนาดรายการ 

สูตรการค านวณ ขนาดรายการ 

1.  มลูคา่ของสนิทรัพย์ (NTA)  (100% x 12,679,413) x  100 / 
508,111,000 

2.50% 

2.  ก าไรสทุธิหลงัการด าเนินงาน
ปกติหลงัหกัภาษี 

 (100% x 6,809,087) x  100 /  
-128,786,558 

ไมส่ามารถค านวณได้ 

3.  มลูคา่รวมของสิง่ตอบแทน  (350,000,000 / 768,737,000) x 
100  

45.53% 

4.  มลูคา่หลกัทรัพย์ที่บริษัทจด
ทะเบียนออกเพื่อเป็นการตอบ
แทนการได้ทรัพย์สนิมา 

- ไมม่ีการออกหุ้นใหม ่

เกณฑ์สูงสุด มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน 45.53% 
หมายเหต ุ: 1. การค านวณขนาดรายการทีร่ะบขุ้างตน้ ใชต้วัเลขที่ปรากฏในงบการเงินรวมฉบบัสอบทาน

ของบริษทั  ส้ินสดุ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2561 
2.  มูลค่ารวมของทรัพย์สินทีไ่ดม้า คือ ราคาซ้ือหุน้สามญัทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต จ านวน 

350,000,000 บาท 
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1.4 รายละเอียดของสินทรัพย์ที่ซือ้หรือจ าหน่าย 

 1.4.1 รายละเอียดของสินทรัพย์  

ชื่อบริษัท บริษัท เบค ชีส ทาร์ต (ไทยแลนด์) จ ากดั 

ด าเนินธุรกจิ ประกอบธุรกิจอาหารประเภทขนมอบ โดยเป็นเจ้าของร้าน
ประเภท kiosk ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า Bake Cheese Tart 
ZakuZaku และ Ringo ซึง่เป็นเคร่ืองหมายการค้าท่ีได้รับ
สมัปทานแตเ่พียงผู้ เดียวจากผู้ก่อตัง้ในประเทศญ่ีปุ่ น 

วันจดทะเบียน 2 เมษายน 2558 

เลขทะเบียนนิตบุิคคล 0105558058918 

สินทรัพย์ที่ได้มา หุ้นสามญัทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต จ านวน 1,000 หุ้น มลูคา่
หุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 1,000 บาท 

ทุนจดทะเบียน 1,000,000 บาท 

ทุนช าระแล้ว 1,000,000 บาท 

กรรมการ 1.  นายพลภทัร จนัทร์วิเมลือง 
2.  นายเริงฤทธ์ แมคอินทอช 
3.  นางสาวกนกนนัท์ สถานานนท์ 
4.  นายกฤษฎา พฤติภทัร 

กรรมการลงช่ือผูกพัน นางสาวกนกนนัท์ สถานานนท์ ลงลายมือช่ือร่วมกบักรรมการ
อื่นอีกหนึง่คน และประทบัตราส าคญัของบริษัท 

สรุปข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญัของ เบค ชีส ทาร์ต สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558, 2559 และ 
2560 

หน่วย : ล้านบาท  

งบแสดงฐานะการเงนิ ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

สินทรัพย์    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 5.85 5.59 2.31 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น 11.66 12.28 5.76 
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งบแสดงฐานะการเงนิ ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

สินค้าคงเหลือ 4.33 19.99 27.85 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้อง
กนั - - 0.50 

สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 0.18 0.32 3.78 

สินทรัพย์หมุนเวียนรวม 22.03 38.17 40.20 

อปุกรณ์ 4.67 10.90 14.35 

สินทรัพย์ไมม่ีตวัตน 2.72 3.15 4.52 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 0.07 2.60 7.97 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนรวม 7.46 16.65 26.84 

สินทรัพย์รวม 29.49 54.82 67.05 

หนีส้ิน    

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 6.41 25.17 17.76 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถงึ
ก าหนดช าระภายใน1ปี 0.13 0.23 0.20 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย - 2.22 1.13 

หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 0.64 1.95 0.32 

หนีส้ินหมุนเวียนรวม 7.18 29.59 19.41 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน-สทุธิจาก
สว่นท่ีถงึก าหนดช าระภายใน1ปี 0.33 0.47 0.32 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากกรรมการและ
กิจการที่เก่ียวข้องกนั 22.75 18.70 34.44 

หนีส้ินไม่หมุนเวียนรวม 23.08 19.17 34.76 

หนีส้ินรวม 30.26 48.76 54.17 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    
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งบแสดงฐานะการเงนิ ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ทนุท่ีออกและช าระแล้ว 1.00 1.00 1.00 

ก าไร (ขาดทนุ) สะสมท่ียงัไมไ่ด้จดัสรร (1.77) 5.07 11.88 

ส่วนของผู้ถือหุ้นใหญ่รวม (0.77) 6.07 12.88 

หนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 29.49 54.82 67.05 

หมายเหต ุ:  ข้อมูลข้างตน้มาจากงบการเงินที่ได้รับการตรวจสอบแล้ว ของ เบค ชีส ทาร์ต ส้ินสดุ  ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2558, 2559 และ 2560 

งบก าไรขาดทุน ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ผลการด าเนินงาน    

รายได้จากการขาย 11.02 167.99 164.24 

รายได้อื่น 0.00 0.35 0.56 

รายได้รวม 11.02 168.34 164.79 

ต้นทนุขาย 7.97 97.64 79.98 

คา่ใช้จ่ายในการขาย 3.36 49.08 57.39 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 1.46 10.32 16.39 

ค่าใช้จ่ายรวม 12.79 157.04 153.76 

ก าไรก่อนคา่ใช้จ่ายทางการเงินและ
ภาษีเงินได้นิติบคุคล (1.77) 11.30 11.03 

คา่ใช้จ่ายทางการเงิน - 1.85 1.78 

ก าไรก่อนภาษีเงนิได้นิตบุิคคล (1.77) 9.45 9.25 

ภาษีเงินได้นิติบคุคล - 2.61 2.44 

ก าไรสุทธิส าหรับปี (1.77) 6.84 6.81 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น  (0.002) 0.007 0.007 

หมายเหต ุ:  ข้อมูลข้างตน้มาจากงบการเงินที่ได้รับการตรวจสอบแล้ว ของ เบค ชีส ทาร์ต ส้ินสดุ  ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2558, 2559 และ 2560 
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ทัง้นี ้เบค ชีส ทาร์ต มีสาขาภายใต้การบริหารจ านวน 7 สาขา ได้แก่ สาขาเอ็มควอเทียร์ สาขา
สนามบินดอนเมือง สาขาเซน็ทรัลเวิลด์ สาขาสยามเซน็เตอร์ สาขาสนามบินสวุรรณภมูิ สาขาสิงห์คอมเพลก็ซ์ และ
สาขาไอคอนสยาม  ส่วน ZakuZaku มีสาขาภายใต้การบริหารจ านวน 2 สาขา ได้แก่ สาขาสยามเซ็นเตอร์ และ
สาขาไอคอนสยาม  

1.4.2 โครงสร้างกลุ่มบริษัทที่คาดว่าจะเป็นภายหลังการเข้าท ารายการ 

โครงสร้างการถือหุ้น ณ ปัจจบุนั 

 

โครงสร้างการถือหุ้นภายหลงัจากเข้าท ารายการ 

 

 

 

1.5 มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนการช าระเงนิและเงื่อนไขของการช าระเงนิ  

Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต จากผู้ขาย ดงันี ้

1) Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นสามญัจาก นายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ จ านวน 490 หุ้น มลูคา่หุ้นท่ีตรา
ไว้หุ้นละ 1,000 บาท ในราคาหุ้นละ 350,000 บาท รวมเป็นมลูคา่ 171,500,000 บาท 

2) Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นสามญัจาก นายเริงฤทธ์ิ แมคอินทอช จ านวน 20 หุ้น มลูค่าหุ้นท่ี
ตราไว้หุ้นละ 1,000 บาท ในราคาหุ้นละ 350,000 บาท รวมเป็นมลูคา่ 7,000,000 บาท 

99.97% (9,997 หุ้น) 

บริษัท อตุสาหกรรม อีเลค็โทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท ฟู้ ดโฮลดิง้ จ ากดั  

นายณฐัวฒุิ เภาโบรมย์  นายเริงฤทธ์ิ แมคอินทอช  ออโรร่า โพลาร่ีส์ แอสเสทส์ ลิมิเต็ด  

บริษัท เบค ชีส ทาร์ต (ไทยแลนด์) จ ากดั  

49% (490 หุ้น) 2% (20 หุ้น) 
 

49% (490 หุ้น) 
s6ho) ZZX490 
หุ้น) 

บริษัท เบค ชีส ทาร์ต (ไทยแลนด์) จ ากดั 

100% (1,000 หุ้น) 
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3) Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นสามญัจาก ออโรร่า โพลาร่ีส์ แอสเสทส์ ลิมิเต็ด จ านวน 490 หุ้น 

มลูค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 100 บาท ในราคาหุ้นละ 350,000 บาท รวมเป็นมูลค่า 171,500,000 

บาท 

รวมเป็นมลูคา่ทัง้สิน้ 350,000,000 บาท ทัง้นี ้ณ วนัท่ีลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้น บริษัทฯ และผู้ขาย ได้
ตกลงกนัให้ Food Holding ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เป็นผู้ เข้าซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต จาก
ผู้ขายแทนบริษัทฯ โดยบริษัทฯ และนายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ จะเข้าลงนามในสญัญาการช าระคืนเงินมดัจ าท่ีบริษัท
ฯ ได้วางเพ่ือเป็นหลกัประกนัในการเข้าท าสญัญาซือ้ขายหุ้น จ านวน 55,000,000 บาทดงักล่าว โดยนายณัฐวุฒิ 
เภาโบรมย์ จะช าระคืนเงินมดัจ าให้แก่บริษัทฯ ด้วยการโอนสิทธิการรับเงินคา่ซือ้ขายหุ้น หรือวิธีการอื่นใดท่ีบริษัทฯ 
และนายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ จะตกลงกนัตอ่ไป  

ในกรณีดังกล่าว บริษัทฯ และผู้ ขาย ได้ตกลงกันให้ นายณัฐวุฒิ  เภาโบรมย์ จะต้องคืนเงินมดัจ าให้แก่
บริษัทฯ และไม่สามารถน ามาเป็นส่วนหนึ่งของเงินค่าซือ้ขายหุ้นได้ เน่ืองจากคู่สัญญาท่ีเป็นผู้ วางมดัจ า ได้แก่
บริษัทฯ แต่บุคคลท่ีเป็นผู้ ซือ้จะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ คือ Food Holding จึงท าให้เงินมดัจ าข้างต้นจะไม่
สามารถหกัลบกบัราคาซือ้ขายหุ้นท่ี Food Holding จะช าระให้กบันายณัฐวฒิุ เภาโบรมย์ได้ ดงันัน้ ในการจ่ายค่า
ซือ้ขายหุ้นให้แก่นายณัฐวฒิุ เภาโบรมย์ บริษัทฯ จึงต้องช าระเงินค่าซือ้ขายหุ้นทัง้จ านวนนายณัฐวุฒิ เภาโบรมย์ 
และให้นายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ น าเงินดงักลา่วมาจ่ายคืนเงินมดัจ าให้แก่บริษัทฯ ซึง่ นายณัฐวฒิุ เภาโบรมย์จะโอน
สิทธิการรับเงินค่าซือ้ขายหุ้นจ านวนเท่ากับจ านวนเงินมดัจ าให้กับบริษัทฯ หรือด าเนินการอื่นใดท่ีท าให้บริษัทฯ 
ได้รับเงินมดัจ าคืนตามแนวทางท่ีจะตกลงกนัระหวา่งบริษัทฯ กบันายนายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ 

มลูค่าเข้าซือ้หุ้นสามญัจ านวน 1,000 หุ้น ของ เบค ชีส ทาร์ต เท่ากับ 350,000,000 บาท โดย Food 
Holding เข้าซือ้หุ้นในราคาหุ้นละ 350,000 บาท ซึง่เป็นมูลค่าท่ีตกลงกนัระหว่างคู่สญัญาภายใต้สญัญาซือ้ขาย
หุ้น อนึ่ง ราคาซือ้ขายหุ้นท่ีคู่สญัญาตกลงกันได้มาจากการเจรจาและการตกลงระหว่างบริษัทฯ และผู้ ขาย โดย
พิจารณาก าหนดราคาซือ้ขายด้วยวิธีการประเมินมลูค่ากิจการเพ่ือหามลูค่ายุติธรรมหลายวิธีประกอบกนัซึง่ได้แก่ 
วิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) ประกอบกบัวิธีเปรียบเทียบกบับริษัทท่ีประกอบธุรกิจใกล้เคียง
กัน (Market Comparable Approach) ซึ่งจัดท าโดยอ้างอิงสมมุติฐานจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารและการ
ตรวจสอบกิจการ (Due Diligence) ของท่ีปรึกษาของบริษัท รวมถึงแผนธุรกิจท่ีจดัท าโดยท่ีผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจ
อาหารของบริษัทฯ ทัง้นี ้มลูค่ายุติธรรมอยู่ระหว่าง 358,403,990 - 396,507,660 บาท ซึง่การเข้าซือ้หุ้นสามญั
ดงักลา่ว Food Holding ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จะได้มาซึง่ทรัพย์สิน และสาขาร้านค้าภายใต้เคร่ืองหมาย
การค้า Bake Cheese Tart จ านวน 7 สาขา และสาขาร้านค้าภายใต้เคร่ืองหมายการค้า ZakuZaku จ านวน 2 
สาขา และสิทธิในการท าร้านขนมภายใต้เคร่ืองหมายการค้า Ringo 
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Food Holding จะช าระราคาหุ้นให้แก่ผู้ขายรวมเป็นมลูค่าทัง้สิน้ 350,000,000 บาท โดยมีรายละเอียด
ดงันี ้ 

1. Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นจ านวน 850 หุ้น ในราคาหุ้นละ 350,000 บาท คิดเป็นมลูค่าการซือ้
หุ้นรวมจ านวน 297,500,000 บาท จากผู้ ขายทุกรายตามสดัส่วนการถือหุ้ น ภายในวนัท่ี 31 
มกราคม 2562 

2. Food Holding จะเข้าซือ้หุ้นจ านวน 150 หุ้น ในราคาหุ้นละ 350,000 บาท คิดเป็นมลูค่าการซือ้
หุ้นรวมจ านวน 52,500,000 บาท จากผู้ ขายทุกรายตามสัดส่วนการถือหุ้ น ภายในวันท่ี 30 
มิถนุายน 2562 

ทัง้นี ้เง่ือนไขการช าระเงิน เป็นเง่ือนไขท่ีบริษัทฯ ได้เจรจากบัผู้ขายโดยบริษัทฯ ได้ก าหนดระยะเวลาการ
จ่ายเงินให้เหมาะสมกับประมาณการกระแสเงินสดของบริษัทฯ โดยทุกครัง้ท่ีบริษัทฯ ช าระเงิน บริษัทฯ จะได้รั บ
โอนหุ้นของเบค ชีส ทาร์ตตามสดัสว่น 

รายละเอียดการช าระเงินค่าหุ้น ปรากฎตาม สรุปสาระส าคญัของสญัญาท่ีเก่ียวข้องกับธุรกรรมการซือ้
ขายหุ้นสามญัของเบค ชีส ทาร์ต 

ทัง้นี ้Food Holding จะใช้แหล่งเงินทุนจากการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ซึง่บริษัทฯ จะเสนอต่อท่ี
ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ท่ี 1/2561 ซึ่งจะจัดประชุมในวนัท่ี 3 ธันวาคม 2561 พิจารณาอนุมตัิการเพ่ิมทุนจด
ทะเบียน และจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนการถือหุ้นท่ีผู้ ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่  (Right 
Offering) โดยคาดวา่บริษัทฯ จะได้รับเงินจากการเพ่ิมทุนจดทะเบียนจ านวนประมาณไม่เกิน 317,000,000 บาท 
ซึง่บริษัทฯ จะน าเงินดงักลา่วทัง้จ านวนมาให้ Food Holding ซือ้หุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต โดยหากผู้ ถือหุ้นมีการจอง
ซือ้หุ้นเพ่ิมทนุไม่ครบทัง้จ านวนและ/หรือบริษัทฯ ได้รับเงินจากการเพ่ิมทุนไม่เพียงพอกบัการลงทุน บริษัทฯ จะใช้
แหลง่เงินทนุส าหรับการลงทนุสว่นท่ีเหลือ จากการกู้ ยืมและ/หรือกระแสเงินสดภายในของบริษัทฯ 

1.6 มูลค่าของสินทรัพย์ที่ได้มา  

Food Holding บริษัทย่อยของบริษัทฯ จะได้มาซึ่งหุ้นสามญัทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต จ านวน 1,000 
หุ้น มูลค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 1,000 บาท ในราคาหุ้นละ 350,000 บาท รวมเป็นมูลค่า 350,000,000 บาท โดย
ภายหลงัจาก Food Holding เข้าซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต ดงักล่าว Food Holding จะถือหุ้นของ 
เบค ชีส ทาร์ต ร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของเบค ชีส ทาร์ต 

การเข้าท าธุรกรรมมีราคาเข้าซือ้หุ้นสามญัทัง้หมด จ านวน 350,000,000 บาท เข้าข่ายเป็นรายการได้มา
ซึ่งทรัพย์สินของบริษัทประเภทท่ี 2 ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน โดยค านวณขนาด
รายการได้เท่ากบัร้อยละ 45.53 ตามเกณฑ์มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน ซึง่เป็นรายการท่ีมีมลูค่าเท่ากับร้อยละ 15 
หรือสงูกว่า แต่ต ่ากว่าร้อยละ 50 ตามเกณฑ์มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน ซึง่เป็นเกณฑ์ท่ีค านวณขนาดรายการได้
สงูสดุจากงบการเงินรวมของบริษัทท่ีได้รับการสอบทานจากผู้สอบบญัชีรับอนญุาต สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2561  
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ทัง้นี ้บริษัทฯ ไมม่ีรายการได้มาซึง่ทรัพย์สินของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยท่ีเกิดขึน้ในระหว่าง 6 เดือน 
ก่อนวนัท่ีมีการตกลงเข้าท าธุรกรรม 

เน่ืองจากขนาดรายการได้มาซึง่ทรัพย์สินมีมลูค่าเท่ากบัร้อยละ 15 หรือสงูกว่า แต่ต ่ากว่าร้อยละ 50 ซึง่
เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึง่ทรัพย์สินประเภทท่ี 2 ของประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึง่ทรัพย์สิน บริษัทฯ 
ในฐานะท่ีเป็นบริษัทแมข่อง Food Holding จงึมีหน้าท่ีต้องด าเนินการเปิดเผยสารสนเทศท่ีเก่ียวข้องกบัรายการต่อ
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ และสง่หนงัสือแจ้งผู้ ถือหุ้นภายใน 21 วนันบัแตว่นัท่ีเปิดเผยรายการตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ฯ  

อย่างไรก็ตาม การเข้าท าธุรกรรมดงักล่าวข้างต้น ไม่ถือเป็นการเข้าท ารายการระหว่างบริษัทหรือบริษัท
ย่อย กบับคุคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษัท ดงันัน้ จงึไมถื่อเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนั ตามท่ีก าหนดในประกาศรายการ
ท่ีเก่ียวโยงกนั  

1.7 เกณฑ์ที่ใช้ในการก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน  

บริษัทฯ ได้วา่จ้างบริษัท โอไรอ้อน แอ๊ดไวเซอร่ี จ ากดั เพ่ือเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินในการประเมินมลูค่า
กิจการของเบค ชีส ทาร์ต ซึง่บริษัทฯ ได้ใช้ผลการประเมินมลูคา่กิจการดงักลา่วในการเจรจาและตกลงราคาซือ้ขาย
หุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต กบัผู้ขาย ซึง่จะเป็นไปตามสญัญาซือ้ขายหุ้น  โดยวิธีการประเมินมลูคา่กิจการของท่ีปรึกษา
ทางการเงินนัน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินใช้วิธีประเมินมลูคา่กิจการสองวิธี ได้แก่ วิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted 
Cash Flow) ประกอบกับวิธีเปรียบเทียบกับบริษัทท่ีประกอบธุรกิจใกล้เคียงกัน  (Market Comparable 
Approach) ซึง่จดัท าโดยอ้างอิงสมมตุิฐานจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารและการตรวจสอบกิจการ (Due Diligence) 
ของท่ีปรึกษาของบริษัท รวมถงึแผนธุรกิจที่จดัท าโดยท่ีผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจอาหารของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียด
ดงัตอ่ไปนี ้

ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ท าประมาณการรายได้ของบริษัทฯ โดยตัง้สมมติฐานจากผลประกอบการจริงและ
ประมาณการยอดขายจากผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจอาหารของบริษัทฯ และได้พิจารณารวมถึงการขยายสาขาไปใน
ท าเลตา่งๆ ตามแผนธุรกิจของผู้ เช่ียวชาญทางด้านธุรกิจอาหาร โดยสามารถสรุปได้ดงันี ้

แบรนด์ จ านวนสาขา 2561 จ านวนสาขาเปิดเพิ่ม 2562 - 2563 
Bake Cheese Tart 7 สาขา ได้แก่  

1. สาขาเอ็มควอเทียร์  
2. สาขาสนามบินดอนเมือง  
3. สาขาเซ็นทรัลเวิลด์  
4. สาขาสยามเซ็นเตอร์  
5. สาขาสนามบินสวุรรณภมิู  
6. สาขาสิงห์คอมเพล็กซ์ 
7. สาขาไอคอ่นสยาม 

ไมมี่ 

ZakuZaku 2 สาขา ได้แก่  
1. สาขาสยามเซ็นเตอร์  
2. สาขาไอคอนสยาม  

4 สาขา 

Ringo ไมมี่ 4 สาขา 
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ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ตัง้สมมติฐานการเปิดสาขาตามแผนธุรกิจและท าเลท่ีผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจอาหาร
แนะน า ซึง่สาขาใหม่ท่ีจะเปิดในปี 2562 - ปี 2563 จะทยอยเปิดทีละ 1-2 สาขา เร่ิมจากเดือนเมษายน 2562 เป็น
ต้นไป ทัง้นี ้ในการเปิดสาขาจ านวน 8 สาขานัน้ เบค ชีส ทาร์ตมีความจ าเป็นต้องใช้เงินทุนในการเปิดสาขาจ านวน
ประมาณ 50 ล้านบาท ซึง่ได้แก่ค่า Franchise ค่ามดัจ าค่าเช่า และค่าก่อสร้าง ซึง่ธุรกิจของเบค ชีส ทาร์ต เป็น
ธุรกิจที่กระแสเงินสดหมนุเร็วและแผนธุรกิจของผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจอาหารได้จดัท าโดยพิจารณาความเพียงพอ
กระแสเงินสดท่ีต้องใช้ในการเปิดสาขาใหมป่ระกอบ ดงันัน้ตามการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงิน บริษัทฯ 
จะไมม่ีภาระหน้าท่ีในการให้เงินทนุสนบัสนนุส าหรับการเปิดสาขาแตอ่ย่างใด 

ประมาณการจ านวนชิน้ขายเฉล่ียต่อเดือนต่อสาขา 
แบรนด์ ม.ค. - มิ.ย. 61 2561F 2562F 2563F 2564F เป็นต้นไป 
Bake 
Cheese 
Tart1 

12,000 – 35,000 ชิน้ สาขาเดิม 12,000 – 
35,000 ชิน้ 
สาขาใหม ่60,000 ชิน้ 

สาขาเดิม 12,000 – 
35,000 ชิน้ 
สาขาใหม ่44,000 ชิน้ 

สาขาเดิม 12,000 – 
35,000 ชิน้ 
สาขาใหม ่30,000 ชิน้ 

สาขาเดิม 12,000 – 
35,000 ชิน้ 
สาขาใหม ่30,000 ชิน้ 

ZakuZaku 70,000 – 75,000 ชิน้ สาขาเดิม 64,000 ชิน้ สาขาเดิม 38,000 ชิน้ 
สาขาใหม ่63,000 – 
67,000 ชิน้ 

สาขาเดิม 34,000 ชิน้ 
สาขาใหม ่38,000 – 
47,000 ชิน้ 

สาขาเดิม 34,000 ชิน้ 
สาขาใหม ่33,000 – 
34,000 ชิน้ 

Ringo ไมมี่ ไมมี่ 41,000 – 42,000 ชิน้ 24,000 – 28,000 ชิน้ 20,000 – 22,000 ชิน้ 
1สาขาใหมข่อง Bake Cheese Tart ได้แก่สาขา Icon Siam ซึง่เปิดบริการแล้วในชว่งปลายเดือนพฤศจิกายน 2561 

ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ตัง้สมมติฐานจ านวนชิน้ขายเฉลี่ยต่อเดือนต่อสาขาส าหรับสาขาปัจุบนัของ Bake 
Cheese Tart และ ZakuZaku โดยอ้างอิงจากจ านวนชิน้ขายเฉลี่ยต่อเดือนจริงท่ีเกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 
2561 และตัง้สมมติฐานส าหรับจ านวนชิน้ขายเฉลี่ยตอ่เดือนตอ่สาขาของสาขาใหม ่และ Ringo ตามประมาณการ
ของท่ีผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจอาหาร โดยผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจอาหารได้ท าประมาณการจากจ านวนคนท่ีใช้บริการใน
สถานท่ีนัน้ๆ รวมกบัอตัราส่วนความเป็นไปได้ท่ีคนกลุ่มดงักล่าวจะเข้าซือ้สินค้า และจ านวนชิน้ซือ้ท่ีเหมาะสมตาม
ระยะเวลาท่ีเปิด ทัง้นี  ้ถึงแม้ว่าจ านวนชิน้ขายเฉลี่ยต่อเดือนจะลดลงอย่างต่อเน่ืองในทุกๆ ปี อย่างไรก็ตาม
ผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจพิจารณาแล้วเห็นวา่เน่ืองจากสินค้าทัง้ 3 แบรนด์เป็นผลิตภณัฑ์ท่ีมีช่ือเสียงจากประเทศญ่ีปุ่ น 
มีคณุภาพสงู และเป็นท่ีนิยมอยู่แล้ว ดงันัน้ หาก เบค ชีส ทาร์ต มีการท าการตลาดท่ีเหมาะสมอย่างต่อเน่ือง และ
เพ่ิมช่องทางการเข้าถงึลกูค้าได้ตามแผนธุรกิจ เบค ชีส ทาร์ต จะสามารถคงจ านวนชิน้ขายตามจ านวนชิน้ขายตาม
ประมาณการปี 2564 ได้ 

ในสว่นของ Ringo จะมีลกัษณะธุรกิจเหมือนกบั Bake Cheese Tart และ ZakuZaku กลา่วคือ เป็นธุรกิจ
ท่ีน าเข้าผลิตภัณฑ์จากประเทศญ่ีปุ่ นและน ามาอบในประเทศไทยเพ่ือจ าหน่าย ดงันัน้ แนวทางการบริหารงาน 
Ringo จึงเหมือนกบั Bake Cheese Tart และ ZakuZaku คือ การหาสถานท่ี (Location) ท่ีดีเพ่ือเปิดสาขาและ
ขาย พร้อมท าการตลาดเพ่ือกระตุ้นยอดขาย ทัง้นี ้บริษัทฯ ยงัไม่สามารถเปิดเผยแผนการด าเนินธุรกิจของ Ringo 
เป็นข้อมลูสาธารณะได้เน่ืองจากเป็นความลบัทางการค้า และการเปิดเผยข้อมลูอาจท าให้บริษัทฯ มีความสามารถ
ในการแข่งขนักบัคูแ่ข่งลดลง และเกิดความเสียหายตอ่การประกอบธุรกิจของบริษัทฯ  
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ทัง้นี ้การลดลงของจ านวนชิน้ขายของแตล่ะสาขา จะเป็นไปตามจ านวนเดือนท่ีเปิดบริการของสาขานัน้ๆ 
เน่ืองจากสาเหตุท่ีจ านวนชิน้ขายลดลงโดยหลกัจะเกิดจากการท่ีลูกค้าในบริเวณนัน้ๆ ได้มีโอกาสใช้บริการและ
รับประทานขนมของแตล่ะแบรนด์ และลดความสนใจลงตามระยะเวลา 

ราคาขายเฉลี่ย 
แบรนด์ ม.ค. - มิ.ย. 61 2561F 2562F 2563F 2564F เป็นต้นไป 
Bake 
Cheese Tart 

71 – 74 บาทตอ่ชิน้ 71 – 74 บาทตอ่ชิน้ 71 – 74 บาทตอ่ชิน้ 71 – 74 บาทตอ่ชิน้ 71 – 74 บาทตอ่ชิน้ 

ZakuZaku 72 – 77 บาทตอ่ชิน้ 74 บาทตอ่ชิน้ 74 บาทตอ่ชิน้ 74 บาทตอ่ชิน้ 74 บาทตอ่ชิน้ 
Ringo ไมมี่ ไมมี่ 110 - 140 บาทตอ่ชิน้ 110 - 140 บาทตอ่ชิน้ 110 - 140 บาทตอ่ชิน้ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ตัง้สมมติฐานราคาขายเฉลี่ยต่อเดือนส าหรับ Bake Cheese Tart และ 
ZakuZaku โดยอ้างอิงจากราคาขายเฉลี่ยต่อเดือนจริงท่ีเกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2561 และได้
ตัง้สมมติฐานราคาขายเฉลี่ยต่อเดือนของ Ringo ตามนโยบายการก าหนดราคาของเบค ชีส ทาร์ต โดยราคา
ดงักลา่วเป็นราคาท่ีถกูก าหนดกรอบด้วยสญัญา Franchise กบัเจ้าของแบรนด์ในประเทศญ่ีปุ่ น 

ส าหรับต้นทุนต่างๆ ของเบค ชีส ทาร์ต สามารถแบ่งได้ออกเป็นสองกลุ่มใหญ่คือต้นทุนผนัแปร ซึ่งส่วน
ใหญ่ได้แก่ต้นทนุคา่วตัถดุิบ ต้นทนุคา่ภาชนะ คา่ Royalty Fee และต้นทนุคา่เช่าท่ีเป็นลกัษณะส่วนแบ่งรายได้ ซึง่
เป็นต้นทุนส่วนใหญ่ของเบค ชีส ทาร์ต คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 70 - ร้อยละ 80 ของต้นทุนทัง้หมด และ
ต้นทุนคงท่ีซึ่งส่วนใหญ่ได้แก่ต้นทุนค่าพนกังาน ต้นทุนค่าติดต่อประสานงาน และต้นทุนค่าสาธารณูปโภค โดย
สามารถสรุปได้ดงันี ้

ต้นทุนผันแปร 
แบรนด์ ม.ค. - มิ.ย. 61 2561F เป็นต้นไป 
Bake Cheese Tart ร้อยละ 68 – ร้อยละ 78 ของรายได้ ร้อยละ 68 – ร้อยละ 78 ของรายได้ 
ZakuZaku ร้อยละ 74 ของรายได้ ร้อยละ 74 ของรายได้ 
Ringo ไมมี่ ของรายได้ ร้อยละ 80 ของรายได้ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ตัง้สมมติฐานต้นทุนผนัแปรส าหรับ Bake Cheese Tart และ ZakuZaku โดย
อ้างอิงจากต้นทนุผนัแปรจริงของแตล่ะสาขา ท่ีเกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2561 โดยต้นทุนผนัแปรของ Bake 
Cheese Tart จะมีความผนัผวนตามยอดขายของแต่ละสาขาท่ีเปลี่ยนแปลงไป เน่ืองจากค่าเช่าลกัษณะส่วนแบ่ง
รายได้ในแต่ละสาขาไม่เท่ากนั และได้ตัง้สมมติฐานราคาขายเฉลี่ยต่อเดือนของ Ringo ตามนโยบายการก าหนด
ต้นทนุผนัแปรของเบค ชีส ทาร์ตท่ีถกูตรวจสอบและยืนยนัโดยผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจอาหารของบริษัทฯ 

ต้นทุนคงที่เฉล่ียต่อเดือน  
 ม.ค. - มิ.ย. 61 2561F 2562F เป็นต้นไป 
เบค ชีส ทาร์ต ประมาณเดือนละ 2.40 ล้านบาท ประมาณเดือนละ 2.45 ล้านบาท ประมาณเดือนละ 4.90 ล้านบาท 

และเพ่ิมขึน้เฉลี่ยปีละร้อยละ 4.25 
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ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ตัง้สมมติฐานต้นทนุคงท่ีส าหรับเบค ชีส ทาร์ต โดยอ้างอิงจากต้นทุนคงท่ีจริงของ
เบค ชีส ทาร์ต ท่ีเกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2561 และได้มีการปรับปรุงรายการท่ีมีการเติบโตอย่างมี
นยัส าคญัตามการเปิดสาขาใหม ่เช่น ต้นทนุคา่จ้างพนกังาน และต้นทนุคา่สาธารณปูโภค โดยได้ก าหนดอตัราการ
เติบโตของคา่ใช้จ่ายคงทัว่ไปตามเงินเฟ้อ และอตัราการเติบโตของต้นทนุคา่จ้างพนกังานท่ีร้อยละ 5 

จากสมมติฐานท่ีกลา่วไปในข้างต้น สามารถสรุปเป็นยอดขายรวม ต้นทนุรวม และ EBITDA ได้ดงันี ้

สรุปรายได้ ค่าใช้จ่าย และก าไรสุทธิต่อปี 
 2559 2560 2561F 2562F เป็นต้นไป 
รายได้รวม 167.99 ล้านบาท 164.24 ล้านบาท 136.37 ล้านบาท 442 – 554 ล้านบาทตอ่ปี 
คา่ใช้จา่ยรวม 157.04 ล้านบาท 153.76 ล้านบาท 138.97 ล้านบาท 415 – 493 ล้านบาทตอ่ปี 
ก าไรสทุธิ 6.84 ล้านบาท 6.81 ล้านบาท (4.40) ล้านบาท 18 – 46 ล้านบาทตอ่ปี 
EBITDA 13.26 ล้านบาท 14.65 ล้านบาท 4.23 ล้านบาท 36 – 75 ล้านบาทตอ่ปี 

ส าหรับสมมติฐานด้านเงินทุนหมุนเวียน ท่ีปรึกษาทางการเงินได้พิจารณาตามระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย 
ระยะเวลาการเก็บสินค้าคงคลัง และระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ยส าหรับปี 2559 และปี 2560 โดยก าหนดให้
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยและระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ยตามค่าเฉลี่ยของระยะเวลานัน้ๆ ในปี 2559 และปี 2560 
ประกอบกับนโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียนตามแผนการบริหารธุรกิจตามท่ีผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจอาหาร
จดัท า โดยเป็นการก าหนดนโยบายการบริหารสินค้าคงเหลือให้เพียงพอกบัยอดขายประมาณ 45-60 วนั ณ ขณะ
ใดขณะหนึง่ ซึง่สามารถสรุปได้ดงันี ้

เงนิทุนหมุนเวียน  
 2559 2560 2561F เป็นต้นไป 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย 26.64 วนั 12.69 วนั 19.66 วนั 
ระยะเวลาการเก็บสินค้าคงคลงั 74.93 วนั 127.11 วนั 60.00 วนั 
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย 91.12 วนั 81.05 วนั 86.09 วนั 

ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ท าประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัทฯ เป็นระยะเวลาประมาณ 6 ปี 
(2561 - 2566) โดยตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าบริษัทฯ จะยงัคงด าเนินต่อไปอย่างต่อเน่ือง (Going Concern Basis) 
เน่ืองจากเบค ชีส ทาร์ต ประกอบธุรกิจท่ีไม่มีข้อจ ากดัด้านระยะเวลาการประกอบธุรกิจ และได้ก าหนดให้มีมลูค่า
สดุท้าย (Terminal Value) โดยค านวณจากตามอตัราคิดลดตามท่ีชีแ้จงด้านล่าง และประมาณการกระแสเงินสด
ใน 2566 เน่ืองจากปีดงักลา่วเป็นปีท่ีเบค ชีส ทาร์ต มีกระแสเงินสดตามการประมาณการที่เสถียรแล้ว ทัง้นี ้เพ่ือให้
เป็นการประมาณการอย่างระมัดระวัง ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ก าหนดให้อัตราการเติบโตของมูลค่าสุดท้าย 
(Terminal Growth) เท่ากบัศนูย์ 

จากสมมติฐานขัน้ต้นทัง้หมด ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ท าการประเมินมลูค่ากิจการด้วยวิธีคิดลดกระแส
เงินสด (Discounted Cash Flow) ซึง่ใช้อตัราคิดลดประมาณร้อยละ 8.00 ถึงร้อยละ 8.87 ซึง่เป็นอตัราคิดลดท่ี
ค านวนจากสมมติฐานดงัตอ่ไปนี ้
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สมมติฐาน  หมายเหตุ 
Wd (Weight of debt)  1.09% - 73.08%  สัดส่วนของภาระหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ตามงบการเงินปี 2560 

ของเบค ชีส ทาร์ต และบริษัทที่ประกอบธุรกิจใกล้เคียงกนั โดยพิจารณาหนีกู้้ยืมบุคคลที่
เก่ียวโยงกนัของเบค ชีส ทาร์ต เป็นทนุ 

We (Weight of equity)  26.92% - 98.91% ส่วนของผู้ ถือหุ้นต่อสัดส่วนของภาระหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ ตามงบการเงินปี 2560 
ของเบค ชีส ทาร์ต และบริษัทที่ประกอบธุรกิจใกล้เคียงกนั โดยพิจารณาหนีกู้้ยืมบุคคลที่
เก่ียวโยงกนัของเบค ชีส ทาร์ต เป็นทนุ 

Kd (Cost of debt)  6.25% อตัราดอกเบีย้ MLR เฉลี่ย 
Ke (Cost of equity)  8.03% - 19.37% อตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น จากสตูร CAPM 
Rf (Risk free rate)  3.16% อตัราดอกเบีย้พนัธบตัรรัฐบาลระยะยาวอาย ุ10 ปี 
Rm (Market return)  2.74% ผลตอบแทนการลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์ฯ (SET Total Return Index: TRI Index) 

เฉลี่ยย้อนหลงั 10 ปี 

β (Beta)  0.48 – 1.50 Leveraged Beta ที่อ้างองจาก Unleveraged Beta ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภท
เดียวกนัหรือใกล้เคียง เฉลี่ยย้อนหลงั 5 ปี 

จากอตัราคิดลดข้างต้น เบค ชีส ทาร์ต จะมีมลูคา่ยตุิธรรมอยู่ระหว่าง 358,403,990 - 396,507,660 บาท 
โดยบริษัทฯ จะได้รับผลตอบแทน (Internal Rate of Return) ในอตัราเท่ากบัร้อยละ 9.49 – 11.24 ซึง่เป็น
ผลตอบแทนท่ีไมต่ ่ากวา่ต้นทนุทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของบริษัทฯ (Weighted Average Cost of Capital 
หรือ “WACC”) (ซึง่ปัจจบุนัมีอตัราอยู่ท่ีร้อยละ 8.00 ถงึร้อยละ 8.87) และบริษัทฯ ได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุ
ในรูปมลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด (Net Present Value of the Free Cash Flow) ท่ีหกัมลูค่าซือ้ขายท่ี 
350,000,000 บาทแล้ว ท่ีประมาณ 8,403,990 บาท - 46,507,660 บาท 

นอกจากนี ้ท่ีปรึกษาทางการเงินยังได้พิจารณามลูค่ายุติธรรมของเบค ชีส ทาร์ตด้วยวิธีเปรียบเทียบกับ
บริษัทท่ีประกอบธุรกิจใกล้เคียงกนั (Market Comparable Approach) โดยท่ีปรึกษาทางการเงินได้คดัเลือกบริษัท
จ านวน 5 บริษัทท่ีประกอบธุรกิจอาหารและธุรกิจขนม และพิจารณาจากอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิ (Price to 
Earning Ratio) ซึง่อตัราส่วนของกลุ่มบริษัทดงักล่าวอยู่ท่ี 12.22 ถึง 28.48 เท่า และมีค่าเฉลี่ยท่ี 21.20 เท่า 
เปรียบเทียบกบัอตัราสว่นระหวา่งราคาซือ้ขายหุ้นเบค ชีส ทาร์ต ท่ี 350,000,000 บาท กบัอตัราก าไรสทุธิตามการ
ประมาณการ จะคิดเป็นอตัราส่วนสงูสดุไม่เกิน 17.82 เท่า ซึง่ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิ (Price 
to Earning Ratio) ของบริษัทท่ีประกอบธุรกิจใกล้เคียงกนั 

1.8 ผลประโยชน์ที่คาดว่าจะเกดิกับบริษัทจดทะเบียนจากผลของรายการนัน้ 

บริษัทฯ จะสามารถขยายธุรกิจของบริษัทฯ เพ่ือเป็นการกระจายความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจจาก
ธุรกิจของบริษัทฯ ในปัจจบุนั ซึง่ได้แก่ธุรกิจอตุสาหกรรมการผลิตและจ าหน่ายอะไหลอ่ิเลค็ทรอนิคส์ และธุรกิจเป็น
ผู้ให้บริการเช่าพืน้ท่ีป้ายโฆษณานอกบ้าน (Out of Home Media) ประเภทบิลบอร์ด (“ธุรกจิบลิบอร์ด”) และเพ่ือ
ช่วยส่งเสริมให้บริษัทฯ มีศกัยภาพในการสร้างความมัน่คงและเสถียรภาพส าหรับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 
ในระยะยาว โดยมีรายละเอียดดงันี ้
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ปัจจุบัน บริษัทฯ ประกอบธุรกิจอุตสาหกรรมการผลิตและจ าหน่ายอะไหล่อิ เล็คทรอนิคส์ และธุรกิจ
บิลบอร์ดซึ่งบริษัทฯ พิจารณาแล้วเล็งเห็นว่าทัง้สองธุรกิจมีความเสี่ยงท่ีมีนัยส าคัญต่อการความมั่นคงในการ
ประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ในระยะยาว กลา่วคือ 

 ความเสี่ยงจากสญัญาเช่าท่ีดินท่ีเป็นท่ีตัง้โรงงานของบริษัท อีไอซี เซมิคอนดกัเตอร์ จ ากดั (“EIC 
Semi”) 

EIC Semi เป็นบริษัทย่อย ของบริษัทฯ ท่ีประกอบธุรกิจการผลิตและจ าหน่ายอะไหล่
อิเล็คทรอนิคส์ โดยปัจจุบนัสถานท่ีตัง้โรงงานของ EIC Semi ตัง้อยู่บนพืน้ท่ีเช่า ซึง่ EIC Semi 
เช่าจาก บริษัท เฮง พร้อพเพอร์ตี ้จ ากัด โดยปัจจุบันสัญญาเช่ามีอายุ 3 ปี นับจากวันท่ี 20 
กรกฎาคม 2561 ดงันัน้ ภายหลงัสญัญาเช่าหมดอายุลง EIC Semi มีความเสี่ยงท่ีจะไม่ได้รับ
การต่ออายุสญัญาเช่า และท าให้ธุรกิจต้องหยุดชะงัก หรือถูกขึน้ค่าเช่าอีกในอนาคต (ตามท่ี
บริษัทฯ เปิดเผยข้อมลูแก่ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยในวนัท่ี 15 สิงหาคม 2561) และท า
ให้ผลประกอบการของ EIC Semi ลดลง ประกอบกบัแนวทางแก้ปัญหาอื่นเช่นการย้ายโรงงาน
ไปยงัท่ีดินอื่น หรือซือ้ท่ีดินและสิ่งปลกูสร้างคืน ซึง่ EIC Semi ไมส่ามารถท าได้เน่ืองจากการย้าย
โรงงานจะใช้เวลาประมาณ 2-3 ปี เพ่ือหาท าเลท่ีตัง้ท่ีเหมาะสม และสร้างโรงงานใหม่ ซึง่จะท า
ให้ EIC Semi ต้องหยุดการประกอบธุรกิจในช่วงเวลาดงักล่าวซึ่งอาจส่งผลให้ EIC Semi 
สญูเสียลูกค้าและศกัยภาพในการแข่งขันในอนาคต และบริษัท เฮง พร้อพเพอร์ตี ้จ ากัด ไม่มี
นโยบายท่ีจะขายท่ีดินออก 

 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับการประกอบธุรกิจบิลบอร์ดของ
บริษัท ส.ธนา มีเดีย จ ากดั (“STN”) 

STN เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ (บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นทัง้หมด) ท่ีประกอบ
ธุรกิจเป็นผู้ ให้บริการเช่าพืน้ท่ีป้ายโฆษณานอกบ้าน (Out of Home Media) ประเภทบิลบอร์ด 
โดยบริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นว่าธุรกิจบิลบอร์ดของ STN เป็นธุรกิจท่ีมีความมัน่คงในเชิงผล
ประกอบการคอ่นข้างมาก เน่ืองจากธุรกิจการให้เช่าบิลบอร์ดเป็นธุรกิจท่ีมีผลประกอบการและ
กระแสเงินสดท่ีมัน่คงมีความผันผวนต ่า อย่างไรก็ตามธุรกิจบิลบอร์ดเป็นธุรกิจท่ีมีความเสี่ยง
ด้านกฎหมาย ซึง่การเปลี่ยนแปลงทางด้านกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับป้ายโฆษณานอกบ้าน อาจ
สง่ผลให้ธุรกิจของ STN ชะลอตวัลงหรือหยดุชะงกั 

 ดงันัน้ เพ่ือเป็นการกระจายความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจจากธุรกิจของบริษัทฯ ในปัจจุบัน
และเพ่ือช่วยส่งเสริมให้บริษัทฯ มีศกัยภาพในการสร้างความมัน่คงและเสถียรภาพส าหรับการประกอบธุรกิจของ
บริษัทฯ ในระยะยาว บริษัทฯ จงึมีความจ าเป็นในการขยายธุรกิจของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีนโยบายการลงทุนใน
ธุรกิจใหม ่ดงันี ้
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กรอบนโยบายการลงทุน  

1. ลกัษณะการลงทนุ บริษัทฯ จะเข้าซือ้หุ้นสามญัช าระแล้ว หรือเข้าลงทนุในหุ้นสามญัเพิ่มทนุ หรือเข้า
ซือ้สนิทรัพย์ หรือด าเนินการด้วยแนวทางอื่นใดที่ท าให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งธุรกิจและ
มีความสอดคล้องกบักรอบนโยบายการลงทนุ 

2. คุณสมบัติของบริษัทและ/
หรือธุรกิจที่ลงทนุ 

 ธุรกิจที่บริษัทฯ จะเข้าลงทุนต้องเป็นธุรกิจที่อยู่ในอุตสาหกรรมที่มีการ
เติบโตอยา่งตอ่เนื่อง  

 ธุรกิจที่บริษัทฯ จะเข้าลงทุนต้องสามารถก่อให้เกิดรายได้และกระแสเงิน
สดกบับริษัทฯ ได้ในทนัที 

 ธุรกิจที่บริษัทฯ จะเข้าลงทนุต้องไม่มีความเสี่ยงที่มีนยัส าคญัที่บริษัทฯ ไม่
สามารถควบคุมหรือบริหารความเสี่ยงได้ ที่อาจส่งผลให้ธุรกิจดังกล่าว
หยดุชะงกัในอนาคต 

3. อตัราผลตอบแทนขัน้ต ่า บริษัทฯ จะลงทุนในธุรกิจใดๆ ที่มีคุณสมบัติตามที่ระบุไว้ข้างข้างต้น ที่ให้
ผลตอบแทนไม่ต ่ากว่าต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนักของบริษัทฯ 
(Weighted Average Cost of Capital หรือ “WACC”) (ซึ่งปัจจุบนัมีอตัราอยู่ที่
ร้อยละ 8 – ร้อยละ 9)  

ทัง้นี ้WACC ของบริษัทฯ อาจเปลี่ยนแปลงไปขึน้อยู่กบัปัจจยัต่างๆ เช่นประเภท
ธุรกิจที่ลงทนุ หรืออตัราผลตอบแทนที่ไม่มีความเสี่ยง (Risk Free Rate) ณ เวลา
นัน้ โดยบริษัทฯ จะชีแ้จงผลตอบแทนจากการลงทนุและ WACC ของบริษัทฯ โดย
ละเอียดอีกครัง้หนึง่เมื่อบริษัทฯ ได้เจรจา ก าหนดเง่ือนไขการลงทนุที่ชดัเจน และ
ตกลงที่จะเข้าซือ้หุ้น รวมถึงลงนามในสญัญาซือ้ขายที่เก่ียวข้องแล้ว 

4. ระยะเวลาคืนทนุ ประมาณ 10 – 15 ปี ขึน้อยูก่บัประเภทธุรกิจ และกระแสเงินสดที่เกิดขึน้จริง โดย
บริษัทฯ จะชีแ้จงระยะเวลาคืนทนุโดยละเอียดอีกครัง้หนึ่งเมื่อบริษัทฯ ได้เจรจา 
ก าหนดเง่ือนไขการลงทุนที่ชัดเจน และตกลงที่จะเข้าซือ้หุ้ น รวมถึงลงนามใน
สญัญาซือ้ขายที่เก่ียวข้องแล้ว 

5. การพิจารณาความเสี่ยงของ
ธุรกิจที่จะเข้าลงทนุ 

บริษัทฯ จะพิจารณาถึงความเสีย่งของธุรกิจที่จะเข้าลงทนุ โดยพิจารณาทัง้ความ
เสีย่งจากปัจจยัภายนอกเช่น ความเสีย่งจากสภาวะเศรฐกิจ ความเสีย่งจากความ
ผนัผวนของอตัราดอกเบีย้และ/หรืออตัราแลกเปลี่ยน ความเสี่ยงจากสภาวะการ
แข่งขนั เป็นต้น และความเสี่ยงจากปัจจัยภายในเช่นความเสี่ยงในการบริหาร
ต้นทนุ ความเสีย่งในการบริหารกระแสเงินสด ความเสี่ยงด้านความสามารถของ
บุคลากร เป็นต้น โดยบริษัทฯ จะชีแ้จงความเสี่ยงต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับธุรกิจที่
บริษัทฯ จะลงทนุพร้อมทัง้แนวทางบริหารความเสี่ยง อีกครัง้หนึ่งเมื่อบริษัทฯ ได้
เจรจา ก าหนดเง่ือนไขการลงทนุท่ีชดัเจน และตกลงที่จะเข้าซือ้หุ้น รวมถึงลงนาม
ในสญัญาซือ้ขายที่เก่ียวข้องแล้ว 
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ทัง้นี ้บริษัทฯ จะเข้าซือ้หุ้นทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต ซึง่มีคณุสมบตัิตรงกบักรอบนโยบายการลงทนุ
ข้างต้น โดยบริษัทฯ ได้รับประโยชน์ จากการที่ Food Holding เข้าซือ้หุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต ดงันี ้

 1)  อตัราผลตอบแทนขัน้ต ่า 

 การเข้าซือ้หุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต จะให้ผลตอบแทน (Internal Rate of Return) แก่บริษัทฯ ผ่าน Food 
Holding  ในอตัราเท่ากบัร้อยละ 9.49 – 11.24 ซึง่เป็นผลตอบแทนท่ีไมต่ ่ากวา่ต้นทนุทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วง
น า้หนกัของบริษัทฯ (Weighted Average Cost of Capital หรือ “WACC”) (ซึง่ปัจจบุนัมอีตัราอยู่ท่ีร้อยละ 8.00 
ถงึร้อยละ 8.87) และบริษัทฯ ได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในรูปมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสด (Net Present 
Value of the Free Cash Flow) ท่ีหกัมลูคา่ซือ้ขายท่ี 350,000,000 บาทแล้วท่ีประมาณ 8,403,990 บาท - 
46,507,660 บาท 

 2) ระยะเวลาคืนทนุ 

 การเข้าซือ้หุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต ดงักลา่วมีระยะเวลาคืนทนุ ประมาณ 13 - 14 ปี โดยพิจารณาจาก
กระแสเงินสดตามการประมาณการในปี 2561 ถงึปี 2566 และส าหรับกระแสเงินสดในปีตอ่จากปี 2566 เป็นต้นไป 
พิจารณาจากกระแสเงินสดของปี 2566 เน่ืองจากปีดงักลา่วเป็นปีท่ีกระแสเงินสดของเบค ชีส ทาร์ต ตามการ
ประมาณการเสถียรแล้ว 

 3) การพิจารณาความเสี่ยงของการเข้าลงทนุใน เบค ชีส ทาร์ต 

 บริษัทฯ  ได้พิจารณาถงึความเสี่ยงของการเข้าลงทนุใน เบค ชีส ทาร์ต ผ่าน Food Holding โดยพิจารณา
ทัง้ความเสี่ยงจากปัจจยัภายนอกเช่น ความเสี่ยงจากสภาวะเศรฐกิจ ความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัรา
ดอกเบีย้และ/หรืออตัราแลกเปลี่ยน ความเสี่ยงจากสภาวะการแข่งขนั เป็นต้น และความเสี่ยงจากปัจจยัภายใน
เช่นความเสี่ยงในการบริหารต้นทนุ ความเสี่ยงในการบริหารกระแสเงินสด ความเสี่ยงด้านความสามารถของ
บคุลากร เป็นต้น ดงันี ้

ความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ 

ปัจจุบัน เบค ชีส ทาร์ตมีวงเงินกับธนาคารจ านวนหนึ่ง และในอนาคตบริษัทฯ มีแผนท่ีจะจัดหาแหล่ง
เงินทนุจากการกู้ ยืมเพ่ิมเติม โดยอตัราดอกเบีย้ส าหรับเงินกู้ ยืมในปัจจุบนั เป็นอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั 
(Floating Rate) และอตัราดอกเบีย้โดยส่วนใหญ่ท่ีธนาคารพาณิชย์น าเสนอ ก็เป็นอตัราดอกเบีย้แบบ
ลอยตวัด้วยเช่นกนั ดงันัน้ เบค ชีส ทาร์ต จะได้รับความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ 

ภายหลงัการเข้าซือ้หุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต บริษัทฯ มีนโยบายท่ีจะหาแหล่งเงินทุนจากการกู้ ยืมเพ่ิมเติม 
โดยบริษัทฯ จะพยายามลดความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้โดยการเจรจาก าหนดให้อตัรา
ดอกเบีย้ท่ีบริษัทฯ ได้รับเป็นอตัราดอกเบีย้แบบคงท่ี ทัง้นี ้เพ่ือให้บริษัทฯ สามารถบริหารต้นทุนและความ
เสี่ยงในการด าเนินธุรกิจได้อย่างเหมาะสม 
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ความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน 

ปัจจุบัน เบค ชีส ทาร์ตมีค่าใช้จ่ายหลกัได้แก่ ค่า Franchise ค่าต้นทุนวตัถุดิบ และค่าบรรจุภัณฑ์ ซึ่ง
จะต้องช าระในสกลุเงินเยน ดงันัน้ เบค ชีส ทาร์ต จะมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน 

ทัง้นี ้บริษัทฯ มีนโยบายในการบริหารความเสี่ยงเร่ืองอตัราแลกเปลี่ยน โดยการเข้าท าสญัญาซือ้ขายเงิน
เยนลว่งหน้ากบัธนาคารจ านวนหนึง่หรือสญัญาการบริหารความเสี่ยงประเภทอื่น ภายหลงัการเข้าซือ้หุ้น  
ทัง้นี ้เพ่ือให้บริษัทฯ สามารถบริหารต้นทนุและความเสี่ยงในการด าเนินธุรกิจได้อย่างเหมาะสม 

ความเสี่ยงจากสภาวะการแข่งขนั 

ธุรกิจขนมอบในปัจจบุนัถงึแม้จะมีอตัราการเติบโตอย่างตอ่เน่ือง แตก่็เป็นธุรกิจที่ใช้แหลง่เงินทนุต ่า และมี
การหมุนเวียนของกระแสเงินสดเร็ว ดังนัน้ จึงเป็นธุรกิจท่ีมีการแข่งขันสูง โดยมีผู้ ประกอบธุรกิจแบบ
เดียวกนั หรือใกล้เคียงกนัและสามารถทดแทนกนัได้หลายราย จากสภาวะการแข่งขนัดงักล่าวอาจส่งผล
ให้ เบค ชีส ทาร์ต ถกูแย่งสว่นแบ่งตลาดและมียอดขายลดลง 

เบค ชีส ทาร์ตประกอบธุรกิจขนมอบภายใต้แบรนด์ Bake Cheese Tart ZakuZaku และ Ringo ซึง่ล้วน
เป็นแบรนด์ร้านขนมอบช่ือดงัในประเทศญ่ีปุ่ นและเป็นท่ีนิยมของคนไทย ดงันัน้ธุรกิจของ เบค ชีส ทาร์ต 
จึงมีความได้เปรียบในการแข่งขันกบัผู้ประกอบธุรกิจขนมอบรายอื่นท่ีไม่มีแบรนด์ นอกจากนัน้ เบค ชีส 
ทาร์ต ยงัเป็นบริษัทท่ีมีประวตัิ (Track Record) ในการเปิดร้านขนมอบในท าเลท่ีดีมาโดยตลอด ดงันัน้ 
เบค ชีส ทาร์ต จึงเป็นบริษัทท่ีมีศักยภาพในการเจรจาเพ่ือหาพืน้ท่ีขายในท าเลท่ีมีคุณภาพ ซึ่งจะช่วย
ส่งเสริมให้ เบค ชีส ทาร์ต มีความได้เปรียบในการเข้าถึงลูกค้าเป็นอย่างมาก ซึ่งบริษัทฯ พิจารณาแล้ว
เลง็เห็นวา่คณุสมบตัิดงักลา่วเป็นคณุสมบตัิท่ีส าคญัส าหรับการประกอบธุรกิจอาหารและขนมทกุประเภท 
ทัง้นี ้บริษัทฯ และผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจอาหารของบริษัทฯ ได้มีการศกึษาถึงแหล่งท าเลขายท่ีมีคณุภาพ
อื่นๆ นอกจากสาขาท่ี เบค ชีส ทาร์ต มีในปัจจุบัน โดยได้ก าหนดท าเลท่ีมีอุปสงค์ส าหรับขนมอบหลาย
ท าเล ซึ่งบริษัทฯ จะด าเนินการขยายสาขาไปในท าเลดงักล่าวต่อไปภายหลงัการเข้าซือ้หุ้น ซึ่ งจะท าให้
บริษัทฯ สามารถรักษา หรือแม้กระทัง่เพ่ิมสว่นแบ่งการตลาดในธุรกิจขนมอบได้ 

ความเสี่ยงจากการบริหารต้นทนุ 

ธุรกิจขนมอบเป็นธุรกิจที่มีอตัราก าไรขัน้ต้นและก าไรสทุธิไมส่งูมากนกั ดงันัน้ ความผนัผวนของต้นทุน ไม่
วา่จะเป็นต้นทนุวตัถดุิบ ต้นทนุคา่พนกังาน ต้นทนุค่าขนสง่ หรือต้นทุนท่ีเก่ียวข้องอื่นๆ ล้วนเป็นปัจจยัท่ีมี
ผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัตอ่ผลประกอบการ 

เบค ชีส ทาร์ตประกอบธุรกิจขนมอบบนนโยบาย One Brand One Product กล่าวคือจะมีสินค้าส าหรับ
แบรนด์ใดแบรนด์หนึง่เพียงไมก่ี่ชนิด และมีสินค้าเด่นเพียงชนิดเดียว โดยนโยบายดงักล่าว ส่งผลให้ เบค 
ชีส ทาร์ต สามารถบริหารต้นทนุตา่งๆ ได้อย่างมีประสิทธิภาพ เน่ืองจากมีต้นทนุเพียงไมก่ี่ชนิด และต้นทนุ
ความวตัถุดิบซึง่เป็นต้นทุนหลกั ก็เป็นต้นทุนท่ีมีความผันผวนต ่าเน่ืองจากเป็นการเจรจากับ  Supplier 
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จ านวนน้อยราย ทัง้นี ้ภายหลงัการเข้าซือ้หุ้น บริษัทฯ มีนโยบายท่ีจะด ารงนโยบาย One Brand One 
Product ตอ่ไปเพ่ือให้สามารถบริหารต้นทนุได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยบริษัทฯ จะมุง่เน้นการขยายธุรกิจ
ไปท่ีการขยายสาขาไปในท าเลท่ีมีศกัยภาพเพ่ิมเติม 

ความเสี่ยงในการบริหารกระแสเงินสดและเงินทนุหมนุเวียน 

ธุรกิจขนมอบเป็นธุรกิจท่ีมีการหมุนของกระแสเงินสดเร็ว ดังนัน้ เงินทุนหมุนเวียนจึงเป็นปัจจัยหนึ่งท่ี
ส าคญัท่ีส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคญักับกระแสเงินสดของธุรกิจ กล่าวคือ เง่ือนไขทางการค้ากบัคู่ค้า 
(Supplier) เช่นระยะเวลาการจ่ายช าระ มลูคา่เงินมดัจ าคา่ใช้สถานท่ี เงินคา่เช่าลว่งหน้า หรือการก าหนด
นโยบายสินค้าคงเหลือล้วนเป็นปัจจยัท่ีสง่ผลอย่างมีนยัส าคญัตอ่ธุรกิจของเบค ชีส ทาร์ต ซึง่อาจสง่ผลให้
เบค ชีส ทาร์ตมีแหลง่เงินทนุไมเ่พียงพอกบัการด าเนินธุรกิจตอ่ไป 

ภายหลังการเข้าซือ้หุ้น บริษัทฯ มีนโยบายท่ีจะจัดท าประมาณการกระแสเงินสดล่วงหน้าอย่างน้อย 6 
เดือน ปรับปรุงการบริหารการสัง่สินค้าให้มีประสิทธิภาพมากขึน้ เพ่ือลดระยะเวลาการเก็บตุนวตัถุดิบ 
และจัดหาเงินกู้ ยืมเพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ เพ่ิมเติม นอกจากนัน้ บริษัทฯ จะก าหนด
นโยบายให้มีการบริหารเงินสดคงเหลือขัน้ต ่าท่ีเหมาะสมเพ่ือใช้ในกรณีฉุกเฉิน ซึ่งจะท าให้บริษัทฯ ยัง
สามารถด าเนินธุรกิจตอ่ไปให้ในกรณีท่ีมีเหตกุารณ์พิเศษท่ีไมอ่ยู่ในการประมาณการเกิดขึน้ 

ความเสี่ยงด้านความสามารถของบคุลากร 

เน่ืองจากบริษัทฯ มีผู้ ท่ีมีประสบการณ์ในการท าธุรกิจอาหารจ านวนน้อยราย ดงันัน้ ภายหลงัการเข้าซือ้
หุ้น บุคลากรของบริษัทฯ อาจมีประสบการณ์ไม่เพียงพอท่ีจะด าเนินธุรกิจได้อย่างมีประสิทธิภาพและ
เป็นไปตามแผนธุรกิจที่บริษัทฯ จดัท าร่วมกบัท่ีปรึกษาด้านธุรกิจอาหารของบริษัทฯ 

หนึง่ในปัจจยัส าคญัท่ีบริษัทฯ เข้าซือ้หุ้น เบค ชีส ทาร์ตคือ เบค ชีส ทาร์ตเป็นบริษัทท่ีมีบุคลากร ผู้บริหาร 
และผู้ ถือหุ้นท่ีมีประสบการณ์การด าเนินธุรกิจร้านอาหารและขนมมาเป็นเวลานาน อีกทัง้ ยงัมีศกัยภาพ
ในการบริหารธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกบัคู่ค้าในต่างประเทศได้อย่างมีประสิทธิภาพ ดงันัน้ ภายหลงัการเข้าซือ้
หุ้น บริษัทฯ มีนโยบายท่ีจะเชิญชวนให้บุคลากรของ เบค ชีส ทาร์ต ท างานร่วมกบับริษัทฯ ต่อ อีกทัง้ ยัง
ได้มีการเจรจาและท าสญัญากบัผู้บริหารท่ีมีความส าคญักบัธุรกิจของเบค ชีส ทาร์ต เพ่ือให้ท างานรวม
กบับริษัทฯ ตอ่ไปเป็นระยะเวลาหนึง่ โดยบริษัทฯ อาจเชิญผู้บริหารเดิมของ เบค ชีส ทาร์ต บางรายเข้ามา
ท าหน้าท่ีกรรมการของบริษัทฯ ด้วยเช่นกนั นอกจากนัน้ บริษัทฯ ได้มีการติดต่อกบัผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจ
อาหารของบริษัทฯ เพ่ือสรรหาบคุลากรท่ีมีความรู้ และประสบการณ์ในการประกอบธุรกิจอาหารเพ่ิมเติม 
เพ่ือเป็นทีมงานท่ีส าคญัของบริษัทฯ ท่ีจะร่วมกนัพฒันาธุรกิจอาหารและขนมตอ่ไป 

 

 



 

 

หน้า 23 ของ 39 

ความเสี่ยงในการตอ่สญัญา Franchise ของแบรนด์ตา่งๆ 

เน่ืองจากสญัญา Franchise ของแบรนด์ต่างๆ นัน้ มีอายุสญัญาประมาณ 9 – 12 ปี ดงันัน้ เมื่อสญัญา
หมดอายุ จะมีความเสี่ยงท่ีเจ้าของ Franchise จะไม่ต่อสญัญา หรือหนัไปท าสญัญากบัผู้ประกอบการ
เจ้าอื่น อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงดังกล่าว มีความเสี่ยงต ่ามากเน่ืองจากปัจจุบัน เบค ชีส ทาร์ต เป็น
เจ้าของแบรนด์ทัง้สามแบรนด์ แตเ่พียงผู้ เดียวและสาขาทัง้หมดก็เป็นสินทรัพย์ของเบค ชีส ทาร์ตและถูก
บริหารโดยเบค ชีส ทาร์ต หากเจ้าของ Franchise เลือกท่ีจะไม่ต่อสญัญา จะท าให้เจ้าของ Franchise 
และผู้ประกอบการรายใหม่จะต้องเร่ิมขยายสาขาใหม่ทัง้หมด ซึง่จะท าให้รายได้จาก Royalty Fee ของ
เจ้าของ Franchise ลดลงอย่างมีนัยส าคญั นอกจากนัน้ เจ้าของ Franchise กับเบค ชีส ทาร์ต ก็มี
ความสัมพันธ์ท่ีดีต่อกันมาเป็นระยะเวลานาน และเจ้าของ Franchise ไว้ใจให้เบค ชีส ทาร์ตเป็นผู้
ประกอบกิจการในไทยมาอย่างต่อเน่ีอง ซึง่จะสงัเกตได้จากการที่เบค ชีส ทาร์ต ได้รับ Franchise แบรนด์ 
ZakuZaku และ Ringo มาบริหารเพ่ิมเติม 

1.9 แหล่งเงนิทุนที่ใช้  

Food Holding  จะใช้เงินทุนในการเข้าซือ้หุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต จ านวน 350,000,000 บาท โดยจะใช้
แหลง่เงินทนุจากการเพ่ิมทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ ซึง่บริษัทฯ จะเสนอตอ่ท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ท่ี 1/2561 
ซึง่จะจัดประชุมในวนัท่ี 3 ธันวาคม 2561 พิจารณาอนุมตัิการเพ่ิมทุนจดทะเบียน และจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุน
ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนการถือหุ้นท่ีผู้ ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่ (Right Offering) โดยบริษัทฯ คาดว่าจะได้รับ
เงินจากการเพ่ิมทนุจดทะเบียนจ านวนประมาณไมเ่กิน 317,000,000 บาท ซึง่บริษัทฯ จะน าเงินดงักลา่วทัง้จ านวน
มาให้ Food Holding  ซือ้หุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต โดยหากผู้ ถือหุ้นมีการจองซือ้หุ้นเพ่ิมทุนไม่ครบทัง้จ านวนและ/
หรือบริษัทฯ ได้รับเงินจากการเพ่ิมทุนไม่เพียงพอกบัการลงทุน บริษัทฯ จะใช้แหล่งเงินทุนส าหรับการลงทุนส่วนท่ี
เหลือ จากการกู้ ยืมและ/หรือกระแสเงินสดภายในของบริษัทฯ 

1.10 เงื่อนไขในการท ารายการ 

บริษัทฯ ได้มีการเจรจากับผู้ ขายและก าหนดให้เบค ชีส ทาร์ต ท าการช าระคืนเงินกู้ ยืมกรรมการและ
กิจการท่ีเก่ียวข้องกันก่อนการช าระเงินค่าซือ้ขายหุ้นงวดแรก หรือด าเนินการด้วยวิธีอื่นใดท่ีท าให้หนีเ้งินกู้ ยืม
ดงักล่าวหมดไป และให้เบค ชีส ทาร์ต ได้รับความยินยอมหรือผ่อนผนัจากคู่สญัญา ในสญัญาทางธุรกิจท่ีส าคญั 
เพ่ือให้ผู้ขายสามารถด าเนินการโอนหุ้นให้แก่บริษัทฯ ได้ 

1.11 ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับการตกลงเข้าท ารายการ  

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่าการเข้าซือ้หุ้ นของ  เบค ชีส ทาร์ต มีความสมเหตุสมผล โดยมี
รายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

o มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามกรอบนโยบายการลงทนุของบริษัทฯ 
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o เป็นธุรกิจท่ีอยู่ในอุตสาหกรรมท่ีมีการเติบโตอย่างต่อเน่ือง โดยในปีท่ีผ่านมา ตลาดขนมอบมี
อตัราการเติบโตของมลูค่าตลาดถึงร้อยละ 6 และผู้ เช่ียวชาญทางด้านธุรกิจอาหารของบริษัทฯ 
เมื่อพิจารณาจากอตัราการเติบโตในอดีตและปัจจัยอื่นๆ ได้ประมาณการว่าตลาดขนมอบจะมี
อตัราการเติบโตของมลูคา่ตลาดเฉลี่ยตอ่ปีอย่างน้อยปีละร้อยละ 6 ตอ่ไปจนถงึปี 2565  

o สามารถสร้างกระแสเงินสดให้แก่บริษัทฯ ได้ทนัที 
o มีราคาซือ้ขายหุ้นท่ีเหมาะสม ซึ่งบริษัทฯ ได้เจรจาและก าหนดตามมูลค่ายุติธรรมของ เบค ชีส 

ทาร์ต ซึง่ประเมินโดยท่ีปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ ด้วยวิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted 
Cash Flow) ประกอบกับวิธีเปรียบเทียบกับบริษัทท่ีประกอบธุรกิจใกล้เคียงกัน (Market 
Comparable Approach) 

o เป็นบริษัทท่ีมีคณุสมบตัิเฉพาะท่ีมีความส าคญักบัธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม กล่าวคือมีประวตัิ  
(Track Record) ในการเปิดร้านขนมอบในท าเลท่ีดีมาโดยตลอด ซึ่งโดยทั่วไปการเข้าถึง
ห้างสรรพสินค้าชัน้น าในประเทศเพ่ือขอเช่าท าเลท่ีมีศกัยภาพนัน้ เป็นไปได้ยากมากหากไม่มี
ประวตัิ (Track Record) และความสมัพนัธ์ท่ีดี โดยคณะกรรมการได้พิจารณาและเห็นว่าหาก
เบค ชีส ทาร์ต มีแหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอ เบค ชีส ทาร์ตจะมีศักยภาพในการขยายธุรกิจไปใน
ท าเลชัน้น าทั่วประเทศได้ ในส่วนของ Ringo ซึ่งยังไม่มี Track Record จะมีลกัษณะธุรกิจ
เหมือนกบั Bake Cheese Tart และ ZakuZaku และมีแนวทางการบริหารงานเหมือนกบั Bake 
Cheese Tart และ ZakuZaku คือ การหาสถานท่ี (Location) ท่ีดีเพ่ือเปิดสาขาและขาย พร้อม
ท าการตลาดเพ่ือกระตุ้นยอดขาย 

o เป็นบริษัทท่ีมีศกัยภาพในการเจรจากบัคูค้่าในตา่งประเทศได้อย่างมีประสิทธิภาพ และสามารถ
เข้าถงึเจ้าของแบรนด์ชัน้น าในตา่งประเทศได้ 

ทัง้นี ้ถึงแม้ว่าการเข้าซือ้หุ้นของ Bake Cheese Tart จะมีระยะเวลาคืนทุนถึง 13 -14 ปี อย่างไรก็ตาม 
ประมาณการท่ี ท่ีปรึกษาทางการเงินจดัท านัน้ตัง้อยู่บนสมมติฐานท่ีเบค ชีส ทาร์ต มีแบรนด์ภายใต้การ
บริหารงานเพียงแค ่3 แบรนด์เท่านัน้ คณะกรรมการคิดวา่การลงทนุในครัง้นี ้เป็นการลงทุนในเชิงกลยุทธ 
(Strategic Investment) เน่ืองจากการลงทุนในเบค ชีส ทาร์ต จะท าให้บริษัทฯ สามารถเติบโตในธุรกิจ
อาหารและขนมได้อย่างต่อเน่ืองโดยหากน าปัจจัยเด่นของบริษัท ทัง้ความสามารถในการหาท าเลท่ีมี
ศกัยภาพมาและความสามารถในการสรรหา  แบรนด์ชัน้น าเพ่ือน าเข้ามาขายในประเทศไทยได้อย่าง
ตอ่เน่ือง มาใช้อย่างมีประสิทธิภาพ จะสง่ผลให้บริษัทฯ มีการเติบโตในธุรกิจอาหารอย่างมีนยัส าคญั 

นอกจากนี ้จากการท่ีคณะกรรมการได้พิจารณาข้อมูลประมาณการทางการเงินท่ีจัดท าโดยท่ีปรึกษา
ทางการเงิน ทัง้ประมาณการรายได้ ประมาณการยอดขายรวม ต้นทุนรวม และ EBIDA จากการ
ตัง้สมมติฐานการเปิดสาขาตามแผนธุรกิจ สมมติฐานจ านวนชิน้ขายเฉลี่ยต่อเดือนต่อสาขา สมมติฐาน
ราคาขายเฉลี่ยต่อเดือน สมมติฐานต้นทุนผันแปร และสมมติฐานต้นทุนคงท่ี รวมถึงสมมติฐานด้าน
เงินทนุหมนุเวียน และประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัทฯ และท าการประเมินมลูค่ากิจการ
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ด้วยวิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) คณะกรรมการมีความเห็นว่า ข้อมลูประมาณการ
ทางการเงินดงักลา่วมีความสมเหตสุมผล และคณะกรรมการบริษัทเห็นพ้องกบัท่ีปรึกษาทางการเงินของ
บริษัทฯ คณะกรรมการบริษัทจึงได้น าข้อมูลดงักล่าวมาเป็นปัจจัยในการตดัสินใจเข้าลงทุนในเบค  ชีส 
ทาร์ต เพ่ือเป็นการกระจายความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจจากธุรกิจของบริษัทฯ ในปัจจบุนั 

ส าหรับประเดน็กรณี บริษัทฯ และผู้ขาย ได้ตกลงกนัให้ Food Holding ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เป็น
ผู้ เข้าซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต จากผู้ขายแทนบริษัทฯ โดยบริษัทฯ และนายณัฐวฒิุ เภาโบ
รมย์ จะเข้าลงนามในสญัญาการช าระคืนเงินมดัจ าท่ีบริษัทฯ ได้วางเพ่ือเป็นหลักประกันในการเข้าท า
สญัญาซือ้ขายหุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต จ านวน 55,000,000 บาท ตามบนัทกึข้อตกลง โดยนายณฐัวฒิุ เภา
โบรมย์ จะช าระคืนเงินมดัจ าให้แก่บริษัทฯ ด้วยการโอนสิทธิการรับเงินค่าซือ้ขายหุ้น หรือวิธีการอื่นใดท่ี
บริษัทฯ และนายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์จะตกลงกนัต่อไปนัน้ โดยคณะกรรมการบริษัทฯ มีความเห็นว่า การ
ด าเนินการดงักลา่ว มิได้ส่งผลให้บริษัทฯ เสียประโยชน์ หรือเป็นผลเสียแก่บริษัทฯ แต่อย่างใด เน่ืองจาก
บุคคลท่ีเป็นผู้ซือ้เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ คือ Food Holding ซึง่บริษัทฯ ต้องน างบการเงินของ Food 
Holding รวมในงบการเงินของบริษัทฯ และท้ายท่ีสดุแล้วบริษัทฯ ยังคงได้รับเงินมดัจ าดงักล่าวคืนเต็ม
จ านวน 

1.12 ความเหน็ของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการของบริษัท ที่แตกต่างจากความเหน็
ของคณะกรรมการบริษัทตามข้อ 1.11 

 -ไมม่ี- 
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ความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัทที่มีต่อสารสนเทศในเอกสารที่ส่งให้ผู้ถือหุ้น 

คณะกรรมการบริษัทเป็นผู้ รับผิดชอบในข้อมลูท่ีระบไุว้ในสารสนเทศนี ้ในการนี ้กรรมการผู้มีอ านาจกระท า
การแทนบริษัท ได้ตรวจทานข้อมูลในสารสนเทศนีแ้ล้วอย่างระมดัระวงั และขอรับรองว่าไม่มีข้อความอนัเป็นเท็จ 
และไม่ได้มีการละเว้นข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระส าคัญ ซึง่จ าเป็นต้องมี หรือต้องระบุไว้ในสารสนเทศนี ้ตลอดจนไม่มี
ข้อความท่ีก่อให้เกิดความเข้าใจผิดแต่อย่างใด 

สรุปความเหน็ของผู้เช่ียวชาญด้านธุรกจิอาหารของบริษัทฯ และแผนธุรกจิในอนาคต 

บริษัทฯ ได้มีการจดัจ้าง บริษัท เอเค บิสซิเนส คอนซลัแทนส์ จ ากดั เพ่ือท าหน้าท่ีเป็นผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจ
อาหารของบริษัทฯ ซึ่งทีมงานของ บริษัท เอเค บิสซิเนส คอนซัลแทนส์ จ ากัด เป็นผู้ มีประสบการณ์ในการให้
ค าปรึกษาด้านธุรกิจอาหารมาอย่างช้านาน นอกจากนัน้ หัวหน้าคณะท างานยังเคยเป็นผู้บริหารในการเร่ิมพฒันา
ขยายร้านอาหารประเภทแฮมเบอร์เกอร์ชัน้น าของประเทศไทย และเป็นผู้บริหารในเชนร้านอาหารหลายประเภททัง้
ประเภทสกีุแ้ละประเภทติ่มซ า โดยเป็นผู้ รับผิดชอบในด้านการบริหารการด าเนินธุรกิจประจ าวนั (Operation) การ
พฒันาบคุคล และการตลาด 

ผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจอาหารร่วมกบับริษัทฯ ได้พิจารณาและวิเคราะห์ถึงจุดเด่นและจุดด้อยของธุรกิจ เบค 
ชีส ทาร์ต รวมถงึจดัท าแผนการด าเนินธุรกิจในอนาคต แผนการตลาด ประมาณการแนวโน้มยอดขาย และการขยาย
สาขา (พิจารณาเพ่ิมเติมตามหวัข้อ 1.7 เกณฑ์ท่ีใช้ในการก าหนดมลูคา่สิ่งตอบแทน) โดยสามารถสรุปได้ดงันี ้

จดุเดน่ 
o ผลิตภัณฑ์ทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต เป็นผลิตภัณฑ์ท่ีมีช่ือเสี่ยง เป็นท่ีนิยม และมีคุณภาพสูง

จากประเทศญ่ีปุ่ น 
o เบค ชีส ทาร์ต วาง Positioning ไว้ในระดบักลาง - สงู ซึง่เหมาะสมกบัสาขาในปัจจุบนั และการ

ขยายสาขาในกรุงเทพมหานคร และหวัเมืองชัน้น าเช่นเชียงใหมแ่ละภเูก็ต 
o เบค ชีส ทาร์ต มีการบริหารแบบ One Brand One Product ซึง่เป็นนโยบายท่ีมีจุดเด่นด้านการ

ควบคมุต้นทนุเน่ืองจากมีต้นทนุเพียงไมก่ี่ชนิด และต้นทนุวตัถดุิบซึง่เป็นต้นทนุหลกั ก็เป็นต้นทุน
ท่ีมีความผนัผวนต ่าเน่ืองจากเป็นการเจรจากบั Supplier ในประเทศญ่ีปุ่ นโดยตรง 

o เบค ชีส ทาร์ต อยู่ในตลาดอตุสาหกรรมท่ีมีอตัราการเติบโตสงู โดยหากพิจารณาจากอตัราการ
เติบโตในอดีตและปัจจยัอื่นๆ ตลาดขนมอบจะมีอตัราการเติบโตเฉลี่ยตอ่ปีอย่างน้อยปีละร้อยละ 
6 ตอ่ไปจนถงึปี 2565 

o เบค ชีส ทาร์ต มี Track Record ในการเข้าถึงท าเลท่ีมีศกัยภาพสงูไม่ว่าจะเป็นห้างสรรพสินค้า
ชัน้น า หรือสนามบินดอนเมือง และสวุรรณภมูิ 

o เบค ชีส ทาร์ต มี Track Record ในการเจรจาสญัญา Franchise กบัเจ้าของแบรนด์ชัน้น าใน
ประเทศญ่ีปุ่ น 
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จดุด้อย 
o การกระจายสาขาของ เบค ชีส ทาร์ต กระจุกตวัอยู่ในห้างสรรพสินค้าชัน้น าในประเทศเป็นส่วน

ใหญ่ ซึง่ท าให้จ าเป็นต้องจ่ายคา่เช่าในลกัษณะสว่นแบ่งรายได้ ซึ่งจะสง่ผลให้มีอตัราก าไรขัน้ต้น
ไมส่งูมากนกั 

o เบค ชีส ทาร์ต ในตลาดท่ีมีการแข่งขันสูงและมีผู้ ประกอบการมากราย ดังนัน้ผู้ ประกอบการ
จะต้องมีการปรับตวั พฒันาสินค้า และขยายธุรกิจอย่างตอ่เน่ือง เพ่ือรักษาสว่นแบ่งการตลาด 

o เบค ชีส ทาร์ต มีช่องทางการเข้าถงึลกูค้าไม่เพียงพอเน่ืองจากการกระจายสาขากระจุกตวัอยู่ใน
ห้างสรรพสินค้าชัน้น าในประเทศ 

จากจุดเด่นจุดด้อยท่ีกล่าวมาในข้างต้น ผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจอาหารได้ร่วมกับบริษัทฯ  จัดท าแผนการ
ด าเนินธุรกิจในอนาคต โดยแบ่งออกเป็นแผนธุรกิจท่ีควรด าเนินการทันทีภายหลังการเข้าซือ้หุ้ น และการ
ด าเนินการในระยะยาวส าหรับปี 2562 และปี 2563 ซึง่จะมุง่เน้นเร่ืองการขยายสาขา โดยสามารถสรุปได้ดงันี ้

การด าเนินการท่ีควรด าเนินการทนัที 
1. การด าเนินการกบัสาขาท่ีมียอดขายต ่ากวา่ยอดขายขัน้ต ่า กลา่วคือ ปัจจุบนัทางผู้ ให้เช่าสถานท่ี

ประกอบการมีการก าหนดยอดขายขัน้ต ่า ซึ่งมีบางสาขาท่ีมียอดขายต ่ากว่ายอดขายขัน้ต ่า
ดงักลา่วท าให้ เบค ชีส ทาร์ต จ าเป็นต้องจ่ายค่าเช่าสาขานัน้ๆ ตามค่าเช่าขัน้ต ่า ซึง่สงูกว่าปกติ 
และส่งผลกระทบต่ออตัราก าไรขัน้ต้นเป็นอย่างมาก อย่างไรก็ตามสาขาของเบค ชีส ทาร์ตทุก
สาขาอยู่ในท าเลท่ีมีศกัยภาพ ดงันัน้ จึงควรพิจารณาท าการตลาดเพ่ือกระตุ้นยอดขายในสาขา
นัน้ๆ เช่นการท ารสชาติพิเศษ หรือการท าแคมเปญส่วนลด โดยหากภายหลังการกระตุ้ น
ยอดขายแล้ว ยอดขายยงัไมป่รับตวัเพ่ิมขึน้ ควรพิจารณาปิดสาขาดงักล่าวและไปเปิดในท าเลท่ี
มีศกัยภาพอื่นๆ 

2. การก าหนดให้มีแผนการบริหารเงินทุนหมนุเวียนท่ีชดัเจน โดยเฉพาะการบริหารสินค้าคงเหลือ 
โดยควรมีการก าหนดช่วงเวลาการสัง่สินค้าประจ า และก าหนดยอดสินค้าคงเหลือให้เพียงพอกบั
ยอดขายประมาณ 45-60 วนั ณ ขณะใดขณะหนึง่ 

การด าเนินการในช่วงปี 2562 ถงึปี 2563 

จดุด้อยท่ีส าคญัจดุหนึง่ของเบค ชีส ทาร์ตคือการมีช่องทางเข้าถึงกลุ่มลูกค้าไม่เพียงพอเน่ืองการกระจาย
สาขากระจุกตัวอยู่ในห้างสรรพสินค้าชัน้น าในประเทศ ดงันัน้ ในช่วงปี 2562 ถึงปี 2563 บริษัทฯ ควร
ด าเนินการขยายสาขาไปในท าเลท่ีมีศกัยภาพ โดยอาจไม่จ าเป็นต้องเป็นท าเลชัน้น าเช่นห้างสรรพสินค้า
กลางเมือง แต่เป็นท าเลท่ีมีศักยภาพรองลงมาคือห้างสรรพสินค้าตามเขตท่ีอยู่อาศัยท่ีอยู่อาศัยท่ีมี
ประชากรหนาแน่นหรือออฟฟิศ นอกจากนัน้ ควรพิจารณากระจายสาขาของ Bake Cheese Tart ไปอยู่
ตามท าเลใหม่ๆ  โดยอาจพิจารณาน า ZakuZaku หรือ Ringo ไปเปิดแทนท าเลเดิม และควรเปิดเป็นสาขาคู่
เช่นสาขาไอคอนสยาม เพ่ือให้ง่ายต่อการบริหารงาน เป็นการเพ่ิมตวัเลือกให้กบัลกูค้า และในบางท าเลท่ี
ไม่ใช่ท าเลชัน้น า อาจช่วยในเร่ืองการลดลงของเงินค่าเช่า ค่ามัดจ า และค่าเช่าล่วงหน้าได้ ทัง้นี ้
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ผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจอาหารได้ก าหนดแผนการเปิดสาขาใหม่ดงันีส้ าหรับแบรนด์ ZakuZaku และ Ringo 
รวมกนัจ านวน 8 สาขาในปี 2562 ถงึปี 2563 

ผู้ เช่ียวชาญด้านธุรกิจอาหารได้มีการท าประมาณการอปุสงค์ของสาขาของทัง้สามแบรนด์ท่ีเปิดในปี 2561 
ถึงปี 2563 โดยได้ประมาณการยอดขายของปี 2561 ถึงปี 2565 โดยประมาณการจากจ านวนคนท่ีใช้บริการใน
สถานท่ีนัน้ๆ รวมกบัอตัราส่วนความเป็นไปได้ท่ีคนกลุ่มดงักล่าวจะเข้าซือ้สินค้า และจ านวนชิน้ซือ้ท่ีเหมาะสมตาม
ระยะเวลาท่ีเปิด ซึง่สามารพิจารณาเพ่ิมเติมตามหวัข้อ 1.7 เกณฑ์ท่ีใช้ในการก าหนดมลูคา่สิ่งตอบแทน 

ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับความพอเพียงของเงนิทุนหมุนเวียน ในกรณีที่มีไม่เพียงพอ
ให้ระบุแหล่งที่มาของเงนิทุนนีด้้วย 

 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ท่ี 9/2561 ได้พิจารณาข้อมูลต่างๆ แล้วมีความเห็นว่า การช าระเงิน
ของ Food Holding เพ่ือตอบแทนการได้มาซึ่งทรัพย์สินข้างต้น เป็นมูลค่ารวมประมาณ 350,000,000 บาท
ดงักลา่วข้างต้น จะมีแหลง่ท่ีมาของเงินทนุจากการเพ่ิมทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ ซึง่บริษัทฯ จะเสนอต่อท่ีประชุม
วิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ท่ี 1/2561 ซึง่จะจดัประชุมในวนัท่ี 3 ธันวาคม 2561 พิจารณาอนุมตัิการเพ่ิมทุนจดทะเบียน 
และจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนการถือหุ้นท่ีผู้ ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่ (Right Offering) 
โดยบริษัทฯ คาดวา่จะได้รับเงินจากการเพ่ิมทุนจดทะเบียนจ านวนประมาณไม่เกิน 317,000,000 บาท ซึง่บริษัทฯ 
จะน าเงินดงักลา่วทัง้จ านวนมาให้ Food Holding  ซือ้หุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต โดยหากผู้ ถือหุ้นมีการจองซือ้หุ้นเพ่ิม
ทนุไมค่รบทัง้จ านวนและ/หรือบริษัทฯ ได้รับเงินจากการเพ่ิมทนุไมเ่พียงพอกบัการลงทนุ บริษัทฯ จะใช้แหลง่เงินทนุ
ส าหรับการลงทุนส่วนท่ีเหลือ จากการกู้ ยืมและ/หรือกระแสเงินสดภายในของบริษัทฯ ซึ่งคาดว่าจะเพียงพอท่ีจะ
รองรับในการเข้าท ารายการนี ้

คดีหรือข้อเรียกร้องที่เกี่ยวข้องกับรายการ  

จากการตรวจสอบข้อมลูสถานะกิจการของ เบค ชีส ทาร์ต บริษัทฯ พบว่า ณ วนัท่ี 28 พฤศจิกายน 2561  
เบค ชีส ทาร์ต มีคดีเก่ียวกบั วิธีการจดัท า และลงบนัทกึข้อมลูของบญัชีอนัเป็นเท็จ โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

ตามคดีอาญาหมายเลขด าท่ี อ 1607/2561 บริษัท เคพีเอ็น แลนด์ จ ากัด ได้กล่าวอ้างว่า เบค ชีส ทาร์ต 
ได้ร่วมกับนายณัฐวุฒิ เภาโบรมย์ นายกฤษฎา พฤติภัทร และนางสาววิมล หาญพานิชกิจการ ด าเนินการจดัท า 
และลงบนัทกึข้อมลูของบญัชีอนัเป็นเท็จ ท าให้นายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ได้ไปซึง่เงินของบริษัท เคพีเอน็ แลนด์ จ ากดั
จ านวน 5,000,000 บาท และเบค ชีส ทาร์ต  ได้ไปซึง่เงินกู้ของบริษัท เคพีเอ็น แลนด์ จ ากดัจ านวน 500,000 บาท
และดอกเบีย้จ านวน 24,502.50 บาท โดยบริษัท เคพีเอ็น แลนด์ จ ากัด ได้กล่าวอ้างว่า การกระท าดงักล่าว เข้า
ลกัษณะสมคบคิดร่วมกนักระท าความผิดอนัเป็นการกระท าความผิดตามประมวลกฎหมายอาญามาตรา 83, 84, 
86, 91, 264, 265, 268, 341 และพระราชบญัญัติก าหนดความผิดเก่ียวกบัห้างหุ้นส่วนจดทะเบียน ห้างหุ้นส่วน
จ ากดั บริษัทจ ากดั สมาคม และมลูนิธิ พ.ศ. 2499 มาตรา 42 เป็นเหตใุห้บริษัท เคพีเอ็น แลนด์ จ ากดัได้รับความ
เสียหาย และมีโทษตามประมวลกฎหมายอาญามาตรา 264, 265 และ 341 คือต้องระวางโทษจ าคกุไม่เกินสามปี 
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หรือปรับไมเ่กินหกหมื่นบาทหรือทัง้จ าทัง้ปรับ, ต้องระวางโทษจ าคกุตัง้แตห่กเดือนถงึห้าปี และปรับตัง้แตห่นึ่งหมื่น
บาทถึงหนึ่งแสนบาท และต้องระวางโทษจ าคุกไม่เกินสามปี หรือปรับไม่เกินหกหมื่นบาท หรือทัง้จ าทัง้ปรับ 
ตามล าดบั และมีโทษตามพ.ร.บ. ก าหนดความผิดเก่ียวกบัห้างหุ้นสว่นจดทะเบียน ห้างหุ้นส่วนจ ากดั บริษัทจ ากดั 
สมาคม และมลูนิธิ พ.ศ. 2499 มาตรา 42 คือต้องระวางโทษจ าคกุไม่เกินสามปี หรือปรับไม่เกินหกหมื่นบาท หรือ
ทัง้จ าทัง้ปรับ  

ทัง้นี ้ณ ปัจจุบนั คดีดงักล่าวอยู่ระหว่างการไต่สวนมลูฟ้อง โดยศาลนดัไต่สวนมูลฟ้องครัง้ถดัไป ในวนัท่ี 
14 มกราคม 2562 

บริษัทฯ ได้พิจารณารายละเอียดคดีดงักล่าวจากการตรวจสอบสถานะกิจการแล้ว และมีความเห็นว่า 
หาก Food Holding เข้าซือ้หุ้นทัง้หมดของ เบค ชีส ทาร์ต คดีดงักล่าวไม่มีผลกระทบด้านลบต่อการด าเนินธุรกิจ
ของบริษัทฯ อย่างมีนยัส าคญั เน่ืองจากคดีดงักลา่วมีผลกระทบด้านลบตอ่สินทรัพย์ของบริษัทฯ น้อยกว่าร้อยละ 5 
ของสว่นของผู้ ถือหุ้น  

นอกจากคดีข้างต้นแล้ว เบค ชีส ทาร์ต ไม่มีข้อพิพาททางกฎหมายอื่นใด อีก นอกจากนี ้บริษัทฯ ไม่มีข้อ
พิพาททางกฎหมายอื่นใด ท่ีอาจมีผลกระทบด้านลบต่อสินทรัพย์ของบริษัท ท่ีมีจ านวนสูงกว่าร้อยละ 5 ของส่วน
ของผู้ ถือหุ้น  
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สรุปสาระส าคัญของสัญญาที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรมการซือ้ขายหุ้นสามัญของเบค ชีส ทาร์ต 

1) บันทกึข้อตกลงเบือ้งต้นในการซือ้ขายหุ้นสามัญของบริษัท เบค ชีส ทาร์ต (ไทยแลนด์) 
จ ากัด ลงวันที่ 15 สิงหาคม 2561 และบันทกึข้อตกลงเบือ้งต้นในการซือ้ขายหุ้นสามัญของ
บริษัท เบค ชีส ทาร์ต (ไทยแลนด์) จ ากัด (ฉบับแก้ไข) ลงวันที่ 28 กันยายน 2561 

คูส่ญัญา 1.  บริษัท อตุสาหกรรม อีเลค็โทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) ในฐานะผู้
ซือ้ (“ผู้ซือ้”) 

2.  นายณัฐวุฒิ เภาโบรมย์  ในฐานะผู้ ถือหุ้ นของบริษัท เบค ชีส 
ทาร์ต (ไทยแลนด์) จ ากดั (“ผู้ถือหุ้น”) 

จ านวนหุ้นท่ีจะซือ้ขาย  ผู้ซือ้มีความประสงค์ท่ีจะซือ้และรับโอนหุ้นสามญัของบริษัทจ านวน 
1,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของบริษัท (“หุ้นตามบันทกึข้อตกลง”) โดยผู้ ถือหุ้นตกลงท่ี
จะจดัหาและรวมหุ้นตามบันทึกข้อตกลงเพ่ือขายให้แก่ผู้ซือ้ภายใต้
เง่ือนไขท่ีระบใุนบนัทกึข้อตกลงฉบบันี ้

ราคาท่ีจะซือ้ขาย  ผู้ ซื อ้และผู้ ถือหุ้ นตกลงให้ราคาท่ีจะซื อ้ขายรวมท่ีไม่เกินกว่า 
620,000,000 บาท 

ในการช าระราคาซือ้ขายหุ้นตามบนัทกึข้อตกลง ผู้ ถือหุ้นและผู้ซือ้จะ
ตกลงเง่ือนไขการช าระคา่ตอบแทนการซือ้ขายหุ้นตามบนัทกึ
ข้อตกลงอีกครัง้หนึง่ โดยผู้ซือ้จะเป็นผู้น าเสนอเง่ือนไขการช าระ
คา่ตอบแทน อย่างไรก็ตาม ให้ถือวา่เงินมดัจ า เป็นสว่นหนึง่ของ
ราคาท่ีจะซือ้ขาย 

ทัง้นี ้ราคาซือ้ขายสดุท้ายของหุ้นตามบนัทกึข้อตกลงจะขึน้อยู่กบัผล
การตรวจสอบสถานะกิจการของบริษัท (Due Diligence Result) 
โดยคณะท างานและท่ีปรึกษาของผู้ซือ้   

หลกัประกนัการปฏิบตัิตาม
บนัทกึข้อตกลง 

เพ่ือเป็นการประกนัในการปฏิบตัิตามบนัทึกข้อตกลงฉบบันี ้ผู้ซือ้ตก
ลงวางเงินมดัจ าเป็นเงินสด จ านวน 55,000,000 บาท (“เงินมดัจ า”) 
ให้แก่ผู้ ถือหุ้น ตามก าหนดระยะเวลาดงันี ้

1. ณ วันท่ีระบุในบันทึกข้อตกลงฉบับนี  ้ผู้ ซือ้ตกลงวางเงินมัด
จ าเป็นเงินสด จ านวน 15,000,000 บาท (“เงินมัดจ างวดที่ 
1”) ให้แก่ผู้ ถือหุ้นโดยวิธีการท่ีคูส่ญัญาจะได้ตกลงกนั  
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2. ภายในวนัท่ี 30 กนัยายน 2561 ผู้ซือ้ตกลงวางเงินมดัจ าเป็นเงิน
สดอีก จ านวน 40,000,000 บาท (“เงินมัดจ างวดที่ 2”) ให้แก่
ผู้ ถือหุ้นโดยวิธีการท่ีคูส่ญัญาจะได้ตกลงกนั 

3. ณ วนัท่ีได้วางเงินมดัจ างวดท่ี 1 ผู้ ถือหุ้นจะต้องน าเช็คส่วนตวั
ของผู้ ถือหุ้นในจ านวนเงินเท่ากบัเงินมดัจ างวดท่ี 1 (“เช็คของผู้
ถือหุ้นงวดที่  1”) มาเป็นหลักประกันการปฏิบัติตามบันทึก
ข้อตกลงฉบบันี ้โดยเช็คของผู้ ถือหุ้นงวดท่ี 1 ดงักล่าวจะต้องลง
วนัท่ีเดียวกับวนัสิน้สุดระยะเวลาของบันทึกข้อตกลงและผู้ ถือ
หุ้นจะน าฝากไว้กบัผู้ รับฝากซึง่เป็นท่ีปรึกษากฎหมายของผู้ซือ้ท่ี
ผู้ ถือหุ้ นให้ความเห็นชอบเพ่ือเก็บรักษาไว้จนถึงวันท าการซือ้
ขายเสร็จสมบรูณ์ 

ในกรณีท่ี บนัทกึข้อตกลงฉบบันี ้ถกูยกเลิกไปในกรณีใดๆ ก็ตาม 
และผู้ ถือหุ้ นช าระคืนเงินมัดจ างวดท่ี 1 ครบถ้วนแล้ว ผู้ ซื อ้
จะต้องน าสง่คืนเช็คของผู้ ถือหุ้นงวดท่ี 1 ให้แก่ผู้ ถือหุ้นภายใน 1 
วนัท าการ 

4. ณ วันท่ีได้วางเงินมัดจ างวดท่ี 2 ผู้ ถือหุ้ นจะต้องด าเนินการ
ดงัตอ่ไปนี ้

 ภายใน 5 วนัท าการ น าหุ้นสามญัของบริษัท อีสเทิร์นควีซีน 
(ประเทศไทย) จ ากดั จ านวนไมน้่อยกวา่ 3,774,000 หุ้นหรือ
คิดเป็นไมน้่อยกวา่ร้อยละ 51 ของทุนจดทะเบียนของบริษัท 
มาเป็นหลักประกันการปฏิบัติตามบันทึกข้อตกลงฉบับนี ้
(“หุ้นหลักประกัน”) โดยผู้ ถือหุ้นจะมาฝากไว้กับผู้ รับฝาก
ซึ่ง เป็นท่ีปรึกษากฎหมายของผู้ ซื อ้ ท่ีผู้ ถือหุ้ นให้ความ
เห็นชอบเพ่ือเก็บรักษาไว้จนถึงวันท าการซื อ้ขายเสร็จ
สมบูรณ์ โดยในการเก็บรักษาหุ้นหลกัประกนัดงักล่าว ผู้ ถือ
หุ้นต้องลงนามในหนังสือฝากหุ้นตามบนัทึกข้อตกลงตามท่ี
ระบใุนเอกสารแนบท้ายบนัทกึข้อตกลงฉบบันี ้  

 น าเช็คส่วนตัวของผู้ ถือหุ้ นในจ านวนเงินเท่ากับเงินมัดจ า
งวดท่ี 2 (“เช็คของผู้ถือหุ้นงวดที่ 2”) มาเป็นหลกัประกัน
การปฏิบัติตามบันทึกข้อตกลงฉบับนี ้โดยเช็คของผู้ ถือหุ้ น
งวดท่ี 2 ดงักลา่วจะต้องลงวนัท่ีเดียวกบัวนัสิน้สดุระยะเวลา
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ของบนัทึกข้อตกลงและผู้ ถือหุ้ นจะน าฝากไว้กบัผู้ รับฝากซึ่ง
เป็นท่ีปรึกษากฎหมายของผู้ซือ้ท่ีผู้ ถือหุ้นให้ความเห็นชอบ
เพ่ือเก็บรักษาไว้จนถงึวนัท าการซือ้ขายเสร็จสมบรูณ์  

ในกรณีท่ี บนัทึกข้อตกลงฉบบันี ้ถูกยกเลิกไปในกรณีใดๆ ก็

ตาม และผู้ ถือหุ้นช าระคืนเงินมดัจ างวดท่ี 2 ครบถ้วนแล้ว ผู้

ซือ้จะต้องน าส่งคืนเช็คของผู้ ถือหุ้ นงวดท่ี 2 ให้แก่ผู้ ถือหุ้ น

ภายใน 1 วนัท าการ 

ผู้ ถือหุ้ นรับทราบและตกลงท่ีจะคืนเงินมัดจ าทัง้จ านวนโดยไม่มี
ดอกเบีย้ให้แก่ผู้ ซือ้ และผู้ซือ้รับทราบและตกลงท่ีจะคืนเช็คของผู้
ถือหุ้ นและหุ้นหลกัประกันให้แก่ผู้ ถือหุ้ นภายใน 30 (สามสิบ) วัน
นบัจากวนัท่ีบันทึกข้อตกลงฉบับนี ้ถูกยกเลิกไปตามเหตุการณ์ใด
เหตกุารณ์หนึง่ดงัตอ่ไปนี ้

 ผลการตรวจสอบสถานะกิจการของบริษัทไม่เป็นท่ีพึงพอใจแก่
ผู้ซือ้และ/หรือคณะท างาน ท่ีปรึกษาของผู้ซือ้ 

 ผู้ซือ้หรือผู้ ถือหุ้ นไม่ได้ปฏิบัติตามเง่ือนไขท่ีได้ระบุไว้ในบันทึก
ข้อตกลงฉบบันี ้

 คู่สัญญาทัง้สองฝ่ายมีข้อตกลงร่วมกันในการยกเลิกบันทึก
ข้อตกลงฉบบันี ้ 

 เมื่อคู่สัญญามิได้เข้าลงนามในสัญญาซือ้ขายหุ้ นภายใน
ระยะเวลาของบนัทกึข้อตกลงฉบบันี ้

ระยะเวลาในการเข้าท ารายการ
โดยประมาณ 

 การเข้าตรวจสอบสถานะกิจการของบริษัท (Due Diligence) 
ของผู้ซือ้: ภายใน 30 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีคณะท างานและท่ี
ปรึกษาของผู้ซือ้ได้รับข้อมลูส าหรับการตรวจสอบสถานะกิจการ
ครบถ้วน 

 จดัท าสญัญาซือ้ขายหุ้น จดัประชมุคณะกรรมการและท่ีประชุม
ผู้ ถือหุ้ น และลงนามในสัญญาซือ้ขายหุ้ น : ภายในเดือน
พฤศจิกายน 2561 

 วนัท าการซือ้ขายเสร็จสมบรูณ์: ภายใน เดือนกมุภาพนัธ์ 2562 
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เง่ือนไขบงัคบัก่อนก่อนการลง
นามในสญัญาซือ้ขายและ/หรือ
การท าการซือ้ขายเสร็จสมบรูณ์ 
(Closing Date) 

นอกจากเป็นไปตามเง่ือนไขบงัคบัก่อนประการอื่นที่เป็นเง่ือนไขปกติ
ทัว่ไปของสญัญาซือ้ขายหุ้นแล้ว การซือ้ขายเสร็จสมบรูณ์จะเกิดขึน้
ก็ตอ่เมื่อคูส่ญัญาได้ปฏิบตัิตามเง่ือนไขบงัคบัก่อนตามท่ีระบุ
ดงัตอ่ไปนีค้รบถ้วนสมบรูณ์ทกุประการ 

  ผลการตรวจสอบสถานะกิจการของบริษัท (Due Diligence 
Result) เป็นท่ีพึงพอใจแก่ผู้ซือ้และ/หรือคณะท างาน ท่ีปรึกษา
ของผู้ซือ้ 

 การเข้าท ารายการต้องได้รับอนุมตัิจากท่ีประชุมคณะกรรมการ 
หรือท่ีประชุมผู้ ถือหุ้ นของผู้ ซื อ้  ตามกฎและระเบียบของ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  รวมทัง้กฎหมายท่ี
เก่ียวข้อง 

 เ ง่ือนไขบังคับก่อนอื่นๆ ตามท่ีจะมีการตกลงกันระหว่าง
คูส่ญัญาภายหลงัวนัท่ีในบนัทกึข้อตกลงฉบบันี ้

ระยะเวลาของบนัทกึข้อตกลง บนัทกึข้อตกลงนี ้มผีลบงัคบัใช้ถงึวนัท่ี 30 พฤศจิกายน 2561 หรือ 
จนถงึวนัท่ีบนัทกึข้อตกลงฉบบันีไ้ด้ถกูยกเลิกไปตามเง่ือนไขท่ี
ปรากฏในบนัทกึข้อตกลงฉบบันี ้ทัง้นีเ้ว้นแตผู่้ซือ้และผู้ ถือหุ้นจะได้
ตกลงกนัเป็นอย่างอ่ืน 

สิทธิในการเข้าท ารายการแต่
เพียงผู้ เดียว 

ภายในระยะเวลาของบนัทกึข้อตกลงฉบบันี ้(รวมถงึระยะเวลาท่ีผู้
ซือ้และ 
ผู้ ถือหุ้นได้ตกลงขยายออกไปร่วมกนั) ผู้ ถือหุ้นจะไมเ่จรจา หรือ ท า
ข้อตกลงกบับคุคลอื่นใดนอกเหนือจากผู้ซือ้ เพ่ือเข้าท ารายการใน
ลกัษณะเดียวกนักบัท่ีระบไุว้ในบนัทกึข้อตกลงฉบบันี ้และสง่ผลให้ผู้
ถือหุ้นไมส่ามารถปฏิบตัิตามบนัทกึข้อตกลงฉบบันีไ้ด้ 

การยกเลิกบนัทกึข้อตกลง บันทึกข้อตกลงฉบับนีจ้ะมีผลยกเลิกไปเมื่อเกิดเหตุการณ์ใด
เหตกุารณ์หนึง่ดงัตอ่ไปนี ้

 ผลการตรวจสอบสถานะกิจการของบริษัทไม่เป็นท่ีพึงพอใจแก่
ผู้ซือ้และ/หรือคณะท างาน ท่ีปรึกษาของผู้ซือ้ 

 ผู้ซือ้ หรือผู้ ถือหุ้นไม่ได้ปฏิบตัิตามเง่ือนไขท่ีได้ระบุไว้ในบันทึก
ข้อตกลงฉบบันี ้
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 คู่สัญญาทัง้สองฝ่ายมีข้อตกลงร่วมกันในการยกเลิกบันทึก
ข้อตกลงฉบบันี ้ 

 เม่ือคูส่ญัญาได้เข้าลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้น 

เม่ือคูส่ญัญามิได้เข้าลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้นภายในระยะเวลา
ของบนัทกึข้อตกลงฉบบันี ้

การมีผลบงัคบั บนัทึกข้อตกลงฉบบันีไ้ม่ถือว่าได้ก่อให้เกิดผลบงัคบัผูกพันระหว่าง
คูส่ญัญา จนกวา่จะได้มีการลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้นสามญัของ
บริษัท เว้นแต่ เร่ืองท่ีเก่ียวกับระยะเวลาของบันทึกข้อตกลง การ
ยกเลิกการซือ้ขายหุ้นสามญัของบริษัท การรักษาความลบั การมีผล
บงัคบั และกฎหมายท่ีใช้บงัคบั 

 

2) สัญญาซือ้ขายหุ้นของ บริษัท เบค ชีส ทาร์ต (ไทยแลนด์) จ ากัด (“บริษัท”) ลงวันที่ 28 
พฤศจกิายน 2561 

คูส่ญัญา 1.  บริษัท อตุสาหกรรม อีเลค็โทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) หรือ 
บริษัท ฟู้ ดโฮลดิง้ จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัท 
อตุสาหกรรม อีเลค็โทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน)  ในฐานะผู้ซือ้ 
(“ผู้ซือ้”) 

2.  (1) นายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ 

 (2) นายเริงฤทธ์ิ แมคอินทอช 

 (3) ออโรร่า โพลาร่ีส์ แอสเสทส์ ลิมเิตด็ (Aurora Polaries 
Assets Limited) 

 รวมเรียกวา่ ผู้ขาย (“ผู้ขาย”) 

จ านวนหุ้นท่ีซือ้ขาย หุ้นสามญัจ านวน 1,000 หุ้น คดิเป็นร้อยละ 100 ของหุ้นทัง้หมด
ของบริษัท (“หุ้นตามสัญญา”) ซึง่ผู้ขายเป็นเจ้าของกรรมสิทธ์ิ ดงันี ้

1. นายณัฐวฒิุ เภาโบรมย์ เป็นเจ้าของกรรมสิทธ์ิในหุ้นสามญัซึง่
ช าระเต็มมลูค่าแล้วจ านวน 490 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 49 
ของหุ้ น ท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัท ท่ีออกและ
จ าหน่ายแล้ว ณ วนัท่ีท าสญัญาฉบบันี ้และวนัท่ีท าการซือ้ขาย
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เสร็จสมบรูณ์   

2. นายเริงฤทธ์ิ แมคอินทอช เป็นเจ้าของกรรมสิทธ์ิในหุ้นสามญั
ซึง่ช าระเต็มมูลค่าแล้วจ านวน 20 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 2 
ของหุ้ น ท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัท ท่ีออกและ
จ าหน่ายแล้ว ณ วนัท่ีท าสญัญาฉบบันี ้และวนัท่ีท าการซือ้ขาย
เสร็จสมบรูณ์  

3. ออโรร่า โพลาร่ีส์ แอสเสทส์ ลิมิเต็ด (Aurora Polaries Assets 
Limited) เป็นเจ้าของกรรมสิทธ์ิในหุ้นสามญัซึง่ช าระเต็มมลูค่า
แล้วจ านวน 490 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 49 ของหุ้นท่ีจ าหน่าย
ได้แล้วทัง้หมดของบริษัท ท่ีออกและจ าหน่ายแล้ว ณ วนัท่ีท า
สญัญาฉบบันี ้และวนัท่ีท าการซือ้ขายเสร็จสมบรูณ์ 

ราคาซือ้ขายหุ้น ผู้ซือ้ตกลงช าระราคาซือ้ขายในราคาหุ้นละ 350,000 บาท (“ราคา
ซือ้ขาย”) จ านวนรวมทัง้สิน้ 350,000,000 บาท (“ค่าตอบแทน”) 
ให้แก่ผู้ขาย  โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

1. ผู้ซือ้จะเข้าซือ้หุ้นจ านวน 850 หุ้น ในราคาหุ้นละ 350,000 
บาท คิดเป็นมลูคา่การซือ้หุ้นรวมจ านวน 297,500,000 บาท 
จากผู้ขายทกุรายตามสดัสว่นการถือหุ้น ภายในวนัท่ี 31 
มกราคม 2562 

2. ผู้ซือ้จะเข้าซือ้หุ้นจ านวน 150 หุ้น ในราคาหุ้นละ 350,000 
บาท คิดเป็นมลูคา่การซือ้หุ้นรวมจ านวน 52,500,000 บาท 
จากผู้ขายทกุรายตามสดัสว่นการถือหุ้น ภายในวนัท่ี 30 
มิถนุายน 2562 

ผู้ซือ้และผู้ขายตกลงให้เงินมดัจ าท่ีผู้ซือ้ ได้วางไว้เป็นหลกัประกนัใน
การปฏิบตัิตามสญัญาซือ้ขายหุ้นของ เบค ชีส ทาร์ต ไว้ต่อนายณัฐ
วฒิุ เภาโบรมย์ จ านวน 55,000,000 บาท ตามบันทึกข้อตกลง ถือ
เป็นสว่นหนึง่ของราคาซือ้ขาย โดย ณ วนัท่ีลงนามในสญัญาซือ้ขาย
หุ้น ผู้ ซือ้ และนายณัฐวฒิุ เภาโบรมย์ จะเข้าลงนามในสญัญาการ
ช าระคืนเงินมดัจ าดงักล่าว โดยนายณัฐวฒิุ เภาโบรมย์ จะช าระคืน
เงินมดัจ าให้แก่ผู้ซือ้ ด้วยการโอนสิทธิการรับเงินค่าซือ้ขายหุ้น หรือ
วิธีการอื่นใดท่ีผู้ซือ้ และนายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ จะตกลงกนัตอ่ไป 
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วนัท่ีท าการซือ้ขายเสร็จสมบรูณ์ คูส่ญัญาตกลงให้วนัท่ีก าหนดให้มีการซือ้ขายเสร็จสมบรูณ์คือวนัท่ี 
31 มกราคม 2562  ทัง้นี ้ในกรณีท่ีมีการขยายระยะเวลาจะต้องไม่
เกินวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 

เง่ือนไขส าคญั ตามเง่ือนไขบงัคบัก่อนท่ีระบุในสญัญาซือ้ขายหุ้น นอกจากเป็นไป
ตามเง่ือนไขบังคับก่อนประการอื่นท่ีเป็นเง่ือนไขปกติทั่วไปของ
สญัญาซือ้ขายหุ้นแล้ว หน้าท่ีของผู้ซือ้และผู้ขายในการท าให้การซือ้
ขายเสร็จสมบูรณ์จะเกิดขึน้ก็ต่อเมื่อคู่สญัญาได้ปฏิบตัิตามเง่ือนไข
บงัคบัก่อนตามท่ีระบดุงัตอ่ไปนีค้รบถ้วนสมบรูณ์ทกุประการ 

1. ผู้ซือ้ได้รับอนุมตัิจากท่ีประชุมคณะกรรมการหรือท่ีประชุม
ผู้ ถือหุ้นของผู้ซือ้ให้ซือ้หุ้นตามสญัญา 

2. ผู้ขายได้ด าเนินการให้บริษัทฯ มีใบอนญุาตในการประกอบ
ธุรกิจการบริการด้านอาหารครบถ้วน ซึง่รวมถึงใบอนุญาต
การจดัตัง้สถานท่ีจ าหน่ายอาหารหรือสะสมอาหาร  

3. ผู้ขายได้ด าเนินการให้บริษัทฯ คืนเงินกู้ ยืมทัง้หมดท่ีบริษัทฯ 
ได้กู้ ยืมจากผู้ ให้กู้ ยืม ซึ่งเป็นผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ หรือ
ด าเนินการด้วยวิธีอื่นใดท่ีท าให้หนีเ้งินกู้ ยืมดงักลา่วหมดไป 

4. ผู้ขายได้ด าเนินการให้บริษัทฯ ด าเนินการให้มีการคืนเงิน
กู้ ยืมระยะสัน้ทั ง้หมดท่ีบริษัทฯ  ใ ห้กู้ ยืมแก่ กิจการ ท่ี
เก่ียวข้อง หรือด าเนินการด้วยวิธีอื่นใดท่ีท าให้หนีเ้งินกู้ ยืม
ระยะสัน้ดงักลา่วหมดไป 

5. ผู้ขายได้ด าเนินการให้บริษัทฯ ได้รับความยินยอมจาก Bake 
Inc. เท่าท่ีจ าเป็นเพ่ือให้ผู้ ขายสามารถโอนหุ้นตามสญัญา
ให้แก่ผู้ซือ้ตามสญัญาฉบบันีโ้ดยไม่ถือว่าเป็นเหตผิุดสญัญา
ภายใต้ Franschise Agreement ระหว่างบริษัทฯ กบั Bake 
Inc. และการได้รับผ่อนผนันัน้จะต้องไม่มีการเปลี่ยนแปลง
ข้อก าหนดอื่นใดของ Franschise Agreement ดงักล่าว
ในทางท่ีไม่เป็นคณุในสาระส าคัญแก่บริษัทฯ เว้นแต่ ผู้ซือ้
และผู้ขายตกลงร่วมกนั 

6. ผู้ ขายได้ด าเนินการให้บริษัทฯ ได้รับความยินยอมจาก
บริษัท สยามพิวรรธน์ จ ากดั (ผู้ ให้เช่าตามสญัญาเช่าพืน้ท่ี
และสัญญาบริการสถานท่ี)  เท่าท่ีจ าเป็นเพ่ือให้ผู้ ขาย
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สามารถโอนหุ้นตามสญัญาให้แก่ผู้ ซือ้ และผู้ ซือ้สามารถ
เปลี่ยนกรรมการ รวมถึงกรรมการผู้ มีอ านาจท าการแทน
บริษัทฯ ตามสญัญาฉบบันีโ้ดยไม่ถือว่าเป็นเหตผิุดสญัญา
ภายใต้สญัญาเช่าพืน้ท่ีและสญัญาบริการสถานท่ี ระหว่าง
บริษัทฯ กบับริษัท สยามพิวรรธน์ จ ากดั และการได้รับผ่อน
ผันนัน้จะต้องไม่มีการเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดอื่นใดของ
สญัญาเช่าพืน้ท่ีและสญัญาบริการสถานท่ี ดงักล่าวในทาง
ท่ีไม่เป็นคุณในสาระส าคัญแก่บริษัทฯ เว้นแต่ ผู้ ซือ้และ
ผู้ขายตกลงร่วมกนั 

7. ผู้ ขายได้ด าเนินการให้บริษัทฯ ได้รับการผ่อนผันจาก
ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) เท่าท่ีจ าเป็นเพ่ือให้
ผู้ ขายสามารถโอนหุ้ นตามสัญญาให้แก่ผู้ ซือ้  และผู้ ซื อ้
สามารถเปลี่ยนกรรมการ รวมถึงกรรมการผู้มีอ านาจท า
การแทนบริษัทฯ ตามสญัญาฉบับนีโ้ดยไม่ถือว่าเป็นเหตุ
ผิดสัญญาภายใต้สัญญากู้ เบิกเงินเกินบัญชีและ /หรือ
สัญญากู้ ยืมเงินระหว่างบริษัทฯ กับธนาคารกสิกรไทย 
จ ากดั (มหาชน) และการได้รับผ่อนผันนัน้จะต้องไม่มีการ
เปลี่ยนแปลงข้อก าหนดอื่นใดของสัญญากู้ เบิกเงินเกิน
บญัชีและ/หรือสญัญากู้ ยืมเงินดงักล่าวในทางท่ีไม่เป็นคณุ
ในสาระส าคัญแก่บริษัทฯ เว้นแต่ ผู้ ซือ้และผู้ ขายตกลง
ร่วมกนั 

ทัง้นี ้การผ่อนผนัหรือสละสิทธิในเง่ือนไขบงัคบัก่อนข้อใดข้อหนึง่
จะต้องกระท าเป็นหนงัสือโดยคูส่ญัญาฝ่ายท่ีมีสิทธิในการผ่อนผนั
หรือสละสิทธิ 

สิทธิการถือหุ้นในบริษัทฯ ภายหลงัวนัท่ีท าการซือ้ขายเสร็จสมบรูณ์ คูส่ญัญาตกลงให้สทิธิแก่
นายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ ในการถือหุ้นของบริษัทฯ ทัง้นี ้สดัสว่นการ
ถือหุ้นของนายณฐัวฒิุ เภาโบรมย์ ไมว่า่ในเวลาใดๆ จะต้องไมเ่กิน
ร้อยละ 20 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ 

ความรับผิดและการจ ากดัความ
รับผิดของผู้ขาย 

 

ผู้ขายตกลงท่ีจะชดใช้คา่เสียหายใด ๆ ให้แก่ผู้ซือ้ ในกรณีท่ีผู้ซือ้
ได้รับความเสียหายจากเหตกุารณ์ท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

1. ผู้ขายผิดค ารับรองของผู้ขาย (ไมว่า่ทัง้หมดหรือแตบ่างสว่น) 
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ซึง่ให้ไว้ ณ วนัท่ีท าสญัญาซือ้ขายหุ้นฉบบันีจ้นถงึวนัท่ีท าการ
ซือ้ขายเสร็จสมบรูณ์ 

2. (1) การด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ซึง่ขดัตอ่กฎหมาย หรือการที่
บริษัทฯ ผิดสญัญาใด ๆ (2) การช าระคา่ธรรมเนียม คา่ปรับ 
และ/หรือคา่ภาษีอากรใด ๆ ซึง่บริษัทฯ มีหน้าท่ีต้องช าระ แต่
บริษัทฯ ช าระไมถ่กูต้องหรือไมค่รบถ้วน และ/หรือ (3) การท่ี
ทรัพย์สนิใด ๆ ของบริษัทฯ เสียหายและ/หรือก่อให้เกิดความ
เสียหายแก่ผู้อื่น ซึง่ได้เกิดขึน้กอ่นวนัท่ีท าการซือ้ขายเสร็จ
สมบรูณ์ 

3. การไมป่ฏิบตัิตามสญัญาฉบบันีข้องผู้ขาย หรือการไมป่ฏิบตัิ
หน้าท่ีใด ๆ ภายในระยะเวลาอนัสมควรของผู้ขาย ซึง่รวมไปถงึ
แตไ่มจ่ ากดัเพียง ข้อตกลงกระท าการตามสญัญาฉบบันี ้

4. ความเสียหายใดๆ อนัเกิดขึน้กบับริษัทฯ จากคดีอาญา
หมายเลขด าท่ี อ 1607/2561 ท่ีบริษัทฯ ถกูฟ้องร้องโดย บริษัท 
เคพีเอน็ แลนด์ จ ากดั   

ทัง้นี ้ผู้ขายไมจ่ าเป็นต้องรับผิดในข้อเรียกร้องใดๆ ในความเสียหาย
ข้างต้น เว้นแตผู่้ซือ้จะได้แจ้งข้อเรียกร้องให้ผู้ขายทราบภายใน 2 
(สอง) ปี ส าหรับเร่ืองท่ีไมเ่ก่ียวข้องกบัภาษีอากร และภายใน 5 (ห้า) 
ปีส าหรับเร่ืองท่ีเก่ียวข้องกบัภาษีอากรนบัแตว่นัท่ีท าการซือ้ขายเสร็จ
สมบรูณ์ 

ส าหรับความรับผิดของผู้ขายในข้อเรียกร้องใด ๆ หรือหลายข้อ
เรียกร้องรวมกนัภายใต้สญัญาฉบบันีจ้ะจ ากดัจ านวนไมเ่กินจ านวน
คา่ตอบแทนท่ีผู้ขายได้รับช าระ เว้นแตก่รณีคา่เสียหายท่ีเกิดจาก (1) 
การช าระคา่ธรรมเนียม คา่ปรับ และ/หรือคา่ภาษีอากรใด ๆ ซึง่
บริษัทฯ มีหน้าท่ีต้องช าระ แตบ่ริษัทฯ ช าระไมถ่กูต้องหรือไม่
ครบถ้วน และ (2) คดีอาญาหมายเลขด าท่ี อ 1607/2561 ท่ีบริษัทฯ 
ถกูฟ้องร้องโดย บริษัท เคพีเอน็ แลนด์ จ ากดั 

การเลิกสญัญา 1) หากไมม่ีการปฏิบตัิตามเง่ือนไขบงัคบัก่อนจนครบถ้วนให้เป็น
ท่ีน่าพอใจแก่ผู้ซือ้ภายในวนัท่ีท าการซือ้ขายเสร็จสมบรูณ์ หรือ
ภายในก าหนดเวลาท่ีผู้ซือ้ขยายออกไปซึง่จะต้องไมเ่กินวนัท่ี 
30 มิถนุายน 2562 ผู้ซือ้มีสิทธิเลิกสญัญาฉบบันี ้ซึง่จะมีผลให้
สญัญาฉบบันีส้ิน้สดุลงและไมม่ีผลใช้บงัคบัตอ่ไป โดยผู้ขายไม่
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มีสิทธิเรียกร้องคา่เสียหายใด ๆ จากผู้ซือ้ไมว่า่กรณีใด ๆ 

2) ในกรณีท่ีผู้ขายไมป่ฏิบตัิตามข้อก าหนดใด ๆ ในข้อตกลง
กระท าการ ให้ผู้ซือ้มีสิทธิเลิกสญัญาฉบบันี ้ 

ผลของการเลิกสญัญา ในกรณีท่ีคูส่ญัญาฝ่ายหนึง่ใช้สิทธิเลิกสญัญาตามข้อ สญัญา และ
คูส่ญัญาฝ่ายนัน้ได้รับความเสียหายจากการผิดสญัญาหรือผิดค า
รับรอง (แล้วแตก่รณี) ของคูส่ญัญาอีกฝ่ายหนึง่ คูส่ญัญาฝ่ายท่ีมิได้
ผิดสญัญามีสิทธิเรียกร้องคา่เสยีหายตามความเสียหายท่ีเกิดขึน้จริง 
โดยคูส่ญัญาฝ่ายท่ีผิดสญัญามีหน้าท่ีชดใช้คา่เสียหายตามคูส่ญัญา
อีกฝ่ายหนึง่เรียกร้องภายใน 15 วนันบัแตว่นัท่ีได้รับหนงัสือแจ้งถงึ
เหตแุห่งความเสียหายดงักลา่ว 

 

บริษัท ขอรับรองวา่สารสนเทศในแบบรายงานนีถ้กูต้องและครบถ้วนทกุประการ 

จงึเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 

ขอแสดงความนบัถือ 

        
(นายกศุล สงัขนนัท์ ) 

กรรมการ และประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร 

 


