
 
 

เลขที่ CAZ 1/2562 

วนัท่ี 16 มกราคม 2562 

เร่ือง ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน ไตรมาส 3 ปี 2561 

เรียน  กรรมการและผู้จดัการ 

 ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

 บริษัท ซี เอ แซด (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) และบริษัทยอ่ย (“กลุม่บริษัท”)  ขอน าสง่ผลการด าเนินงาน
ส าหรับไตรมาส 3 ปี 2561 สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2561 โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 

 (หนว่ย : ล้านบาท) 

รำยกำร  ไตรมำส 3-2561   ไตรมำส 3-2560  เพิ่มขึน้(ลดลง) ร้อยละ 

รายได้จากการก่อสร้าง  344.87       275.94       68.93     24.98  
ต้นทนุจากการก่อสร้าง       (311.70)      (258.46)     53.24       20.60  
ก ำไรขัน้ต้น            33.17       17.48     15.69   89.76  
รายได้อื่น       0.75      0.90       (0.15)  (16.67) 
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำย       33.92    18.38     15.54   84.55  
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร     (16.76)     (15.49)     1.27    8.20  
ก ำไรก่อนดอกเบีย้และภำษี        17.16         2.89   14.27  493.77  
ต้นทนุทางการเงิน        (3.21)   (4.41)  (1.20)   (27.21) 
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้     13.95     (1.52)  15.47   1,017.76  
ภาษีเงินได้     (2.82)       0.29      3.11    1,072.41 
ก ำไรสุทธิส ำหรับงวด 11.13                 (1.23)            12.36  1,004.88 

ก ำไรสุทธิส ำหรับงวด        
ก าไรสว่นท่ีเป็นของบริษัทฯใหญ่                        9.89  (1.31) 11.20  854.96 
ก าไรสว่นท่ีเป็นสว่นได้เสยีที่ไมม่ี  
อ านาจควบคมุ 

                           
1.24  

                           
0.08  

                          
1.16        1,450.00  

 



 
 

รายได้จากการบริการ  

 ส าหรับไตรมาส 3 ปี 2561 กลุม่บริษัท มีรายได้จากการก่อสร้างเทา่กบั  344.87 ล้านบาท เทียบกบัไตรมาส 3 ปี 2560

เพิ่มขึน้จ านวน 68.93 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 24.98 โดยรายได้ทีเ่พิ่มขึน้เป็นผลจากการการรับรู้รายได้โครงการหลกั

ที่ก าลงัก่อสร้างซึง่เป็นงานตอ่เนื่องมาจากปี 2560 ซึง่ได้แก่ โครงการ PTT TANK, PTT LNG Cold Water, และ PTT Wangnoi 

Compressor Station โดยสดัสว่นรายได้หลกัส าหรับไตรมาส 3 ปี  2561 จะอยูท่ีง่านให้บริการรับเหมาก่อสร้างแบบครบวงจร 

(EPC Service) คิดเป็นอตัราร้อยละ 31.96 รองลงมาคืองานให้บริการรับเหมาก่อสร้างติดตัง้โครงสร้างและระบบ อตัราร้อยละ 

28.73 งานให้บริการด้านวศิวกรรมโยธา (Civil & Building Service) ร้อยละ 27.74  งานให้บริการผลติและบริการอื่น อตัราร้อย

ละ  11.57 ตามล าดบั 

 สัดส่วนรำยได้ค่ำบริกำรก่อสร้ำงในแต่ละประเภทส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2560 - 2561 

 (หน่วย : ล้ำนบำท) 

ประเภทกำรให้บริกำร ไตรมำส 3-2561 ร้อยละ ไตรมำส 3-2560 ร้อยละ 
1. งานให้บริการรับเหมาก่อสร้างแบบครบวงจร  
(EPC Service ) 

 110.21   31.96   198.22   71.84  

2. งานให้บริการรับเหมาก่อสร้างติดตัง้โครงสร้างและ
ระบบ (SMP & E&I Service) 

 99.07   28.73   42.67   15.46  

3. งานให้บริการด้านวศิวกรรมโยธา  
(Civil & Building Service) 

 95.68   27.74   21.49   7.79  

4. งานให้บริการผลติและบริการอื่น  
(Fabrication and other service) 

 39.91   11.57   13.56   4.91  

รวมรำยได้บริกำรรับเหมำก่อสร้ำง 
(Total construction service income) 

 344.87   100.00   275.94   100.00  

 

 โดยในไตรมาส 3 ปี 2561 กลุม่บริษัท ได้รับงาน 2 โครงการ หลกั ๆ ในฐานะ Subcontractor ได้แก่ โครงการก่อสร้าง

คลงัก๊าซปิโครเลยีมเหลวบางปะกงเฟส 3 (กิจกรรมงานออกแบบ ผลติขึน้รูปและติดตัง้ถงักกัเก็บก๊าซปิโครเลยีมเหลว)  มลูคา่

สญัญา 204.12 ล้านบาท และโครงการโรงโอเลฟินส์ใหม ่(กิจกรรมงานออกแบบและผลติขึน้รูปโครงสร้างพืน้เหลก็ บนัไดเหลก็ 

และ ราวบนัได) มลูคา่สญัญา 89.54 ล้านบาท 

 



 
 

ต้นทุนจำกกำรให้บริกำรก่อสร้ำง 

 ต้นทนุการให้บริการก่อสร้างของกลุม่บริษัท ประกอบด้วย คา่วตัถดุิบ คา่วสัดแุละสนิค้า คา่ผู้ รับเหมาชว่ง เงินเดือน

และคา่ใช้จา่ยทีเ่ก่ียวกบัพนกังาน คา่ตอบแทนอื่น รวมถึงคา่ใช้จ่ายการผลติตา่งๆ โดยส าหรับไตรมาส 3 ปี 2561 กลุม่บริษัท มี

ต้นทนุการก่อสร้างรวมจ านวน 311.70 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 90.38 ของรายได้จากการให้บริการก่อสร้าง โดย

เพิ่มขึน้จ านวน 53.24 ล้านบาท จากไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อน หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 20.60 ทัง้นีเ้ป็นผลจากการบนัทกึ

ต้นทนุการก่อสร้างตามขัน้ความส าเร็จของงานของโครงการท่ีตอ่เนื่องมาจากปี 2560 รวมกบัโครงการท่ีได้รับเพิ่มขึน้ในระหวา่ง

ไตรมาส 1 และไตรมาส 2 ปี 2561  

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

คา่ใช้จา่ยในการบริหารหลกัของบริษัทประกอบด้วย คา่ใช้จา่ยทีเ่ก่ียวกบัพนกังาน ได้แก่ เงินเดือนพนกังานและฝ่าย

บริหาร รวมถงึผลตอบแทนอื่น คา่ตรวจสอบบญัชี คา่อบรมสมัมนา คา่เสือ่มราคา คา่สาธารณปูโภค คา่เบีย้ประกนั เป็นต้น 

ส าหรับไตรมาส 3 ปี 2561 กลุม่บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 16.76 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อน 

จ านวน 1.27 ล้านบาท หรือ คิดเป็นอตัราร้อยละ 8.20 ซึง่มสีาเหตหุลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของคา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน

เนื่องจากจ านวนพนกังานเพิม่ขึน้เพื่อรองรับงานโครงการท่ีมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ 

ต้นทุนทำงกำรเงนิ 

 กลุม่บริษัทมีต้นทนุทางการเงินท่ีเกิดจากการกู้ยมืเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพื่อลงทนุซือ้ที่ดนิ อาคาร และ

อปุกรณ์ตัง้แตป่ลายปี 2559 และจากการจดัหาเงินเพื่อใช้ในการด าเนินธุรกิจ โดยส าหรับไตรมาส 3 ปี 2561 สิน้สดุ 30 กนัยายน 

2561 กลุม่บริษัท มีต้นทนุทางการเงิน จ านวน 3.21 ล้านบาท ลดลงจ านวน 1.20 ล้านบาท หรือคดิเป็นอตัราร้อยละ 27.21 เมื่อ

เทียบกบัไตรมาส 3 ปี 2560  เนื่องจากต้นทนุทางการเงินของกลุม่บริษัทมีเพยีงดอกเบีย้ที่เกิดจากเงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนั

การเงินเทา่นัน้ ในขณะท่ีไตรมาส 3 ปี 2560 กลุม่บริษัทมีต้นทนุทางการเงินท่ีเกิดจากทัง้จากการเงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนั

การเงินและจากการจดัหาเงินอื่นเพื่อใช้ในการด าเนินธุรกิจ ในขณะที่ปี 2561 กลุม่บริษัทมีต้นทนุการเงินเฉพาะเงินกู้ยืมระยะ

ยาวเทา่นัน้ 

 

 

 

 



 
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

 ก าไรขัน้ต้นและก าไรสทุธิส าหรับงวด 3 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน ปี 2561 สรุปได้ดงันี ้

(หนว่ย : ล้านบาท) 

ควำมสำมำรในกำรท ำก ำไร 
 30 กันยำยน 2561 

(ล้ำนบำท)   ร้อยละ  
 30 กันยำยน 2560 

(ล้ำนบำท)   ร้อยละ  
ก าไรขัน้ต้น             33.17   9.62            17.48          6.33  
ก าไรสทุธิ         11.13     3.23          (1.23)       (0.45) 

 

ส าหรับไตรมาส 3 ปี 2561 กลุม่บริษัท มีก าไรขัน้ต้นจ านวน 33.17 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 9.62 

ในขณะท่ี ก าไรขัน้ต้นส าหรับไตรมาส 3 ปี 2560 กลุม่บริษัทมกี าไรขัน้ต้นจ านวน 17.48 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้น

ร้อยละ 6.33 สาเหตทุี่อตัราก าไรขัน้ต้นส าหรับช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนต า่กวา่คา่เฉลีย่ที่ประมาณ 10% เป็นผลจากการ

ปรับปรุงต้นทนุของโครงการหลกัในช่วงเวลานัน้ซึง่ได้แก่โครงการ PTT MCS ท าให้ในช่วงเวลาดงักลา่วบริษัทต้องบนัทกึต้นทนุ

ส าหรับโครงการนัน้เพิ่มขึน้มากกวา่รายได้ 

กลุม่บริษัทมีก าไรสทุธิส าหรับไตรมาส  3 ปี 2561 จ านวน 11.13 ล้านบาท ซึง่สงูกวา่ชว่งเวลาเดยีวของปีก่อนจ านวน 

12.36 ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิร้อยละ 3.23 เป็นผลจากอตัราการเติบโตของรายได้ที่เพิม่สงูขึน้ รวมกบัการตรวจสอบ

งบประมาณต้นทนุอยา่งมีประสทิธิภาพและการควบคมุคา่ใช้จ่ายในการบริหารอยา่งเหมาะสม  อีกทัง้ในชว่งระยะเวลาสาม

เดือน ไตรมาส 3 ปี 2560 บริษัทมีผลขาดทนุ 1.23 ล้านบาท เป็นผลกระทบจากการปรับต้นทนุโครงการ PTT MCS เพิ่มขึน้ดงัที่

กลา่วไว้ข้างต้น  

งบแสดงฐำนกำรเงนิ 

  (หนว่ย : ล้านบาท) 

 

รายการ 30 กนัยายน 2561 31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ข ึน้(ลดลง) รอ้ยละ

สนิทรพัย์

สนิทรพัยห์มนุเวยีน

   เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 14.06                         91.98                           (77.92)                   (84.72)          

   ลูกหนีก้ารคา้และลูกหนีอ้ ืน่ 214.77                       165.67                        49.11                    29.64           

   รายไดท้ีย่ังไมไ่ดเ้รยีกช าระ 182.84                       88.85                           94.00                    105.80         

   สนิคา้คงเหลอื 60.17                         2.52                             57.66                    2,290.65      

   ภาษีเงนิไดถ้กูหัก ณ ทีจ่า่ยรอคนื -                             17.06                           (17.06)                   (100.00)       

   สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 7.49                           4.84                             2.66                       54.92           

รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 479.34                       370.90                        108.44                  29.24           



 
งบแสดงฐำนกำรเงนิ  (ตอ่)          

 (หนว่ย : ล้านบาท) 

 

 

 

รายการ 30 กนัยายน 2561 31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ข ึน้(ลดลง) รอ้ยละ

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน

   เงนิฝากทีต่ดิภาระค ้าประกนั 20.79                         -                               20.79                    100.00         

   ทีด่นิอาคารและอปุกรณ์ 348.38                       314.79                        33.59                    10.67           

   สนิทรัพยไ์มม่ตีัวตน 11.61                         9.13                             2.48                       27.18           

   ลูกหนีเ้งนิประกนัผลงาน 23.84                         5.49                             18.35                    334.00         

   ภาษีเงนิไดถ้กูหัก ณ ทีจ่า่ย 51.30                         27.45                           23.85                    86.88           

   เงนิมดัจ า 1.18                           0.95                             0.23                       24.66           

   สนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อตัดบัญชี 0.70                           0.42                             0.28                       65.49           

รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 457.80                       358.23                        99.57                    27.80           

รวมสนิทรพัย์ 937.14                       729.13                        208.01                  28.53           

หนีส้นิและสว่นของเจา้ของ

หนีส้นิหมนุเวยีน

   เงนิเบกิเกนิธนาคาร 34.55                         -                               34.55                    100.00         

   เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ ืน่ 267.05                       171.60                        95.45                    55.63           

   รายไดค้่าบรกิารรับล่วงหนา้ 229.71                       163.81                        65.90                    40.23           

   เงนิกูย้มืระยะสัน้จากธนาคาร 39.09                         -                               39.09                    100.00         

   ส่วนของกูย้มืระยะยาวจากธนาคารทีถ่งึ

     ก าหนดช าระภายใน 1 ปี 38.64                         38.64                           -                         -               

   ส่วนของหนีส้นิตามสัญญาเชา่ทางการทีถ่งึ

     ก าหนดเงนิช าระภายใน 1 ปี 1.68                           1.23                             0.45                       36.25           

   เงนิกูย้มืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั -                             -                               -                         -               

   หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 17.61                         21.45                           (3.83)                     (17.87)          

รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 628.33                       396.72                        231.61                  58.38           

หนีส้นิไมห่มนุเวยีน

   เงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร 152.64                       182.34                        (29.70)                   (16.29)          

   หนีส้นิตามสัญญาเชา่ทางการเงนิ 3.27                           1.27                             2.00                       157.21         

   เจา้หนีเ้งนิประกนัผลงาน 4.85                           5.49                             (0.64)                     (11.60)          

   ภาระผกูพันผลประโยชนพ์นักงาน 3.20                           1.79                             1.41                       78.57           

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 163.96                       190.89                        (26.93)                   (14.11)          

รวมหนีส้นิ 792.29                       587.62                        204.68                  34.83           

สว่นของผูถ้อืหุน้

ทนุเรอืนหุน้ 140.00                       100.00                        40.00                    40.00           

   ทนุทีอ่อกและช าระแลว้ 100.00                       100.00                        -                         -               

   ก าไรสะสม

     จัดสรรแลว้ – ส ารองตามกฎหมาย 2.96                           1.13                             1.84                       162.62         

     ยังไมไ่ดจั้ดสรร 29.78                         29.98                           (0.20)                     (0.68)            

   องคป์ระกอบอืน่ของส่วนทีเ่ป็นเจา้ของ 8.45                           6.37                             2.08                       32.70           

รวมสว่นผูเ้ป็นเจา้ของบรษิทั ใหญ่ 141.20                       137.48                        3.71                       2.70             

ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม 3.65                           4.03                             (0.38)                     (9.46)            

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 144.84                       141.51                        3.33                       2.36             

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 937.14                       729.13                        208.01                  28.53           



 
สินทรัพย์ 

 ณ 30  กนัยายน 2561 บริษัท มีสนิทรัพย์รวมจ านวน 937.14 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 208.01 ล้านบาท หรือคิดเป็น

อตัราร้อยละ 28.53 เมื่อเทียบกบั ณ 31 ธนัวาคม 2560 ที่มีสนิทรัพย์รวมจ านวน 729.13 ล้านบาท โดยเงินสดและรายการ

เทียบเทา่เงินสดลดลงจ านวน 77.92 ล้านบาท เนื่องจากการซือ้สนิทรัพย์ถาวรได้แก่ เคร่ืองมือและอปุกรณ์ที่ใช้ในการก่อสร้าง 

และการช าระเงินแก่เจ้าหนีก้ารค้าที่ครบก าหนดของกลุม่บริษัทเป็นหลกั และเมื่อเปรียบเทียบกบั 31 ธนัวาคม 2560 ทรัพย์สนิท่ี

เพิ่มขึน้ในระหวา่งปี 2561 มีดงันี ้

 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น และรายได้ที่ยงัไมไ่ด้เรียกช าระ มีจ านวนเพิ่มขึน้ 49.11 ล้านบาท และจ านวน 93.99 ล้าน

บาทตามล าดบั เป็นผลจากอตัราการรับรู้รายได้ตามเปอร์เซ็นต์งานท่ีส าเร็จของโครงการท่ีประมลูได้ในปี 2560 และปี 2561 มี

จ านวนสงูกวา่จ านวนเงินท่ีสามารถวางบิลได้ตามก าหนดที่ครบช าระเงินของลกูค้า  

 สนิค้าคงเหลอืเพิ่มขึน้จ านวน 57.65 ล้านบาท  เนื่องจากบริษัท มีการสัง่ซือ้วตัถดุิบ (ผลติภณัฑ์เหลก็เผ่ือแปรรูป) 

ส าหรับโครงการใหม ่ได้แก่โครงการ PTTGC ORP Structure โดยการน าชิน้งานไปประกอบท่ีหน้างาน ดงันัน้บริษัท จึงต้องน า

เหลก็มาขึน้รูปท่ีโรงงานของบริษัท และจะน าไปติดตัง้ให้ลกูค้าได้เมื่อแปรรูปแล้วเสร็จ ซึง่ใช้ระยะเวลาประมาณอยา่งน้อย 90-

150 วนั จึงท าให้กลุม่บริษัท มีสนิค้าคงเหลอืเพิม่ขึน้มากในงวด 9 เดือนปี 2561 

 ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้ เนื่องจากส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน ปี 2561 กลุม่บริษัท มีการ

ซือ้เคร่ืองจกัร เคร่ืองมือ และรถบรรทกุเพื่อรองรับการให้บริการก่อสร้างของโครงการใหม ่ๆ ที่เพิม่มากขึน้ 

 ลกูหนีเ้งินประกนัผลงานเพิ่มขึน้เนื่องจากการถกูหกัเงินประกนัผลงานเมื่อสง่มอบงวดงานของโครงการโดยมีลกูหนี ้

เงินประกนัผลงานสว่นใหญ่คือโครงการ PTTWCS SMP จ านวน 7.55 ล้านบาท และโครงการ PTT WCS Civil จ านวน 5.87 ล้าน

บาท 

หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 ณ 30 กนัยายน 2561 กลุม่บริษัท มีหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมจ านวน 937.14 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 208.01 ล้าน

บาท หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 28.53 เมื่อเทียบกบัปี 2560  โดยแบง่ออกเป็น    

 หนีส้นิรวมจ านวน 792.29 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 204.67 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปี 2560 หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 

34.83 โดยในสว่นของหนีส้นิหมนุเวียน ประกอบด้วยเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น จ านวน 267.05 ล้านบาท หรือคดิเป็นอตัรา

ร้อยละ 33.70 ของมลูคา่หนีส้นิรวม มีสว่นท่ีเพิ่มขึน้คิดเป็นอตัราร้อยละ 55.63 เป็นผลจากการสัง่ซือ้สนิค้าและวสัดงุานกอ่สร้าง 

และการจ้างผู้ รับเหมาชว่ง ส าหรับงานโครงการตา่ง ๆ  อีกทัง้ บริษัทมีภาระหนีส้นิท่ีเกิดจากเงินรับลว่งหน้าจากโครงการตา่ง ๆ ที่

แสดงอยูใ่นรายได้คา่บริการรับลว่งหน้าจ านวน 229.73 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 31.50 ของมลูคา่หนีส้นิรวม โดยสว่น



 
ทีเ่พิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 65.92 ล้านบาท หรือคดิเป็นอตัราร้อยละ 40.23 เป็นผลจากการท่ีบริษัทมีมลูคา่งานโครงงานท่ี

ประมลูเพิ่มขึน้ตามที่กลา่วไว้ในข้างต้น  นอกจากนี ้ณ 30 กนัยายน 2561 กลุม่บริษัทมีหนีส้นิเงินไมห่มนุเวยีนในสว่นของเงิน

กู้ยืมระยะยาวจากธนาคารลดลงจากการท่ีเป็นการช าระหนีต้ามก าหนดระยะเวลา 

 ณ 30 กนัยายน 2561 บริษัท มีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมจ านวน 144.84 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 15.46 ของ

หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้น โดยระหวา่ง ปี 2561 กลุม่บริษัทมีก าไรสทุธิจ านวน 39.10 ล้านบาท พร้อมทัง้มีการจา่ยเงินปันผล 

ในระหวา่งงวดอกีจ านวน 34.87 ล้านบาท  สง่ผลให้ กลุม่บริษัทมสีว่นของผู้ ถือหุ้นเพิม่ขึน้จ านวน 3.33 ล้านบาท หรือคิดเป็น

อตัราร้อยละ 2.36 จาก ณ 31 ธนัวาคม 2560 ที่มีจ านวน 141.51 ล้านบาท 
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