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สรุปผลกำรด ำเนินงำนไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

บทสรุป

ผู้บริหำร

บทสรุปผู้บริหำร

1 จีเค (ISP1) เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ตั้งแต่เดือนธันวาคม 2560 นอกจากน้ี ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าในปี 2561 
เพ่ิมขึ้นจากปี 2560 จ านวน 78 ล้านบาท หรือร้อยละ 15 เน่ืองจากโรงไฟฟ้า บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ากัด โครงการ 2 (BIC2) เปิดด าเนินการ
เชิงพาณิชย์เมื่อเดือนมิถุนายน 2560 รวมท้ังมีการบันทึกรายได้ทางการเงินจากลูกหน้ีผู้ให้สัมปทานตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 12 
(TFRIC12) ของบริษัท ไฟฟ้าน้ าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) อย่างไรก็ตาม ก าไรสุทธิในปี 2561 ไม่ได้เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญเน่ืองจากราคาก๊าซธรรมชาติ
ปรับตัวสูงขึ้นค่อนข้างมากในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2560 ในขณะท่ีอัตราค่าไฟฟ้าอัตโนมัติ (Ft) เฉล่ียท้ังปีปรับขึ้นเล็กน้อย อีกท้ังโรงไฟฟ้าศรีราชามีการ
หยุดซ่อมบ ารุงรักษาครั้งใหญ่ (Major Overhaul) ตามแผน ท าให้ค่าความพร้อมจ่ายปรับตัวลดลง รวมท้ังเงินปันผลจากบริษัท ราชบุรี เพาเวอร์ จ ากัด 
(RPCL) ปรับตัวลดลงจากปี 2560 ซึ่งเป็นไปตามแนวโน้มของโรงไฟฟ้าประเภทผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (Independent Power Producer : IPP)
ท่ีมีลักษณะการรับรู้รายได้ลดลง

ส าหรับผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 บริษัทฯ มีก าไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ จ านวน 486 ล้านบาท ปรับตัวลดลงจ านวน 413 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 46 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 มีสาเหตุมาจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาก๊าซธรรมชาติท่ีเพิ่มขึ้นค่อนข้างมาก ขณะท่ีค่า Ft ยังไม่มีการ
ปรับขึ้นตามเพ่ือสะท้อนต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น จึงส่งผลให้ก าไรขั้นต้นของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองและโรงไฟฟ้า IRPC-CP ปรับตัวลดลง ประกอบกับ
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตัวลดลงจากอัตราค่าความผันแปรตามฤดูกาล (Weight Factor) ท่ีลดลง  นอกจากน้ี มีการหยุด
ซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนของโรงไฟฟ้าศรีราชา และโรงไฟฟ้า IRPC-CP ในช่วงไตรมาสท่ี 4 ปี 2561

* ไม่รวมต้นทุนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย

สรุปผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 4/2561
และปี 2561

Q4/60 Q3/61 Q4/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 2560 2561
เปล่ียนแปลง

+/(-)

(หน่วย: ล้ำนบำท) QoQ YoY YoY

รายได้จากการด าเนินงาน 4,849  6,661  5,837  (12%) 20% 19,917 24,777 24% 

ก าไรขั้นต้น 1,315  1,606  1,264  (21%) (4%) 4,868 6,351 30% 

EBITDA 1,137  1,371  974  (29%) (14%) 4,187 5,457 30% 

EBIT 754  898  505  (44%) (33%) 2,836 3,655 29% 

รายได้และค่าใช้จ่ายอ่ืน 36  199  73  (63%) n/a 710 411 (42%) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
และการร่วมค้า 152  131  157  20% 4% 517 595 15% 

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 722  899  486  (46%) (33%) 3,175 3,359 6% 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น* (%) 27% 24% 22% (2%) (5%) 24% 26% 2% 

อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 15% 13% 8% (5%) (7%) 16% 14% (2%) 
* ไม่รวมต้นทุนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหนา่ย
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ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับปี 2561 ของบริษัท โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ำกัด (มหำชน) (GPSC) (“บริษัทฯ”) 
มีก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ จ ำนวน 3,359 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึน้เล็กน้อยจำกปี 2560 จ ำนวน 184 ล้ำนบำท หรือ
ร้อยละ 6 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการท่ีศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองมีก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากราคาขายไฟฟ้าและไอ น้ า
ปรับตัวสูงขึ้น และปริมาณการขายท่ีเพ่ิมสูงขึ้นเล็กน้อยตามการขยายก าลังผลิตของลูกค้า และโรงไฟฟ้า ไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ 
จ ากัด (IRPC-CP) เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560 รวมท้ังโรงไฟฟ้า อิจิโนเซกิ โซลาร์ เพาเวอร์
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เมื่อเปรียบเทียบก าไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 พบว่าปรับตัว
ลดลงจ านวน 236 ล้านบาท หรือร้อยละ 33 เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาก๊าซธรรมชาติ 
ในขณะท่ีค่า Ft ยังคงเท่าเดิม ประกอบกับโรงไฟฟ้าศรีราชาและโรงไฟฟ้า IRPC-CP มีการหยุดซ่อมบ ารุงในช่วง
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 มีจ ำนวน 5,837 ล้ำนบำท ปรับตัวลดลงจำก
ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 จ ำนวน 824 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 12 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการหยุดซ่อมบ ารุงในช่วง
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ของโรงไฟฟ้าศรีราชาและโรงไฟฟ้า IRPC-CP และเมื่อเปรียบเทียบรายได้จากการด าเนินงาน
ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 พบว่าปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 988 ล้านบาท หรือร้อยละ 20 ในขณะท่ี
รายได้รวมของบริษัทฯ ส าหรับท้ังปี 2561 มีจ านวน 24,777 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากปี 2560 จ านวน 4,860 
ล้านบาท หรือร้อยละ 24 โดยปัจจัยท่ีส่งผลต่อการเพิ่มขึ้นของรายได้ดังกล่าวมาจากโรงไฟฟ้า IRPC-CP และ ISP1 
ท่ีมียอดขายเพ่ิมสูงขึ้นจากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ในช่วงไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 ประกอบกับมีรายได้จากบริษัท 
ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) เพิ่มขึ้น จากการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์บนหลังคาสถานี
บริการน้ ามัน อาคาร และศูนย์กระจายสินค้าของบริษัทในกลุ่ม ปตท.

ฐำนะกำรเงินของบริษัท : ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้นจ านวน 
4,471 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 เมื่อเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 โดยเพิ่มขึ้นจากการรับรู้สินทรัพย์จากการ
ก่อสร้างศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองแห่งท่ี 4 (CUP-4) เพ่ิมขึ้น และการจ่ายช าระเงินลงทุนบริษัทในเครือจากการ
เรียกช าระเงินเพิ่มทุนของบริษัทในเครือหรือการให้กู้ยืมเงิน นอกจากน้ี บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีกระแสเงินสด
เพ่ิมขึ้นสุทธิจ านวน 1,752 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดดังน้ี

• กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน จ านวน 6,108 ล้านบาท

• กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน จ านวน 3,608 ล้านบาท โดยใช้ไปในการช าระค่าก่อสร้างจ านวน 
3,220 ล้านบาท จ่ายเงินลงทุนจากการเรียกเงินลงทุนบริษัทในเครือจ านวน 1,068 ล้านบาท และให้กู้ยืมเงินแก่
กิจการท่ีเกี่ยวข้องกันจ านวน 88 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้รับเงินปันผลจากบริษัทในเครือจ านวน 696 
ล้านบาท และจากการลงทุนอื่นจ านวน 72 ล้านบาท

• กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหำเงิน จ านวน 716 ล้านบาท จากการจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้น

ผลกำรด ำเนินงำนโดยรวมของโรงไฟฟ้ำในไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 เปรียบเทียบกับไตรมำสท่ี 3 ปี 2561
(QoQ)

• โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ : รายได้รวมลดลงจ านวน 984 ล้านบาท หรือร้อยละ 72 เน่ืองจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย
ปรับตัวลดลง จากอัตราค่าความผันแปรตามฤดูกาล (Weight Factor) ท่ีลดลง นอกจากน้ี มีการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่
ตามแผนในช่วงไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ส่งผลให้ก าไรขั้นต้นในไตรมาสน้ีปรับตัวลดลงจ านวน 239 ล้านบาท

• ศูนย์ผลติสำธำรณูปกำรระยอง : รายได้รวมเพ่ิมขึ้นจ านวน 137 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 จากปริมาณการขาย
ไฟฟ้าและไอน้ าท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น อย่างไรก็ตาม การท่ีราคาก๊าซธรรมชาติท่ีเพิ่มสูงขึ้น ในขณะท่ีค่า Ft ยังคงเท่าเดิม 
ส่งผลให้ก าไรขั้นต้นในไตรมาสน้ีปรับตัวลดลงจ านวน 36 ล้านบาท หรือร้อยละ 4

• โรงไฟฟ้ำ ไออำร์พีซี คลีน พำวเวอร์ (IRPC-CP) : รายได้รวมเพิ่มขึ้นจ านวน 37 ล้านบาท หรือร้อยละ 2 
จากราคาขายไฟฟ้าและขายไอน้ าท่ีปรับตัวสูงขึ้นตามราคาก๊าซธรรมชาติ อย่างไรก็ตาม การเพิ่มขึ้นของราคาก๊าซ
ธรรมชาติ ขณะท่ีค่า Ft ยังคงเท่าเดิม และการหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ส่งผลให้ก าไรขั้นต้นในไตรมาสน้ี
ปรับตัวลดลงจ านวน 36 ล้านบาท หรือร้อยละ 7

• โรงไฟฟ้ำ อิจโินเชก ิโซล่ำ พำวเวอร์ 1 จีเค (ISP1) : รายได้รวมลดลงจ านวน 32 ล้านบาท หรือร้อยละ 37 
จากปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีปรับตัวลดลง เน่ืองจากความเข้มแสงอาทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่นในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 
น้อยกว่าในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ส่งผลให้ก าไรขั้นต้นในไตรมาสน้ีปรับตัวลดลงจ านวน 32 ล้านบาท หรือร้อยละ 42

“ปริมาณการขายไฟฟ้าและ
ไอน ้าเพ่ิมข้ึนจากการขยาย
ก าลงัการผลิตของโรงไฟฟ้า 
IRPC-CP ระยะท่ี 2 และ 
ISP1 ท่ีเปิดด ำเนินกำร
เชิงพำณิชย์ในไตรมำส 4 
ปี 2560”
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เหตุกำรณ์ส ำคัญในไตรมำสที่ 4 ปี 2561

• ควำมคืบหน้ำกำรเข้ำซือ้หุ้น บริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกัด (มหำชน)

เมื่อวันท่ี 18 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ ได้ยื่นค าขออนุญาตรวมกิจการกับบริษัท โกลว์ พลังงาน จ ากัด (มหาชน) (“GLOW”)
ฉบับใหม่ต่อคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (“กกพ.”) โดยได้มีการปรับโครงสร้างธุรกรรมเพื่อความชัดเจนในการแก้ไข
ปัญหาลดการแข่งขันในพื้นท่ีบริเวณมาบตาพุด ต่อมา เมื่อวันท่ี 26 ธันวาคม 2561 กกพ. มีมติเห็นชอบในหลักการให้บริษัทฯ 
รวมกิจการกับ GLOW พร้อมท้ังก าหนดเงื่อนไขบังคับก่อนให้ขายกิจการของบริษัท โกลว์ เอสพีพี 1 จ ากัด (“SPP1”)
ให้แล้วเสร็จก่อนหรือเวลาเดียวกันกับท่ีบริษัทฯ รวมกิจการกับ GLOW และในวันเดียวกันน้ี บริษัทฯ และ Engie Global 
Developments B.V. ได้เข้าท าสัญญาแก้ไขสัญญาซื้อขายหุ้นฉบับลงวันท่ี 20 มิถุนายน 2561 โดยระบุเรื่องการขายกิจการ
ของ SPP1 เป็นเงื่อนไขบังคับก่อนเพ่ิมเติม เพื่อให้การซื้อขายหุ้น GLOW เป็นไปตามมติอนุมัติของ กกพ. กล่าวคือ บริษัทฯ 
จะซ้ือหุ้นและด าเนินการท าค าเสนอซื้อหุ้นท่ีเหลือท้ังหมดของ GLOW ได้ก็ต่อเมื่อการขายกิจการของ SPP1 เป็นอันเสร็จส้ิน
เรียบร้อยแล้ว ดังน้ัน เงื่อนไขบังคับก่อนของสัญญาซื้อขายหุ้นจึงยังไม่ส าเร็จครบถ้วนในเวลาน้ี 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ อยู่ในระหว่างด าเนินการร่วมกันในการแก้ไขเอกสารสัญญาท่ีเก่ียวข้องอันเน่ืองมาจากการเพ่ิมเงื่อนไข
บังคับก่อน รวมถึงการปรับเปล่ียนราคาในการท าค าเสนอซื้อหุ้น GLOW ซึ่งจะส่งผลให้ราคาซื้อขายอาจปรับลดลงจาก 
94.892 บาทต่อหุ้น ขึ้นกับค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึ้นจากการขายโรงไฟฟ้า SPP1 และ Synergy ท่ีลดลงจากการไม่รวมโรงไฟฟ้า
SPP1 โดยบริษัทฯ คาดว่าจะบรรลุข้อตกลงและการซื้อหุ้นจาก ENGIE ได้ภายในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2562

• กำรเข้ำท ำสัญญำซือ้ขำยหุ้นโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทติย์

เมื่อวันท่ี 7 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ ลงนามในสัญญาซื้อขายหุ้นเพื่อเข้าซื้อหุ้นท้ังหมดของบริษัทท่ีเข้าลงทุน ประกอบด้วย 
บริษัท เอ็น.พี.เอส. สตาร์กรุ๊ป จ ากัด, บริษัท เวิลด์ เอ็กซ์เชนจ์ เอเชีย จ ากัด และบริษัท พี.พี. โซล่า จ ากัด ซึ่งประกอบกิจการ
ผลิตกระแสไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย ท่ีมีก าลังการผลิตไฟฟ้ารวมท้ังส้ิน 39.5 เมกะวัตต์ และเข้าลงทุนใน 
บริษัท เทอร์ร่าฟอร์ม โกลบอล โอเปอเรติ้ง (ประเทศไทย) จ ากัด ซึ่งเป็นกิจการให้บริการด้านการปฏิบัติการดูแลบ ารุงรักษา
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ จากผู้ขายกลุ่ม บรู๊คฟีลด์ รีนิวเอเบิล พาร์ทเนอร์ส ซ่ึงประกอบกิจการพลังงานทดแทนรายใหญ่ 
โดยมีมูลค่ารวมของรายการท้ังส้ินประมาณ 3,070 ล้านบาท รวมการโอนสิทธิตามสัญญาเงินกู้จากผู้ถือหุ้นเดิม ซึ่งราคาซื้อ
ขายสามารถปรับเปล่ียนได้ขึ้นกับปัจจัยบางประการ โดยการโอนหุ้นจะต้องได้รับการอนุมัติจากหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้อง 
และปฏิบัติตามเงื่อนไขท่ีระบุในสัญญาซื้อขายหุ้นครบถ้วน คาดว่าการโอนหุ้นจะแล้วเสร็จภายในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และ
บริษัทฯ จะเริ่มรับรู้รายได้จากโครงการภายในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ท้ังน้ี การเข้าท าธุรกรรมน้ีจะใช้เงินทุนหมุนเวียนของบริษัท
ฯ หรือจากการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน เมื่อธุรกรรมการเข้าซื้อกิจการเสร็จส้ินลงแล้วจะท าให้กลุ่มบริษัทต่างๆ เหล่าน้ี
มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ

การลงทุนในครั้งน้ีเป็นไปตามกลยุทธ์การเติบโตของบริษัทฯ ในการขยายกิจการด้านธุรกิจพลังงานทดแทน และต่อยอดความ
เช่ียวชาญการประกอบกิจการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย อีกท้ังเป็นกิจการท่ีมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้า
ระยะยาวท่ีสามารถสร้างความมั่นคงทางด้านรายได้ให้กับบริษัทฯ ได้อย่างต่อเน่ือง

• GPSC ด ำเนินกำรเข้ำลงทุนโครงกำรหน่วยผลิตไฟฟ้ำ  Energy Recovery Unit ร่วมกับ บริษัท ไทยออยล์ 
จ ำกัด (มหำชน) ตำมกลยุทธ์กำรเตบิโตพร้อมกับกลุ่ม ปตท.

บริษัทฯ ได้ด าเนินการร่วมกันกับบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) (“ไทยออยล์”) ในการศึกษาการลงทุนเพื่อขยายธุรกิจ 
และเมื่อวันท่ี 21 มกราคม 2562 คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติให้เข้าลงทุนในโครงการหน่วยผลิตไฟฟ้า  Energy 
Recovery Unit (“ERU”) ท่ีมีก าลังผลิตไฟฟ้าและไอน้ าติดตั้งประมาณ 250 เมกะวัตต์ และ 175 ตันต่อชั่วโมง ตามล าดับ 
โดยโครงการ ERU มีมูลค่าท้ังส้ินไม่เกิน 757 ล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ (มูลค่าโครงการท่ีได้มีการตรวจสอบจากผู้เชี่ยวชาญทาง
เทคนิค ส าหรับค่าก่อสร้างและค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวกับการก่อสร้าง รวมเป็นจ านวน 688 ล้านดอลล่าร์สหรัฐ หรือ Initial 
Purchase Price และ Contingency ร้อยละ 10 ของ Initial Purchase Price อีกจ านวน 69 ล้านบาท) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อ
ผลิตไฟฟ้าและไอน้ าให้กับโครงการพลังงานสะอาด (Clean Fuel Project : "CFP") ของไทยออยล์ โดยใช้เชื้อเพลิงจาก
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เหตุกำรณ์ส ำคัญในไตรมำสที่ 4 ปี 2561

Petroleum Pitch โดยระหว่างการก่อสร้าง GPSC จะช าระเงินล่วงหน้าจ านวนร้อยละ 20 ของ initial purchase price และแบ่ง
ช าระเป็น 4 ปี ซึ่งส่วนท่ีเหลือของมูลค่าโครงการท้ังหมดจะช าระให้กับไทยออยล์เมื่อโครงการ ERU ก่อสร้างแล้วเสร็จและได้รับ
หนังสือรับรองผลงาน (Provisional Acceptance Certificate : “PAC”) ภายใต้โครงการ CFP เรียบร้อยแล้ว ซึ่งคาดว่าจะอยู่
ในช่วงไตรมาสท่ี 3 ปี 2566 และบริษัทฯ จะต้องเข้าท าสัญญาอื่นๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ สัญญาซื้อขายทรัพย์สิน สัญญาจัดหา
เชื้อเพลิงและสาธารณูปโภค สัญญาซื้อขายไฟฟ้า สัญญาด าเนินการและบ ารุงรักษา และสัญญาเช่าช่วงท่ีดิน (รวมเรียก 
“สัญญาท่ีเก่ียวข้อง”) ตลอดจนสัญญาการรับโอนสิทธิและหน้าท่ี และสัญญาอื่นใดท่ีจ าเป็นและเกี่ยวข้องกับการขายทรัพย์สิน
เพื่อรับโอนกรรมสิทธิ์ในโครงการ ERU ท้ังน้ี บริษัทฯ จะเข้าลงนามสัญญาซื้อขายทรัพย์สินกับไทยออยล์และเริ่มช าระราคาซื้อ
ขายได้ก็ต่อเมื่อบริษัทฯ และไทยออยล์ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของแต่ละฝ่ายเรียบร้อยแล้ว ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าจะ
จัดการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2562 ภายในเดือนเมษายน 2562 ส าหรับแหล่งเงินทุนจะใช้กระแสเงินสดภายในของ
บริษัทฯ และจัดหาแหล่งเงินทุนต่างๆ ตามความจ าเป็นและเหมาะสม เช่น การจัดหาเงินกู้จากสถาบันการเงิน เป็นต้น

การเข้าลงทุนในโครงการ ERU สอดคล้องกับแผนกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ท่ีให้ความส าคัญในการขยายการ
ลงทุนตามกลยุทธ์การเติบโตไปพร้อมกับกลุ่ม ปตท. เพื่อเป็น Power Flagship ของกลุ่ม ปตท. อย่างแท้จริง โดยใช้ความ
ช านาญทางธุรกิจไฟฟ้า อีกท้ังยังสร้างโอกาสต่อยอดธุรกิจผลิตไฟฟ้าและสาธารณูปโภคท่ีใช้เชื้อเพลิงแตกต่างไปจากเดิม 
เมื่อโครงการก่อสร้างแล้วเสร็จจะสร้างความมั่นคงและแข็งแรงของกระแสเงินสดและงบการเงินให้กับบริษัทฯ ในระยะยาว 
และยังช่วยส่งเสริมให้เกิดความมั่นคงด้านพลังงาน เพราะการใช้ของเหลือจากกระบวนการกล่ัน (Petroleum Pitch)
เป็นเชื้อเพลิง ร่วมกับการใช้ เทคโนโลยีท่ีเหมาะสมในการบริหารจัดการ By-Products ค านึงถึงสังคมและส่ิงแวดล้อม 
ใช้ทรัพยากรได้อย่างคุ้มค่า ถือเป็นความสามารถท่ีแตกต่างจากบริษัทผลิตไฟฟ้าอื่นๆ และยังช่วยเพิ่มขีดความสามารถและ
ศักยภาพให้กับองคค์วามรู้และบุคลากรของบริษัทฯ ในการท าโครงการโรงไฟฟ้าประเภทใช้กากน้ ามันเป็นเชื้อเพลิง ท้ังการ
ออกแบบ ก่อสร้าง บริหารจัดการ และบ ารุงรักษา

• GPSC รับ 2 รำงวัลยอดเย่ียมในงำน CFO Innovation Awards 2018 

เมื่อวันท่ี 7 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ ได้รับ 2 รางวัลยอดเยี่ยมในงาน CFO Innovation Awards 2018 ได้แก่ รางวัล CFO of 
The Year Excellence in Technology ให้แก่ นางวนิดา บุญภิรักษ์ และรางวัล Excellence in Treasury Management 
Transformation จาก CFO Innovation Magazine ประเทศสิงคโปร์ สะท้อนถึงศักยภาพการบริหารงานท่ีเน้นการใช้ประโยชน์
จากเทคโนโลยีจนเป็นท่ียอมรับในระดับสากล รวมท้ังน ามาใช้ในการปรับปรุงประสิทธิภาพการท างานให้ดียิ่งขึ้น

• รับรำงวัล TOP 50 ASEAN PLCs ส ำหรับองค์กรท่ีมีกำรก ำกับดูแลกจิกำรท่ีดี และรำยงำนควำมย่ังยืนประจ ำปี 
2561 ดีเย่ียม

เมื่อวันท่ี 21 พฤศจิกายน 2561 บริษัทฯ ได้รับรางวัล TOP 50 ASEAN PLCs ในงาน 2nd ASEAN Corporate Governance 
Awards Ceremony จาก Mr. Yang Berhormat Tuan Lim Guan Eng รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง ประเทศมาเลเชีย 
ซึ่งจัดโดย ASEAN Capital Markets Forum เป็นรางวัลท่ีมอบให้กับองค์กรท่ีมีการก ากับดูแลกิจการท่ีดี ด าเนินธุรกิจด้วยความ
โปร่งใส มีการเปิดเผยข้อมูลให้กับผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทุกกลุ่ม ประกอบกับวิสัยทัศน์และบทบาทของกรรมการท่ีอนุมัติกรอบ
นโยบายและแนวปฏิบัติท่ีดีต่างๆ ให้กับผู้บริหาร เพ่ือน าไปเป็นแนวทางในด าเนินธุรกิจ 

เมื่อวันท่ี 7 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ รับรางวัลรายงานความยั่งยืนประจ าปี 2561 (Sustainability Report Award 2018) 
ประเภทรางวัลดเียี่ยม จัดโดยสมาคมบริษัทจดทะเบียนไทย ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(ก.ล.ต) และสถาบันไทยพัฒน์ ในฐานะท่ีเป็นบริษัทจดทะเบียนท่ีมีพัฒนาการในการเปิดเผยข้อมูลด้านความยั่งยืน ในมิติ
เศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อมได้อย่างชัดเจน และครบถ้วนตามมาตรฐานการรายงานท่ีได้รับการยอมรับในระดับสากล 
รวมถึงมีการก าหนดเป้าหมายและการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ท่ีเชื่อมโยงกับเป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืน (Sustainable 
Development Goals : SDGs) ขององค์การสหประชาชาติ ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อผู้มีส่วนได้ส่วนเสียของบริษัทฯ อีกท้ังเป็น
การสร้างคุณค่าร่วมกันระหว่างภาคธุรกิจและสังคมได้อย่างยั่งยืน
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ภาพรวมเศรษฐกิจประเทศไทยในปี 2562 มีการคาดการณ์อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) ในปี 2562 ท่ีร้อยละ 4.0 
ชะลอลงจากอัตราการเติบโตในปี 2561 ท่ีคาดว่าประมาณร้อยละ 4.2 ตามภาวะการค้าโลกท่ีชะลอตัวลงอันเป็นผล
มาจากการเติบโตของเศรษฐกิจประเทศส าคัญท่ีชะลอลง ประกอบกับผลกระทบจากสงครามการค้าท่ีชัดเจนขึ้น ซึ่งจะส่งผล
ให้ปริมาณการส่งออกของไทยลดลงในปีน้ี อย่างไรก็ตาม การบริโภคภาคครัวเรือนจะเติบโตได้อย่างค่อยเป็นค่อยไป
ตามอัตราการว่างงานท่ีต่ า การฟื้นตัวช้าๆ ของรายได้ และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ ในขณะท่ีการใช้ไฟฟ้า
ของประเทศไทยในช่วง 11 เดือนแรกของปี 2561 มีปริมาณการใช้ไฟฟ้าอยู่ท่ี 172,709 กิกะวัตต์-ชั่วโมง เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 
จากช่วงเดียวกันของปีก่อน จากการใช้ไฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึ้นจากภาคการเกษตรและภาคธุรกิจเป็นหลัก

ส าหรับร่างแผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561-2580 (PDP 2018) ได้น าความต้องการใช้ไฟฟ้าท่ี
มาจากการผลิตไฟฟ้าเพ่ือใช้เองหรือจ าหน่ายให้ลูกค้าโดยตรง (Independent Power Supply : IPS) เช่น โรงไฟฟ้าประเภทโค
เจนเนอเรชั่น, โซลาร์รูฟท็อป เป็นต้น มาร่วมพิจารณาในการจัดท าแผน เพิ่มจากเดิมท่ีใช้ฐานข้อมูลเฉพาะของ 3 
การไฟฟ้า (การไฟฟ้าฝ่ายผลิต, การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค และการไฟฟ้านครหลวง) เพ่ือให้การพยากรณ์มีความแม่นย ามากขึ้น 
และจากท่ีก าหนดให้มีก าลังผลิตส ารองของประเทศ (Reserve Margin) หรือก าลังผลิตไฟฟ้าท่ีพึ่งพาได้ (Dependable 
Capacity) ท่ีร้อยละ 15 ของความต้องการใช้ไฟฟ้าท้ังประเทศ มาเป็นให้มีก าลังผลิตท่ีเชื่อถือได้ (Reliable Capacity) 
ครอบคลุมความต้องการของประเทศในกรณีโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ท่ีสุดของแต่ละภาคหยุดเดินเครื่องฉุกเฉิน เน้นความมั่นคง
ของก าลังผลิตไฟฟ้ารายภาคจากเดิมท่ีเน้นเฉพาะในภาคใต้ รวมท้ังเพ่ิมสัดส่วนโรงไฟฟ้าท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติ (แอลเอ็นจีน าเข้า) 
เข้ามาทดแทน ท าให้สัดส่วนเช้ือเพลิงประเภทก๊าซธรรมชาติสูงกว่าในแผน PDP 2015 ท่ีเน้นการกระจายเชื้อเพลิง และคาด
ว่าในเวลาอันใกล้จะมีการประมูลโรงไฟฟ้าประเภทผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (Independent Power Producer : IPP) ท่ีใช้
ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงในภาคตะวันตกเพื่อทดแทนก าลังผลิตท่ีใกล้จะปลดออก 

และเมื่อวันท่ี 24 มกราคม 2562 คณะกรรมการนโยบายพลังงานแห่งชาติ (กพช.) มีมติเห็นชอบร่างแผน PDP 2018 ดังกล่าว 
หลังจากท าการรับฟังความคิดเห็นจากผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทุกภาคส่วนเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว และมีสาระส าคัญเพ่ิมเติมสรุปได้
ว่า ก าลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย ณ ส้ินปี 2560 อยู่ท่ี 46,090 เมกะวัตต์ ในขณะท่ีก าลังผลิตไฟฟ้าท่ีปลดออกจากระบบ
ในช่วงปี 2561-2580 อยู่ท่ี 25,310 เมกะวัตต์ และก าลังผลิตไฟฟ้าใหม่ในช่วงปี 2561-2580 จะอยู่ท่ี 56,431 เมกะวัตต์ ท าให้
รวมก าลังผลิตไฟฟ้าท้ัง ส้ินถึงปี 2580 เท่ากับ 77,211 เมกะวัตต์  โดยมีการเพิ่มขึ้นของสัดส่วนโรงไฟฟ้า ระบบ
โคเจนเนอเรชั่น 2,112 เมกะวัตต์ และโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ทุ่นลอยน้ าร่วมกับโรงไฟฟ้าพลังน้ า 2,725 เมกะวัตต์ 
นอกจากน้ี ยังมีแนวทางด าเนินการส าหรับผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (Small Power Producer : SPP) ระบบ Cogeneration 
ท่ีส้ินสุดอายุสัญญา โดยให้การปรับปรุงช่วงเวลาการส้ินสุดอายุสัญญาของ SPP Cogeneration กลุ่มต่ออายุสัญญาให้
ครอบคลุม SPP Cogeneration เป็นปี 2559-2561 เพ่ือให้สอดคล้องตามเจตนารมณ์ของมติ กพช. เมื่อวันท่ี 30 พฤษภาคม 
2559 โดย SPP Cogeneration ประเภทสัญญา Firm จ านวน 25 ราย ท่ีส้ินสุดอายุสัญญาในปี 2559-2568 ได้รับการต่ออายุ
สัญญาหรือก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่ โดยให้ใช้เชื้อเพลิงตามสัญญาเดิมและได้รับอัตรารับซื้อไฟฟ้าท่ีสอดคล้องกับประเภท
เช้ือเพลิง และคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) จะเป็นผู้พิจารณาต่ออายุสัญญาโรงไฟฟ้าภายใต้หลักการตามมติ 
กพช. ดังกล่าว ส าหรับโรงไฟฟ้าท่ีก าลังจะส้ินสุดอายุสัญญาในระหว่างปี 2562-2564 และไม่สามารถด าเนินการก่อสร้าง
โรงไฟฟ้าใหม่ได้ทัน เพื่อให้สามารถก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่ได้

ในส่วนของบริษัทฯ ส าหรับช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 ศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองและโรงไฟฟ้า IRPC-CP จะมีการหยุด
ซ่อมบ ารุงตามรอบ ในขณะท่ีราคาก๊าซธรรมชาติยังคงมแีนวโน้มเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ตามทิศทางการเพ่ิมขึ้นของ
ราคาน้ ามัน อย่างไรก็ตาม มีการปรับขึ้นอัตราค่าไฟฟ้าอัตโนมัติ (Ft) ส าหรับงวดเดือนมกราคม-เมษายน 2562 จ านวน 4.30 
สตางค์ต่อหน่วย ท าให้ค่า Ft อยู่ท่ี -11.60 สตางค์ต่อหน่วย จากค่า Ft ในงวดก่อน ระหว่างเดือนกันยายน-ธันวาคม 2561 
ท่ี -15.90 สตางค์ต่อหน่วย ซึ่ง เป็นผลมาจากปัจจัยราคาเชื้อเพลิงหลักในการผลิตกระแสไฟฟ้าปรับตัวสูงขึ้น มาก
มาอย่างต่อเน่ือง แต่ภาครัฐยังคงด าเนินการบริหารจัดการต้นทุนท่ีเกี่ยวข้องท าให้ค่า Ft ในงวดน้ียังปรับขึ้นไม่มากนัก

ทิศทำงธุรกิจและบริษัทฯ ในไตรมำส 1 ปี 2562
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

ส าหรับโครงการของบริษัทฯ ท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้าง 3 โครงการ ท่ีจะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ในปี 2562 น้ี ได้แก่ ศูนย์ผลิต
สาธารณูปการระยองแห่งท่ี 4 (CUP-4), โรงไฟฟ้าพลังน้ าไซยะบุรี (XPCL) และโรงไฟฟ้าพลังน้ าน้ าลิก 1 (NL1PC) รวมก าลัง
ผลิตตามสัดส่วนการถือหุ้นจ านวน 392 เมกะวัตต์ ท่ีจะทยอยรับรู้ผลประกอบการในปี 2562 น้ี โดยมีรายละเอียดความ
คืบหน้าการก่อสร้างแสดงอยู่ในหน้า 29-30 นอกจากน้ี การเข้าซื้อกิจการบริษัท GLOW ท่ีมีก าลังการผลิตตามสัดส่วน
การถือหุ้นจ านวน 2,771 เมกะวัตต์ (ไม่รวมโรงไฟฟ้า SPP1) และกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ท่ีมีก าลังการผลิตตาม
สัดส่วนการถือหุ้นจ านวน 39.5 เมกะวัตต์ ท่ีกล่าวถึงข้างต้น ซ่ึงเป็นโครงการท่ีเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้ว จึงสามารถรับรู้
ผลประกอบการได้ ทันทีหากด าเนินการเข้าซื้อเสร็จส้ิน และยังมีก าลังผลิตเพิ่มเติมจากส่วนต่อขยายของศูนย์ผลิต
สาธารณูปการระยองแห่งท่ี 3 (CUP-3) อีกจ านวน 15 เมกะวัตต์ จึงท าให้ภายในปี 2562 บริษัทฯ จะมีก าลังผลิตตามสัดส่วน
การถือหุ้นท่ีเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้วเพ่ิมขึ้นจ านวน 3,218 เมกะวัตต์ ท าให้ก าลังผลิตรวมตามสัดส่วนการถือหุ้นท่ีเริ่ม
ด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้วของบริษัทฯ ในปี 2562 เท่ากับ 4,748 เมกะวัตต์ จากเดิมจ านวน 1,530 เมกะวัตต์  ในปี 2561โดย
จะเห็นการเพิ่มขึ้นของผลประกอบการกลับมาท่ีบริษัทฯ ได้อย่างเต็มปี ในช่วงปี 2563

นอกจากน้ี บริษัทฯ อยู่ระหว่างการทบทวนแผนการก่อสร้างโรงผลิตแบตเตอรี่ลิเธียมไอออนต้นแบบ เพื่อให้สอดคล้องกับ 
Electric Value Chain ของกลุ่ม ปตท. ซึ่งจะเป็นการเพ่ิมประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจระบบกักเก็บพลังงานในภาพรวม 
ส่วนของแผนการด าเนินงานของบริษัท 24M Technologies อยู่ระหว่างการทดสอบคุณภาพและศักยภาพในการท าการตลาด 
ท้ังน้ี การเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีแบตเตอรี่ในปัจจุบันเกิดขึ้นอย่างรวดเร็ว และขณะเดียวกันมีคู่แข่งหลายรายขยาย
ผลิตภัณฑ์ท่ีคล้ายคลึงกัน จึงเกิดการแข่งขันทางด้านราคาสูง ท าให้การเข้าสู่ตลาดอาจท าได้ยากในระยะเวลาอันส้ัน
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

สรุปผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย

ผลประกอบ

กำรบริษัท

ผลประกอบกำรบริษัท

7

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย Q4/60 Q3/61 Q4/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 2560 2561 
เปล่ียนแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY
รายได้จากการด าเนินงาน 4,849 6,661 5,837 (12%) 20% 19,917 24,777 24%
ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) (3,534) (5,055) (4,573) (10%) 29% (15,049) (18,426) 22%
ก ำไรขัน้ต้น 1,315 1,606 1,264 (21%) (4%) 4,868 6,351 30%
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (181) (238) (296) 25% 64% (693) (909) 31%
รายได้จากการด าเนินงานอ่ืน 3 3 6 n/a n/a 12 15 25%
EBITDA 1,137 1,371 974 (29%) (14%) 4,187 5,457 30%
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (383) (473) (469) (1%) 23% (1,351) (1,802) 33%
EBIT 754 898 505 (44%) (33%) 2,836 3,655 29%
ต้นทุนทางการเงิน (90) (124) (136) 9% 50% (361) (514) 42%
รายได้และค่าใช้จ่ายอ่ืน 36 199 73 (63%) n/a 710 411 (42%)
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 152 131 157 20% 4% 517 595 15%
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (66) (49) 8 n/a n/a (257) (243) (5%)
ก ำไรก่อนผลกระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียนและรำยกำร
พิเศษ

786 1,055 607 (42%) (23%) 3,445 3,904 13%

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลีย่นสุทธิ 1 (18) (3) (84%) n/a (3) (15) n/a
ส ารองผลเสียหายจากคดีความ - - - n/a n/a (101) - (100%)
ก ำไรสุทธิ 787 1,037 604 (42%) (23%) 3,341 3,889 16%
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (65) (138) (118) (14%) 82% (166) (530) n/a
ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 722 899 486 (46%) (33%) 3,175 3,359 6%
ก ำไรต่อหุ้น (บำท/หุ้น) 0.48 0.60 0.32 (46%) (33%) 2.12 2.24 6%
จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนัก (ล้ำนหุ้น) 1,498 1,498 1,498 0% 0% 1,498 1,498 0%

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 จ านวน 486 ล้านบาท ปรับตัวลดลงจาก
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 413 ล้านบาท หรือร้อยละ 46 โดยมีสาเหตุหลักมาจากก าไรขั้นต้นท่ีลดลง 342 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 21 ซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปน้ี

ก ำไรขัน้ต้น

• จากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวสูงขึ้น ในขณะท่ีค่า Ft ยังคงเท่าเดิม ท าให้ก าไรขั้นต้นของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองและโรงไฟฟ้า IRPC-CP
ปรับตัวลดลงในจ านวนท่ีเท่ากันเป็นจ านวน 36 ล้านบาท 

• โรงไฟฟ้าศรีราชามีก าไรขั้นต้นลดลงจ านวน 239 ล้านบาท จากรายได้ค่าความพร้อมจ่ายท่ีลดลงจ านวน 242 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากอัตราค่าความ
ผันแปรตามฤดูกาล (Weight Factor) ลดลง และการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561

• โรงไฟฟ้า ISP1 มีก าไรขั้นต้นลดลงจ านวน 32 ล้านบาท จากสภาพอากาศในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ท่ีมีค่าความเข้มแสงอาทิตย์ลดลง 

เมื่อเปรียบเทียบก าไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 พบว่าปรับตัวลดลงจ านวน 236 ล้านบาท หรือร้อยละ 33 
สาเหตุหลักมาจากก าไรขั้นต้นปรับตัวลดลงจ านวน 51 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 เน่ืองจากการหยุดซ่อมบ ารุงในช่วงไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ของโรงไฟฟ้า
ศรีราชาและโรงไฟฟ้า IRPC-CP
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ท้ังน้ี ก าไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ส าหรับท้ังปี 2561 มีจ านวน 3,359 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 184 ล้านบาท หรือร้อยละ 6 
จากปี 2560 สาเหตุหลักมาจากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า IRPC-CP และ ISP1 ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 มีจ านวน 5,837 ล้านบาท ปรับตัวลดลงจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 824 
ล้านบาท หรือร้อยละ 12 มีสาเหตุหลักมาจากการหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ของโรงไฟฟ้าศรีราชาและโรงไฟฟ้า IRPC-CP
และเมื่อเปรียบเทียบรายได้ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 พบว่าเพิ่มขึ้นจ านวน 988 ล้านบาท หรือร้อยละ 20 
โดยรายได้รวมส าหรับท้ังปี 2561 มีจ านวน 24,777 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจากปี 2560 จ านวน 4,860 ล้านบาท หรือร้อยละ 24 สาเหตุหลัก
มาจากการท่ีโรงไฟฟ้า IRPC-CP และ ISP1 มียอดขายเพ่ิมสูงขึ้นจากเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 ประกอบกับ
มีรายได้จากบริษัท CHPP เพิ่มขึ้น จากการให้บริการรับเหมาติดตั้ งแผงโซล่าเซลล์บนหลังคาสถานีบริการน้ ามัน อาคาร 
และศูนย์กระจายสินค้าของบริษัทในกลุ่ม ปตท. 

ต้นทุนขำยสนิค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย) 

• ก๊ำซธรรมชำติ เป็นต้นทุนหลักในการผลิตของบริษัทฯ ซึ่งในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 มีจ านวน 4,015 ล้านบาท ลดลงจาก
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 441 ล้านบาท หรือร้อยละ 10 สาเหตุหลักมาจากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติปรับตัวลดลงจากการหยุด
ซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนของโรงไฟฟ้าศรีราชาและตามปริมาณการเรียบรับไฟฟ้าของ กฟผ. ท่ีมีสัดส่วนลดลง และเมื่อเปรียบเทียบ
ต้นทุนก๊าซธรรมชาติในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 พบว่าเพิ่มขึ้นจ านวน 1,006 ล้านบาท หรือร้อยละ 33 ในขณะท่ี
ต้นทุนก๊าซธรรมชาติของบริษัทฯ ส าหรับท้ังปี 2561 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากปี 2560 จ านวน 3,245 ล้านบาท หรือร้อยละ 25 จากราคาก๊าซ
ธรรมชาติเพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้า IRPC-CP ท่ีเพ่ิมขึ้น จากการเปิดด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย์
เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560

• ต้นทุนค่ำบ ำรุงรักษำ ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 มีจ านวน 149 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 35 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 19 เน่ืองจากค่าบ ารุงรักษาตามจ านวนชั่วโมงการเดินเครื่องของโรงไฟฟ้าศรีราชาลดลง ตามการเรียกรับไฟฟ้า
เข้าระบบของ กฟผ. ขณะท่ีต้นทุนค่าบ ารุงรักษาในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 จ านวน 8 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 6 จากค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องกับการหยุดซ่อมบ ารุงและเป็นไปตามแผนการซ่อมบ ารุงท่ีเพิ่มขึ้นของโรงไฟฟ้า IRPC-CP
ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 โดยส าหรับท้ังปี 2561 ต้นทุนค่าบ ารุงรักษาของบริษัทฯ ลดลงจ านวน 29 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 ตามจ านวน
ชั่วโมงการเดินเครื่องท่ีลดลงของโรงไฟฟ้าศรีราชา ตามการเรียกรับไฟฟ้าเข้าระบบของ กฟผ.

+29% YoY  -10% QoQ

รำยได้ (หน่วย:ล้านบาท)
ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร
(ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย) (หน่วย:ล้านบาท) 

+20% YoY -12% QoQ +24% YoY +22% YoY 
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ไฟฟ้ำ + รำยได้จำก
สัญญำเช่ำทำงกำรเงิน (IPP)

ไฟฟ้ำ (SPP+VSPP+Other)

น ำ้เพื่อกำรอุตสำหกรรม
+ น ำ้เย็น+อื่นๆ 
ไอน ำ้

ก๊ำซธรรมชำติ (IPP)

ก๊ำซธรรมชำติ (SPP)

ค่ำบ ำรุงรักษำ
ต้นทุนอื่นๆ

ต้นทุนวัตถุดิบอื่นๆ

22% 15%
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ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร
ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารมีจ านวน 296 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 58 ล้านบาท หรือร้อยละ 
25 จาก ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 และเพิ่มขึ้นจ านวน 115 ล้านบาท หรือร้อยละ 64 จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากค่าบริหารจัดการเพื่อรองรับการเจริญเติบโตของธุรกิจ และจากสาเหตุดังกล่าวท าให้ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
ส าหรับท้ังปี 2561 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 216 ล้านบาท หรือร้อยละ 31 จากปี 2560

ต้นทุนทำงกำรเงิน
ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ต้นทุนทางการเงินมีจ านวน 136 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน 12 ล้านบาท หรือร้อยละ 9 จากไตรมาสท่ี 3 
ปี 2561 และเพิ่มขึ้นจ านวน 46 ล้านบาท หรือร้อยละ 50 จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 สาเหตุหลักเกิดจากการรับรู้ต้นทุน
การกู้ยืมของ IRPC-CP และ ISP1 เป็นค่าใช้จ่ายหลังจากการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยใ์นไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 นอกจากน้ี 
บริษัทฯ ได้มีการกู้ยืมเงินระยะยาวเพิ่มเติมในช่วงปลายเดือนมิถุนายน 2561 เพื่อใช้รองรับการเติบโตของธุรกิจ เป็นจ านวน 
2,000 ล้านบาท ส่งผลให้ในปี 2561 ต้นทุนทางการเงินปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 153 ล้านบาท หรือร้อยละ 42 จากปี 2560

รำยได้และค่ำใช้จ่ำยอ่ืน
รายได้และค่าใช้จ่ายอื่นในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 มียอดเป็นรายได้สุทธิจ านวน 73 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 
จ านวน 126 ล้านบาท หรือร้อยละ 63 เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 มีรายได้เงินปันผลจาก RPCL จ านวน 135 ล้านบาท 
อย่างไรก็ตาม รายได้และค่าใช้จ่ายอื่นในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 มีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 จ านวน 37 ล้านบาท
เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 มีการบันทึกด้อยค่าของเครื่องจักรและทรัพย์สินท่ีไม่ได้ใช้ในการด าเนินงานจ านวน 31 ล้านบาท 
ท้ังน้ี เมื่อเปรียบเทียบรายได้และค่าใช้จ่ายอื่นของบริษัทฯ ส าหรับท้ังปี 2560 กับ ปี 2561 พบว่าลดลง จ านวน 299 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 42 เน่ืองจากในปี 2561 เงินปันผลจาก RPCL ปรับตัวลดลงตามผลประกอบการ อีกท้ังไม่มีรายได้ค่าสินไหมทดแทนจาก
เครื่องจักรของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองแห่งท่ี 1 และรายได้ค่าชดเชยจากผู้รับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะท่ี 1 
ดังเช่นในปี 2560

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิ
ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 บริษัทฯ มีขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนจ านวน 3 ล้านบาท ขาดทุนลดลงจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 
จ านวน 15 ล้านบาท เน่ืองมาจากความผันผวนของค่าเงินท่ีเปล่ียนแปลงไป และเงินให้กู้ยืมแก่บริษัทในเครือในสกุลเงินตรา
ต่างประเทศลดลง และเมื่อเปรียบเทียบปี 2561 กับปี 2560 มีขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนเพ่ิมขึ้นจ านวน 12 ล้านบาท เน่ืองจาก
เงินบาทแข็งค่าขึ้น

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้
ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 มีรายได้ภาษีเงินได้จ านวน 8 ล้านบาท ซ่ึงคิดเป็นค่าใช้จ่ายท่ีลดลงจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 57 
ล้านบาท ตามผลประกอบการของบริษัทฯ ประกอบกับมีการปรับปรุงประมาณการภาษีเงินได้ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 และลดลง
จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 จ านวน 74 ล้านบาท จากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะของ IRPC-CP เมื่อเดือน
พฤศจิกายน 2560 จึงได้รับสิทธิประโยชน์จากบัตรส่งเสริมการลงทุน (BOI) ในสัดส่วนท่ีสูงขึ้น ส่งผลให้อัตราภาษีท่ีแท้จริงต่ ากว่า
ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของปี 2561 ลดลงจากปี 2560 จ านวน 14 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 
เน่ืองจากในปี 2560 บริษัท IRPC-CP มีภาระภาษีท่ีเกิดขึ้นจากรายได้ท่ีไม่ได้รับสิทธิยกเว้นภาษีตามบัตรส่งเสริมการลงทุน (BOI) 
ได้แก่ รายได้ค่าชดเชยจากผู้รับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะท่ี 1

ผลประกอบ
การบริษัท
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ผลประกอบ
การบริษัทส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ

ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 
26 ล้านบาท หรือร้อยละ 20 และเพ่ิมขึ้นจ านวน 5 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 จากสาเหตุดังต่อไปน้ี

• ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนใน XPCL ไม่เปล่ียนแปลงจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 แต่ขาดทุนลดลงเล็กน้อยจ านวน 
0.3 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 โดยเป็นผลจากค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ีเปล่ียนแปลงในระหว่างงวด

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน BIC ลดลงจ านวน 3 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 และลดลงจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 
จ านวน 4 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารสูงขึ้น

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน NNEG เพิ่มขึ้นจ านวน 9 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 แต่ลดลงจ านวน 8 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 โดยเป็นผลมาจากการตัดจ าหน่ายค่าใช้จ่ายทางการเงิน ท่ีเกิดขึ้นจากการช าระคืนเงินกู้ก่อนก าหนด
ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน NL1PC เพ่ิมขึ้นจ านวน 5 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 และเพ่ิมขึ้นจ านวน 4 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 โดยเป็นผลจากการรับรู้รายได้ทางการเงินจากลูกหน้ีผู้ให้สัมปทานตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินฉบับท่ี 12 (TFRIC12)

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน TSR เพิ่มขึ้นจ านวน 15 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 และเพิ่มขึ้นจ านวน 13 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 โดยเป็นผลมาจากสภาพอากาศท่ีดีขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับท้ังสองไตรมาสดังกล่าว ส่งผลให้มีการผลิต
ไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์เพ่ิมขึ้น ประกอบกับมีการบริหารจัดการค่าใช้จ่ายปฏิบัติการและซ่อมบ ารุงได้อย่างมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น

ส่วนแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและ

กำรรว่มค้ำ

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม
และกำรร่วมค้ำ

สัดส่วน
กำรถือหุ้น

Q4/60      Q3/61 Q4/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 2560 2561 เปล่ียนแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)
- บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) 25% (6) (6) (6) (0%) 4% (22) (25) (15%) 
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก (SPP)

- บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ากัด (BIC) 25% 38 37 34 (9%) (12%) 88 145 64%
- บริษัท ผลิตไฟฟ้านวนคร จ ากัด (NNEG)  30% 36 19 28 47% (22%) 122 112 (9%) 
- บริษัท ไฟฟ้าน้ าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) 40% 15 14 19 35% 25% 30 54 80% 
รวมส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก 89 70 81 15% (9%) 240 311 30% 
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็กมำก (VSPP)
- บริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากัด (TSR) 40% 69 67 82 22% 19% 299 309 3%
รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำร
ร่วมค้ำ 

152 131 157 20% 4% 517 595 15%
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โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ : IPP

ก ำไรขัน้ต้น

โรงไฟฟ้าศรีราชาเป็นโรงไฟฟ้าประเภทผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) โดยก าไรขั้นต้นขึ้นอยู่กับค่าความพร้อมจ่ายในการส่งไฟฟ้าเข้าระบบ 
(Availability Payment : AP)

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าศรีราชาในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 มีจ านวน -104 ล้านบาท ลดลงจ านวน 239 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 
สาเหตุหลักมาจากรายได้ค่าความพร้อมจ่ายปรับตัวลดลงจ านวน 242 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากอัตราค่าความผันแปรตามฤดูกาล 
(Weight Factor) ลดลง และมีการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าศรรีาชาในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เทียบกับไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 ลดลง 131 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจาก

• รายได้ค่าความพร้อมจ่ายปรับตัวลดลง 110 ล้านบาท ซ่ึงเป็นผลมาจากการปรับปรุงรายการลูกหน้ีภายใต้สัญญาเช่าทางการเงิน 
(TFRIC4) และการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561

• ต้นทุนค่าก๊าซธรรมชาติเพิ่มสูงขึ้น จากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวสูงขึ้น

ก าไรขั้นต้นส าหรับปี 2561 เทียบกับปี 2560 ปรับตัวลดลงจ านวน 200 ล้านบาท หรือร้อยละ 34 โดยมีสาเหตุหลักจากรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายลดลงจ านวน 199 ล้านบาท ซ่ึงเป็นผลมาจากการปรับปรุงรายการลูกหน้ีภายใต้สัญญาเช่าทางการเงิน (TFRIC4) และการ
หยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 รวมท้ังราคาก๊าซธรรมชาติเพิ่มสูงขึ้น 

สรุปผลกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำ

ผลประกอบกำร Q4/60 Q3/61 Q4/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 2560 2561 เปล่ียนแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY
รำยได้
รายได้จากการขายไฟฟ้า

- ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) (9) 123 (119) n/a n/a 470 271 (42%) 

- ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) 228 1,101 368 (67%) 61% 3,343 2,958 (12%) 

- เงินรับเพ่ือน าส่งกองทุนพัฒนาไฟฟ้า - 5 1 (84%) n/a 15 12 (23%) 

รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 219 1,229 250 (80%) 14% 3,828 3,241 (15%) 

รายได้จากสัญญาเช่าการเงิน 144 134 130 (3%) (10%) 592 543 (8%) 
รายได้อ่ืน - 1 - (100%) n/a - 6 n/a
รวมรำยได้ 363 1,364 380 (72%) 5% 4,420 3,790 (14%) 

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทุนวัตถุดิบ 
- ก๊าซธรรมชาติ 234 1,091 387 (65%) 65% 3,273 2,947 (10%) 
- น้ า 1 5 2 (68%) 58% 22 15 (32%) 
- เงินน าส่งกองทุนพัฒนาไฟฟ้า - 5 1 (84%) n/a 15 12 (23%) 
- อ่ืนๆ 18 6 23 n/a 29% 46 50 8%
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 253 1,107 413 (63%) 63% 3,356 3,024 (10%) 

ค่าบ ารุงรักษา 36 78 19 (76%) (47%) 284 197 (31%) 
อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 47 44 52 20% 11% 196 185 (6%) 
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 336 1,229 484 (61%) 44% 3,836 3,406 (11%) 

ก ำไรขัน้ต้น 27 135 (104) n/a n/a 584 384 (34%) 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 7% 10% (27%) (37%) (34%) 13% 10% (3%) 
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รำยได้

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 (QoQ)

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าศรีราชาในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ปรับตัวลดลงจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 984 ล้านบาท หรือร้อยละ 
72 จากสาเหตุหลักดังต่อไปน้ี

• รายได้จากค่าพลังงานไฟฟ้าลดลงจ านวน 733 ล้านบาท หรือร้อยละ 67 ตามปริมาณการส่งไฟฟ้าให้กับ กฟผ. ท่ีลดลง 
ประกอบกับการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 

• รายได้จากค่าความพร้อมจ่ายลดลงจ านวน 242 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากอัตราค่าความผันแปรตามฤดูกาล (Weight 
Factor) ลดลง และการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 

• อย่างไรก็ตาม ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียต่อหน่วยปรับตัวเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากปริมาณการส่งไฟฟ้าให้กับ กฟผ. ลดลง จากการหยุด
ซ่อมบ ารุงใหญ่ ในขณะท่ียังคงได้รับรายได้จากค่าความพร้อมจ่ายซึ่งเป็นค่าคงท่ีในสัดส่วนร้อยละ 10 ของค่าความพร้อมจ่าย
เต็มจ านวน จึงส่งผลให้ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียต่อหน่วยปรับตัวสูงขึ้น

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2560 (YoY)

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าศรีราชาในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 จ านวน 17 ล้านบาท หรือร้อยละ 
5 จากสาเหตุหลักดังต่อไปน้ี

• รายได้ค่าพลังงานไฟฟ้าเพ่ิมขึ้นจ านวน 140 ล้านบาท หรือร้อยละ 61 ตามปริมาณส่งไฟฟ้าให้กับ กฟผ. ท่ีสูงกว่าในไตรมาส 4 
ปี 2560

• รายได้จากค่าความพร้อมจ่ายลดลงจ านวน 110 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากการปรับปรุงรายการลูกหน้ีภายใต้สัญญาเช่า
ทางการเงิน (TFRIC4) และการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561

เปรียบเทียบ ปี 2561 กับปี 2560

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าศรีราชาส าหรับท้ังปี 2561 ปรับตัวลดลงจากปี 2560 จ านวน 630 ล้านบาท หรือร้อยละ 14 จากสาเหตุ
หลักดังต่อไปน้ี

• รายได้ค่าพลังงานไฟฟ้าลดลงจ านวน 385 ล้านบาท หรือร้อยละ 12 ตามปริมาณการส่งไฟฟ้าให้กับ กฟผ. ท่ีลดลง และมีการ
หยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ในไตรมาส 4 ปี 2561

• รายได้จากค่าความพร้อมจ่ายลดลงจ านวน 199 ล้านบาท หรือร้อยละ 42 ซึ่งเป็นผลมาจากการปรับปรุงรายการลูกหน้ีภายใต้
สัญญาเช่าทางการเงิน (TFRIC4) และการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561

• ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียต่อหน่วยปรับตัวเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากปริมาณการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. ลดลง จากการหยุดซ่อมบ ารุง
ใหญ่ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ในขณะท่ียังคงได้รับรายได้จากค่าความพร้อมจ่ายเป็นค่าคงท่ีในสัดส่วนร้อยละ 10 ของค่า
ความพร้อมจ่ายเต็มจ านวน จึงส่งผลให้ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียต่อหน่วยปรับตัวสูงขึ้น

รายได้ ต้นทุนการขายสินค้าและให้บริการ

ก ำไรขัน้ต้น

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ (หน่วย: ล้านบาท)
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ก ำไรขัน้ต้น
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ต้นทุนขำยสนิค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 (QoQ)

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ลดลงจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 745 ล้านบาท หรือร้อยละ 61 
จากสาเหตุหลักดังต่อไปน้ี

• ต้นทุนก๊าซธรรมชาติลดลงจ านวน 704 ล้านบาท หรือร้อยละ 65 ตามปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีลดลง สอดคล้องกับการ
เรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. รวมท้ังมีการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่

• ราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 335 บาทต่อล้านบีทียู เน่ืองจากปริมาณการขายไฟฟ้าลดลง ในขณะท่ียังคงมี
ค่าผ่านท่อซึ่งเป็นค่าคงท่ี จึงท าให้ราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติต่อหน่วยปรับตัวเพ่ิมขึ้น

• ค่าบ ารุงรักษาลดลงจ านวน 59 ล้านบาท หรือร้อยละ 76 จากค่าบ ารุงรักษาตามจ านวนชั่วโมงการเดินเครื่องผลิตไฟฟ้าลดลง
ตามการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. ประกอบกับสัญญาซ่อมบ ารุงท่ีมีการช าระค่าใช้จ่ายตามจ านวนชั่วโมงการเดินเครื่อง
ผลิตไฟฟ้าได้หมดอายุลง และบริษัทฯ ได้มีการวางแผนซ่อมบ ารุงเอง

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2560 (YoY)

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 จ านวน 148 ล้านบาท หรือร้อยละ 44 
จากสาเหตุหลักดังต่อไปน้ี

• ต้นทุนก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นจ านวน 153 ล้านบาท หรือร้อยละ 65 ตามปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีเพิ่มสูงขึ้น สอดคล้อง
กับการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. 

• ค่าบ ารุงรักษาลดลงจ านวน 17 ล้านบาท หรือร้อยละ 47 เน่ืองจากสัญญาซ่อมบ ารุงท่ีมีการช าระค่าใช้จ่ายตามจ านวนชั่วโมง
การเดินเครื่องผลิตไฟฟ้าได้หมดอายุลง และบริษัทฯ ได้มีการวางแผนซ่อมบ ารุงเอง

เปรียบเทียบ ปี 2561 กับปี 2560

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการส าหรับท้ังปี 2561 ลดลงจากปี 2560 จ านวน 430 ล้านบาท หรือร้อยละ 11 จากสาเหตุหลัก
ดังต่อไปน้ี

• ต้นทุนก๊าซธรรมชาติลดลงจ านวน 326 ล้านบาท หรือร้อยละ 10 ตามปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีลดลง สอดคล้องกับการ
เรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. และมีการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ แม้ว่าราคาก๊าซธรรมชาติจะเพิ่มขึ้นจาก 283 บาทต่อล้านบีทียู
เป็น 326 บาทต่อล้านบีทียู

• ราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 43 บาทต่อล้านบีทียู หรือร้อยละ 15 เน่ืองจากปริมาณการขายไฟฟ้าลดลง 
ในขณะท่ียังคงมีค่าผ่านท่อซึ่งเป็นค่าคงท่ี จึงท าให้ราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติต่อหน่วยปรับตัวเพ่ิมขึ้น

• ค่าบ ารุงรักษาลดลงจ านวน 87 ล้านบาท หรือร้อยละ 31 จากค่าบ ารุงรักษาตามจ านวนชั่วโมงการเดินเครื่องผลิตไฟฟ้า
ท่ีลดลงสอดคล้องกับการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. ประกอบกับสัญญาซ่อมบ ารุงท่ีมีการช าระค่าใช้จ่ายตามจ านวนชั่วโมง
การเดินเครื่องผลิตไฟฟ้าได้หมดอายุลง และบริษัทฯ ได้มีการวางแผนซ่อมบ ารุงเอง

โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ: IPP Q4/60 Q3/61 Q4/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 2560 2561 เปล่ียน 
แปลง +/(-)

QoQ YoY YoY

Key revenue drivers

อัตราค่าความพร้อมจ่าย (%) 64% 100% 40% (60%) (24%) 91% 85% (6%) 

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) - 469 74 (84%) n/a 1,521 1,150 (24%) 

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh) n/a 2.62 3.35 28% n/a 2.52 2.81 12%

Key cost drivers

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติ
(‘000 MMBTU)

34 3,667 611 (83%) n/a 11,577 9,034 (22%)

ราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ
(บาท/MMBTU)

n/a 297 632 n/a n/a 283 326 15%
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

ศูนย์ผลิตสำธำรณูปกำรระยอง : Cogeneration

ก ำไรขัน้ต้น

ก าไรขั้นต้นของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 มีจ านวน 811 ล้านบาท ลดลงจ านวน 36 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 
จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จากราคาก๊าซธรรมชาติเพิ่มสูงขึ้น ในขณะท่ีค่า Ft ยังคงเท่าเดิมท่ี -15.90 สตางค์ต่อกิโลวัตต์-ชั่วโมง ซึ่งส่งผล
กระทบต่ออัตราก าไรขั้นต้น

ก าไรขั้นต้นในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เทียบกับไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 ลดลงจ านวน 150 ล้านบาท หรือร้อยละ 16 จากปริมาณการขายไฟฟ้า
และไอน้ าปรับตัวลดลง ประกอบกับราคาก๊าซธรรมชาติเพิ่มสูงขึ้น ในขณะท่ีค่า Ft ยังคงเท่าเดิมท่ี -15.90 สตางค์ต่อกิโลวัตต์-ชั่วโมง 
ซึ่งส่งผลกระทบต่ออัตราก าไรขั้นต้น 

ในขณะท่ีก าไรขั้นต้นส าหรับท้ังปี 2561 เทียบกับปี 2560 เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจ านวน 47 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 ตามปริมาณการขายไฟฟ้า
และไอน้ าท่ีเพ่ิมขึ้น แต่เน่ืองจากราคาก๊าซธรรมชาติเพิ่มสูงขึ้นในสัดส่วนท่ีมากกว่าค่า Ft เฉล่ียท้ังปีท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น จึงท าให้ก าไรขั้นต้น
เพ่ิมขึ้นไม่มากนัก

ผลประกอบกำร Q4/60 Q3/61 Q4/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 2560 2561
เปล่ียน

แปลง +/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY
รำยได้

รายได้จากการขายไฟฟ้า 1,878 1,873 1,929 3% 3% 7,004 7,493 7%
รายได้จากการขายไอน้ า 1,536 1,558 1,629 5% 6% 5,911 6,259 6%
รายได้จากการขายน้ าเพ่ือการอุตสาหกรรม 76 74 84 14% 11% 268 308 15%
รวมรำยได้ 3,490 3,505 3,642 4% 4% 13,183 14,060 7%

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ต้นทุนวัตถุดิบ 
- ก๊าซธรรมชาติ 2,183 2,335 2,540 9% 16% 8,322 9,235 11%
- ไอน้ า 95 63 52 (18%) (45%) 329 278 (15%) 
- น้ า 43 43 44 2% 3% 164 172 5%
- อ่ืนๆ 32 57 30 (48%) (6%) 155 163 5%
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 2,353 2,498 2,666 7% 13% 8,970 9,848 10%

ค่าบ ารุงรักษา 82 74 78 7% (4%) 321 280 (13%) 
อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 94 86 87 2% (7%) 337 330 (2%) 
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 2,529 2,658 2,831 7% 12% 9,628 10,458 9%

ก ำไรขัน้ต้น 961 847 811 (4%) (16%) 3,555 3,602 1%

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 28% 24% 22% (2%) (6%) 27% 26% (1%) 
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

รำยได้

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 (QoQ)

รายได้รวมของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 137 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 4 จากสาเหตุหลักดังต่อไปน้ี

• รายได้จากการขายไฟฟ้าเพ่ิมขึ้นจ านวน 56 ล้านบาท จากปริมาณการขายท่ีเพ่ิมขึ้นจ านวน 18 กิกะวัตต์-ชั่วโมง เน่ืองจาก
ลูกค้าอุตสาหกรรมรับไฟฟ้าเพิ่มขึ้น และมีการหยุดซ่อมบ ารุงเครื่องก าเนิดไฟฟ้ากังหันก๊าซในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561
ในขณะท่ีราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียค่อนข้างคงท่ี

• รายได้จากการขายไอน้ าเพ่ิมขึ้นจ านวน 71 ล้านบาท จากปริมาณการขายท่ีเพิ่มขึ้นจ านวน 30 พันตัน เน่ืองจากลูกค้า
อุตสาหกรรมรายใหญ่หยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 และราคาขายไอน้ ามีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 24
บาทต่อตัน ตามราคาก๊าซธรรมชาติ

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2560 (YoY)

รายได้รวมของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 จ านวน 152 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 4 จากสาเหตุหลักดังต่อไปน้ี

• รายได้จากการขายไฟฟ้าเพ่ิมขึ้นจ านวน 51 ล้านบาท จากราคาขายเฉล่ียท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 12 สตางค์ต่อกิโลวัตต์-
ชั่วโมง ตามราคาก๊าซธรรมชาติ แม้ว่าปริมาณการขายจะปรับตัวลดลงจ านวน 10 กิกะวัตต์-ชั่วโมง 

• รายได้จากการขายไอน้ าเพ่ิมขึ้นจ านวน 93 ล้านบาท จากราคาขายเฉล่ียท่ีเพ่ิมขึ้นจ านวน 110 บาทต่อตัน ตามราคาก๊าซ
ธรรมชาติ แม้ว่าปริมาณการขายปรับตัวลดลงจ านวน 64 พันตัน

เปรียบเทียบ ปี 2561 กับปี 2560

รายได้รวมของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองในปี 2561 เพ่ิมขึ้นจากปี 2560 จ านวน 877 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 ดังน้ี

• รายได้จากการขายไฟฟ้าเพิ่มขึ้นจ านวน 489 ล้านบาท จากปริมาณการขายท่ีเพิ่มขึ้นจ านวน 60 กิกะวัตต์-ชั่วโมง 
สืบเน่ืองจากลูกค้าอุตสาหกรรมขยายก าลังการผลิต และในปี 2560 มีการหยุดซ่อมบ ารุงเครื่องก าเนิดไฟฟ้ากังหันก๊าซ 
ประกอบกับราคาขายเฉล่ียมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 13 สตางค์ต่อกิโลวัตต์-ชั่วโมง และค่า Ft เฉล่ียท้ังปีปรับตัว
เพ่ิมขึ้น

• รายได้จากการขายไอน้ าเพิ่มขึ้นจ านวน 348 ล้านบาท ตามปริมาณขายท่ีเพิ่มขึ้นจ านวน 128 พันตัน เน่ืองจากลูกค้า
อุตสาหกรรมบางรายหยุดซ่อมบ ารุงในปี 2560 และราคาขายเฉล่ียมีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 37 บาทต่อตัน ตามราคา
ก๊าซธรรมชาติ

ผลประกอบกำรศูนย์ผลิตสำธำรณูปกำรระยอง (หน่วย: ล้านบาท)

รายได้

ก ำไรขัน้ต้น

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการ
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

ต้นทุนขำยสนิค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 (QoQ)

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 173 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 
จากสาเหตุหลักดังต่อไปน้ี

• ต้นทุนก๊าซธรรมชาติเพ่ิมขึ้นจ านวน 205 ล้านบาท หรือร้อยละ 9  จากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมขึ้นตามปริมาณการขาย
ไฟฟ้าและไอน้ าท่ีเพ่ิมสูงขึ้น และราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติเพ่ิมขึ้นจาก 278 บาทต่อล้านบีทียู เป็น 294 บาทต่อล้านบีทียู

• ต้นทุนอื่นๆ ลดลงจ านวน 32 ล้านบาท สาเหตุหลักจากต้นทุนค่าไฟฟ้าส ารองลดลง เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 มีการซื้อ
ไฟฟ้าจากการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคเพื่อใช้ส ารองในช่วงหยุดซ่อมบ ารุงเครื่องก าเนิดไฟฟ้ากังหันก๊าซ

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2560 (YoY)

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 จ านวน 302 ล้านบาท หรือร้อยละ 12 
จากสาเหตุหลักดังต่อไปน้ี

• ต้นทุนก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นจ านวน 357 ล้านบาท หรือร้อยละ 16  จากราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติท่ีเพิ่มขึ้นจาก 250 บาท
ต่อล้านบีทียู เป็น 294 บาทต่อล้านบีทียู

• ต้นทุนอื่นๆ ลดลงเล็กน้อย

เปรียบเทียบ ปี 2561 กับปี 2560

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการส าหรับท้ังปี 2561 เพ่ิมขึ้นจากปี 2560 จ านวน 830 ล้านบาท หรือร้อยละ 9 ดังน้ี

• ต้นทุนก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นจ านวน 913 ล้านบาท หรือร้อยละ 11 จากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีเพิ่มขึ้นตามปริมาณ
การขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีเพ่ิมขึ้น และราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมขึ้นจาก 251 บาทต่อล้านบีทียู เป็น 272 บาทต่อล้านบีทียู

ศูนย์ผลิตสำธำรณูปกำรระยอง
: Cogeneration Q4/60 Q3/61 Q4/61

เปล่ียนแปลง
+/(-)

2560 2561 เปล่ียน 
แปลง +/(-)

QoQ YoY YoY

Key revenue drivers

•ไฟฟ้า

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 652 624 642 3% (2%) 2,448 2,508 2%

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh) 2.88 3.00 3.00 0% 4% 2.86 2.99 5%

•ไอน้ า

ปริมาณการขายไอน้ า (พันตัน) 1,485 1,391 1,421 2% (4%) 5,596 5,724 2%

ราคาขายไอน้ าเฉลี่ย (บาท/ตัน) 1,035 1,121 1,145 2% 11% 1,056 1,093 4%

Key cost drivers
ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติ
(‘000 MMBTU) 8,745 8,394 8,636 3% (1%) 33,191 33,979 2%

ราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ

(บาท/MMBTU) 250 278 294 6% 18% 251 272 8%
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

โรงไฟฟ้ำ ไออำร์พีซี คลีน พำวเวอร์ (IRPC-CP) : SPP

ก ำไรขัน้ต้น

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้า IRPC-CP ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 มีจ านวน 473 ล้านบาท ลดลงจ านวน 36 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 เมื่อ
เทียบกับไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวสูงขึ้น ในขณะท่ีค่า Ft ยังคงเท่าเดิมท่ี -15.90 สตางค์ต่อกิโลวัตต์-
ชั่วโมง 

เมื่อเปรียบเทียบก าไรขั้นต้นในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 พบว่าปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 168 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 55 และเมื่อเปรียบเทียบก าไรขั้นต้นส าหรับท้ังปี 2561 กับปี 2560 พบว่าเพิ่มขึ้นจ านวน 1,374 ล้านบาท จากการเริ่ม
ด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560 ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้าเพ่ิมขึ้น
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ผลประกอบกำร Q4/60 Q3/61 Q4/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 2560 2561
เปล่ียนแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY

รำยได้

รายได้จากการขายไฟฟ้า 684 1,373 1,371 (0%) 100% 1,131 5,278 n/a

รายได้จากการขายไอน้ า 265 242 281 16% 6% 962 1,039 8%

รวมรำยได้ 949 1,615 1,652 2% 74% 2,093 6,317 n/a

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ต้นทุนวัตถุดิบ

- ก๊าซธรรมชาติ 592 1,030 1,088 6% 84% 1,346 4,009 n/a

- น้ า 9 10 10 1% 16% 23 42 83%

- อ่ืนๆ 7 12 10 (15%) 43% 22 47 n/a

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 608 1,052 1,108 5% 82% 1,391 4,098 n/a

ค่าบ ารุงรักษา 21 26 44 69% n/a 59 133 n/a

อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 15 28 27 (6%) 77% 31 100 n/a

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 644 1,106 1,179 7% 83% 1,481 4,331 n/a

ก ำไรขัน้ต้น 305 509 473 (7%) 55% 612 1,986 n/a

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 32% 31% 29% (3%) (3%) 29% 31% 2%

รายได้

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำ ไออำร์พีซี คลีนพำวเวอร์ (หน่วย: ล้านบาท)

ต้นทุนขายสินคา้และการให้บริการ

ก ำไรขัน้ต้น

ก ำไรขัน้ต้น
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2560 2561
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

รำยได้

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 (QoQ)

• รายได้รวมของโรงไฟฟ้า IRPC-CP ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 37 ล้านบาท หรือร้อยละ 2 
ถึงแม้ว่าจะมีการหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เน่ืองจากมีการขายไอน้ าจาก Auxiliary Boiler มากขึ้น ประกอบกับราคา
ขายไฟฟ้าเฉล่ียปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 11 สตางค์ต่อกิโลวัตต์-ชั่วโมง และราคาขายไอน้ าเฉล่ียเพิ่มขึ้น 62 บาทต่อตัน 
ตามราคาก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมขึ้น

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2560 และเปรียบเทียบ ปี 2561 เทียบกับปี 2560

• รายได้รวมของโรงไฟฟ้า IRPC-CP ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 จ านวน 703 ล้านบาท หรือร้อยละ 74 
และรายได้รวมส าหรับท้ังปี 2561 เปรียบเทียบกับปี 2560 เพิ่มขึ้น 4,224 ล้านบาท มีสาเหตุหลักจากการเริ่มด าเนินการ
เชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560 ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้าเพ่ิมขึ้น
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IRPC-CP : SPP Q4/60 Q3/61 Q4/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 2560 2561 เปล่ียน      
แปลง +/(-)

QoQ YoY YoY
Key revenue drivers
• ไฟฟ้า

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 235 443 427 (4%) 82% 391 1,723 n/a

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย 
(บาท/kWh)

2.92 3.10 3.21 4% 10% 2.89 3.06 6%

• ไอน้ า

ปริมาณการขายไอน้ า (พันตัน) 232 194 215 11% (7%) 833 848 2%

ราคาขายไอน้ าเฉลี่ย 
(บาท/ตัน)

1,145 1,247 1,309 5% 14% 1,156 1,225 6%

Key cost drivers

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติ 
2,502 3,874 3,831 (1%) 53% 5,457 15,366 n/a

(‘000 MMBTU)
ราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ 
(บาท/MMBTU)

237 266 284 7% 20% 247 261 6%

ต้นทุนขำยสนิค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 (QoQ)

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้า IRPC-CP ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 73 
ล้านบาท หรือร้อยละ 7 จากต้นทุนก๊าซธรรมชาติท่ีเพิ่มขึ้นจ านวน 58 ล้านบาท หรือร้อยละ 6 สาเหตุหลักจากราคาเฉล่ีย
ก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมขึ้น 18 บาทต่อล้านบีทียู

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2560 และเปรียบเทียบ ปี 2561 เทียบกับปี 2560

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้า IRPC-CP ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 จ านวน 535 
ล้านบาท หรือร้อยละ 83 ในขณะท่ีต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการส าหรับท้ังปี 2561 เพิ่มขึ้น 2,850 ล้านบาท จากปี 2560 
โดยมีสาเหตุหลักจากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560



Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

บริษัท ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม จ ำกัด (CHPP) : VSPP

ก ำไรขัน้ต้น

ก าไรขั้นต้นในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ของ CHPP มีจ านวน 39 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 1 ล้านบาท หรือร้อยละ 
4 และเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 จ านวน 19 ล้านบาท จากปริมาณการขายน้ าเย็นท่ีเพิ่มขึ้นจากการจัด นิทรรศการ
ท่ีศูนย์ราชการแจ้งวัฒนะมีเพิ่มขึ้น และการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์บนหลังคาอาคารและศูนย์กระจายสินค้า
ของบริษัทในกลุ่ม ปตท. เพ่ิมขึ้น

ในขณะท่ีก าไรขั้นต้นส าหรับปี 2561 มีจ านวน 140 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 26 ล้านบาท หรือร้อยละ 23 จากปี 2560 สาเหตุหลักมาจากก าไร
จากการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์บนหลังคาสถานีบริการน้ ามัน อาคาร และศูนย์กระจายสินค้าของบริษัทในกลุ่ม ปตท.

ผลประกอบกำร Q4/60 Q3/61 Q4/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 2560 2561
เปล่ียนแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY

รำยได้

รายได้จากการขายน้ าเย็น 36 53 49 (8%) 36% 175 187 7%

รายได้จากการขายไฟฟ้า 5 11 10 (4%) n/a 40 42 5%

รายได้จากการให้บริการติดต้ังแผงโซล่า 4 26 48 84% n/a 4 97 n/a

รวมรำยได้ 45 90 107 19% n/a 219 326 49%

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ต้นทุนวัตถุดิบ

- ค่าไฟฟ้าและก๊าซธรรมชาติ 11 23 20 (13%) 84% 67 75 12%

- อ่ืนๆ 4 21 38 82% n/a 7 79 n/a

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 15 44 58 32% n/a 74 154 n/a

ค่าบ ารุงรักษา 2 1 2 n/a (3%) 5 5 (7%) 

อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 8 7 8 14% 0% 26 27 3%

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 25 52 68 31% n/a 105 186 77%

ก ำไรขัน้ต้น 20 38 39 4% n/a 114 140 23%

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 44% 42% 37% (5%) (7%) 52% 43% (9%) 

CHPP: VSPP Q4/60 Q3/61      Q4/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 2560 2561 เปล่ียนแปลง+/(-)

QoQ YoY YoY
ปริมาณขายน้ าเย็น 

5,363 7,848 6,941 (12%) 29% 25,740 27,266 6%
(พันตันความเย็น)
ราคาขายน้ าเย็นเฉลี่ย 

6.81 6.75 7.04 4% 3% 6.80 6.88 1% 
(บาท/ตันความเย็น)
ปริมาณขายไฟฟ้า

1.8 2.0 2.0 0% 11% 7.0 7.6 9% 
(GWh)
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย 

5.66 5.66 5.66 0% 0% 5.66 5.66 0% 
(บาท/kWh)
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

ผลประกอบกำร บริษัท ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม จ ำกัด (หน่วย: ล้านบาท)

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการรายได้

ก ำไรขัน้ต้น

ก ำไรขัน้ต้น

รำยได้ ต้นทุนขำยสนิค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 (QoQ)

• รายได้ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 17 ล้านบาท หรือร้อยละ 19 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 สาเหตุหลัก
มาจากปริมาณการขายน้ าเย็นท่ีเพิ่มขึ้น และการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าร์เซลล์บนหลังคาอาคารและ
ศูนย์กระจายสินค้าของบริษัทในกลุ่ม ปตท. 

• ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 16 ล้านบาท หรือร้อยละ 29 ซึ่งสอดคล้องกับปริมาณ
การขายน้ าเย็นท่ีเพ่ิมขึ้น และค่าใช้จ่ายในการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าร์เซลล์เพ่ิมขึ้น

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2560 (YoY)

• รายได้ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 62 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 สาเหตุหลักมาจากการ
ให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าร์เซลล์บนหลังคาอาคารและศูนย์กระจายสินค้าของบริษัทในกลุ่ม ปตท. เพิ่มขึ้น

• ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 43 ล้านบาท ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายในการให้บริการรับเหมา
ติดตั้งแผงโซล่ารเ์ซลล์เพ่ิมขึ้น

เปรียบเทียบ ปี 2561 กับ ปี 2560

• รายได้ส าหรับท้ังปี 2561 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากปี 2560 จ านวน 107 ล้านบาท หรือร้อยละ 49 จากการให้บริการรับเหมา
ติดตั้งแผงโซล่าร์เซลล์บนหลังคาสถานีบริการน้ ามัน อาคาร และศูนย์กระจายสินค้าของบริษัทในกลุ่ม ปตท. เพ่ิมขึ้น

• ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 81 ล้านบาท หรือร้อยละ 77 จากค่าใช้จ่ายในการ
ให้บริการรับเหมาติดตั้แผงโซล่าร์เซลล์เพ่ิมขึ้น
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

โรงไฟฟ้ำ อิจโินเซกิ โซล่ำ พำวเวอร์ 1 จเีค (ISP1) : Others

ก ำไรขัน้ต้น

โรงไฟฟ้า ISP1 เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์เมื่อวันท่ี 15 ธันวาคม 2560 จึงเร่ิมรับรู้รายได้ครั้งแรกในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560

ก าไรขั้นต้นในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ของ ISP1 มีจ านวน 45 ล้านบาท ปรับตัวลดลงจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 32 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 42 เน่ืองจากสภาพภูมิอากาศของประเทศญ่ีปุ่นในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 มีความเข้มแสงอาทิตย์น้อยกว่าในไตรมาสท่ี 
3 ปี 2561 ขณะท่ีต้นทุนขายสินค้าและบริการเปล่ียนแปลงเล็กน้อย

ก าไรขั้นต้นส าหรับท้ังปี 2561 ของ ISP1 มีจ านวน 240 ล้านบาท จากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์เมื่อวันท่ี 15 ธันวาคม 2560 
โดยมีรายได้จ านวน 279 ล้านบาท และต้นทุนขายจ านวน 39 ล้านบาท

ผลประกอบกำร Q4/60 Q3/61 Q4/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 2560 2561
เปล่ียนแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY

รำยได้

รายได้จากการขายไฟฟ้า 2 86 54 (37%) n/a 2 279 n/a

รวมรำยได้ 2 86 54 (37%) n/a 2 279 n/a

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ค่าบ ารุงรักษา - 9 9 4% n/a - 39 n/a

อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย)

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร - 9 9 4% n/a - 39 n/a

ก ำไรขัน้ต้น 2 77 45 (42%) n/a 2 240 n/a

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 100% 90% 83% (7%) (17%) 100% 86% (14%)

ISP1: Others Q4/60 Q3/61      Q4/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 2560 2561 เปล่ียนแปล+/(-)

QoQ YoY YoY
ปริมาณขายไฟฟ้า

0.16 7 5 (36%) n/a 0.16 24 n/a
(GWh)
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย 

11.81 11.85 11.60 (2%) (2%) 11.81 11.78 (0%)
(บาท/kWh)
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

รำยได้ ต้นทุนขำยสนิค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2561 (QoQ)

• รายได้จากการขายไฟฟ้าในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ปรับตัวลดลงจ านวน 32 ล้านบาท หรือร้อยละ 37 จากไตรมาสท่ี 3 
ปี 2561 สาเหตุหลักมาจากความเข้มแสงอาทิตย์ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 น้อยกว่าในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 

• ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ค่อนข้างคงท่ีเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 4 ปี 2560 (YoY)

• รายได้ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 52 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 สาเหตุหลักจากการเริ่ม
ด าเนินการเชิงพาณิชย์เมื่อวันท่ี 15 ธันวาคม 2560

เปรียบเทียบ ปี 2561 กับ ปี 2560

• รายได้ส าหรับท้ังปี 2561 ปรับตัวเพ่ิมขึ้น จ านวน 277 ล้านบาท จากปี 2560  สาเหตุหลักจากการเริ่มด าเนินการเชิง
พาณิชย์เมื่อวันท่ี 15 ธันวาคม 2560 

• ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการในปี 2561 มีจ านวน 39 ล้านบาท 
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ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำ อิจิโนเชกิ โซล่ำ พำวเวอร์ 1 จีเค (ISP1) (หน่วย: ล้านบาท)

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการรายได้

ก ำไรขัน้ต้น

ก ำไรขัน้ต้น

2 

279 

0 
39 

2560 2561

2

77
45

2 

86 

54 

0 9 9 

Q4/60 Q3/61 Q4/61

2
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

สนิทรัพย์
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมมูลค่า 64,439 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน 4,471 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 7 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 โดยมีสาเหตุหลักของการเพิ่มขึ้นจากสินทรัพย์หมุนเวียน เงินลงทุนบริษัทในเครือจากการ
เรียกช าระเงินเพ่ิมทุนของบริษัทในเครือ การเพิ่มขึ้นของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ท่ีอยู่ระหว่างการก่อสร้าง โดยรายละเอียดของการ
เพ่ิมขึ้นท่ีมีสาระส าคัญมีดังน้ี

• สนิทรัพย์หมุนเวียน เพ่ิมขึ้นจ านวน 2,150 ล้านบาท หรือร้อยละ 23 โดยมีสาเหตุมาจาก
- ลูกหน้ีการค้าเพ่ิมขึ้นจ านวน 429 ล้านบาท หรือร้อยละ 12 ตามปริมาณการขายท่ีเพ่ิมขึ้น  
- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด รวมเงินลงทุนชั่วคราว เพิ่มขึ้นจ านวน 1,752 ล้านบาท หรือร้อยละ 41 โดยมีสาเหตุหลัก

มาจากการเบิกเงินกู้ (สุทธิจากการจ่ายช าระเงินกู้) เพ่ิมขึ้น จ านวน 1,696 ล้านบาท

• ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ เพิ่มขึ้นจ านวน 1,289 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการค่าซื้อท่ีดินและ
งานระหว่างก่อสร้างของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองแห่งท่ี 4

• ลูกหนีต้ำมสัญญำเช่ำทำงกำรเงิน - สุทธิ ลดลง 605 ล้านบาท หรือร้อยละ 10 จากการทยอยรับเงินจาก กฟผ. ผ่านการรับรู้
รายได้ค่าขายตามการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 4 เรื่องการประเมินว่าข้อตกลงประกอบด้วยสัญญาเช่า
หรือไม่ (TFRIC4)

กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย

10%
8%

44%

18%

20%

10%
10%

45%

16%

19%

67%

18%

5%
9%

1%

66%

6%

19%

8%

สินทรัพย์รวม (หน่วย: ล้านบาท) หนีสิ้นรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น (หน่วย: ล้านบาท)

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินลงทุนบริษัทในเครอื

ที่ดิน อาคารและ อุปกรณ์

ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าการเงิน
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น

ส่วนของผู้ถือหุ้น

หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอืน่
เงินกู้ยืมระยะยาว

หุ้นกู้
หน้ีสินหมุนเวยีนอืน่

+7% YoY +7% YoY

1%

23

5,752 6,108 

5,959 5,354 

27,246 28,535 

11,698 
12,979 

9,313 
11,463 

59,968 
64,439 
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10,815 
12,509 

4,993 
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

หนีส้นิ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 หน้ีสินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีมูลค่ารวม 22,090 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2560 จ านวน 2,495 ล้านบาท หรือร้อยละ 13 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก

• เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน เพ่ิมขึ้นจ านวน 1,696 ล้านบาท หรือร้อยละ 11 จากการเบิกเงินกู้จากสัญญาเดิม
ของ IRPC-CP และ ISP1 จ านวน 866 ล้านบาท และบริษัทฯ ได้เบิกเงินกู้ระยะยาวเพ่ิมเติมจ านวน 2,000 ล้านบาท เพ่ือใช้
ในการขยายธุรกิจ อย่างไรก็ตาม ISP1  IRPC-CP และ CHPP ได้มีการจ่ายช าระคืนเงินต้นจ านวน 1,199 ล้านบาท

• หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมขึ้นจ านวน 578 ล้านบาท หรือร้อยละ 18 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเจ้าหน้ีงานก่อสร้างศูนย์ผลิต
สาธารณูปการระยองแห่งท่ี 4

ผลประกอบ
การบริษัท เงินลงทุนในบริษัทในเครือ เพ่ิมขึ้นจ านวน 1,281 ล้านบาท หรือร้อยละ 11 โดยเป็นเงินลงทุนในบริษัทร่วมและเงินลงทุนในการร่วมค้า

จ านวน 992 ล้านบาท และเงินลงทุนระยะยาวอื่น จ านวน 291 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดดังน้ี

เงินลงทุน
ลงทุนใน

2561
ส่วนแบ่งก ำไร
(ขำดทุน)

ปรับลดเงิน
ลงทุนจำก

เงินปันผลรับ

ผลต่ำงจำกกำร
เเปลงค่ำ
งบกำรเงิน

เพิ่มขึน้ 
(ลดลง)

(หน่วย : ล้ำนบำท)

- บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ากัด (BIC) - 145 (81) - 64

- บริษัท ไซยะบุรีพาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) 878 (25) - - 853

รวมเงินลงทุนในบริษัทร่วม 878 120 (81) - 917

เงินลงทุนในกำรร่วมค้ำ
- บริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากัด (TSR) - 309 (382) - (73)

- บริษ ท ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ ากัด (NNEG) 7 112 (108) - 11

- บริษัท ไฟฟ้า น้ าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) 83 54 - - 137

รวมเงินลงทุนในกำรร่วมค้ำ 90 475 (490) - 75

รวม 968 595 (571) - 992
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• รำยละเอียดของหนีส้นิที่มีภำระดอกเบีย้

- ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินกู้ยืมในสกุลบาทและสกุลเยน ในสัดส่วนร้อยละ 89 
และร้อย 11 ตามล าดับ

- หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียท้ังจ านวนเป็นเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ โดยแบ่งเป็นส่วนหน้ีสินหมุนเวียนจ านวน 
1,052 ล้านบาท หรือร้อยละ 6 และหน้ีสินไม่หมุนเวียนจ านวน 16,452 ล้านบาท หรือร้อยละ 94

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 มีจ านวน 42,349 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจ านวน 1,975 
ล้านบาท หรือร้อยละ 5 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 โดยเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของก าไรสะสมท่ียังไม่ได้จัดสรร จ านวน 
1,309 ล้านบาท และการเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีไม่มีอ านาจควบคุมจ านวน 530 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้
จ่ายเงินปันผลไปเป็นจ านวน 1,873 ล้านบาท ในปี 2561

25

94%

6%

ส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี
1,052 ล้ำนบำท

หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ : 17,504 ล้ำนบำท

สกุลเงิน
เยน

สกุลเงิน
บำท

ตำมสกุลเงิน ตำมถึงก ำหนดช ำระ

เงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้
ส่วนท่ีหมุนเวียน

เงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้
ส่วนท่ีไม่หมุนเวียน

% ของหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้

ม.ค. 63 - ธ.ค. 66
46%

ม.ค. - ธ.ค. 62
6%

89%

11%

94%

6%

หลัง ธ.ค. 66
48%
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กำรวิเครำะห์กระแสเงนิสด

ปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้นจากส้ินปี 2560 จ านวน 1,784 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 42 โดยสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงาน

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน
ปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 6,108 ล้านบาท โดยคิดเป็น
กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานในระหว่างงวดจ านวน 6,743 ล้านบาท และจ่ายช าระภาษีเงินได้จ านวน 
365 ล้านบาท

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมลงทุน
ปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 3,608 ล้านบาท จากการท่ีบริษัทฯ 
และบริษัทย่อยมีการช าระค่าท่ีดินและก่อสร้างเพ่ิมเติม จ านวน 3,220 ล้านบาท จ่ายเงินลงทุนจากการเรียกค่าหุ้นเพ่ิม
ในบริษัทร่วม การร่วมค้าและเงินลงทุนระยะยาวอื่นเป็นจ านวน 1,068 ล้านบาท ให้กู้ยืมเงินแก่กิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน
จ านวน 88 ล้านบาท แต่ในขณะเดียวกันบริษัทฯ ได้รับเงินปันผลจาก RPCL และบริษัทฯ ในเครืออื่นๆ รวมจ านวน 
696 ล้านบาท และได้รับกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนอื่นๆ จ านวน 72 ล้านบาท

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมจัดหำเงิน
ปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 716 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดรับจาก
การเบิกเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินของบริษัทฯ ISP1 และ IRPC-CP จ านวน 2,866 ล้านบาท แต่มีการจ่าย
ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินของบริษัทย่อย (ISP1 IRPC-CP และ CHPP) จ านวน 1,199 ล้านบาท 
จ่ายดอกเบี้ยและค่าใช้จ่ายในการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินเป็นจ านวน 510 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือ
หุ้นจ านวน 1,873 ล้านบาท

กระแสเงินสด 2561

(หน่วย : ล้ำนบำท)

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 6,108

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (3,608)

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ (716)

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปล่ียน) 1,784

ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีต่อเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด (32)

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ 1,752

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดต้นงวด* 4,257

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยงวด* 6,009
*รวมรายการเงินฝากที่มีข้อจ ากัดในการเบกิใชแ้ละเงินลงทนุชั่วคราว

26
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

25602561

25602561

อัตรำส่วนและข้อมูลทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ

กำรวิเครำะห์แหล่งท่ีมำและกำรใช้ไปของเงินทุน

27

อัตรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคัญ

อัตรำส่วนในกำรท ำก ำไร

หน่วย Q4/60 Q3/61 Q4/61

อัตราส่วนก าไรขั้นต้น* % 27.11 24.11 21.65

อัตราส่วนก าไรสุทธิ % 15.92 15.06 10.17

อัตรำส่วนหนีสิ้น

อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย เท่า 8.37 7.23 3.72

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Net D/E) เท่า 0.29 0.29 0.27

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E) เท่า 0.49 0.54 0.52

อัตรำส่วนสภำพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 2.43 2.73 2.58

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.94 2.27 2.14

* ไม่รวมต้นทุนจากค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย

แหล่งท่ีมำ (ใช้ไป) ของเงินทุน

(หน่วย : ล้ำนบำท)

เงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 6,108

ดอกเบี้ยรับ 72

ช าระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินและจา่ยดอกเบีย้ – สุทธิจากการรับเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินและดอกเบี้ยจ่าย 1,157

เงินปันผลรับ (จ่าย) สุทธิ (1,177)

กำรลงทุน

(หน่วย : ล้ำนบำท)

CAPEX และสินทรัพย์ถาวร 3,220

เงินสดจ่ายส าหรับเงินลงทุน 1,068

เงินให้กู้ยืม 88
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
อัตราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ 
(Interest Coverage) (เท่ำ)

ก ำไรต่อหุ้น (EPS) (บำท/หุ้น)

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อสินทรัพย์ (ROA) (%) มูลค่ำหุ้นทำงบัญชีต่อหุ้น (BVPS) (บำท/หุ้น)

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) (%)

อัตรำส่วนหนีสิ้นรวมและหนีสิ้นสุทธิต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E) (Net D/E) (เท่ำ)

28

0.49x 0.54x 0.52x

0.29x 0.29x 0.27x

Q4/60 Q3/61 Q4/61

8.37x
7.23x

3.72x

Q4/60 Q3/61 Q4/61

0.48
0.60

0.32

Q4/60 Q3/61 Q4/61

8.39 9.29 8.55 

Q4/60 Q3/61 Q4/61

5.66 

6.64 
6.25 

Q4/60 Q3/61 Q4/61

25.73

26.39
26.69

Q4/60 Q3/61 Q4/61



Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

ควำมคืบหน้ำ

ของโครงการ
ระหว่างการสร้าง

ควำมคืบหน้ำ

โครงกำร

29

บริษัท ไฟฟ้ำน ำ้ลิก 1 จ ำกัด (NL1PC)

บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL) 

รำยละเอียดโครงกำร:
• บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังน้ าชนิดฝาย

น้ าล้น (Run-of-River Hydropower) ตั้งอยู่บนล าน้ าโขง ห่างจากหลวงพระบาง
ตอนใต้ประมาณ 100 กิโลเมตร ในประเทศ สปป.ลาว มีก าลังการผลิตไฟฟ้า 
1,285 เมกะวัตต์ โดยมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้ากับ กฟผ. จ านวน 1,220 เมกะวัตต์ 
และรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL) จ านวน  60 เมกะวัตต์ โครงการได้รับการขยาย
ระยะเวลาสัมปทานจากรัฐบาลลาวออกไปอีก 2 ปี ท าให้มีอายุสัญญารวมท้ังส้ิน 
31 ปี นับจากวันเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ 

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 25
• คาดว่าจะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในเดือน ตุลาคม 2562

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน:
ณ ส้ินเดือน ธันวาคม 2561 มีความคืบหน้าการก่อสร้างร้อยละ 97.5 ประเมิน

โดยท่ีปรึกษาทางเทคนิคของรัฐบาล สปป. ลาว  การด าเนินงานก่อสร้างในส่วนส าคัญ 
เช่น  Powerhouse, Intermediate Block, Fish Ladder และสายส่ง 500 kV แล้วเสร็จ
เกือบท้ังหมด และเริ่ม Commissioning หน่วยผลิตไฟฟ้า Unit 1 แล้ว ตั้งแต่เดือน
ธันวาคม 2561

ควำมคืบหน้ำ

4Q61
97.5%
3Q61 
96%

97.5%

รำยละเอียดโครงกำร:
• บริษัท ไฟฟ้าน้ าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังน้ าชนิดฝาย

น้ าล้น (Run-of-River Hydropower) ตั้งอยู่ทางทิศเหนือของนครหลวงเวียงจันทน์ 
ประเทศ สปป.ลาว มีก าลังการผลิตไฟฟ้า 64.7 เมกะวัตต์ ท่ีมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้า
กับรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL) จ านวน 63.8 เมกะวัตต์ และระยะเวลาสัมปทาน 
30 ปี 

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 40
• คาดว่าจะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในช่วงต้นปี 2562

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน:
ณ ส้ินเดือน ธันวาคม 2561 ท่ีปรึกษาทางเทคนิคประเมินความคืบหน้า

การก่อสร้างอยู่ ท่ีร้อยละ 96.5 โดยกิจกรรมหลักในไตรมาสน้ี คือ การเริ่มช่วง 
Pre-Commissioning ของ Turbine Unit 2 รวมท้ังการ Tie-in ระบบสายส่ง 115 kV 
ท่ีสถานีไฟฟ้าหินเหิบ อยู่ระหว่างด าเนินการ

ควำมคืบหน้ำ

4Q61
96.5%
3Q61 
95%

96.5%



Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

โครงกำรศูนย์ผลิตสำธำรณูปกำรระยองส่วนขยำย

30

บริษัท ผลิตไฟฟ้ำ นวนคร จ ำกัด ส่วนขยำย (NNEG Expansion)

รำยละเอียดโครงกำร:
• โครงการศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองส่วนขยาย หรือศูนย์ผลิตสาธารณูปการ

ระยองแห่งท่ี 4 (Central Utility Plant 4 : CUP-4) ประเภทโรงไฟฟ้า
Cogeneration ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิง ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมเอเซีย 
จังหวัดระยอง  มีก าลังการผลิตไฟฟ้าติดตั้ ง  45 เมกะวัตต์  และไอน้ า 70 
ตันต่อชั่วโมง เพื่อรองรับสัญญาซื้อขายไฟฟ้าและไอน้ ากับลูกค้าอุตสาหกรรม
ในนิคมเอเซียและนิคมใกล้เคียง

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100
• คาดว่าจะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 3 ปี 2562

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน:
โครงการศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองแห่งท่ี 4 (CUP-4) อยู่ระหว่างด าเนินการ

ก่อสร้างเพ่ือตอบสนองความต้องการใช้ไฟฟ้าและไอน้ าท่ีเพ่ิมขึ้นของลูกค้าอุตสาหกรรม
ในนิคมอุตสาหกรรมเอเซียและนิคมอุตสาหกรรมใกล้เคียง ท้ังน้ี เพื่อให้ระบบ
สาธารณูปการมีความมั่นคงและมีเสถียรภาพสูง บริษัทฯ ด าเนินการเชื่อมต่อโครงข่าย
CUP-4 เข้ากับโครงข่ายปัจจุบันของ CUP-3 ท้ังระบบท่อส่งไอน้ าและระบบสายส่ง
ไฟฟ้า และคาดว่าจะแล้วเสร็จประมาณเดือน มีนาคม 2562

ณ ส้ินเดือน ธันวาคม 2561 โครงการ CUP-4 มีความคืบหน้างานก่อสร้างร้อยละ 
60.3 โดยได้เริ่มงานอาคารควบคุมและสถานีไฟฟ้า รวมท้ังด าเนินการ ส่ังซื้ออุปกรณ์
หลักของโรงไฟฟ้าเป็นท่ีเรียบร้อย และคาดว่าจะเริ่มขนส่งมายังโครงการได้ในช่วงต้นปี 
2562

ควำมคืบหน้ำ

4Q61
60.3%

60.3%

3Q61
39.7%

รำยละเอียดโครงกำร:
• บริษัท ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ ากัด (NNEG) เป็นโรงไฟฟ้า SPP Cogeneration ท่ีใช้

ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิง ตั้งอยู่ในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร จังหวัด
ปทุมธานี โดยโรงไฟฟ้า NNEG เดิมมีก าลังการผลิตไฟฟ้า 125 เมกะวัตต์ ไอน้ า 30 
ตันต่อชั่วโมง และไอน้ าจาก Auxiliary Boiler 30 ตันต่อชั่วโมง มีสัญญาซื้อขาย
ไฟฟ้ากับ กฟผ. ในรูปแบบ SPP Firm จ านวน 90 เมกะวัตต์ อายุสัญญา 25 ปี 
และจ าหน่ายไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือรวมท้ังไอน้ าท่ีผลิตได้ให้กับลูกค้าอุตสาหกรรม
ในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร ซึ่งได้เริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ไปแล้วตั้งแต่
เดือน มิถุนายน 2559 จากความต้องการท่ีเพ่ิมขึ้นของลูกค้าอุตสาหกรรมจึงท าให้
เกิดโครงการ NNEG ส่วนขยาย ท่ีก าลังการผลิตไฟฟ้า 60 เมกะวัตต์ ไอน้ า 10
ตันต่อชั่วโมง เพื่อตอบสนองความต้องการใช้ไฟฟ้าและไอน้ าท่ีเพ่ิมขึ้น

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 30
• คาดว่าจะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 3 ปี 2563

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน:
ณ ส้ินเดือน ธันวาคม 2561 มีความคืบหน้าโครงการร้อยละ 12 โดยปัจจุบัน

ผู้รับเหมาอยู่ระหว่างด าเนินการในส่วนงานเตรียมพื้นท่ีก่อสร้าง งานจัดซื้อเครื่องจักร
และอุปกรณ์หลัก โดยเป็นไปตามแผน

ควำมคืบหน้ำ

12%

4Q61
12%
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 4/2561 และปี 2561

สูตรค านวณทางการเงิน

อัตรำส่วน สูตรกำรค ำนวณ

อัตราส่วนก าไรขั้นต้น

อัตราส่วนก าไรสุทธิ

อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว

อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้
(Debt Service Coverage Ratio: DSCR)

ก าไรต่อหุ้น (EPS)

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
(ROE)

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์ (ROA)

มูลค่าหุ้นทางบุญชีต่อหุ้น (BVPS)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด + เงินฝากที่มีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ + เงินลงทุนชั่วคราว + ลูกหนี้การค้า
หน้ีสินหมุนเวยีน

ก าไรขั้นต้น

รายได้จากการขายและการใหบ้รกิาร + รายได้จากสัญญาเช่าการเงิน

รายได้รวม

ก าไรสุทธิ

ส่วนของผู้ถือหุ้น
หน้ีสินรวม

ก าไรสุทธิใน 12 เดือนล่าสุด
สินทรัพย์เฉลี่ย

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบรษิัทใหญ่
ส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลีย่

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบรษิัทใหญ่
จ านวนหุ้นถัวเฉลี่ยของบรษิัทใหญ่

ส่วนของผู้ถือที่เป็นของบรษิัทใหญ่

จ านวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยของบรษิัทใหญ่

หน้ีสินหมุนเวยีน

สินทรัพย์หมุนเวียน

หน้ีสินท่ีภาระดอกเบีย้ – (เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด + เงินฝากที่มีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ + เงินลงทุนชั่วคราว) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น

ดอกเบี้ยจ่าย
ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษเีงินได้ 

EBITDA 12 เดือนล่าสุด
เงินต้นและดอกเบี้ยทีต่้องช าระใน 12 เดือนถัดไป

ข้อปฏิเสธควำมรับผิดชอบ
ข้อมูลท่ีจักท าข้ึนในเอกสารฉบับน้ี มีวัตถุประสงค์ส าหรับการน าเสนอข้อมูล ให้นักลงทุนสามารถติดตามและท าความเข้าใจฐานการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และอาจมีการแก้ไขหรือปรับปรุงเน้ือหาเพิม่เตมิได้
ในเอกสารน าเสนอเพิ่มเตมิในคร้ังต่อไป ท้ังน้ีเอกสารฉบับน้ีไม่ไดจ้ัดท าข้ึนเพื่อเป็นข้อมูลในการชี้ชวน การซื้อหรือการขายหู้นของบริษัทฯ โดยข้อมูลท่ีน าเสนอในเอกสารน้ันเป็นข้อมูลท่ีรวบรวมจากแหล่งข้อมูลท่ีบริษัทฯ
พิจารณาว่ามีความน่าเชือ่ถือ แต่อย่างไรก็ตามบริษัทฯ และผู้บริหารหรือพนักงานไม่ได้เป็นผู้ควบคมุหรือรับรองความถูกตอ้งและความครบถ้วนของข้อมูล นอกจากน้ีข้อมูลคาดการณ์ในอนาคต การประมาณการ การ
ประเมินมูลค่า และการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเป็นเพืยงข้อมูลท่ีน าเสนอเพือ่ช่วยในการวิเคราะห์เพือ่ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน ซึ่งข้อมูลการประเมินและตัวแปรท่ีใชใ้นการวิเคราะห์อาจมคีวามแตกต่าง ตาม
วิธีการวิเคราะห์ของแต่ละรายบุคคล ส่งผลให้ข้อมูลผลลัพธม์ีความแตกต่างกัน ดังน้ันข้อมูลการคาดการณ์ในอนาคต การประมาณการ การประเมินมูลค่า และการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติไม่ส่มารถใช้เป็นข้อเท็จจริงเพื่อ
ยืนยันความถูกต้องของเหตุการณ์ท่ีจะเกินข้ึนในอนาคตฉะน้ันจึงใคร่ขอให้ผู้ใช้ข้อมลูใช้วิจารณญาณในการพิจารณาใช้ประโยชน์จากข้อมูลในเอกสารน้ี

อัตราส่วนและข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ
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