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1. เหตกุารณ์สาํคญัในปี 2561 

1.1  การรบัซือ้คนืหุน้กูเ้ดมิและการออกและเสนอขายหุน้กูท้ีอ่อกใหม ่

 วนัที ่27 มนีาคม 2561 บรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร)์ คอรป์อเรชัน่ จาํกดั ซึง่
เป็นบรษิทัยอ่ย ไดซ้ือ้คนืหุน้กูช้ื่อ “US$300,000,000 3.5% notes due 2019” บางสว่นซึง่จะครบกําหนด
ไถ่ถอนในปี 2562 จากผูล้งทุนในต่างประเทศจาํนวน 193 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ และไดด้าํเนินการออกและ
เสนอขายหุน้กูช้ื่อ “US$300,000,000 4.5% notes due 2028” จาํนวน 300 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ ทัง้น้ี  
หุน้กูชุ้ดใหม่มอีายุหุน้กู ้10 ปี ครบกําหนดไถ่ถอนปี 2571 และมอีตัราดอกเบี้ยคงทีท่ีร่อ้ยละ 4.50 ต่อปี 
โดยบรษิทัฯ ได้ใหก้ารคํ้าประกนัการชําระหน้ีของหุน้กู้ดงักล่าว สําหรบัเงนิที่ไดสุ้ทธจิากการออกหุน้กู้
ดงักล่าวนัน้จะถูกนําไปใชใ้นการซื้อคนืหุน้กูชุ้ดเดมิและใชใ้นกจิการทัว่ไปของกลุ่มบรษิทั รวมถงึใชเ้ป็น
เงนิทุนหมนุเวยีน เงนิลงทุน และ/หรอืชาํระคนืหน้ีของกลุ่มบรษิทั 

1.2 การซือ้หุน้เพื่อเพิม่สดัสว่นการลงทุนและการเพิม่ทุนในบรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ 
จาํกดั 

 วนัที ่20 เมษายน 2561 บรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร)์ คอรป์อเรชัน่ จาํกดั ซึง่
เป็นบรษิทัยอ่ย ไดท้าํสญัญาซือ้ขายหุน้ (Securities Sale Deed) กบั Broadspectrum Pty Limited เพื่อ
เขา้ซือ้หุน้ทัง้หมดในสดัส่วนรอ้ยละ 20 ของบรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จํากดั ซึง่เป็น     
บรษิทัยอ่ย ทีถ่อืโดย Broadspectrum Pty Limited และสว่นหน่ึงเป็นการชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจาก 
Broadspectrum Pty Limited รวมทัง้สทิธปิระโยชน์ทีเ่กีย่วขอ้งตามเงื่อนไขทีร่ะบุไวใ้นสญัญา เป็น
จาํนวนเงนิทัง้สิน้ 53.50 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี ต่อมาเมื่อวนัที ่ 3 พฤษภาคม 2561 บรษิทั อารเ์อช 
อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร)์ คอรป์อเรชัน่ จาํกดั ไดซ้ือ้หุน้ดงักล่าวจาก Broadspectrum Pty Limited 
และชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวดงักล่าวแก่ Broadspectrum Pty Limited แลว้ เป็นผลใหส้ดัส่วนการ    
ถอืหุน้ในบรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอร์ปอเรชัน่ จํากดั ของกลุ่มบรษิทัเปลี่ยนแปลงจากเดมิรอ้ยละ 80 
เป็นรอ้ยละ 100 

 วนัที ่30 ตุลาคม 2561 คณะกรรมการของบรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จาํกดั มมีติ
อนุมตัใิหเ้พิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัจาก 312.65 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยีเป็น 327.65 ลา้นเหรยีญ
ออสเตรเลยี โดยการออกหุน้สามญัใหมจ่าํนวน 139.61 ลา้นหุน้ และเมื่อวนัที ่27 ธนัวาคม 2561 บรษิทั 
อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร)์ คอรป์อเรชัน่ จาํกดั ไดจ้่ายชาํระหุน้ดงักล่าวตามสดัสว่นการลงทุน
รอ้ยละ 100 เป็นจาํนวนเงนิ 15 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยีหรอืเทยีบเทา่ 342.97 ลา้นบาท 
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1.3 การขยายกาํลงัการผลติไฟฟ้าและไอน้ําบรษิทั ผลติไฟฟ้า นวนคร จาํกดั 

 บรษิทั ผลติไฟฟ้า นวนคร จํากดั (การร่วมคา้ทางออ้ม ทีบ่รษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ซึ่ง
เป็นบรษิทัย่อยทางตรงของบรษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 40) เป็นผูด้าํเนินงานโรงไฟฟ้าผูผ้ลติไฟฟ้า
รายเลก็ในเขตส่งเสรมิอุตสาหกรรมนวนคร ไดล้งทุนขยายการผลติไฟฟ้าประมาณ 60 เมกะวตัต์ และ  
ไอน้ําประมาณ 10 ตนัต่อชัว่โมง โดยใชว้งเงนิลงทุนประมาณ 3,105 ลา้นบาท (ส่วนของเงนิกูป้ระมาณ
รอ้ยละ 75 และสว่นของผูถ้อืหุน้ประมาณรอ้ยละ 25) โครงการขยายกําลงัการผลติดงักล่าวน้ี เริม่ก่อสรา้ง
ในเดอืนกนัยายน 2561 คาดว่าจะแลว้เสรจ็และเดนิเครื่องเชงิพาณิชยไ์ดป้ระมาณเดอืนกนัยายน 2563 
ทัง้น้ี ภายหลงัดาํเนินการแลว้เสรจ็ บรษิทั ผลติไฟฟ้า นวนคร จาํกดั จะมกีาํลงัการผลติสทุธริวมประมาณ 
185 เมกะวตัต ์และขนาดกาํลงัการผลติไอน้ํารวมประมาณ 40 ตนัต่อชัว่โมง 

1.4 การลงนามสญัญาพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน้ําเซกอง 4A และ 4B ในสาธารณรฐั
ประชาธปิไตยประชาชนลาว 

 วนัที ่29 พฤษภาคม 2561 บรษิทัฯ และรฐับาลสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว ได ้
ลงนามสญัญาพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน้ําเซกอง 4A และ 4B ขนาดกาํลงัการผลติตดิตัง้ประมาณ 
340 เมกะวตัต ์มลูค่าโครงการประมาณ 835 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ โดยมบีรษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 
60 บรษิทั Lao World Engineering & Construction ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 20 และ บรษิทั บ.ีกรมิ 
เพาเวอร ์จาํกดั (มหาชน) ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 20 

1.5 การทรดุตวัของเขือ่นดนิยอ่ยโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน้ําเซเปียน-เซน้ําน้อย 

 วนัที ่ 23 กรกฎาคม 2561 เขือ่นดนิยอ่ยกัน้ช่องเขาสว่น D ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน้ํา   
เซเปียน-เซน้ําน้อย ตัง้อยูท่ีแ่ขวงจาํปาสกั สปป.ลาว ของบรษิทั ไฟฟ้า เซเปียน-เซน้ําน้อย จํากดั 
(“PNPC”) ซึง่เป็นการรว่มคา้ทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 25 เกดิการทรุดตวัสง่ผลใหเ้ขือ่นดนิยอ่ย
ดงักล่าวเกดิรอยรา้วและทาํใหน้ํ้าไหลออกสูพ่ืน้ทีท่า้ยน้ํา PNPC ไดด้าํเนินการอพยพประชาชนทีอ่าศยัอยู่
ในบรเิวณดงักล่าวเพื่อความปลอดภยั โดย PNPC ไดท้าํประกนัตามเงือ่นไขของสญัญาเงนิกู ้ซึง่รวมถงึ
การประกนัภยัการก่อสรา้งโครงการ ประกนัภยัความรบัผดิชอบต่อบุคคลทีส่าม และประกนัภยักรณีการ
พฒันาโครงการมคีวามล่าชา้กว่ากําหนด นอกจากน้ี ค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้จากกรณีเขื่อนทรุดตวัดงักล่าว 
ทางบรษิทัผูร้บัเหมาก่อสรา้งโครงการ (EPC Contractor) จะเป็นผูร้บัผดิชอบในเบือ้งตน้ ขณะน้ี PNPC 
อยูร่ะหว่างการประเมนิสถานการณ์รว่มกบัผูร้บัประกนั และรฐับาล สปป. ลาว ไดแ้ต่งตัง้คณะกรรมการ 
(National Investigation Committee) เพื่อตรวจสอบหาสาเหตุของเหตุการณ์ดงักล่าว โดยคาดว่าผลการ
ตรวจสอบจะแลว้เสรจ็ในปี 2562 
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 บริษัท ไฟฟ้า เซเปียน-เซน้ําน้อย จํากัด ผู้ดําเนินการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลังน้ํา       
เซเปียน-เซน้ําน้อย ขนาดกําลงัการผลติ 410 เมกะวตัต์ เป็นบรษิทัร่วมทุนระหว่าง SK Engineering & 
Construction Company Limit รอ้ยละ 26 Korea Western Power Company Limited รอ้ยละ 25 Lao 
Holding State Enterprise รอ้ยละ 24 และบรษิทัฯ รอ้ยละ 25 โดยโครงการดงักล่าวตัง้อยู่ในแขวง  
อตัตะปือ และแขวงจาํปาสกั ใน สปป.ลาว 

1.6 การใหบ้รกิารเชงิพาณิชยข์องโครงการตดิตัง้ชุดกําเนิดไฟฟ้าเครื่องยนต์ดเีซลเพื่อกูค้นืระบบ
ไฟฟ้าทีโ่รงไฟฟ้า Kemerton 

 วนัที ่23 ตุลาคม 2561 โครงการตดิตัง้ชุดกําเนิดไฟฟ้าเครื่องยนต์ดเีซลเพื่อกูค้นืระบบไฟฟ้า 
(Black Start) ทีโ่รงไฟฟ้า Kemeton (ภายใตก้ารบรหิารงานของ RATCH-Australia Kemerton Pty 
Limited บรษิทัยอ่ยทางออ้มของบรษิทัฯ ทีบ่รษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จาํกดั ถอืหุน้ในสดัสว่น
ร้อยละ 100) จํานวน 4 ชุด ขนาดกําลงัการผลิตรวม 7 เมกะวตัต์ ได้เริม่ให้บริการเชิงพาณิชย์ตาม 
สั ญ ญ า เ ส ริ ม ก า ร ใ ห้ บ ริ ก า ร กู้ คื น ร ะ บ บ ไ ฟ ฟ้ า  ซึ่ ง ส่ ง ผ ล ใ ห้ โ ร ง ไ ฟ ฟ้ า Kemert o n 
สามารถกู้คนืระบบไฟฟ้าในกรณีที่เกดิไฟฟ้าดบัเป็นวงกว้างในพื้นที่ตอนใต้ของโครงข่ายระบบไฟฟ้า
ตะวนัตกเฉียงใตข้องรฐัออสเตรเลยีตะวนัตก 

1.7 การเขา้ซือ้หุน้เพือ่ดาํเนินงานโรงไฟฟ้าพลงัน้ําในสาธารณรฐัอนิโดนีเซยี 

 วนัที ่6 ธนัวาคม 2561 บรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร)์ คอรป์อเรชัน่ จาํกดั 
(“RHIS”) ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ย ไดเ้ขา้ซือ้หุน้ของ Fareast Renewable Development PTE. LTD. (“FRD”) 
รอ้ยละ 50 จากผูถ้ือหุน้เดมิ เพื่อเขา้ร่วมดําเนินงานโรงไฟฟ้าพลงัน้ํา อาซาฮาน-1 (Asahan-1) ใน
สาธารณรฐัอนิโดนีเซยี คดิเป็นเงนิลงทุนประมาณ 81.92 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ หรอืเทยีบเท่า 2,688.57 
ลา้นบาท โดย FRD ถอืหุน้ในโรงไฟฟ้าพลงัน้ํา Asahan-1 ประมาณรอ้ยละ 53.21 สง่ผลให ้RHIS ถอืหุน้
ทางออ้มในโรงไฟฟ้าพลงัน้ํา Asahan-1 ประมาณรอ้ยละ 26.61 

 โรงไฟฟ้าพลัง น้ํ า  Asahan-1 เ ป็นโรงไฟฟ้าพลัง น้ํ าแบบ น้ําไหลผ่าน  ( run-of-river 
hydroelectric power plant) ขนาดกําลงัการผลติ 180 เมกะวตัต์ ตัง้อยู่บนแม่น้ําอาซาฮาน จงัหวดั       
สุมาตราเหนือ สาธารณรฐัอนิโดนีเซยี เริม่เดนิเครื่องเชงิพาณิชยต์ัง้แต่เดอืนมกราคม 2554 มสีญัญาซื้อ
ขายไฟฟ้าระยะยาว 30 ปี ถงึวนัที ่31 ธนัวาคม 2583 กบัการไฟฟ้าสาธารณรฐัอนิโดนีเซยี 
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1.8 การเดินเครื่องเชิงพาณิชย์ตามสัญญาซื้อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังงานลม Mount 
Emerald ในประเทศออสเตรเลยี 

 วนัที ่12 ธนัวาคม 2561 โรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald ตัง้อยู่ตอนเหนือของรฐั 
Queensland ประเทศออสเตรเลยี กําลงัการผลติตดิตัง้ 180 เมกะวตัต์ ทีบ่รษิทัฯ ลงทุนผ่าน Mount 
Emerald Wind Farm Pty Ltd บรษิทัยอ่ยทางออ้มทีบ่รษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จาํกดั ถอืหุน้
ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 ไดเ้ริม่เดนิเครือ่งเชงิพาณชิยแ์ละรบัรูร้ายไดต้ามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าแลว้ 

1.9 การลงนามสญัญาระหวา่งผูถ้อืหุน้และสญัญาซือ้ขายหุน้ เพือ่เขา้รว่มลงทุนโครงการน้ําประปา
แสนดนิ ใน สปป.ลาว 

 วนัที ่19 ธนัวาคม 2561 บรษิทั ราช-ลาว เซอรว์สิ จาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ย ไดล้งนามสญัญา
ระหว่างผูถ้ือหุ้นและสญัญาซื้อขายหุ้นของบรษิทั เอเชยีวอเตอร์ จํากดัผู้เดยีว ผู้ดําเนินโครงการผลิต
น้ําประปาแสนดนิใน สปป.ลาว ในสดัส่วนรอ้ยละ 40 ของทุนจดทะเบยีน หรอืคดิเป็นหุน้สามญัจํานวน 
4,800,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 8,400 กบี ในวงเงนิ 5.80 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯโดยใชเ้งนิลงทุนจาก
เงนิทุนหมนุเวยีนและเงนิกูข้องบรษิทั ราช-ลาว เซอรว์สิ จาํกดั 

 วนัที ่3 มกราคม 2562 บรษิทั ราช-ลาว เซอรว์สิ จาํกดั ไดช้าํระเงนิล่วงหน้าค่าหุน้รอ้ยละ 10 
ตามสดัส่วนการลงทุน เป็นจํานวนเงนิ 0.58 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ หรอืเทยีบเท่า 18.92 ลา้นบาท ส่วนที่
เหลอืคาดวา่จะชาํระในเดอืนกุมภาพนัธ ์2562 

 โครงการผลติน้ําประปาแสนดนิ ตัง้อยู่ที่เมอืงนาทรายทอง นครหลวงเวยีงจนัทน์ ใน สปป.
ลาว ดําเนินธุรกจิผลติน้ําประปาจําหน่ายใหก้บัรฐัวสิาหกจิน้ําประปานครหลวงเวยีงจนัทน์ ระยะเวลา
สมัปทาน 50 ปี กําลงัการผลติรวม 48,000 ลูกบาศกเ์มตรต่อวนั แบ่งกําลงัการผลติออกเป็น 2 ระยะคอื 
ระยะที่ 1 เริ่มผลิตตัง้แต่เดือนธนัวาคม 2561 ในอตัรา 24,000 ลูกบาศก์เมตรต่อวนั และระยะที่ 2 
ประมาณปี 2574 จะขยายกาํลงัการผลติเป็น 48,000 ลกูบาศกเ์มตรต่อวนั 
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1.10 การเปลีย่นแปลงนโยบายการบญัช ี

 ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2561 บรษิทัฯ ไดนํ้านโยบายการบญัชเีรือ่งเครือ่งมอืทางการเงนิทีเ่ป็น
ตราสารอนุพนัธ์และการบญัชป้ีองกนัความเสีย่งมาถอืปฏบิตั ิโดยวธิปีรบัยอ้นหลงั ซึ่งมหีลกัการสําคญั 
ดงัน้ี 

 เครื่องมอืทางการเงนิทีเ่ป็นตราสารอนุพนัธไ์ดถู้กนํามาใชเ้พื่อจดัการความเสีย่งทีเ่กดิขึน้จาก
การเปลี่ยนแปลงในอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศและอตัราดอกเบี้ย ซึ่งจะถูกบนัทกึบญัชเีมื่อ
เริม่แรกด้วยมูลค่ายุติธรรม การวดัมูลค่าใหม่ภายหลงัการบนัทกึครัง้แรกใช้มูลค่ายุติธรรม กําไรหรอื
ขาดทุนจากการวดัมูลค่าใหม่ใหเ้ป็นมูลค่ายุตธิรรมบนัทกึในกําไรหรอืขาดทุนทนัท ีอย่างไรกต็าม หาก
ตราสารอนุพนัธ์เข้าเงื่อนไขมไีว้เพื่อป้องกนัความเสี่ยง การบนัทกึรายการกําไรหรอืขาดทุนจากการ      
ตรีาคาจะขึน้อยูก่บัลกัษณะของการป้องกนัความเสีย่ง 

 ในกรณีป้องกนัความเสี่ยงจากกระแสเงนิสด การเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของการ
ป้องกนัความเสีย่งกระแสเงนิสดเฉพาะสว่นทีม่ปีระสทิธผิลจะรบัรูใ้นกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น สว่นทีไ่มม่ี
ประสทิธผิลจะรบัรูท้นัทใีนกาํไรหรอืขาดทุน 

 งบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 งบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดง
การเปลี่ยนแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้รวม และงบกระแสเงนิสดรวมสาํหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 
ทีแ่สดงเป็นขอ้มลูเปรยีบเทยีบไดป้รบัปรุงตามนโยบายการบญัชใีหมแ่ลว้ โดยสรุปผลกระทบต่องบแสดง
ฐานะการเงนิรวมและงบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ดงักล่าวขา้งตน้ ไดด้งัน้ี 
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หน่วย : ล้านบาท
งบแสดงฐานะการเงิน 31 ธ.ค.60 1 ม.ค.60

สินทรพัย์
     สนิทรพัยร์วม - เดมิ 94,224.83 96,391.09 
     สนิทรพัยต์ราสารอนุพนัธ ์เพิม่ขึน้/(ลดลง) 143.51 488.56 
     เงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ เพิม่ขึน้/(ลดลง) (573.93) (785.71)
     สนิทรพัยร์วม - ปรบัปรงุใหม่ 93,794.41 96,093.94 
หน้ีสิน
     หน้ีสนิรวม - เดมิ 30,943.65 33,938.32 
     หน้ีสนิตราสารอนุพนัธ ์เพิม่ขึน้/(ลดลง) 3,838.44 3,872.25 
     หน้ีสนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ีเพิม่ขึน้/(ลดลง) 2.82 0.70 
     หน้ีสนิรวม - ปรบัปรงุใหม่ 34,784.91 37,811.27 
ส่วนของผูถื้อหุ้น
     ส่วนของผูถ้อืหุน้ - เดมิ 63,281.18 62,452.77 
     กําไรสะสม เพิม่ขึน้/(ลดลง) (3,109.45) (3,041.29)
     องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ เพิม่ขึน้/(ลดลง) (472.33) (488.75)
     ส่วนของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อีํานาจควบคุม เพิม่ขึน้/(ลดลง) (689.90) (640.06)
     ส่วนของผูถ้อืหุน้ - ปรบัปรงุใหม่ 59,009.50 58,282.67 

หน่วย : ล้านบาท
ปี 2560

     กําไรสาํหรบัปีส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ - เดมิ 6,106.70 
     ตน้ทุนทางการเงนิ (เพิม่ขึน้)/ลดลง (84.75)
     ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ เพิม่ขึน้/(ลดลง) 18.24 
     ค่าใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้(เพิม่ขึน้)/ลดลง (2.10)
     ส่วนของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม (เพิม่ขึน้)/ลดลง 0.46 
     กําไรสาํหรบัปีส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ - ปรบัปรงุใหม่ 6,038.55 

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็
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2. รายงานวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานตามงบการเงินรวม 
 

หน่วย : ล้านบาท

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร (ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ)  5,881.33          6,656.26          (774.93)           (11.6)       
รายไดต้ามสญัญาเช่าการเงนิ 3,335.81          3,995.45          (659.64)           (16.5)       
สว่นแบ่งกําไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ 4,735.47          3,595.40          1,140.07          31.7        
รายไดค้า่บรกิารการจดัการ 238.88            244.66            (5.78)              (2.4)        
รายไดด้อกเบีย้และเงนิปันผล 400.18            354.86            45.32              12.8        
รายไดอ้ื่น 189.06            265.68            (76.62)             (28.8)       

รวมรายได้ 14,780.73        15,112.31        (331.58)           (2.2)        
ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร (ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) 4,867.28          5,503.11          (635.83)           (11.6)       
คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 1,593.99          1,686.26          (92.27)             (5.5)        
ตน้ทนุการเงนิ 1,014.89          1,587.25          (572.36)           (36.1)       
ภาษเีงนิได้ 870.58            872.99            (2.41)              (0.3)        

รวมคา่ใชจ้า่ย 8,346.74          9,649.61          (1,302.87)         (13.5)       
6,433.99          5,462.70          971.29            17.8        

สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคมุ 18.63              123.38            (104.75)           (84.9)       
กําไร - สว่นของเจา้ของของบรษิทั ก่อนอตัราแลกเปลีย่น 6,452.62          5,586.08          866.54            15.5        
กําไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น (865.02)           452.47            (1,317.49)         (291.2)     
กาํไรท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั 5,587.60            6,038.55            (450.95)             (7.5)          
กําไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน (บาท) 3.85               4.16               

ค่าเช้ือเพลิง 30,302.81       31,344.26       
* ปรบัปรงุใหม่

เพิม่(ลด) % ปี 2561 ปี 2560 *

 

ผลการดําเนินงานตามงบการเงนิรวมสําหรบัปี 2561 มกีําไรส่วนที่เป็นของบรษิัทฯ จํานวน 
5,587.60 ลา้นบาท (คดิเป็นกาํไรต่อหุน้เทา่กบั 3.85 บาท) เมือ่เปรยีบเทยีบกบัปี 2560 ซึง่มกีําไรจาํนวน 
6,038.55 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรต่อหุน้เท่ากบั 4.16 บาท) ปรากฏว่ากําไรลดลงจํานวน 450.95       
ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 7.5 ทัง้น้ี หากไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนผลการดําเนินงานของ
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยตามงบการเงนิรวมสําหรบัปี 2561 มกีําไรจํานวน 6,452.62 ล้านบาท เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัปี 2560 ซึ่งมกีําไรจํานวน 5,586.08 ลา้นบาท ปรากฏว่ากําไรเพิม่ขึน้จํานวน 866.54 
ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 15.5 โดยมรีายการทีเ่ป็นสาระสาํคญั ดงัน้ี 



 คาํอธบิายรายการและการวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะการเงนิของฝ่ายบรหิาร 
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 

 

 หน้า 8

 

2.1 ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

 ปี 2561 บรษิัทฯ รบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนจํานวน 865.02 ล้านบาท สาเหตุหลกั
เน่ืองจากรายการเงนิให้กู้ยืมแก่กิจการในกลุ่มบริษัทฯ ในสกุลเงนิดอลล่าร์ออสเตรเลีย ซึ่งเมื่อสกุล
เงนิดอลล่าร์ออสเตรเลียอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกบัสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ ส่งผลให้สินทรพัย์สกุลเงิน     
ดอลล่าร์ออสเตรเลยีมมีูลค่าลดลง ขณะที่เมื่อปี 2560 บรษิทัฯ รบัรูก้ําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจํานวน 
452.47 ล้านบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากสกุลเงนิดอลล่าร์ออสเตรเลียแขง็ค่าขึ้นเมื่อเทียบกบัสกุลเงนิ
ดอลลารส์หรฐัฯ สง่ผลใหส้นิทรพัยส์กุลเงนิดอลล่ารอ์อสเตรเลยีมมีลูคา่มากขึน้ 

2.2 ส่วนแบง่กาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมค้า  

 สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ปี 2561 จาํนวน 4,735.47 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้จากปี 2560 (3,595.40 ล้านบาท) เป็นจํานวน 1,140.07 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 31.7 โดยมี
สาเหตุหลกั ดงัน้ี  

 2.2.1 บรษิทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั ซึง่เป็นการรว่มคา้ มกีําไรตามสดัสว่นการลงทุนรอ้ยละ 40 
เพิม่ขึน้จํานวน 1,046.60 ล้านบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นหงสาเดนิเครื่องเพื่อ
ผลติกระแสไฟฟ้าไดม้ากกวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อน 

 2.2.2 บรษิทั เซาทอ์สีท ์เอเชยี เอนเนอรจ์ ีจาํกดั ซึง่เป็นการรว่มคา้ มกีําไรตามสดัสว่นการ
ลงทุนร้อยละ 33.33 เพิ่มขึ้นจํานวน 158.21 ล้านบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากในปี 2561 ปริมาณน้ํา       
ในเขือ่นน้ํางมึ 2 มากกวา่ปีก่อน ทาํใหส้ามารถผลติกระแสไฟฟ้าไดเ้พิม่ขึน้ 

2.3 ต้นทุนขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) 

 ต้นทุนขายและการใหบ้รกิาร (ไม่รวมค่าเชื้อเพลงิ จํานวน 30,302.81 ล้านบาท) ปี 2561 
จํานวน 4,867.28 ล้านบาท ลดลงจากต้นทุนขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเชื้อเพลิง จํานวน 
31,344.26 ลา้นบาท) ปี 2560 จาํนวน 5,503.11 ลา้นบาท เป็นจํานวน 635.83 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
11.6 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากต้นทุนขายของบรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อย ลดลง
จาํนวน 498.76 ลา้นบาท เน่ืองจากในปี 2561 มกีารซ่อมบาํรงุรกัษาโรงไฟฟ้าตามแผนน้อยกวา่ปี 2560 
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2.4 ต้นทุนทางการเงิน 

 ตน้ทุนทางการปี 2561 จาํนวน 1,014.89 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2560 (1,587.25 ลา้นบาท) 
เป็นจํานวน 572.36 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 36.1 โดยต้นทุนทางการเงินที่ลดลงจํานวน 485.68      
ลา้นบาท เป็นผลเน่ืองมาจากการรบัรูก้ําไรจากการเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุตธิรรมของการป้องกนัความ
เสี่ยงกระแสเงนิสดของกลุ่มบรษิัทฯ ตามนโยบายการบญัชีเรื่องเครื่องมอืทางการเงนิที่เป็นตราสาร
อนุพนัธแ์ละการบญัชป้ีองกนัความเสีย่ง 

2.5 รายได้จากการขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) 

 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร (ไม่รวมค่าเชือ้เพลงิ จํานวน 30,302.81 ลา้นบาท)    
ปี 2561 จาํนวน 5,881.33 ลา้นบาท ลดลงจากรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร (ไมร่วมค่าเชือ้เพลงิ 
จาํนวน 31,344.26 ลา้นบาท) ปี 2560 จาํนวน 6,656.26 ลา้นบาท เป็นจาํนวน 774.93 ลา้นบาท คดิเป็น
รอ้ยละ 11.6 สาเหตุหลกัเน่ืองจากรายไดค้า่ขายไฟฟ้าของบรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจาํกดั  ซึง่เป็นบรษิทั
ย่อย ลดลงจํานวน 638.05 ล้านบาท เน่ืองจากโรงไฟฟ้ามอีตัราค่าความพรอ้มจ่ายปี 2561 น้อยกว่า     
ปี 2560 ซึง่เป็นไปตามทีก่าํหนดไวใ้นสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

2.6 รายได้ตามสญัญาเช่าการเงิน 

 รายได้ตามสญัญาเช่าการเงินปี 2561 จํานวน 3,335.81 ล้านบาท ลดลงจากปี 2560 
(3,995.45 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 659.64 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 16.5 เน่ืองจากการบนัทกึบญัชลีูกหน้ี
ตามสญัญาเชา่การเงนิ ตามวธิอีตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ 
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3. รายงานวิเคราะหฐ์านะการเงิน 

3.1 การวิเคราะหสิ์นทรพัย ์

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมทัง้สิ้น จํานวน 101,251.90 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 (93,794.41 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 7,457.49 ลา้นบาท คดิเป็น
รอ้ยละ 8.0 โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

(ลา้นบาท)

ณ 31 ธ.ค.61 ณ 31 ธ.ค.60 * เพิม่(ลด) %

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 23,160.90 23,542.13 (381.23) (1.6)

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 78,091.00 70,252.28 7,838.72 11.2

รวมสินทรพัย์ 101,251.90 93,794.41 7,457.49 8.0

* ปรบัปรุงใหม่
 

3.1.1 เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ขึน้จาํนวน 2,407.79 ลา้นบาท รายละเอยีดชีแ้จง
ไวใ้นขอ้ 4 

3.1.2 ทรพัยส์นิของบรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยในประเทศ
ออสเตรเลยีเพิม่ขึน้จํานวน 181.91 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี หรอืเทยีบเท่า 2,605.18 ลา้นบาท สาเหตุ
หลกัเน่ืองจากการก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald และโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย ์Collinsville 

3.1.3 เงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วม เพิม่ขึน้จํานวน 5,406.24 ลา้นบาท สาเหตุหลกั
เน่ืองจากรบัรูส้ว่นแบ่งกาํไรในระหวา่งงวด จาํนวนทัง้สิน้ 4,735.47 ลา้นบาท ดงัน้ี 
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              บรษิทั ลา้นบาท 
บรษิทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั 3,120.02 
บรษิทั เซาทอ์สีท ์เอเชยี เอนเนอรจ์ี จาํกดั 398.56 
บรษิทั ราชบุรเีวอลด ์โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั 241.41 
บรษิทั พไูฟมายน่ิง จาํกดั 198.16 
บรษิทั โซลารต์า้ จาํกดั 189.64 
บรษิทั ราชบุร ีเพาเวอร ์จาํกดั 181.71 
บรษิทั ผลติไฟฟ้า นวนคร จาํกดั 166.26 
บรษิทั โซล่า เพาเวอร ์จาํกดั (โคราช 3 4 7) 88.44 
PT Medco Ratch Power Riau 58.56 
Perth Power Partnership (Kwinana) 42.69 
บรษิทั สงขลา ไบโอแมส จาํกดั 34.06 
Fareast Renewable Development PTE. LTD. 15.59 
อื่นๆ 0.37 

รวม 4,735.47 

3.1.4 บรษิทัฯ จา่ยเงนิลงทุนในโครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพแูละโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืง
เป็นจาํนวนเงนิรวม 1,680 ลา้นบาท 

3.1.5 ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าการเงินกิจการที่เกี่ยวข้องกัน-สุทธิ ลดลงจํานวน 3,554.68      
ลา้นบาท 

3.1.6 ลูกหน้ีการค้ากจิการที่เกี่ยวขอ้งกนัของบรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ซึ่งเป็นบรษิทั
ยอ่ย ลดลงจาํนวน 1,444.08 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากรายไดค้า่ขายไฟฟ้าในเดอืนพฤศจกิายนและ
ธนัวาคม 2561 ตํ่ากวา่เมือ่เดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 2560 
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3.2 การวิเคราะหห์น้ีสิน 

 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิเป็นจํานวนทัง้สิน้ 41,315.88 ล้านบาท เพิม่ขึน้
จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 (34,784.91 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 6,530.97 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
18.8 โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

(ลา้นบาท)

ณ 31 ธ.ค.61 ณ 31 ธ.ค.60 * เพิม่(ลด) %

หนี้สนิหมนุเวยีน 10,436.65 9,650.40 786.25 8.1

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน 30,879.23 25,134.51 5,744.72 22.9

รวมหน้ีสิน 41,315.88 34,784.91 6,530.97 18.8

* ปรบัปรุงใหม่
 

3.2.1 บรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อย เบกิเงนิกู้ยมืระยะยาว
จากสถาบนัการเงนิในระหว่างปี สุทธจิํานวน 411.30 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี เพื่อใชใ้นการดําเนินงาน
ของบรษิทัและสาํหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์
Collinsville 

3.2.2 วนัที่ 27 มนีาคม 2561 บรษิัท อาร์เอช อินเตอร์เนชัน่แนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรชัน่ 
จาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ย ไดซ้ือ้คนืหุน้กูเ้ดมิบางสว่นซึง่จะครบกําหนดไถ่ถอนในปี 2562 จํานวน 193 
ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ และไดด้ําเนินการออกและเสนอขายหุน้กูใ้หม่จํานวน 300 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ ทัง้น้ี
หุน้กูชุ้ดใหมม่อีายหุุน้กู ้10 ปี ครบกาํหนดไถ่ถอนปี 2571 และมอีตัราดอกเบีย้คงทีท่ีร่อ้ยละ 4.50 ต่อปี 

3.2.3 เจา้หน้ีการคา้ของบรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ลดลงจํานวน 893.49 ลา้นบาท ซึ่ง
เป็นผลมาจากในเดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 2561 โรงไฟฟ้าเดนิเครื่องน้อยกว่าในเดอืนพฤศจกิายน
และธนัวาคม 2560 สง่ผลใหป้รมิาณการใชเ้ชือ้เพลงิลดลง 

3.2.4 วนัที ่ 3 พฤษภาคม 2561 บรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร)์ คอรป์อเรชัน่ 
จาํกดั ไดซ้ือ้หุน้เพือ่เพิม่สดัสว่นการลงทุนในบรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จาํกดั จากเดมิรอ้ยละ 
80 เป็นรอ้ยละ 100 จาก Broadspectrum Pty Limited และชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวเป็นจาํนวน 39.75 
ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี รายละเอยีดชีแ้จงไวใ้นขอ้ 1.2 
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3.3 การวิเคราะหส่์วนของผูถื้อหุ้น 

 ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 จํานวน 59,936.02 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 (59,009.50 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 926.52 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 1.6 โดยมี
รายละเอยีดดงัน้ี 

3.3.1 กาํไรสาํหรบัปี 2561 จาํนวน 5,587.60 ลา้นบาท 

3.3.2 บรษิทัฯ จ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในปี 2561 ทาํใหก้ําไรสะสมลดลงจาํนวน 3,480.00 
ลา้นบาท 

3.3.3 การเปลีย่นแปลงมลูค่ายุตธิรรมของหุน้ EDL-Generation Public Company ทาํใหส้ว่น
ของผูถ้อืหุน้ลดลงจาํนวน 645.98 ลา้นบาท 
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4. รายงานวิเคราะหก์ระแสเงินสด 

 เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดคงเหลอืของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 
เป็นจํานวน 11,695.25 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 (9,287.46 ลา้นบาท) เป็น
จาํนวน 2,407.79 ลา้นบาท สรปุสาเหตุหลกัไดด้งัน้ี 

(ลา้นบาท)
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงาน 7,168.57
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (9,015.14)
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 3,789.82
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราต่างประเทศ 464.54
เงนิสดเพิม่ขึน้สทุธใินระหวา่งปี 2,407.79

 
4.1 เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 7,168.57 ล้านบาท สาเหตุเน่ืองจาก    

ผลการดําเนินงานสําหรบัปี 2561 ทําให้เงนิสดเพิม่ขึ้นจํานวน 4,247.86 ล้านบาท ประกอบกบัการ
เปลี่ยนแปลงของสินทรพัย์และหน้ีสนิดําเนินงานในระหว่างปีทําให้กระแสเงนิสดเพิม่ขึ้นอีกจํานวน 
2,920.71 ลา้นบาท 

4.2 เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนจาํนวน 9,015.14 ลา้นบาท สาเหตุหลกัดงัน้ี 

 4.2.1 บรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จํากดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อย จ่ายเงนิสาํหรบัการ
ก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์
Collinsville จาํนวน 213.80 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี หรอืเทยีบเทา่ 5,200.98 ลา้นบาท 

 4.2.2 บรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร)์ คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (“RHIS”) ซึง่เป็น
บรษิทัยอ่ย ไดเ้ขา้ซือ้หุน้ของ Fareast Renewable Development PTE. LTD. (“FRD”) รอ้ยละ 50 จาก
ผูถ้อืหุน้เดมิ เพือ่เขา้รว่มดาํเนินงานโรงไฟฟ้าพลงัน้ํา อาซาฮาน-1 (Asahan-1) ในสาธารณรฐัอนิโดนีเซยี 
คดิเป็นเงนิลงทุนประมาณ 81.92 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืเทยีบเท่า 2,688.57 ลา้นบาท รายละเอยีด
ชีแ้จงไวใ้นขอ้ 1.7 

 4.2.3 บรษิทัฯ จ่ายเงนิลงทุนในโครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพูและโครงการรถไฟฟ้าสาย   
สเีหลอืงเป็นจาํนวนเงนิรวม 1,680 ลา้นบาท 

 4.2.4 บรษิทัฯ จา่ยเงนิสทุธใินเงนิลงทุนชัว่คราวจาํนวน 1,202.97 ลา้นบาท 
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 4.2.5 บริษัทฯ รบัเงินปันผลจากบริษัทร่วมและการร่วมค้าเป็นจํานวนรวม 2,568.13    
ลา้นบาท 

4.3 เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิจาํนวน 3,789.82 ลา้นบาท สาเหตุหลกัดงัน้ี 

 4.3.1 บรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร)์ คอรป์อเรชัน่ จาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ย 
ไดซ้ือ้คนืหุน้กูเ้ดมิจาํนวน 193 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ และไดด้าํเนินการออกและเสนอขายหุน้กูใ้หมจ่ํานวน 
300 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ รายละเอยีดชีแ้จงไวใ้นขอ้ 3.2.2 

 4.3.2 บริษัท ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชัน่ จํากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อย เบิกเงินกู้ยืม    
ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิในระหว่างปี สุทธจิํานวน 411.30 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี เพื่อใชใ้นการ
ดาํเนินงานของบรษิทัและสาํหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald และโรงไฟฟ้าพลงังาน 
แสงอาทติย ์Collinsville 

 4.3.3 บรษิทัฯ จา่ยเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในระหวา่งปี เป็นจาํนวน 3,479.19 ลา้นบาท 

 4.3.4 บรษิัท ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชัน่ จํากดั ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยได้ยกเลิกสญัญา
แลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้กบัสถาบนัการเงนิในประเทศออสเตรเลยี เป็นผลใหต้อ้งชาํระเงนิใหก้บัสถาบนั
การเงนิดงักล่าวจาํนวน 3,058.60 ลา้นบาท 

 4.3.5 บรษิทัฯ จา่ยชาํระดอกเบีย้ในระหวา่งปีเป็นจาํนวน 1,354.41 ลา้นบาท 

 4.3.6 วนัที ่ 3 พฤษภาคม 2561 บรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร)์           
คอรป์อเรชัน่ จาํกดั ไดซ้ือ้หุน้เพื่อเพิม่สดัสว่นการลงทุนในบรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จาํกดั 
จากเดมิรอ้ยละ 80 เป็นรอ้ยละ 100 จาก Broadspectrum Pty Limited และชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว
เป็นจาํนวน 39.75 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี รายละเอยีดชีแ้จงไวใ้นขอ้ 1.2 
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5. อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั (ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน) 

1) อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.22 2.44
2) กาํไรต่อรายไดร้วม (ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) (%) 43.53 36.15
3) อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 10.79 9.43
4) อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วมเฉลีย่ (%) 6.60 5.75
5) กาํไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษเีงนิได้

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ่าย (EBITDA)  * (ลา้นบาท)

6) EBITDA ต่อสนิทรพัยร์วมเฉลีย่  (%) 9.84 9.73
7) อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.69 0.59
8) อตัราสว่นความสามารถในการชาํระคนื

เงนิตน้สทุธแิละดอกเบีย้ (DSCR) (เทา่)

9) มลูคา่ตามบญัชตี่อหุน้ (บาท) 41.34 41.16
*     ไม่รวมการเปลีย่นแปลงของลกูหน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิ       (ลา้นบาท) 3,654.89           3,920.38           
**    ปรบัปรุงใหม่

9,600 9,236

6.75 1.58

อตัราสว่น ปี 2561 ปี 2560 **

 

 

 

 


