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บทสรปุผู้บริหาร  
 
สรปุผลการด าเนินงานส าหรบัปี 2561 ส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
หน่วย: ล้านบาท Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ  FY2560 FY2561 YoY 
 (ปรบัปรงุใหม่)      (ปรบัปรงุใหม่)   
รายได้รวม 46,306 53,461 48,781 5% -9%  172,138  192,025  12% 
Accounting EBITDA 3,616 4,161 (317) -109% -108%  13,421  10,201  -24% 
กลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนั 1/ 2,256 2,140 (1,419) -163% -166%  7,596  3,928  -48% 
กลุ่มธุรกจิตลาด 2/ 302 468 465 54% -1%  2,301  2,177  -5% 
กลุ่มธุรกจิพลงังานไฟฟ้า 3/ 934 1,542 570 -39% -63%  2,846  3,569  25% 
กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ 4/ 132 151 66 -50% -56%  529  692  31% 
กลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาต ิ 5/ 16 (81) 94 470% 216%  286  117  -59% 
อืน่ๆ 6/ (24) (61) (92)      (137) (282)   
ก ำไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 1,471 1,856 (1,546) -205% -183%  5,608  2,463  -56% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 1.07 1.35 (1.12)      4.07 1.79   

          
หมำยเหตุ:  1/ หมำยถงึ ธุรกจิโรงกลัน่ของบรษิทั บำงจำกฯ บรษิทั BCP Trading Pte. Ltd. และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
               2/ หมำยถงึ ธุรกจิกำรตลำดของบรษิทั บำงจำกฯ บรษิทั บำงจำกกรนีเนท จ ำกดั และบรษิทั บำงจำก รเีทล จ ำกดั และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
               3/ หมำยถงึ ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำของบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัยอ่ย และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
 4/ หมำยถงึ ธรุกจิผลติภณัฑช์วีภำพของบรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัยอ่ย และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
 5/ หมำยถงึ ธรุกจิทรพัยำกรธรรมชำตขิอง กลุม่ NIDO Pretoleum Limited, BCP Energy International Pte. Ltd. และ BCP Innovation Pte. Ltd. และสว่นแบ่ง    

ก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
 6/ หมำยถงึ รำยกำรอื่นๆ และรำยกำรระหวำ่งกนั 
 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนของปี 2561 บรษิทั บำงจำก คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิทัฯ”) และบรษิทัย่อย มี
รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 192,025 ลำ้นบำท (+12% YoY)  มกี ำไรสุทธ ิ3,235 ลำ้นบำท (-48% YoY) โดยเป็นก ำไร
สุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ 2,463 ล้ำนบำท คดิเป็นก ำไรต่อหุ้น 1.79 บำท  

ส ำหรบั Q4/2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มรีำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 48,781 ลำ้นบำท (+5% YoY, -9% 
QoQ) มขีำดทุนสทุธ ิ1,475 ลำ้นบำท (-187% YoY, -167% QoQ) โดยเป็นขำดทุนสุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษทัใหญ่ 1,546 ล้ำน
บำท คดิเป็นขำดทุนต่อหุ้น 1.12 บำท โดยมผีลกำรด ำเนินงำนในแต่กลุ่มธุรกจิดงันี้ 

ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบรษิทัฯ ในปี 2561 ปรบัลดลงอย่ำงมำกเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกกลุ่มธุรกิจโรง
กลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมนัในตลำดโลกทีม่คีวำมผนัผวนตลอดทัง้ปี  โดยเฉพำะในช่วง
ไตรมำสสุดทำ้ยของปีทีร่ำคำน ้ำมนัปรบัลดลงอย่ำงมำก อกีทัง้ในปีนี้ธุรกจิโรงกลัน่มอีตัรำกำรผลติลดลง เนื่องจำกมกีำรหยุดซ่อม
บ ำรุงโรงกลัน่ประจ ำปีจ ำนวน 45 วนั (ตัง้แต่วนัที่ 30 เมษำยน – 13 มิถุนำยน 2561) อย่ำงไรก็ตำมอตัรำกำรผลิตเฉลี่ยทัง้ปี
เป็นไปตำมเป้ำหมำยอยู่ที ่102.39 พนับำร์เรลต่อวนั (คดิเป็น 85% ของก ำลงักำรผลติรวมของโรงกลัน่) โดยสำมำรถท ำสถติมิี
อตัรำกำรผลติเฉลีย่ทัง้เดอืนสงูสุดเป็นประวตักิำรณ์ที ่123.00 พนับำรเ์รลต่อวนัในเดอืนมนีำคม และหลงัจำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุง
ประจ ำปี โรงกลัน่มีกำรใช้อตัรำกำรผลิตในระดบัสูงต่อเนื่องตลอดทัง้ปี ค่ำกำรกลัน่รวมลดลง 32% จำกค่ำกำรกลัน่พื้นฐำน 
(Market GRM) ทีป่รบัลดลง ซึง่เป็นผลมำจำกปรมิำณกำรกลัน่ทีล่ดลง ประกอบกบักำรปรบัลดลงของสว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัเบนซนิ-
ดไูบเฉลีย่ และสว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัเตำ-ดไูบเฉลีย่ รวมถงึตน้ทุนรำคำน ้ำมนัดบิทีส่งูขึน้จำกปีก่อนหน้ำ นอกจำกนี้รำคำน ้ำมนัดบิที่
ปรบัตวัลดลงอย่ำงมำกในช่วงปลำยปี ส่งผลให้ในปี 2561 ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Loss 1,489 ล้ำนบำท (รวมค่ำเผื่อกำรลด
มลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื (LCM) 689 ลำ้นบำท) แต่ในสว่นของธุรกจิกำรคำ้น ้ำมนัโดย บรษิทั BCP Trading จ ำกดั มผีลกำรด ำเนินงำน
ดขีึน้จำกธุรกรรมกำรซือ้ขำยทีเ่พิม่ขึน้  
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กลุ่มธุรกิจกำรตลำด มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับปีก่อน โดยลดลงในส่วนของตลำด
อุตสำหกรรม จำกภำวะกำรแข่งขนัในตลำดที่สูงขึ้น และกำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ท ำให้ปรมิำณผลติภณัฑ์น ้ำมนัที่ผลิตได้
น้อยลง ขณะทีป่รมิำณกำรจ ำหน่ำยในสว่นของตลำดคำ้ปลกีทีเ่ป็นช่องทำงหลกัมปีรมิำณเพิม่ขึน้ มกีำรขยำยจ ำนวนสถำนีบรกิำร
อย่ำงต่อเนื่อง โดยมจี ำนวนสถำนีบรกิำรน ้ำมนั ณ สิน้ปี 2561 ทัง้สิน้ 1,175 สำขำ โดยมกีำรเปิดสถำนีบรกิำรใหม่เพิม่ขึน้ 74 
สำขำ รวมถึงไดด้ ำเนินกลยุทธ์เพื่อผลกัดนัยอดขำยผ่ำนโปรแกรมกำรตลำดต่ำงๆ เช่น บตัรสมำชกิรูปแบบใหม่ “บำงจำกกรนี
ไมล”์ ทีส่ำมำรถสะสมคะแนนทุกผลติภณัฑ์น ้ำมนั พรอ้มทัง้กำรพฒันำระบบบตัรสมำชกิในรูปแบบ Digitized Loyalty Program 
ควบคู่ไปกบั Bangchak Mobile Application อกีทัง้เพิม่ควำมหลำกหลำยของธุรกจิ Non-Oil และบรกิำรต่ำงๆ ในสถำนีบรกิำร 
เพื่อตอบโจทยค์วำมตอ้งกำรของผูบ้รโิภคมำกยิง่ขึน้ บรษิทัฯ ยงัคงมสีว่นแบ่งกำรตลำดดำ้นปรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนสถำนี
บรกิำรอยู่ในอนัดบัที ่2 และเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง โดยส่วนแบ่งกำรตลำดสะสมทัง้ปี 2561 อยู่ที ่15.8% ในส่วนของค่ำกำรตลำด
สทุธใิกลเ้คยีงกบัปีก่อน เน่ืองจำกในช่วงกลำงปีไดร้บัผลกระทบจำกมำตรกำรตรงึรำคำน ้ำมนัดเีซลของภำครฐัฯ เพื่อช่วยลดภำระ
ให้แก่ผู้บรโิภคและผู้ประกอบกำรภำคกำรขนส่งในภำวะรำคำน ้ำมนัขำขึน้ต่อเนื่อง อย่ำงไรกต็ำมรำคำน ้ำมนัดบิปรบัตวัลดลง
ในช่วงสิน้ปีท ำใหค้่ำกำรตลำดปรบัเพิม่ขึน้ 

กลุ่มธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำ มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ทัง้จำกโครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย์ที่
ประเทศไทยและประเทศญีปุ่่ น ส ำหรบัในประเทศไทยมกีำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยข์องโครงกำรโซลำรร์ำชกำรร่วมกบัองคก์ำร
ทหำรผ่ำนศึก (อผศ.) และโครงกำรโซลำร์รูฟท็อป (ก ำลงักำรผลิตติดตัง้ 9.69 เมกกะวตัต์) ส่วนในประเทศญี่ปุ่ นมีกำรเปิด
ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยข์องโครงกำร Gotemba (ก ำลงักำรผลติตดิตัง้ 4.4 เมกกะวตัต์) แต่มกีำรขำยโครงกำร Nikaho และ Nagi 
(ก ำลงักำรผลติตดิตัง้ 27.6 เมกกะวตัต)์ ใหแ้ก่กองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศญีปุ่่ นช่วงปลำยเดอืนกนัยำยน 2561 ท ำให้
กำรผลติไฟฟ้ำโดยรวมทรงตวั และมกีำรรบัรูก้ ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยโ์ครงกำรดงักล่ำวก่อนหกัภำษจี ำนวน 793 ลำ้นบำท 
ในปีนี้รบัรูส้่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วม 204 ล้ำนบำท แบ่งเป็น ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนลม ในประเทศ
ฟิลปิปินส ์39 ลำ้นบำท และสว่นแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี 164 ลำ้นบำท  

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภำพ โดยธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไบโอดีเซล มผีลกำรด ำเนินงำนดขีึน้เมื่อเทยีบกบัปีก่อน 
ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ B100 เพิม่ขึน้ จำกสดัส่วนกำรผสม B100 ในน ้ำมนัดเีซลอยู่ที่ 7% ตลอดทัง้ปี แต่ยงัคงได้รบั
ผลกระทบจำกสถำนกำรณ์รำคำปำลม์น ้ำมนัในประเทศทีต่กต ่ำตลอดทัง้ปี เป็นผลให้รำคำขำยเฉลีย่ผลติภณัฑ ์B100 ปรบัลดลง
ตำมทิศทำงเดียวกับรำคำน ้ำมันปำล์มดิบที่ลดลง ก ำไรขัน้ต้นปรับตัวดีขึ้นจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยที่เพิ่มขึ้นประกอบกบั
ควำมสำมำรถในกำรจดัหำวตัถุดบิและกำรบรหิำรจดักำรสต๊อกไดด้ขีึน้ ในส่วนของธรุกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มผีลกำร
ด ำเนินงำนดขีึน้เมื่อเทยีบกบัปีก่อน เนื่องจำกในปีนี้มกีำรรบัรู้ผลกำรด ำเนินงำนเต็มปีของบรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ 
จ ำกดั (มหำชน) ท ำให้มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยเอทำนอลเพิ่มขึ้น 171% YoY โดยก ำไรขัน้ต้นผลิตภัณฑ์เอทำนอลที่ผลิตจำก
กำกน ้ำตำลเพิม่ขึน้ จำกรำคำต้นทุนวตัถุดบิทีล่ดลง ในขณะทีผ่ลติภณัฑเ์อทำนอลทีผ่ลติจำกมนัส ำปะหลงัมกี ำไรขัน้ตน้ลดลง จำก
รำคำตน้ทุนของหวัมนัสดและมนัเสน้ทีป่รบัเพิม่ขึน้มำก 

กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติ ธุรกจิส ำรวจและผลติมรีำยไดล้ดลง เนื่องจำกในครึง่ปีหลงัของปี 2561 ไม่มปีรมิำณ
กำรจ ำหน่ำยจำกแหล่งน ้ำมนัดบิ Galoc จำกกำรที่กลุ่มบรษิัทฯ ได้ขำยหุ้นใน Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. ซึ่งเป็นผู้ถอื
ครองแหล่งน ้ำมนัดบิ Galoc อยู่ 55.8% รำยกำรซือ้ขำยหุน้ดงักล่ำวไดแ้ลว้เสรจ็ใน Q3/2561 นอกจำกนี้บรษิทั บำงจำกฯ ไดจ้ดัตัง้
บรษิทัย่อย เพื่อร่วมลงทุนกบั Seacrest Capital Group ในแหล่งปิโตรเลยีม Draugen Field และ GjØa Field จำก A/S Norske 
Shell ผ่ำนกำรซือ้หุน้เพิม่ทุนของ OKEA AS ซึง่มมีูลค่ำกำรลงทุนทัง้สิน้ 939 ลำ้นโครนนอรเ์วย ์(หรอืประมำณ 3,618 ลำ้นบำท) 
โดย OKEA AS ถอืเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทัฯ กำรลงทุนครัง้นี้เป็นกำรลงทุนร่วมกนัในลกัษณะของ Joint Partnership ในแหล่ง
ปิโตรเลยีมขนำดใหญ่ (World Class Asset) ทีม่อีำยุกำรผลติต่อเนื่องในระยะยำว โดยน ้ำมนัดบิทีผ่ลติไดเ้ป็นน ้ำมนัดบิเบำ (Light 
Crude) ที่มรีำคำด ีนับเป็นกำรต่อยอดธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำติและเป็นกำรกระจำยควำมเสีย่งที่สอดคล้องตำมกลยุทธ์ของ
บรษิทั  
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เหตกุารณ์ส าคญัในปี 2561 
 

 มกราคม 
o บรษิทั บำงจำก รเีทล จ ำกดั ไดล้งนำมสญัญำมอบสทิธมิำสเตอรแ์ฟรนไชส ์รำ้นกำแฟอนิทนิลในประเทศกมัพชูำและ

ลำว ใหแ้ก่ บรษิทั อำรซ์จี ีรเีทล จ ำกดั (กมัพูชำ) โดยไดเ้ริม่ทดลองเปิดใหบ้รกิำรรำ้นกำแฟอนิทนิลสำขำแรกทีเ่สยีม
รำฐ ต่อมำได้ขยำยสำขำแฟลก็ชปิสโตร์กลำงกรุงพนมเปญ ในเดอืนเมษำยน และเปิดบรกิำรสำขำ Peng Hout ใน
เดอืนตุลำคม 

 กมุภาพนัธ ์ 
o บรษิทัฯ อนุมตัแิผนกำรออกและเสนอขำยหุน้สำมญัทีอ่อกใหม่ของบริษทั บบีจีไีอ จ ำกดั (BBGI) ต่อประชำชนทัว่ไป

เป็นครัง้แรก (IPO) และกำรน ำ BBGI เขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยสดัส่วนจ ำนวนหุ้น
สำมญัทีอ่อกใหม่ของ BBGI ทีจ่ะเสนอขำยใน IPO จะไม่เกนิรอ้ยละ 30 ของหุน้ทีจ่ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของ BBGI 
ภำยหลงั IPO โดยส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัย์และตลำดหลกัทรพัย์อนุมตัิกำรยื่นค ำขอเสนอขำย
หลกัทรพัยข์อง บรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) ในวนัที ่25 สงิหำคม 2561 และบรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) ไดร้บั
อนุญำตใหเ้สนอขำยหุน้ทีอ่อกใหม่ ในวนัที ่2 ตุลำคม 2561 

 มีนาคม 
o บรษิัทฯ แจ้งแผนกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่ตำมวำระ โดยมกี ำหนดกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่ประจ ำปี (Annual 

Turnaround) จ ำนวนทัง้สิน้ 45 วนั ระหว่ำงวนัที่ 30 เมษำยน 2561 – 13 มถุินำยน 2561 ซึ่งสำมำรถด ำเนินกำรได้
ตำมแผน 

o ธุรกจิโรงกลัน่มีอตัรำกำรผลติเฉลี่ยทัง้เดอืนสูงสุดเป็นประวตัิกำรณ์ที่ 123 พนับำร์เรลต่อวนั เนื่องจำกปรมิำณกำร
จ ำหน่ำยผลติภณัฑน์ ้ำมนัส ำเรจ็รปูผ่ำนธรุกจิตลำดเพิม่ขึน้ และเพื่อเป็นกำรเกบ็สตอ็กน ้ำมนัไวจ้ ำหน่ำยในชว่งกำรหยดุ
ซ่อมบ ำรุงประจ ำปี 2561  

 เมษายน  
o บรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) เปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยโ์รงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ Gotemba ทีจ่งัหวดัชซิโูอกะ 

ประเทศญีปุ่่ น ก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำ 4 เมกะวตัต ์(ก ำลงักำรผลติตดิตัง้ 4.4 เมกะวตัต)์ อำยุสญัญำ 20 ปี โดยไดเ้ชื่อมต่อ
กำรขำยไฟฟ้ำเขำ้สู่ระบบและได้เริม่ด ำเนินกำรขำยไฟฟ้ำเขำ้ระบบเชงิพำณิชย์ (COD) เรยีบร้อยแล้ว ในวนัที่ 16 
เมษำยน 2561 และมอีตัรำกำรรบัซือ้ไฟแบบ Feed-in-Tariff ที ่32 เยนต่อkWh 

o ทีป่ระชุมสำมญัผูถ้อืหุน้บรษิทัฯ มมีตอินุมตัจิดัสรรเงนิก ำไรจำกก ำไรสะสม เพื่อจ่ำยเงนิปันผล ส ำหรบังวดครึง่ปีหลงั
ของปี 2560 ในอตัรำหุน้ละ 1.10 บำท รวมเป็นเงนิประมำณ 1,515 ลำ้นบำท จ่ำยไปแลว้เมื่อวนัที ่7 พฤษภำคม 2561 

 มิถนุายน 
o บรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) แจง้กำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของบรษิทั ลมลกิอร ์จ ำกดั ในโครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม

ก ำลงักำรผลติ 10 เมกะวตัต ์ทีอ่ ำเภอปำกพนงั จงัหวดันครศรธีรรมรำช โดยกำรเขำ้ซือ้หุน้ทัง้หมดของบรษิทั ลมลกิอร ์
จ ำกดั โดยมวีงเงนิลงทุนรวมค่ำหุน้และค่ำก่อสรำ้งไม่เกนิ 825 ล้ำนบำท และคำดว่ำกำรก่อสร้ำงจะแล้วเสรจ็ภำยใน
เดอืนเมษำยน 2562 

o บริษัทฯ ได้จดัตัง้บริษัทย่อย ได้แก่ บริษัท บีซีพีอำร์ จ ำกดั ในประเทศไทย และบริษัทย่อยอีกบริษัทในประเทศ
สงิคโปร ์ไดแ้ก่ BCPR Pte. Ltd. เพื่อร่วมลงทุนกบั Seacrest Capital Group ผ่ำนกำรซือ้หุน้เพิม่ทุนของ OKEA AS 
ซึง่เป็นบรษิทัทีพ่ฒันำและผลติปิโตรเลยีมในประเทศนอรเ์วย ์ในสดัสว่นไม่เกนิ 90% ของทุนจดทะเบยีนสว่นเพิม่ ซึง่มี
มูลค่ำรวมไม่เกิน 939 ล้ำนโครนนอร์เวย์ เพื่อเข้ำซื้อแหล่งปิโตรเลียม Draugen Field และ GjØa Field จำก A/S 
Norske Shell โดยรำยกำรดงักล่ำวด ำเนินกำรแลว้เสรจ็ใน Q4/2561 
 

javascript:openNewWindow('nrs_related.php?doc_id=7049&topic_desc=%20%3e%3e%20%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%AD%E0%B8%99%E0%B8%B8%E0%B8%8D%E0%B8%B2%E0%B8%95%E0%B9%80%E0%B8%AA%E0%B8%99%E0%B8%AD%E0%B8%82%E0%B8%B2%E0%B8%A2%E0%B8%AB%E0%B8%B8%E0%B9%89%E0%B8%99','relatedDoc','scrollbars=yes,width=500,height=400')


6 |  

 

ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2561  บริษัท บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
 

 กรกฎาคม 
o บรษิทัฯ ไดม้มีตใิหบ้รษิทัย่อยของบรษิทัฯ จ ำหน่ำยหุน้ทัง้หมดทีถ่อือยู่ของ Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. ทีถ่อื

ครองแหล่งน ้ำมนัดบิ Galoc อยู่รอ้ยละ 55.8 ต่อมำเมื่อ วนัที ่12 กรกฏำคม 2561 บรษิทัย่อยไดล้งนำมในสญัญำซื้อ
ขำยหุน้ใหก้บั Tamarind Galoc Pte. Ltd. มูลค่ำ 19.4 ลำ้นดอลลำร ์สรอ. (หรอื 619 ลำ้นบำท) กำรจ ำหน่ำยดงักล่ำว
นี้เป็นกำรจ ำหน่ำยเฉพำะแหล่งผลติน ้ำมนัดบิ Galoc เท่ำนัน้ ไม่นบัรวมแหล่งปิโตรเลยีมทีอ่ยู่ในระหว่ำงกำรส ำรวจและ
พฒันำอื่นๆ ในประเทศฟิลปิปินสท์ีย่งัถอืครองโดยบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ    

o บริษัท บีซีพีจี จ ำกดั (มหำชน) เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์โครงกำรโซลำร์รำชกำรร่วมกบัองค์กำรทหำรผ่ำนศกึ      
(อผศ.) จ ำนวน 2 โครงกำร มกี ำลงักำรผลติติดตัง้ 8.94 เมกกะวตัต์ ได้แก่ โครงกำรที่อ ำเภอพระพุทธบำท จงัหวดั
สระบุร ีก ำลงักำรผลติติดตัง้อยู่ที่ 5 เมกกะวตัต์ และโครงกำรที่อ ำเภอท่ำม่วง จงัหวดักำญจนบุร ีก ำลงักำรผลติติด
ตัง้อยู่ที ่3.94 เมกกะวตัต์ อำยุสญัญำ 25 ปี และมอีตัรำกำรรบัซือ้ไฟฟ้ำแบบ Feed-in-Tariff อตัรำคงที ่4.12 บำทต่อ
หน่วย 

 สิงหาคม  
o ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ มมีตอินุมตักิำรจ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำลส ำหรบัผลประกอบกำรงวด 6 เดอืนแรกของ

ปี 2561 ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ในอตัรำหุน้ละ 0.85 บำท รวมเป็นเงนิประมำณ 1,170 ลำ้นบำท จ่ำยไปแลว้เมื่อ
วนัที ่19 กนัยำยน 2561 

o บรษิัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ชนิดระบุชื่อผู้ถือ ประเภทไม่ด้อยสทิธ ิ ไม่มหีลกัประกนั เสนอขำยแบบวงจ ำกดัให้แก่ผู้ลงทุน
สถำบนัหรอืรำยใหญ่ PP (II&HNW) มลูค่ำ 4,000 ลำ้นบำท อตัรำดอกเบีย้รอ้ยละ 2.13 – 3.42 อำยุหุน้กู ้2 – 7 ปี  

 กนัยายน  
o บรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) จ ำหน่ำยสนิทรพัยโ์ครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยป์ระเทศญี่ปุ่ น 2 โครงกำร 

ไดแ้ก่ Nikaho และ Nagi (ก ำลงักำรผลติตดิตัง้รวม 27.6 เมกกะวตัต์) ใหแ้ก่กองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศ
ญีปุ่่ น โดยไดร้บัเงนิจำกกำรขำยทัง้สิน้ 10,388 ลำ้นเยน (หรอืประมำณ 3,046 ลำ้นบำท) นอกจำกนี้กลุ่มบรษิทั บซีพีจีี
ฯ ไดท้ ำสญัญำ Operation & Maintenance กบักองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนดงักล่ำว เป็นผูด้ ำเนินกำรและใหบ้รกิำร
ซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำทัง้ 2 แห่ง 

o บรษิทัฯ เปิดตวับตัรสมำชกิรปูแบบใหม่ “บำงจำกกรนีไมล”์ สำมำรถสะสมคะแนนไดทุ้กผลติภณัฑน์ ้ำมนั รวมทัง้สนิคำ้
และบรกิำรในเครอืบำงจำก และพฒันำ Bangchak Mobile Application เพื่อเพิม่ควำมสะดวกและรวดเรว็ใหก้บัสมำชกิ
มำกขึน้ 

o บริษัทฯ เปิดตัวสถำนีบริกำรรูปแบบทนัสมยัที่ใช้ตู้จ่ำยแบบแขวนระบบดิจติอลแห่งแรกในประเทศไทย บนถนน
สขุมุวทิ 62 เพื่อเพิม่ควำมสะดวกสบำยใหก้บัผูใ้ชบ้รกิำร โดยไม่ตอ้งกงัวลเรื่องฝำถงัน ้ำมนัจะอยู่ดำ้นซำ้ยหรอืขวำ  

 พฤศจิกายน  
o บรษิทัฯ เปิดตวัระบบตน้แบบบรหิำรจดักำรพลงังำนชมุชนสเีขยีว Green Community Energy Management System 

หรอื GEMS ในสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำก ศรนีครนิทร์ เพื่อรเิริม่โครงกำรน ำร่องประมูลซื้อไฟฟ้ำด้วยเทคโนโลย ี
Blockchain ในระบบผลติไฟฟ้ำแบบไม่เชื่อมต่อกบัสำยส่งกำรไฟฟ้ำ (Smart Isolated Microgrid) เพื่อให้อำคำรและ
รำ้นคำ้ทีอ่ยู่ในพืน้ทีส่ำมำรถซือ้ขำยเพื่อใชไ้ฟฟ้ำในตน้ทุนทีต่ ่ำไดป้รมิำณมำกทีส่ดุ 

o บรษิทัฯ โดย BCPR Pte. Ltd. บรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ทีจ่ดัตัง้ขึน้ตำมกฎหมำยของประเทศสงิคโปร ์ไดเ้ขำ้ซือ้หุน้เพิม่
ทุนของ OKEA เป็นจ ำนวนเงนิรวมทัง้สิน้ 939 ล้ำนโครนนอร์เวย์ (NOK) หรอืประมำณ 3,618 ล้ำนบำท โดยไดร้บั
จดัสรรหุน้ใน OKEA คดิเป็นรอ้ยละ 49 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดเป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ และเมื่อวนัที ่30 พฤศจกิำยน 
2561 OKEA ไดช้ ำระค่ำซือ้สทิธใินแหล่งน ้ำมนัดบิ Draugen Field และ GjØa Field ในประเทศนอรเ์วย ์ใหแ้ก่ Shell 
ตำมสญัญำซื้อขำยสทิธิในแหล่งปิโตรเลียม Draugen Field และ GjØa Field และได้รบัโอนสทิธิทัง้หมดในแหล่ง
น ้ำมนัดิบดงักล่ำวจำก Shell เป็นที่เรียบร้อยแล้ว โดย OKEA จะเป็นผู้ด ำเนินกำร (Operator) ในแหล่ง Draugen 
ตัง้แต่วนัที ่1 ธนัวำคม 2561 เป็นตน้ไป 
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 ธนัวาคม 
o บรษิทัฯ มมีตใิหจ้ดัตัง้บรษิทัย่อยใหม่ขึน้ในประเทศไทย เพื่อลงทุนใน New Start-up จ ำนวน 4 บรษิทัดงันี้  

- บรษิทั บซีวี ีไบโอเบส จ ำกดั 
- บรษิทั บซีวี ีเอน็เนอรย์ ีจ ำกดั 
- บรษิทั บซีวี ีอนิโนเวชัน่ จ ำกดั  
- บรษิทั บซีวี ีพำรท์เนอรช์พิ จ ำกดั 

โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อลงทุนในผูป้ระกอบกำรรำยใหม่ (New Start-up) เฉพำะธุรกจิทีเ่กีย่วเนื่องกบันวตักรรม โดยมี
ทุนจดทะเบยีน 20 ลำ้นบำท (รวม 80 ลำ้นบำท) โดยบรษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 100 

o บรษิัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ชนิดระบุชื่อผู้ถือ ประเภทไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั เสนอขำยแบบวงจ ำกดัให้แก่ผู้ลงทุน
สถำบนัหรอืรำยใหญ่ PP (II&HNW) มลูค่ำ 7,000 ลำ้นบำท อตัรำดอกเบีย้รอ้ยละ 4.04 อำยุหุน้กู ้10 ปี  
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งบก าไรขาดทุน  
 

 
งบก าไรขาดทุนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย  Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ  FY2560 FY2561 YoY 
          
รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 46,306 53,461 48,781 5% -9%  172,138 192,025 12% 

ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร (42,711) (49,640) (48,357) 13% -3%  (158,596) (180,594) 14% 

ก าไรขัน้ต้น      3,594       3,821         424  -88% -89%  13,543  11,431  -16% 

รำยไดด้อกเบีย้และเงนิปันผล      12         11          16  36% 51%         156  55  -65% 

รำยไดอ้ื่น      441       891  129  -71% -86%       1,085  1,260  16% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำร  (2,327)  (1,782)  (2,148) -8% 21%   (7,164)  (7,376) 3% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรส ำรวจและประเมนิค่ำ       (11)         (8)  (15) 32% 75%   (48)  (45) -5% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดบิ   
และผลติภณัฑน์ ้ำมนัลว่งหน้ำ 

       46        (95)  (138) N/A N/A         366   (442) N/A 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกสญัญำซื้อขำยเงนิตรำ 
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

       17        (28) 95  N/A N/A   (225) 162 N/A 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลีย่น      227       230  52  N/A N/A  889 415 N/A 

(ขำดทุน) จำกกำรดอ้ยค่ำสนิทรพัย ์       (78)       (14)  (15) N/A N/A   (1,518)  (441) N/A 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุน 
ในบรษิทัรว่มและกำรร่วมคำ้ 

     446       118  21  -95% -82%         573  254  -56% 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและ 
ภาษีเงินได้ 

     2,366  3,143   (1,579) -167% -150%        7,656  5,273 -31% 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ      (380)      (401)  (405) 7% 1%   (1,452)  (1,545) 6% 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้      1,987       2,742   (1,984) -200% -172%  6,204  3,728  -40% 

รำยได ้(ค่ำใชจ้่ำย) ภำษเีงนิได ้      (298)      (526) 509  -271% -197%   (41)  (493) N/A 

ก าไรส าหรบังวด      1,689       2,216   (1,475) -187% -167%  6,163  3,235  -48% 

    ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 1,471 1,856  (1,546)         5,608  2,463   
    ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจ
ควบคุม 

     217       359  71            555  772   

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาทต่อหุ้น) 1.07 1.35  (1.12)      4.07 1.79   

 
หมำยเหตุ: งบกำรเงนิปี 2560 ปรบัปรุงใหม่เนื่องจำกมกีำรปรบัมลูค่ำยุตธิรรมเงนิลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยี 

ผลกำรด ำเนินงำนปี 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี ำไรสทุธริวม 3,235 ลำ้นบำท (-48% YoY) โดยเป็นก ำไรสทุธสิว่น
ของบรษิทัใหญ่ 2,463 ลำ้นบำท คดิเป็นก ำไรต่อหุน้ 1.79 บำท โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 

1) รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำรรวม 192,025 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 12% YoY ส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที่

เกีย่วขอ้งกบัธุรกจิน ้ำมนัจำกรำคำขำยเฉลีย่ต่อหน่วยทีเ่พิม่ขึน้ ในขณะทีป่รมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑร์วมของ

บริษัท ลดลง 3% YoY ส่วนใหญ่ลดลง จำกกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์น ้ำมนัในส่วนของตลำดอุตสำหกรรม จำก

ภำวะกำรแข่งขนัในตลำดทีส่งูขึน้ และกำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปีท ำใหป้รมิำณผลติภณัฑน์ ้ำมนัทีผ่ลติไดน้้อยลง

นอกจำกนี้ปรมิำณธุรกรรมกำรซื้อขำยที่เพิม่ขึน้ของบรษิัท BCP Trading รวมถึงกำรรบัรู้รำยได้จำกธุรกจิผลติ

และจ ำหน่ำยเอทำนอลเพิม่ขึน้ (จำกกำรควบรวมบรษิทัใน Q4/2560) 

(ปรบัปรงุใหม่) (ปรบัปรงุใหม่) 
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2) ก ำไรขัน้ต้น 11,431 ลำ้นบำท ลดลง 16% YoY โดยส่วนใหญ่มำจำกธุรกจิโรงกลัน่ในปี 2561 เนื่องจำกปรมิำณ

กำรกลัน่ลดลงจำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ประกอบกบัต้นทุนรำคำน ้ำมนัดิบที่สูงขึ้นจำกส่วนต่ำงรำคำ

น ้ำมนัดบิเดทตเ์บรนกบัน ้ำมนัดบิดูไบ (DTD/DB) เฉลีย่เพิม่ขึน้ 58% จำกปีก่อนหน้ำ รวมทัง้ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนั

เบนซนิ-ดูไบ (UNL95/DB) ลดลงค่อนขำ้งมำกในช่วงปลำยปี โดยมีค่ำกำรกลัน่รวมอยู่ที ่5.61 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ

บำร์เรล และจำกรำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกปรบัตวัลงอย่ำงรุนแรงในช่วงเดอืนพฤศจกิำยน - ธนัวำคม 2561 

ส่งผลใหธุ้รกจิโรงกลัน่ม ีInventory loss 1,489 ลำ้นบำท (รวมรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสนิคำ้คงเหลอื (LCM) 

689 ลำ้นบำท) ในขณะทีปี่ 2560 ม ีInventory gain 834 ลำ้นบำท 

3) รำยไดอ้ื่น 1,260 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำก บรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) มกี ำไรจำกกำรขำยสนิทรพัยโ์ครงกำร

ผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยใ์หก้บักองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศญี่ปุ่ นก่อนหกัภำษี 793 ลำ้นบำท 

และรำยไดเ้งนิชดเชยควำมเสยีหำยจำกพำยุไตฝุ้่ นทีป่ระเทศญีปุ่่ นจ ำนวน 104 ลำ้นบำท นอกจำกนี้มกีำรรบัรูผ้ล

ก ำไรจำกกำรขำย 78 ลำ้นบำท จำกกำรขำยหุน้ใน Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. 

4) ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร 7,376 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 3% YoY สว่นใหญ่เพิม่ขึน้จำก (1) ค่ำเสือ่มรำคำและตดั

จ ำหน่ำยจำกกำรลงทุนในสนิทรพัย์เพิม่ขึน้ของกลุ่มบรษิทัฯ (2) ค่ำเช่ำทีด่นิในกำรขยำยสถำนีบรกิำรน ้ำมนั (3) 

ค่ำใชจ้่ำยกำรโฆษณำประชำสมัพนัธ ์

5) ขำดทุนจำกสญัญำซือ้ขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ำมนัล่วงหน้ำ 442 ลำ้นบำท เนื่องจำกรำคำน ้ำมนัมคีวำมผนั

ผวนตลอดทัง้ปี 

6) ก ำไรจำกสญัญำซือ้ขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 162 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรซือ้เงนิตรำต่ำงประเทศ

ล่วงหน้ำส ำหรบัโครงกำร 3E ซึง่อตัรำตำมสญัญำต ่ำกว่ำอตัรำปิด ณ สิน้งวด 

7) ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น 415 ลำ้นบำท ลดลง 474 ลำ้นบำท เน่ืองจำกค่ำเงนิบำทมคีวำมผนัผวนตลอดทัง้ปี ท ำ

ใหก้ ำไรสว่นใหญ่เกดิจำกเจำ้หนี้กำรคำ้ เงนิใหกู้ย้มืแก่กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั และเงนิกูย้มืสกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ 

8) ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำสินทรัพย์ 441 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกิดจำกกำรด้อยค่ำสินทรัพย์เพื่อส ำรวจและผลิต

ปิโตรเลยีมแหล่งน ้ำมนั Galoc 412 ลำ้นบำท และอะไหล่ของบรษิทั 23 ลำ้นบำท  

9) ส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิัทร่วม 254 ล้ำนบำท ประกอบด้วย (1) บรษิัท Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. 

164 ล้ำนบำท (2) บริษัท PetroWind Energy Inc. 39 ล้ำนบำท (3) บร ิษ ัท อุบล ไบโอ เอทำนอล จ ำกดั 

(มหำชน) 14 ลำ้นบำท (4) บรษิทั บงกช มำรนี เซอรว์สิ จ ำกดั 39 ลำ้นบำท (5) บรษิทั OKEA AS -3 ลำ้นบำท 

ซึง่เกดิจำกรำยกำรขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



10 |  

 

ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2561  บริษัท บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
 

สรปุผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อยจ าแนกตามธรุกิจ 
 
1) กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ตารางแสดงสถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบ (หน่วย : เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) 
 

ราคาน ้ามนัดิบ 
Q4/2560 Q3/2561   Q4/2561   YoY QoQ   FY FY YoY 

เฉล่ีย เฉล่ีย สงูสดุ ต า่สดุ เฉล่ีย % %   2560 2561 % 

Dubai (DB) 59.31 74.22 84.41 49.50 68.30 15% -8%   53.14 69.65 31% 

Dated Brent (DTD) 61.26 75.16 86.16 50.21 68.81 12% -8%   54.19 71.31 32% 

DTD/DB 1.95 0.94 3.89 -3.41 0.52 -74% -45%   1.05 1.66 58% 

 

สถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบอ้างอิง 

รำคำน ้ำมนัดบิดูไบปี 2561 เปรยีบเทยีบกบัปี 2560 ปรบัเพิม่ขึน้ 16.51 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล โดยไดร้บัแรงหนุน
จำกกำรที่กลุ่มโอเปกและนอกโอเปก น ำโดยรสัเซยี ร่วมมอืกนัปรบัลดก ำลงัผลติ และผลจำกกำรที่สหรฐัฯ ประกำศคว ่ำบำตร
อหิร่ำนครัง้ใหม่ ซึง่ท ำใหอ้หิร่ำนจ ำเป็นตอ้งลดกำรผลติลง 

รำคำน ้ำมนัดบิดไูบใน Q4/2561  โดยเฉลีย่ปรบัลดลง 5.92 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รลเมื่อเทยีบกบั Q3/2561 โดยไดร้บั
แรงกดดนัจำกกรณีสหรฐัฯ ยกเวน้กำรคว ่ำบำตรให ้8 ประเทศ ไดแ้ก่ ตุรก ีจนี อนิเดยี เกำหลใีต้ ญี่ปุ่ น กรซี ไต้หวนั และอติำล ี
สำมำรถน ำเข้ำน ้ำมันจำกอิหร่ำนได้ต่อไป ซึ่งคิดเป็นปริมำณกำรส่งออกของอิหร่ำนมำกถึง 75% โดยสวนทำงกับกรณีที่
ประธำนำธบิดโีดนลัด ์ทรมัป์ ประกำศไวก้่อนหน้ำว่ำ ตอ้งกำรใหอ้หิร่ำนสง่ออกน ้ำมนัเป็นศนูย ์อกีทัง้โอเปกและพนัธมติรไดต้กลง
เพิม่ก ำลงัผลติน ้ำมนัดบิ เพื่อเตรยีมชดเชยอุปทำนทีห่ำยไปจำกอหิร่ำนหลงัถูกคว ่ำบำตรก่อนหน้ำทีส่หรฐัฯ จะประกำศยกเวน้ให ้
8 ประเทศ ส่งผลให้อุปทำนน ้ำมนัล้นตลำด นอกจำกนี้  กำรร่วงลงของตลำดหุ้นสหรฐัฯ จำกควำมกงัวลเรื่องควำมขดัแยง้ทำง
กำรคำ้ระหว่ำงจนีและสหรฐัไดฉุ้ดใหต้ลำดน ้ำมนัลดลงตำม 

อย่ำงไรกต็ำม รำคำน ้ำมนัดบิไดแ้รงหนุนในช่วงเดอืนธนัวำคม หลงัโอเปกและพนัธมติรมมีตปิรบัลดก ำลงัผลติอกีครัง้ 
ปรมิำณ 1 ลำ้นบำรเ์รลต่อวนั ส ำหรบัครึง่ปีแรกของปี 2562 เริม่ตัง้แต่เดอืนมกรำคม 2562 ขณะทีซ่ำอุดอิำระเบยีไดป้รบัลดก ำลงั
ผลติลงก่อนล่วงหน้ำในเดอืนธนัวำคม 2561 มำกถงึ 400,000 – 500,000 บำรเ์รลต่อวนั 

เมื่อเปรยีบเทยีบสว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัดบิเดทเบรนท์-ดไูบ (DTD/DB) เฉลีย่ปี 2561 เปรยีบเทยีบกบัปี 2560 ปรบัเพิม่ขึน้ 
0.61 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เนื่องจำกกลุ่มโอเปกเพิม่ก ำลงักำรผลติในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2561 ท ำใหร้ำคำน ้ำมนัดบิดูไบ
ลดลง สง่ผลใหส้ว่นต่ำงน ้ำมนัดบิเดทเบรนท-์ดไูบ ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดบิเดทเบรนท์-ดูไบ (DTD/DB) ใน Q4/2561 โดยเฉลีย่ปรบัลดลง 0.42 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล
เมื่อเทยีบกบั Q3/2561 โดยไดร้บัแรงกดดนัจำกอุปทำนน ้ำมนัเกรดหนกัในตลำดที่ปรบัลดลง หลงัอหิร่ำนถูกสหรฐัฯ ประกำศคว ่ำ
บำตร 
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ตารางแสดงส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (หน่วย : เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) 
 

ส่วนต่างราคาน ้ามนั
ส าเรจ็รปู 

และน ้ามนัดิบอ้างอิง 

Q4/2560 Q3/2561   Q4/2561   YoY QoQ   FY FY YoY 

เฉล่ีย เฉล่ีย สงูสดุ ต า่สดุ เฉล่ีย % %   2560 2561 % 

UNL95/DB 14.42 11.52 12.10 1.37 4.92 -66% -57%  14.85 10.57 -29% 

IK/DB 13.27 14.48 19.21 12.89 15.74 19% 9%  12.13 15.38 27% 

GO/DB 13.01 14.34 18.16 9.76 14.98 15% 4%  12.51 14.68 17% 

FO/DB -3.03 -2.48 5.61 -3.69 1.33 144% 154%  -2.33 -2.64 -13% 

 

สถานการณ์ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (Crack Spread) 

 สว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัเบนซนิ-ดูไบ (UNL95/DB) ในปี 2561 เฉลีย่ 10.57 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ปรบัลดลง 4.28 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เมื่อเทยีบกบัรอบปี 2560 โดยไดร้บัแรงกดดนัจำกอุปสงคท์ีล่ดลงในจนี เนื่องจำกกำรชะลอตวัทำงดำ้น
เศรษฐกจิและยอดขำยรถยนตใ์หม่ทีห่ดตวัเป็นปีแรกในรอบ 20 ปี 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเบนซนิ-ดูไบ (UNL95/DB) ใน Q4/2561 เคลื่อนไหวเฉลีย่ 4.92 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ปรบัลดลง 
6.60 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เทยีบกับ Q3/2561 โดยไดร้บัแรงกดดนัจำกอุปสงคท์ีล่ดลงอย่ำงต่อเนี่องในช่วงฤดูหนำว
และรำคำน ้ำมนัที่อยู่ในระดบัสูง ขณะที่รฐับำลจีนประกำศโควตำกำรส่งออกรอบที่ 3 และ 4 ของปี 2561 เพิ่มเติมอีก 
1,740,000 ตนั (14.45 ลำ้นบำรเ์รล) ท ำใหม้กีำรส่งออกน ้ำมนัเบนซนิเพิม่ขึน้ นอกจำกนี้โรงกลัน่ต่ำงๆ เดนิก ำลงักำรกลัน่
ด้วยอตัรำสูง เนื่องจำกส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดเีซล-ดูไบ และน ้ำมนัเตำ-ดูไบ ที่อยู่ในระดบัสูง ท ำให้อุปทำนน ้ำมนัเบนซิน
เพิม่ขึน้ตำมมำดว้ย 

 ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเจท็ (เคโรซนี)-ดูไบ (IK/DB) ในปี 2561 เฉลี่ย 15.38 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล ปรบัเพิม่ขึน้ 3.25 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล เมื่อเทยีบกบัรอบปี 2560 โดยได้รบัแรงหนุนจำกอุปสงค์ของกำรโดยสำรทำงเครื่องบนิทีเ่พิม่
สงูขึน้ อย่ำงไรกต็ำม มแีรงกดดนัจำกปรมิำณน ้ำมนัเจท็ (เคโรซนี) คงคลงัทีอ่ยู่ ในระดบัสงูกว่ำปีก่อนหน้ำนี้ และอุปสงคก์ำร
ใชน้ ้ำมนัเคโรซนีทีล่ดลง จำกกำรทดแทนดว้ยแก๊สแอลพจีทีีม่รีำคำถูกกว่ำ  

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเจท็ (เคโรซนี)-ดูไบ (IK/DB)  ใน Q4/2561 เคลื่อนไหวเฉลี่ย 15.74 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล ปรบั
เพิม่ขึน้ 1.26 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เทยีบกบั Q3/2561 โดยไดร้บัแรงหนุนจำกอุปสงคส์ ำหรบัเครื่องท ำควำมรอ้นในฤดู
หนำวทีเ่พิม่ขึน้ในเดอืนพฤศจกิำยนและธนัวำคม รวมทัง้ อุปสงคจ์ำกกำรเดนิทำงโดยเครื่องบนิเพิม่ขึน้หลงัพำยุไต้ฝุ่ นสงบ
ลง อย่ำงไรกต็ำมระดบัสตอ็กน ้ำมนัเจท็ของญี่ปุ่ นที่อยู่ในระดบัสูง รวมทัง้สภำพอำกำศทีอ่บอุ่นกว่ำปกติ ส่งผลให้อุปสงค์
ของเคโรซนีไม่ไดส้งูมำกเท่ำทีค่วร ท ำใหญ้ีปุ่่ นมกีำรน ำเขำ้เคโรซนีน้อยลง 

 สว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัดเีซล-ดไูบ (GO/DB) ในรอบปี 2561 เฉลีย่ 14.68 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ปรบัเพิม่ขึน้ 2.17 เหรยีญ
สหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับรอบปี 2560 โดยได้รับแรงหนุนจำกอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้นจำกภำคกำรท ำเหมืองแร่ใน
ออสเตรเลยีและภำคกำรก่อสรำ้งสำธำรณูปโภคพืน้ฐำนในอนิเดยี 

สว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัดเีซล-ดไูบ (GO/DB) ใน Q4/2561 เคลื่อนไหวเฉลีย่ 14.98 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ปรบัเพิม่ขึน้ 0.64
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เทยีบกบั Q3/2561 โดยไดร้บัแรงหนุนจำกกำรท ำ Arbitrage น ้ำมนัดเีซลจำกภูมภิำคเอเชยีไปยงั
ทวปียุโรปและสหรฐัฯ ที่เพิม่ขึน้กว่ำไตรมำสก่อน อย่ำงไรกต็ำม อุปสงค์น ้ำมนัดเีซลของทวปียุโรปและสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ใน
ระดบัทีจ่ ำกดั เนื่องจำกอุณหภูมใินช่วงฤดูหนำวของทวปียุโรปและสหรฐัฯ ทีอุ่่นกว่ำปกต ิรวมทัง้ค่ำขนส่งทีอ่ยู่ในระดบัสูง 
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นอกจำกนี้ สว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัดเีซล-ดไูบ (GO/DB) ยงัไดร้บัแรงกดดนัจำกโควตำกำรสง่ออกน ้ำมนัดเีซลเพิม่เตมิจำกจนีใน
รอบที ่3 และ 4 ของปี 2561 จ ำนวน 590,000 ตนั (4.4 ลำ้นบำรเ์รล) และ 1.1 ลำ้นตนั (8.2 ลำ้นบำรเ์รล) ตำมล ำดบั 

 ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเตำ-ดูไบ (FO/DB) ในรอบปี 2561 เฉลี่ย -2.64 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล ปรบัลดลง 0.31 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เมื่อเทยีบกบัรอบปี 2560 โดยไดแ้รงกดดนัจำกยอดขำยน ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถนัสงูทีป่รบัตวัลดลงอย่ำง
ต่อเนื่อง ก่อนมำตรกำรขอ้บงัคบัใหม่จำกองคก์ำรทะเลระหว่ำงประเทศ ( IMO) ทีจ่ะมผีลบงัคบัใชใ้นวนัที ่1 มกรำคม 2563 
เกีย่วกบักำรใชน้ ้ำมนัเชือ้เพลงิในเรอืขนส่งทัว่โลกทีม่คี่ำก ำมะถนัไม่เกนิ 0.5% อย่ำงไรกต็ำม มแีรงหนุนจำกอุปทำนน ้ำมนั
เตำทีล่ดลงจำกกำรปรบัลดกำรผลติน ้ำมนัของโอเปกโดยเฉพำะน ้ำมนัดบิชนิดหนัก และปรมิำณกำรส่งออกน ้ำมนัเตำของ
รสัเซยียงัคงลดลงอย่ำงต่อเนื่อง เน่ืองจำกกำรปรบัปรุงหน่วยผลติของโรงกลัน่ใหท้นัสมยั 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเตำ-ดูไบ (FO/DB) ใน Q4/2561 เคลื่อนไหวเฉลี่ย 1.33 เหรยีญสหรฐัฯต่อบำร์เรล ปรบัเพิม่ขึน้ 3.81  
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล เทยีบกบั Q3/2561  ได้รบัแรงหนุนจำกกำรส่งออกน ้ำมนัเตำของอหิร่ำนที่ลดลงอย่ำงต่อเนื่อง
จำกผลของมำตรกำรคว ่ำบำตรของสหรฐัฯ แมว้่ำสหรฐัฯจะยกเวน้กำรคว ่ำบำตรใหก้บั 8 ประเทศกต็ำม ประกอบกบัปรมิำณ
น ้ำมนัดิบเกรดหนัก (Heavy crude) ที่หำยไปจำกกำรลดก ำลงักำรผลติของกลุ่มโอเปกในช่วงเดือนธนัวำคม ท ำให้กำร
น ำเขำ้น ้ำมนัเตำหำยไปรำว 10% ของกำรน ำเขำ้มำยงัสงิคโปร ์ 
 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น ้ำมนัใน 2561 ม ีEBITDA 3,928 ลำ้นบำท แบ่งเป็น ของธุรกจิ
โรงกลัน่บริษัทบำงจำกฯ 3,767 บำท ของบริษัท BCP Trading จ ำกัด 77 ล้ำนบำท ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัท บงกช มำรีน 
เซอรว์สิ จ ำกดั 39 ลำ้นบำท 

 

ตารางแสดงผลการด าเนินงาน 
กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ 
                  

FY2560 FY2561 YoY 

อตัรำกำรผลติเฉลีย่ (พนับำรเ์รลต่อวนั) 111.64 118.82 114.35 2% -4%  111.37 102.39 -8% 
อตัรำก ำลงักำรผลติ 93% 99% 95%      93% 85%   
อตัรำแลกเปลีย่นเฉลีย่ (THB/USD) 33.11 33.15 32.98      34.11 32.49   
(หน่วย: ล้านบาท)       

 
   

ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน    1,837    2,752    2,060  12% -25%    8,844    8,626  -2% 

Oil Hedging  46 (78) (138) -402% -78%  348 (328) -194% 

Inventory Gain/ (Loss)1/ 1,094 241 (2,517) -330% N/A  834 (1,489) 279% 
ค่าการกลัน่รวม 2,977 2,916 (595) -120% -120%  10,026 6,809 -32% 

EBITDA 2,256 2,140 (1,419) -163% -166%  7,596 3,928 -48% 
 

หมำยเหตุ: 1/ ตวัเลข Inventory Gain / (Loss) ทีแ่สดงในตำรำงรวมรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื LCM 
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  กราฟแสดงค่าการกลัน่รวมและก าลงัการกลัน่ 
  หน่วย: เหรยีญสหรฐัฯต่อบำรเ์รล 

 
 
 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑน์ ้ามนัรวมของบริษทัฯ         

ธรุกิจการตลาด (ล้านลิตร) Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ   FY2560 FY2561 YoY 

คำ้ปลกี 1,002 990 1,025 2% 3%   3,820 4,020 5% 

อุตสำหกรรม 553 460 501 -9% 9%   2,196 1,925 -12% 

รวม 1,555 1,451 1,526 -2% 5%   6,016 5,945 -1% 

ธรุกิจค้าส่ง (ล้านลิตร)                   

บรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7 173 178 149 -14% -16%   706 622 -12% 

ส่งออก 336 352 334 -1% -5%   1,121 1,026 -8% 

รวม 509 530 483 -5% -9%   1,827 1,648 -10% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวม 2,064 1,981 2,009 -3% 1%   7,843 7,593 -3% 

 
หมำยเหตุ: ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไมร่วมกำรแลกเปลีย่นน ้ำมนักบับรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑน์ ้ำมนัดบิ 

ผลกำรด ำเนินงำนปี 2561 เทยีบกบัปี 2560 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น ้ำมนัม ีEBITDA ลดลง 3,667 ลำ้นบำท 
โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โรงกลัน่บำงจำกฯ มอีตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่ อยู่ที ่102.39 พนับำรเ์รลต่อวนั หรอืคดิเป็น 85% ของก ำลงักำรผลติ
รวมของโรงกลัน่ (-8% YoY) โดยในปีนี้มกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่ประจ ำปี (Turn Around Maintenance) ตัง้แต่วนัที ่
30 เมษำยน - 13 มถุินำยน 2561 รวมทัง้สิน้ 45 วนั อย่ำงไรกต็ำมในเดอืนมนีำคม 2561 โรงกลัน่บำงจำกฯ มอีตัรำกำร
ผลติเฉลีย่ทัง้เดอืนสงูสดุเป็นประวตักิำรณ์ที ่123 พนับำรเ์รลต่อวนั และหลงัจำกช่วงกำรหยดุซ่อมบ ำรุงประจ ำปี โรงกลัน่
บำงจำกฯ มกีำรใชอ้ตัรำกำรผลติในระดบัค่อนขำ้งสงูอย่ำงต่อเนื่องตลอดทัง้ปี 

2. ในปี 2561 ธุรกจิโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่รวม (Total GRM) เท่ำกบั 6,809 ลำ้นบำท ลดลง 32% เมื่อเทยีบกบั รอบปี 
2560 ทีม่คี่ำกำรกลัน่รวม เท่ำกบั 10,026 ลำ้นบำท โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 
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 ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน (Market GRM) ลดลง 217 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบัปี 2560 จำกปรมิำณกำรกลัน่ผลติภณัฑ์
น ้ำมนัส ำเรจ็รูปที่ลดลงจำกช่วงกำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ประกอบกบักำรลดลงของส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนั
เบนซนิ-ดไูบ (UNL95/DB) เฉลีย่ โดยเฉพำะในช่วงปลำยปีทีป่รบัลดลงอย่ำงมำก และสว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัเตำ-
ดูไบ (FO/DB) เฉลี่ย ที่ลดลง 29% และ 13% ตำมล ำดบั รวมทัง้ต้นทุนรำคำน ้ำมนัดบิที่สูงขึน้จำกส่วนต่ำง
รำคำน ้ำมนัดบิเดทเบรนท์-ดูไบ (DTD/DB) เฉลี่ย เพิม่ขึน้ถึง 58% จำกปีก่อนหน้ำ และอตัรำแลกเปลี่ยนที่
ลดลง 4.7% เมื่อเทยีบกบัปี 2560 

 ในปี 2561 ธุรกิจโรงกลัน่มีขำดทุนจำกสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมนัล่วงหน้ำ (Loss from 
crude and product oil price hedging contract) 328 ล้ำนบำท ในขณะที่ ปี  2560 มีก ำไร 348 ล้ำนบำท 
เน่ืองจำกรำคำน ้ำมนัในตลำดโลกมคีวำมผนัผวนตลอดทัง้ปี 

 ธุรกิจโรงกลัน่มี Inventory Loss จ ำนวน 1,489 ล้ำนบำท (รวมรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสนิค้ำคงเหลือ 
(LCM) 689 ลำ้นบำท) จำกระดบัรำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกที่ปรบัตวัลงอย่ำงรุนแรงในช่วงเดอืนพฤศจกิำยน 
– ธนัวำคม 2561 จำกภำวะอุปทำนน ้ำมนัดบิลน้ตลำด และอุปสงคช์ะลอตวัในหลำยประเทศทัว่โลก ขณะทีใ่น
ปี 2560 ม ีInventory Gain จ ำนวน 834 ลำ้นบำท  

3. ในปี 2561 บรษิทั BCP Trading จ ำกดั มรีำยได ้37,699 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้อย่ำงมำกเมื่อเทยีบปี 2560 จำกธุรกรรม
กำรซือ้ขำยผลติภณัฑน์ ้ำมนัทีเ่พิม่ขึน้ โดยในปีนี้มธีุรกรรมกำรซือ้ขำย 15.32 ลำ้นบำรเ์รล ซึง่ผลติภณัฑห์ลกัทีม่กีำรซือ้
ขำยไดแ้ก่ น ้ำมนัเบนซนิ น ้ำมนัดบิ น ้ำมนัเตำและผลติภณัฑแ์นฟทำ โดยรำยไดท้ีส่งูขึน้ในปีนี้มำจำกกำรขยำยตลำดกำร
ซื้อขำยไปยังประเทศกลุ่มใหม่ เช่น บรูไน กำตำร์ เป็นต้น ประกอบกับกำรซื้อขำยผลิตภัณฑ์ใหม่ในตลำด เช่น 
Condensate, MTBE และมกีำรสรำ้งรำยไดจ้ำก logistics management ทีเ่พิม่ขึน้จำกรำยไดห้ลกัปกต ิรวมทัง้กำรสรำ้ง
สมัพนัธอ์นัดกีบัคู่คำ้และภำวะตลำดทีเ่อือ้อ ำนวยท ำใหม้ปีรมิำณกำรซือ้ขำยเพิม่มำกขึน้ 

 

ผลกำรด ำเนินงำน Q4/2561 เทยีบกบั Q3/2561 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น ้ำมนัมี EBITDA ลดลง 3,559 ลำ้น
บำท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ใน Q4/2561 โรงกลัน่บำงจำกฯ มอีตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่ลดลง 4% จำก Q3/2561 เนื่องจำกส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนั
เบนซนิ-ดูไบ (UNL95/DB) ทีล่ดลงอย่ำงมำกในไตรมำสนี้ ท ำใหก้ำรกลัน่ในระดบัสงูไม่คุม้ค่ำในทำงเศรษฐศำสตร ์จงึมี
กำรลดก ำลงักำรกลัน่ใหอ้ยู่ในระดบัเหมำะสมทีส่รำ้งผลตอบแทนสงูสดุ  

2. ธุรกจิโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่รวม (Total GRM) เท่ำกบั -595 ลำ้นบำท ลดลงอย่ำงมำก เมื่อเทยีบกบั Q3/2561 ทีม่ค่ีำ
กำรกลัน่รวม เท่ำกบั 2,916 ลำ้นบำท โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 

 ใน Q4/2561 ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน (Market GRM) ลดลง 692 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั Q3/2561 สำเหตุจำกสว่น
ต่ำงรำคำน ้ำมนัเบนซนิ-ดไูบ (UNL95/DB) ทีล่ดลงอย่ำงมำก รวมทัง้อตัรำกำรผลติเฉลีย่ลดลง  

 ในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่มขีำดทุนจำกสญัญำขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ำมนัล่วงหน้ำ (Loss from crude 
and product oil price hedging contract) 138 ลำ้นบำท ในขณะที ่Q3/2561 ขำดทุน 78 ลำ้นบำท 

 ธุรกิจโรงกลัน่มี Inventory Loss จ ำนวน 2,517 ล้ำนบำท (รวมรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสนิค้ำคงเหลือ 
(LCM) 689 ล้ำนบำท) โดยในไตรมำสนี้ประสบกบัภำวะรำคำน ้ำมนัในตลำดโลกที่ลดลงอย่ำงรุนแรงในช่วง
เดอืน พฤศจกิำยน – ธนัวำคม 2561 โดย ณ วนัที ่28 ธนัวำคม 2561 รำคำน ้ำมนัดบิเดทเบรนท ์และน ้ำมนัดบิ
ดูไบ มรีำคำเพยีง 50.21 และ 52.85 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ตำมล ำดบั ขณะที่ใน Q3/2561 ม ีInventory 
Gain จ ำนวน 241 ล้ำนบำท จำกระดบัรำคำน ้ำมนัที่สูงขึ้นอย่ำงต่อเนื่องระหว่ำงไตรมำส โดย ณ วนัที่ 28 
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กนัยำยน 2561 รำคำน ้ำมนัดิบเดทเบรนท์ และน ้ำมนัดิบดูไบ รำคำ 83.65 และ 80.00 เหรียญสหรฐัฯ ต่อ
บำรเ์รล ตำมล ำดบั 

3. ใน Q4/2561 บรษิทั BCP Trading มรีำยไดล้ดลง 11% จำก Q3/2561 สำเหตุจำกแนวโน้มรำคำน ้ำมนัดบิและน ้ำมนั
ส ำเรจ็รปูทีม่รีำคำลดลงอย่ำงมำกในช่วงเดอืนพฤศจกิำยน – ธนัวำคม 2561  

2) กลุ่มธรุกิจการตลาด 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกิจกำรตลำด ในปี 2561 มี EBITDA 2,177 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกธุรกิจ
กำรตลำดบรษิทั บำงจำกฯ 2,399 ลำ้นบำท 

 

ผลการด าเนินงานธรุกิจการตลาด                  

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร) Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ  FY2560 FY2561 YoY 

คำ้ปลกี 1,002 990 1,025 2% 3%  3,820 4,020 5% 

อุตสำหกรรม 553 460 501 -9% 9%  2,196 1,925 -12% 

รวม 1,555    1,451  1,526 -2% 5%  6,016 5,945 -1% 

ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภณัฑเ์ฉพาะธรุกิจการตลาด (ล้านลิตร)    

ก๊ำซปิโตรเลยีมเหลว       25        45        41  63% -9%  77     163  112% 

แก๊สโซลนี        8         4        10  23% 131%  43       32  -26% 

แก๊สโซฮอล ์     442      424      432  -2% 2%    1,688    1,672  -1% 

น ้ำมนัเครือ่งบนิ      209      209      204  -3% -2%      841      836  -1% 

น ้ำมนัดเีซล       825      723      795  -4% 10%    3,171    3,056  -4% 

น ้ำมนัเตำ และอื่นๆ       46        45        43  -6% -4%  196 185 -5% 

รวม    1,555     1,451     1,526  -2% 5%     6,016     5,945  -1% 

ค่าการตลาดรวมสทุธิ (บำท/ลติร) 0.70 0.70 0.85 23% 23%  0.77 0.78 2% 

EBITDA (ลำ้นบำท)       302        468        465  54% -1%     2,301     2,177  -5% 
 
หมำยเหตุ: คำ่กำรตลำด เฉพำะสว่นของบรษิทั บำงจำกฯ 

ผลกำรด ำเนินงำนในปี 2561 เทยีบกบัปี 2560 ของกลุ่มธุรกจิกำรตลำดม ีEBITDA ลดลง 124 ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัที่
สง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิกำรตลำดลดลงเลก็น้อย (-1% YoY) ขณะที่ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยในส่วนของ

ตลำดค้ำปลกีมปีรมิำณเพิม่ขึน้ถึง 5% YoY เนื่องจำกกำรผลกัดนักำรจ ำหน่ำยผ่ำนตลำดค้ำปลกีซึ่งเป็นช่องทำง

หลกั โดยกำรเพิม่จ ำนวนสถำนีบรกิำร ท ำให้ผู้บรโิภคสำมำรถเขำ้ถึงบรกิำรได้ง่ำยยิง่ขึ้น อกีทัง้ยงัมกีำรพฒันำ

สถำนีบรกิำรทีม่อียู่ใหม้ปีรมิำณยอดขำยต่อสถำนีบรกิำรสงูขึน้  สง่ผลใหป้รมิำณกำรจ ำหน่ำยในตลำดคำ้ปลกีมกีำร

เติบโตอย่ำงต่อเนื่อง อย่ำงไรกต็ำมในส่วนของตลำดอุตสำหกรรมในปี 2561 มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยลดลง 12% 

YoY จำกภำวะกำรแข่งขนัในตลำดที่สูงขึน้ รวมทัง้ในปีนี้โรงกลัน่บำงจำกมกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่ประจ ำปี 

จ ำนวน 45 วนั ใน Q2/2561 ท ำให้ปรมิำณน ้ำมนัส ำเรจ็รูปในไตรมำสสองผลติออกมำน้อยลง บรษิัทฯ จงึมกีำร

บรหิำรจดักำรสตอ็กและกำรจ ำหน่ำยในช่องทำงอุตสำหกรรมเพื่อไม่ใหก้ระทบกบักำรจ ำหน่ำยในตลำดคำ้ปลกีซึง่

เป็นช่องทำงหลกั  

2. ค่ำกำรตลำดรวมในปี 2561 ใกลเ้คยีงกบัปี 2560  เนื่องจำกในช่วงกลำงปีมปัีจจยัทีม่ำกระทบค่ำกำรตลำดคำ้ปลกี 

จำกรำคำน ้ำมนัที่ปรบัตวัสูงขึน้ต่อเนื่อง และมำตรกำรตรงึรำคำน ้ำมนัดเีซลของภำครฐัฯ เพื่อช่วยลดภำระใหแ้ก่
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ผูบ้รโิภค ผูป้ระกอบกำรภำคกำรขนส่งในภำวะรำคำน ้ำมนัขำขึน้ อย่ำงไรกต็ำมรำคำน ้ำมันขำลงในช่วงสิน้ปีท ำให้

ค่ำกำรตลำดปรบัเพิ่มขึ้น จำกรำคำขำยปลีกหน้ำสถำนีบริกำรที่ปรบัลงได้ช้ำกว่ำต้นทุนรำคำผลิตภณัฑ์น ้ำมนั

ส ำเรจ็รปู  

3. บรษิัทฯ มสี่วนแบ่งกำรตลำดด้ำนปรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนสถำนีบรกิำรอยู่ในอนัดบัที ่2 และเพิม่ขึน้อย่ำง

ต่อเนื่อง โดยส่วนแบ่งกำรตลำดสะสมปี 2561 อยู่ที่ 15.8% เพิ่มขึ้นจำก 15.4% ในปี 2560 โดยมีจ ำนวนสถำนี

บรกิำรน ้ำมนั ณ สิน้ปี 2561 มจี ำนวนทัง้สิน้ 1,175 สำขำ โดยมกีำรเปิดสถำนีบรกิำรใหม่เพิม่ขึน้ 74 สำขำ ซึง่สว่น

ใหญ่เป็นสถำนีบรกิำรมำตรฐำน ทีอ่ยู่ในท ำเลคุณภำพเพื่อผลกัดนัยอดขำยต่อสถำนีบรกิำรใหเ้พิม่สงูขึน้ อกีทัง้ในปี

นี้มกีำรเปิดตวับตัรสมำชกิรูปแบบใหม่ “บำงจำกกรนีไมล์” ที่สำมำรถสะสมคะแนนทุกผลติภณัฑ์น ้ำมนั รวมทัง้

สนิค้ำและบรกิำรในเครือบำงจำก พร้อมทัง้กำรพฒันำระบบบตัรสมำชกิในรูปแบบ Digitized Loyalty Program 

ควบคู่ไปกบั Bangchak Mobile Application ใหม่ เพื่อให้ผู้ถือบตัรสมำชกิบำงจำกสำมำรถแลกคะแนนสะสมใน

รปูแบบ E-coupon ผ่ำน Mobile Application ทีท่ ำใหผู้บ้รโิภคเขำ้ถงึบรกิำรไดส้ะดวกและรวดเรว็มำกยิง่ขึน้ 

4. ดำ้นธุรกจิ Non – oil ทีอ่ยู่ภำยใตก้ำรดูแลของบรษิทั บำงจำก รเีทล จ ำกดั ซึง่ประกอบดว้ยส่วนของธุรกจิซุปเปอร์
มำรเ์กต็และรำ้นสะดวกซือ้ SPAR รวมทัง้ธุรกจิรำ้นกำแฟอนิทนิลมกีำรขยำยธุรกจิทัง้ภำยในและนอกสถำนีบรกิำร 
และท ำกำรตลำดอย่ำงต่อเนื่อง โดย ณ สิน้ปี 2561 มจี ำนวนสำขำรำ้นกำแฟอนิทนิล ทัง้สิน้ 523 สำขำ และ SPAR 
45 สำขำ ในปีนี้บรษิัท บำงจำก รเีทล จ ำกดั มรีำยได้เพิม่ขึน้จำกกำรขยำยสำขำในธุรกจิ Non – oil สูงถึง 62% 
YoY อย่ำงไรกต็ำมค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรจดักำรยงัคงอยู่ในระดบัสงู จำกจ ำนวนสำขำรำ้นสะดวกซือ้ SPAR ทีย่งั
ไม่เกดิ Economy of Scale ท ำใหบ้รษิทั บำงจำก รเีทล จ ำกดั ยงัคงม ีEBITDA ตดิลบ  
 

ผลกำรด ำเนินงำน Q4/2561 เทยีบกบั Q3/2561 ของกลุ่มธุรกจิกำรตลำดม ีEBITDA ลดลง 3 ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัที่
สง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยของธุรกจิกำรตลำดเพิม่ขึน้ 5% เมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ โดยเพิม่ขึน้จำกตลำดคำ้ปลกี 
เนื่องจำกเป็นฤดูกำลแห่งกำรท่องเทีย่ว ท ำใหม้คีวำมต้องกำรใชน้ ้ำมนัในประเทศทีเ่พิม่ขึน้ และตลำดอุตสำหกรรม
ที่เข้ำสู่ช่วงฤดูกำรเก็บเกี่ยวพืชผลของกลุ่มลูกค้ำเกษตรกรและธุรกิจเกี่ยวเนื่อง  ท ำให้ปริมำณกำรจ ำหน่ำย
ผลิตภัณฑ์น ้ำมนัดีเซลและผลิตภัณฑ์น ้ำมนัในกลุ่มแก๊สโซฮอล์ปรับเพิ่มขึ้น 10% และ 2% ตำมล ำดับ ขณะที่ 
Q3/2561 เป็นช่วง Low season ที่มกีำรใช้รถยนต์และกำรเดนิทำงท่องเที่ยวค่อนขำ้งน้อย จำกปรมิำณฝนที่ตก
อย่ำงต่อเนื่องและยำวนำนตลอดทัง้ไตรมำส 

2. ค่ำกำรตลำดรวมใน Q4/2561 เพิม่ขึน้ถงึ 23% เมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ เน่ืองจำกในไตรมำสน้ีรำคำน ้ำมนัใน
ตลำดโลกปรับตัวลง ท ำให้บริษัทสำมำรถก ำหนดรำคำขำยปลีกหน้ำสถำนีบริกำรที่เหมำะสมกับต้นทุนรำคำ
ผลติภณัฑน์ ้ำมนัส ำเรจ็รปูมำกขึน้ ขณะทีใ่น Q3/2561 เป็นช่วงรำคำน ้ำมนัขำขึน้ กำรปรบัรำคำขำยปลกีหน้ำสถำนี
บรกิำรจงึปรบัไดช้ำ้กว่ำตน้ทุนรำคำผลติภณัฑน์ ้ำมนัส ำเรจ็รูปทีส่งูขึน้ รวมทัง้นโยบำยภำครฐัในกำรตรงึรำคำน ้ำมนั
ดเีซล  

3. บรษิัทฯ ยงัคงรกัษำส่วนแบ่งกำรตลำดด้ำนปรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนสถำนีบรกิำรในอนัดบั 2 ในไตรมำส
สุดทำ้ยของปี 2561 โดยส่วนแบ่งกำรตลำดเฉลีย่เดอืนตุลำคม – ธนัวำคม 2561 อยู่ที ่15.5% และใน Q4/2561 มี
กำรเปิดสถำนีบรกิำรใหม่ 26 แห่ง จำกไตรมำสก่อนหน้ำ 

4. ดำ้นธุรกจิ Non – oil ใน Q4/2561 มกีำรเปิดสำขำรำ้นกำแฟอนิทนิลเพิม่ขึน้ 44 สำขำ และรำ้นสะดวกซือ้ SPAR 
เพิม่ขึน้ 7 สำขำ จำก Q3/2561 

5. โดยปกติในไตรมำสนี้จะมคี่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรที่เพิม่สูงขึน้ จำกค่ำใช้จ่ำยส่งเสรมิกำรตลำดรวมถงึค่ำ
ซ่อมบ ำรุงสถำนีบรกิำรประจ ำปี 
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3) กลุ่มธรุกิจพลงังานไฟฟ้า 
 

ตารางแสดงปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ  FY2560 FY2561 YoY 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย ์
- ประเทศไทย 

65.72 64.24 73.03 11% 14%  265.17 270.00 2% 

โครงกำรระยะที ่1-3 (118 MW – Adder 8 บำท) 61.02 57.08 64.53 6% 13%  247.72 244.90 -1% 
โครงกำรโซลำรส์หกรณ์ (12 MW – FIT 5.66 บำท) 4.70 4.52 4.89 4% 8%  17.45 18.84 8% 
โครงกำรโซลำรร์ำชกำร (8.94 MW – FIT 4.12 บำท) 
และโครงกำรโซลำรร์ฟูทอ็ป (0.75 MW) N/A 2.65 3.62 N/A 37%  N/A 6.26 N/A 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย ์ 
- ประเทศญีปุ่่ น (14.7 MW) 

7.23 13.87 3.92 -46% -72%  41.24 41.83 1% 

รวมปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า  
(ลำ้นกโิลวตัต์-ชัว่โมง) 

72.95 78.12 76.94 5% -1%  306.40 311.83 2% 

รายได้จากการขายและการให้บริการ  
(ล้านบาท) 

781 830 815 4% -2%      3,322  3,320  -0.1% 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม 303         21         11  -97% -49%  341 39 -88% 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำม-
รอ้นใตพ้ืน้พภิพ 

120         93  (8)        -107% -109%  166 164 -1% 

EBITDA 934     1,542         570  -39% -63%      2,846  3,569  25% 
  

 
ผลกำรด ำเนินงำน ปี 2561 เทยีบกบั ปี 2560 ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำมรีำยได ้3,320 ลำ้นบำท อยู่ในระดบัใกลเ้คยีงเดมิ 

และม ีEBITDA 3,569 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 724 ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 
 

1. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติยใ์นประเทศไทย มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้เลก็น้อยจำกปี

ก่อนหน้ำ (+2%) โดยในปีนี้มกีำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย ์ของโครงกำรโซลำรร์ำชกำรร่วมกบัองคก์ำรทหำรผ่ำน

ศกึ (อผศ.) (ก ำลงักำรผลติตดิตัง้ 8.94 เมกกะวตัต์) ในช่วงปลำยเดอืนกรกฎำคม 2561 แต่เนื่องจำกค่ำควำมเขม้

แสงเฉลีย่ทัง้ปีของโครงกำรสว่นใหญ่ปรบัลดลงเลก็น้อยจำกปีทีแ่ลว้ หลงัเผชญิฤดฝูนทีต่กหนกัมำกกว่ำปีก่อนหน้ำ 

สง่ผลใหป้รมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำไม่ไดเ้พิม่มำกเท่ำทีค่วร 

2. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่่ น มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้จำกช่วงเดยีวกนั

ของปีก่อนเลก็น้อย (+1%) โดยสำเหตุหลกัมำจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยข์องโครงกำร Gotemba (ก ำลงั

กำรผลติตดิตัง้ 4.4 เมกกะวตัต์) ในเดอืนมกรำคม 2561 แต่บรษิทัฯ จ ำหน่ำยโครงกำร Nikaho และ Nagi (ก ำลงั

กำรผลิตติดตัง้รวม 27.6 เมกกะวตัต์) ให้แก่กองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำนในประเทศญี่ปุ่ น ในช่วงปลำยเดือน

กนัยำยน 2561 ท ำใหป้รมิำณกำรผลติไฟฟ้ำโดยรวมทรงตวั  

3. รบัรูส้ว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 204 ลำ้นบำท ลดลงจำกปีก่อน โดยมปัีจจยัดงันี้  

 ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนลม ในประเทศฟิลปิปินส ์จ ำนวน 39 ล้ำนบำท โดยเป็นส่วน
แบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 73 ลำ้นบำท และเป็นค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธกิำรขำยไฟจ ำนวน 33 ลำ้นบำท ทัง้นี้ 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนดขีึน้มำกจำกปี 2560 ซึง่รบัรูเ้พยีง 1.1 ลำ้นบำท เนื่องจำกปี 2561 เป็นกำร
รบัรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนเต็มปีเป็นปีแรก ขณะที่ในปี 2560 มกีำรรบัรู้ไปเพยีง 7 เดอืนเท่ำนัน้ 
อย่ำงไรกต็ำมในปี 2560 มกีำรบนัทกึก ำไรพเิศษจำกกำรประเมนิมูลค่ำกำรซื้อกจิกำรจ ำนวน 362 ล้ำนบำท 
เมื่อเทยีบกบัปี 2561 ซึง่ไม่มกีำรบนัทกึรำยกำรพเิศษดงักล่ำว จงึท ำใหส้ว่นแบ่งก ำไรสทุธใินปีนี้ลดลง  
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 ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใต้พภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยีปี 2561 อยู่ที ่164 ลำ้น
บำท แบ่งเป็นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 644 ลำ้นบำท และเป็นค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธกิำรขำยไฟ 390 ลำ้นบำท 
รวมถึงค่ำใชจ้่ำยในกำรรไีฟแนนซ์ 122 ล้ำนบำท ประมำณกำรภำษีทีต่้องจ่ำยเพิม่อกี 84 ล้ำนบำท และกำร
ปรบัปรุงผลกระทบของกำรบงัคบัใช้มำตรฐำนกำรบญัชไีม่พรอ้มกนั 5 ลำ้นบำท ทัง้นี้ ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนเพิม่ขึน้อย่ำงมนียัส ำคญัจำก 333 ลำ้นบำทในปี 2560 เน่ืองจำกปี 2561 เป็นปีแรกทีม่กีำรรบัรู้ส่วน
แบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนเตม็ปีเป็นปีแรก ขณะทีปี่ 2560 รบัรูไ้ปประมำณ 5 เดอืน  

4. บนัทกึก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยโ์ครงกำร Nikaho และ Nagi ใหแ้ก่กองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศ

ญี่ปุ่ น 793 ล้ำนบำท โดยเมื่อหกัค่ำใช้จ่ำยภำษีที่เกี่ยวขอ้งกบัจำกก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยดงักล่ำว ประมำณ 134 

ล้ำนบำท ท ำให้บริษัทฯ บนัทึกผลก ำไรสุทธิจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัย์ให้แก่กองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำนใน

ประเทศญีปุ่่ นหลงัหกัภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล เป็นจ ำนวน 658 ลำ้นบำท 

5. ธุรกจิผลติไฟฟ้ำมคี่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร ลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อน (-17%) สำเหตุหลกัเนื่องมำจำกกำร

ลดลงของค่ำใชจ้่ำยดำ้นทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ ซึง่เกดิขึน้ทัง้จำกกำรเขำ้ซือ้กจิกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมทีป่ระเทศ

ฟิลปิปินส ์ใน Q2/2560 และโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพทีป่ระเทศอนิโดนีเซยี ใน Q3/2560 

6. นอกจำกนี้ ในปี 2561 ธุรกจิผลติไฟฟ้ำมบีนัทกึเงนิเคลมประกนัภยัชดเชยค่ำแผงโซลำรเ์ซลลท์ีเ่สียหำยจำกพำยุที่

ประเทศญีปุ่่ น จ ำนวน 104 ลำ้นบำท และมขีำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นสทุธทิี ่27 ลำ้นบำท ซึง่สว่นใหญ่เป็นผลมำ

จำกกำรแปลงค่ำหนี้สนิที่เป็นสกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ (ส่วนใหญ่เป็นสกุลเงนิเยน) กลบัมำเป็นสกุลเงนิบำทมี

มลูค่ำเพิม่ขึน้ 

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q4/2561 เทยีบกบั Q3/2561 ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำมรีำยไดล้ดลง 14 ลำ้นบำท และม ีEBITDA ลดลง 

972 ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 

1. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติย์ประเทศไทยมปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน 

(+14%) มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเขำ้สูช่่วงฤดกูำล (High season) จำกกำรหมดไปของฤดฝูนทีต่กหนกัใน Q3/2561 

รวมถึงกำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยข์องโครงกำรโซลำรร์ำชกำรร่วมกบัองค์กำรทหำรผ่ำนศกึ (อผศ.) เต็มไตร

มำสเป็นไตรมำสแรก  

2. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติยใ์นประเทศญี่ปุ่ น มีปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลงจำกไตรมำสทีแ่ลว้    

(-72%) สำเหตุหลกัเนื่องมำจำกกำรขำยสนิทรพัย์โครงกำร Nikaho และ Nagi (ก ำลงักำรผลิตติดตัง้รวม 27.6 

เมกกะวตัต)์ ใหแ้ก่กองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศญีปุ่่ น นอกจำกนี้สภำพภูมอิำกำศในประเทศญีปุ่่ นทีเ่ขำ้

สูฤ่ดหูนำวทีม่เีมฆหมอกกระจำยหลำยพืน้ทีเ่ป็นผลใหค้่ำควำมเขม้แสงเฉลีย่ลดลง 

3. รบัรูส้ว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 2.1 ลำ้นบำท ลดลงจำกไตรมำสก่อน เนื่องมำจำกดงันี้  

 สว่นแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนลม ในประเทศฟิลปิปินส ์จ ำนวน 10.5 ลำ้นบำท แบ่งเป็นก ำไร
จำกกำรด ำเนินงำน 19 ลำ้นบำท และเป็นค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธกิำรขำยไฟ 8 ลำ้นบำท ซึง่สว่นแบ่งก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนลดลงจำก 29 ลำ้นบำทในไตรมำสก่อน เนื่องมำจำกในไตรมำสก่อน มพีำยุไต้ฝุ่ นพดัเขำ้สู่ประเทศ
ฟิลปิปินสน์อกฤดกูำล ท ำใหโ้ครงกำรสำมำรถผลติไฟฟ้ำได้มำกกว่ำปกต ิ 

 ขณะที่ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมร้อนใต้พภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี เป็นผลขำดทุน
สุทธ ิ8.4 ลำ้นบำท แบ่งเป็นส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 180 ลำ้นบำท และเป็นค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธกิำร
ขำยไฟ 99 ล้ำนบำท ประมำณกำรภำษีที่ต้องจ่ำยเพิม่อกี 84 ล้ำนบำท และกำรปรบัปรุงผลกระทบของกำร



   19 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนปี2561  บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)            | 
 

บงัคบัใช้มำตรฐำนกำรบญัชไีม่พร้อมกนั 5 ล้ำนบำท ทัง้นี้ ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนลดลงจำก 193 
ลำ้นบำทในไตรมำสทีแ่ลว้ ส่วนใหญ่เกดิจำกกำรแขง็ค่ำของค่ำเงนิบำทเมื่อเทยีบกบัค่ำเงนิดอลลำรส์หรฐัฯ ท ำ
ใหแ้ปลงค่ำงบกำรเงนิเป็นสกุลเงนิบำทไดน้้อยลง 

4. EBITDA ใน Q4/2561 ลดลงอย่ำงมำกเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ เนื่องจำกใน Q3/2561 มกี ำไรจำกกำรขำย

สนิทรพัยโ์ครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยใ์หแ้ก่กองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศญีปุ่่ นก่อนหกัภำษี

จ ำนวน 793 ลำ้นบำท 

5. ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร เพิ่มขึ้น เล็กน้อย 2% เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ จำก

ค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกบับุคลำกร 

 

4) กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภำพในปี 2561 ม ีEBITDA รวม 692 ลำ้นบำท โดยหลกัแบ่งเป็น ของ
ธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยไบโอดเีซล 460 ลำ้นบำท และธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอล 298 ลำ้นบำท  

 
หมายเหตุ: ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์อนุมตักิารยืน่ค าขอเสนอขายหลกัทรพัยข์อง บรษิทั บบีจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 
 

ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายไบโอดีเซล 
ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตและ
จ าหน่ายไบโอดีเซล  

Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ   FY2560 FY2561 YoY 

ปรมิำณกำรผลติเฉลีย่ต่อวนั (พนัลติรต่อวนั) 
(ก ำลงักำรผลติ 930 พนัลติรต่อวนั) 

68.84 62.69 69.11 0.4% 10%   244.54 264.10 8% 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 (ลำ้นลติร) 72.16 66.07 73.99 3% 12%   248.67 281.08 13% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 1,745 1,460 1,401 -20% -4%   6,699 6,186 -8% 

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ขอ้มลูอำ้งองิ: กรมธุรกจิพลงังำน)         

ผลติภณัฑ ์B100 (บำทต่อลติร) 24.79 25.18 21.85 -12% -13%   28.80 24.16 -16% 

น ้ำมนัปำลม์ดบิ (CPO) (บำทต่อกโิลกรมั) 20.49 20.23 16.94 -17% -16%   24.85 19.59 -21% 

 
 
ผลกำรด ำเนินงำนปี 2561 เทยีบกบัปี 2560 ธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยไบโอดเีซลมรีำยได ้6,186 ลำ้นบำท ลดลง 513 ลำ้น

บำท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 
1. ปรมิำณกำรผลติผลติภณัฑ ์B100 ปี 2561 อยู่ที ่264 ลำ้นลติร เพิม่ขึน้ 8% YoY ตำมปรมิำณกำรจ ำหน่ำยทีเ่พิม่ขึน้ 

โดยปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ B100 ของทัง้ปีอยู่ที่ 281 ล้ำนลิตร เพิ่มขึ้น 32 ล้ำนลิตร (+13% YoY) 
เน่ืองจำกภำครฐัมกีำรก ำหนดสดัสว่นกำรผสมของผลติภณัฑ ์B100 ในน ้ำมนัดเีซลทีเ่พิม่ขึน้ดงันี้ 
 

สดัสว่นกำรผสม B100 สดัสว่นกำรผสม B100 ที ่5% สดัสว่นกำรผสม B100 ที ่7% 
ปี 2560 127 วนั 238 วนั 
ปี 2561 0 วนั 365 วนั 

 



   20 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนปี2561  บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)            | 
 

2. รำคำขำยเฉลีย่ผลติภณัฑ ์B100 ปรบัลดลงมำกจำกปีก่อนหน้ำ ซึง่เป็นไปตำมทศิทำงเดยีวกบัรำคำน ้ำมนัปำลม์ดบิ
ทีล่ดลง แมว้่ำจะมปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยทีเ่พิม่ขึน้ โดยสถำนกำรณ์รำคำปำลม์น ้ำมนัทรงตวัอยู่ในระดบัต ่ำตัง้แต่ต้นปี 
เป็นผลมำจำกน ้ำมนัปำลม์ส่วนเกนิทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศทีอ่ยู่ในระดบัสงู และรำคำน ้ำมนัปำลม์ปรบัลดลง
อย่ำงมำกอกีครัง้ในช่วงปลำยปี จำกกำรที่ช่วงปลำยปีมปีรมิำณผลผลติปำล์มน ้ำมนัออกสู่ตลำดเพิม่ขึน้ ส่งผลให ้
สต๊อกน ้ำมนัปำลม์ดบิของประเทศเพิม่สงูขึน้ เฉลีย่ประมำณ 430,000 ตนั  

3. ก ำไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้จำกปีก่อน จำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยทีเ่พิม่ขึน้ ประกอบกบัควำมสำมำรถในกำรจดัหำวตัถุดบิ
และกำรบรหิำรจดักำรสต๊อกไดด้ขีึน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อน   
 

ผลกำรด ำเนินงำน Q4/2561 เทยีบกบั Q3/2561 ธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยไบโอดเีซลมรีำยได้ลดลง 59 ลำ้นบำท โดยมี
ปัจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรผลติผลติภณัฑ ์B100 ของ Q4/2561 เพิม่ขึน้ 10% เมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อน สอดคลอ้งกบัปรมิำณ

กำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 ทีเ่พิม่ขึน้ 8 ลำ้นลติร (+12% QoQ) เนื่องจำกเป็นฤดูกำลท่องเทีย่วและฤดูกำลเกบ็

เกีย่วพชืผลทำงกำรเกษตร สง่ผลใหม้คีวำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัดเีซลทีเ่พิม่ขึน้ 

2. รำคำขำยเฉลี่ยผลติภณัฑ์ B100 เป็นไปตำมทศิทำงเดยีวกบัรำคำน ้ำมนัปำล์มดบิที่ปรบัลดลงจำกไตรมำสก่อน 

เป็นผลมำจำกปรมิำณผลปำลม์น ้ำมนัออกสู่ตลำดเพิม่ขึน้ ส่งผลใหป้รมิำณสต๊อกน ้ำมนัปำลม์ดบิของประเทศเพิม่

สงูขึน้จำกไตรมำสก่อน 

3. ก ำไรขัน้ตน้ยงัคงไดร้บัผลกระทบจำกควำมเคลื่อนไหวของรำคำของน ้ำมนัปำลม์ดบิทีย่งัทรงตวัอยู่ในระดบัต ่ำ 
เน่ืองจำกปรมิำณน ้ำมนัปำลม์ดบิสว่นเกนิในระบบอยูใ่นระดบัสงู  
 

 ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายเอทานอล  

ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตและจ าหน่าย 
เอทานอล 

Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ 
 

FY2560 FY2561 YoY 

ปรมิำณกำรผลติเฉลีย่ต่อวนั (พนัลติรต่อวนั)                  
 - บรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ)   
จ ำกดั (BBE) (ก ำลงักำรผลติ 150 พนัลติรต่อวนั) 12.09 11.85 12.34 2% 4% 

 
43.66 44.57 2% 

 - บรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั 
(มหำชน) (KGI) (ก ำลงักำรผลติ 350 พนัลติรต่อ
วนั) 

7.44 30.61 13.96 88% -54% 

 

7.44 105.19 N/A 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยเอทำนอล (ลำ้นลติร) 24.64 46.48 32.31 31% -30%  55.02 149.17 171% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 620 1,156 744 20% -36%  1,374 3,602 162% 

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ขอ้มลูอำ้งองิ: กรมธุรกจิพลงังำน)        

เอทำนอล (บำทต่อลติร) 24.91 23.40 23.31 -6% -0.4%  24.79 23.70 -4% 

 
ผลกำรด ำเนินงำนปี 2561 เทยีบกบัปี 2560 ธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลมรีำยได ้3,602 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 2,227 

ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 
1. บรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ) จ ำกดั มปีรมิำณกำรผลติเอทำนอล 45 ลำ้นลติร เพิม่ขึน้เลก็น้อยจำก

ปีก่อนหน้ำ ส่วนบรษิัท เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) มปีรมิำณกำรผลติเอทำนอล 105 ล้ำนลติร 

เพิม่ขึน้มำกจำกปีก่อน และมปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของผลติภณัฑเ์อทำนอลเพิม่ขึน้ 94 ลำ้นลติร (+171% YoY) 
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เนื่องจำกในปีนี้มกีำรรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนเตม็ปีของบรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) ส่วนปี 

2560 มกีำรรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนเพยีง 2 เดอืนสดุทำ้ยของปี 

2. รำคำขำยเฉลี่ยผลิตภัณฑ์เอทำนอลในปีนี้ปรบัตวัลดลง จำกกำรที่ปริมำณสต๊อกเอทำนอลของประเทศที่อยู่ใน

ระดบัสูง อกีทัง้รำคำวตัถุดบิกำกน ้ำตำลที่ลดลง เนื่องจำกกำกน ้ำตำลเป็นวตัถุดบิหลกัในกำรผลิตเอทำนอลใน

ประเทศ โดยรำคำกำกน ้ำตำลทีล่ดลงเป็นผลมำจำกปรมิำณผลผลติออ้ยทีเ่พิม่มำกขึน้ 

3. ก ำไรขัน้ต้นเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำของผลติภณัฑเ์อทำนอลที่ผลติจำกมนัส ำปะหลงัลดลง จำกรำคำต้นทุนของ

หวัมนัสดและมนัเสน้ทีป่รบัเพิม่ขึน้มำก สว่นก ำไรขัน้ตน้ของผลติภณัฑเ์อทำนอลทีผ่ลติจำกกำกน ้ำตำลเพิม่ขึน้ จำก

รำคำตน้ทุนวตัถุดบิทีล่ดลง 

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q4/2561 เทยีบกบั Q3/2561 ธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลมรีำยได้ลดลง 412 ลำ้นบำท โดยมี

ปัจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 
1. บรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ) จ ำกดั มปีรมิำณกำรผลติเอทำนอลเพิม่ขึน้ 4% เมื่อเทยีบกบัไตรมำส

ก่อน สว่นบรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) มปีรมิำณกำรผลติเอทำนอลลดลง เน่ืองจำกโรงงำน

น ้ำพองมกีำรปิดซ่อมบ ำรุงประจ ำปีระหว่ำงวนัที ่16 กนัยำยน – 15 ตุลำคม 2561 และโรงงำนบ่อพลอยมกีำรปิด

ซ่อมบ ำรุงประจ ำปีระหว่ำงวนัที่ 26 ตุลำคม – 15 ธนัวำคม 2561 ตำมฤดูกำล ส่งผลให้มีปริมำณกำรจ ำหน่ำย

ผลติภณัฑเ์อทำนอลรวมลดลงจำกไตรมำสก่อน 

2. รำคำขำยเฉลีย่ผลติภณัฑเ์อทำนอลในไตรมำสนี้ปรบัลดลงจำกไตรมำสก่อน 

3. ก ำไรขัน้ตน้ของผลติภณัฑเ์อทำนอลทีผ่ลติจำกมนัส ำปะหลงัปรบัตวัดขีึน้ จำกรำคำตน้ทุนของหวัมนัสดและมนัเสน้

ทีเ่ริม่ลดลง สว่นก ำไรขัน้ตน้ของผลติภณัฑเ์อทำนอลทีผ่ลติจำกกำกน ้ำตำลลดลง จำกกำรปรบัขึน้ของรำคำวตัถุดบิ

ตำมประมำณกำรรำคำกำกน ้ำตำลขัน้สดุทำ้ย  

 

5) กลุ่มธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติ 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนกลุ่มธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำติในปี 2561 ม ีEBITDA รวม 117 ล้ำนบำท โดยหลกัเป็นของ
ธุรกจิส ำรวจและผลติ โดยมผีลกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

ธรุกิจส ารวจและผลิต โดย Nido Petroleum Limited  

ผลการด าเนินงานของธรุกิจส ารวจและ 
ผลิตปิโตรเลียม 

Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ  FY2560 FY2561 YoY 

ก ำลงักำรผลติ1/  
(บำรเ์รลต่อวนั เฉพำะสดัส่วนของ NIDO) 

2,045  1,764  0  N/A N/A  2,231 1,859 -17% 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำย  
(บำรเ์รล เฉพำะสดัส่วนของ NIDO) 

206,052  3,447  5,556 -97% 61%  820,560 407,964 -50% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 388  16  17  -96% 6%  1,510 963 -36% 

EBITDA (ล้านบาท) 25  194  52  112% -73%  295 396 34% 

 
หมำยเหตุ: 1/ เฉพำะก ำลงักำรผลติในแหล่งผลติน ้ำมนัดบิ Galoc เทำ่นัน้ 
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ผลกำรด ำเนินงำนปี 2561 เทยีบกบัปี 2560 ธุรกจิส ำรวจและผลติมรีำยได้ 963 ล้ำนบำท ลดลง 547 ล้ำนบำท แต่ม ี

EBITDA 396 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 101 ลำ้นบำท จำกปัจจยัดงัต่อไปนี้ 
1. แหล่งผลติน ้ำมนัดบิ Galoc ม ีUptime 99.98% และมอีตัรำกำรผลติเฉลีย่ 3,327 บำรเ์รลต่อวนั (คดิเป็นสดัสว่นของ 

Nido เท่ำกบั 1,859 บำรเ์รลต่อวนั ลดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 17% ตำม Natural decline curve) 

2. รำยไดจ้ำกกำรขำยลดลง เน่ืองจำกในช่วงครึง่หลงัของปี 2561 ไม่มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยจำกแหล่งน ้ำมนัดบิ Galoc 
จำกกำรทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ไดจ้ ำหน่ำยหุน้ของ Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. ซึง่เป็นบรษิทัย่อยทำงออ้มในกลุ่ม
บรษิทัฯ ทีถ่อืครองแหล่งน ้ำมนัดบิ Galoc อยู่ 55.8% กบั Tamarind Galoc Pte. Ltd. สง่ผลใหใ้นปี 2561 มปีรมิำณ
กำรจ ำหน่ำยรวม 407,964 บำร์เรล แบ่งเป็น Galoc 385,697 บำร์เรล และ Nido & Matinloc 22,267 บำร์เรล (ปี 
2560 มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวม 820,560 บำร์เรล แบ่งเป็น Galoc 787,250 บำร์เรล และ Nido & Matinloc 
33,310 บำรเ์รล) 

3. ใน Q2/2561 จำกกำรที่กลุ่มบรษิทัฯ ได้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้กบั Tamarind Galoc Pte. Ltd. เพื่อจ ำหน่ำย
หุ้นทัง้หมดที่ถอือยู่ใน Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. ส่งผลให้กลุ่มบรษิัทฯ มกีำรบนัทกึผลขำดทุนจำกกำร
ดอ้ยค่ำสนิทรพัยแ์หล่งน ้ำมนัดบิ Galoc ในงบกำรเงนิรวม 412 ลำ้นบำท และดอ้ยค่ำเงนิลงทุนในงบกำรเงนิเฉพำะ
กจิกำร 272 ล้ำนบำท โดยภำยหลงัรำยกำรซื้อขำยหุน้แล้วเสรจ็ ส่งผลให้กลุ่มบรษิัทฯ รบัรู้ก ำไรจำกกำรขำย 78 
ลำ้นบำท ในปี 2561 

  
ใน Q3/2561 บรษิทับำงจำกฯ ไดจ้ดัตัง้บรษิทัย่อย ในประเทศไทยไดแ้ก่ บรษิทั บซีพีอีำร ์จ ำกดั โดยบรษิทั บซีพีอีำร์ 

จ ำกดั ไดจ้ดัตัง้บรษิทัย่อยอกีบรษิทัในประเทศสงิคโปร ์ไดแ้ก่ BCPR Pte. Ltd. เพื่อร่วมลงทุนกบั Seacrest Capital Group ใน
แหล่งปิโตรเลยีม Draugen Field และ GjØa Field จำก A/S Norske Shell ผ่ำนกำรซือ้หุน้เพิม่ทุนของ OKEA AS ซึง่เป็นบรษิทั
ทีจ่ดัตัง้ขึน้ตำมกฎหมำยประเทศนอรเ์วย ์ด ำเนินกำรพฒันำและผลติปิโตรเลยีมในประเทศนอรเ์วย ์ในสดัส่วน 90% ของทุนจด
ทะเบยีนส่วนเพิม่ ซึ่งมมีูลค่ำกำรลงทุนทัง้สิน้ 939 ล้ำนโครนนอร์เวย์ (หรอืประมำณ 3,618 ล้ำนบำท) โดยได้รบัจดัสรรหุ้นใน 
OKEA คดิเป็นรอ้ยละ 49.33 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมด และเมื่อวนัที ่30 พฤศจกิำยน 2561 OKEA ไดช้ ำระค่ำซือ้สทิธใินแหล่ง
น ้ำมนัดบิ Draugen Field และ GjØa Field ใหแ้ก่ Shell และไดร้บัโอนสทิธทิัง้หมดในแหล่งน ้ำมนัดบิดงักล่ำวเป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ 
โดย OKEA AS ถือเป็นบรษิัทร่วมของบรษิัทฯ ซึ่งในปีนี้บรษิัทฯ รบัรู้ส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุนในบรษิัทร่วม 3 ล้ำนบำท 
ทัง้นี้สว่นใหญ่เกดิจำกรำยกำรขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิของกำรแปลงค่ำเงนิกูย้มืสกุลดอลลำรส์หรฐัฯ 
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49,53851,890

3,0833,470

45,46036,857

19,28821,651

31 ธ.ค. 6131 ธ.ค. 60

หนี้สนิหมนุเวยีน

เงนิกูย้มืระยะยำวและหุน้
กู ้(รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระ
ใน 1 ปี)
หนี้สนิไมห่มนุเวยีน

ส่วนของผูถ้อืหุน้

งบแสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 
แสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

  หน่วย: ลำ้นบำท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมำยเหตุ: งบกำรเงนิปี 2560 ปรบัปรุงใหม่เนื่องจำกมกีำรปรบัมลูค่ำยุตธิรรมเงนิลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยี 

 
สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มสีนิทรพัย์รวม 117,369 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 3,500 ล้ำนบำท เมื่อ
เทยีบกบั ณ 31 ธนัวำคม 2560 โดยรำยกำรสนิทรพัยห์ลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

 เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด เพิม่ขึน้ 1,445 ลำ้นบำท โปรดดรูำยกำรวเิครำะหง์บกระแสเงนิสด 

 ลูกหนี้กำรค้ำ ลดลง 543 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำกลูกหนี้กำรคำ้ของบรษิทัฯ จำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์

น ้ำมนัในเดอืนธนัวำคม ปี 2561 ลดลงและรำคำขำยผลติภณัฑ์น ้ำมนัส ำเรจ็รูปเฉลี่ยต่อหน่วยลดลง เมื่อเทยีบกบั

เดอืนธนัวำคม ปี 2560 

 สินค้ำคงเหลือ ลดลง 585 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกสินค้ำคงเหลือประเภทน ้ำมนัดิบที่ลดลงของบริษัท  BCP 

Trading Pte. Ltd. และ NIDO Petroleum Limited รวมถงึสนิคำ้คงเหลอืประเภทน ้ำมนัส ำเรจ็รูปทีล่ดลงของบรษิัท 

บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) ขณะทีใ่นส่วนของบรษิทัฯ มสีนิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึน้  จำกต้นทุนเฉลีย่ต่อหน่วยทีป่รบัสงูขึน้ 

ในขณะทีป่รมิำณกำรเกบ็ส ำรองลดลงจำกปีก่อน โดยมปีรมิำณเกบ็ส ำรองผลติภณัฑน์ ้ำมนัดบิของบรษิทัฯ อยู่ที ่3.2 

ล้ำนบำร์เรล และผลติภณัฑ์น ้ำมนัส ำเรจ็รูปอยู่ที่ 1.9 ล้ำนบำร์เรล และกลุ่มบรษิัทฯ ตัง้ค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสนิค้ำ

คงเหลอื (LCM) 696 ลำ้นบำท 

 เงนิชดเชยกองทุนน ้ำมนัคำ้งรบั เพิม่ขึน้ 439 ล้ำนบำท เนื่องจำกระยะเวลำในกำรไดร้บัเงนิชดเชยคนืนำนขึน้และ

ภำครฐัมกีำรจ่ำยเงนิชดเชยกองทุนน ้ำมนัในผลติภณัฑด์เีซลเพิม่ขึน้ 

 เงนิลงทุนในบรษิทัย่อยทีแ่สดงอยู่ในงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำร เพิม่ขึน้ 568 ลำ้นบำท แต่มกีำรตดัรำยกำรระหว่ำงกนั

ในงบกำรเงนิรวม จงึท ำใหย้อดเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยเป็นศนูย ์โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 

48,87748,049

30,896 29,528 

10,91110,465

15,13515,720

11,55110,106

31 ธ.ค. 6131 ธ.ค. 60

เงนิสดและรำยกำร
เทยีบเทำ่เงนิสด

สนิคำ้คงเหลอื

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน
อื่น

ทีด่นิ อำคำร และ
อปุกรณ์

113,869 113,869 117,369 117,369 

(ปรบัปรงุใหม)่ (ปรบัปรงุใหม)่ 
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o มกีำรจดัตัง้บรษิทั บซีพีอีำร ์จ ำกดั ดว้ยทุนจดทะเบยีน 1 ลำ้นบำท และเพิม่ทุนจดทะเบยีน 660 ลำ้นบำท ใน

เดอืนพฤศจกิำยน 2561 และจดัตัง้บรษิทัย่อยทำงออ้มอกีบรษิทัในประเทศสงิคโปร์ (“BCPR Pte. Ltd.”) เพื่อ

ร่วมเขำ้ลงทุนกบั Seacrest Capital Group ผ่ำนกำรลงทุนโดยซื้อหุ้นเพิม่ทุนของบรษิัท OKEA AS ซึ่งเป็น

บรษิทัทีจ่ดัตัง้ขึน้ตำมกฎหมำยของประเทศนอรเ์วย ์ 

o บรษิัท BCP Innovation Pte. Ltd. ได้มกีำรเพิม่ทุน 99 ล้ำนบำท เพื่อลงทุนในบรษิัท Bonumose LLC. และ 

บรษิทั Enevate Corporation 

o มกีำรจดัตัง้บรษิทั บซีวี ีไบโอเบส จ ำกดั, บรษิทั บซีวี ีเอน็เนอรย์ ีจ ำกดั, บรษิทั บซีวี ีอนิโนเวชัน่ จ ำกดั และ 

บรษิทั บซีวี ีพำรท์เนอรช์พิ จ ำกดั ดว้ยทุนจดทะเบยีนบรษิทัละ 20 ลำ้นบำท (รวม 80 ลำ้นบำท) เพื่อลงทุนใน

ผูป้ระกอบกำรรำยใหม่ (New Start-up) เฉพำะธุรกจิทีเ่กีย่วเน่ืองกบันวตักรรม 

o กำรด้อยค่ำเงินลงทุนในบริษัท BCP Energy International Pte. Ltd. ซึ่งลงทุนใน Nido Petroleum Ltd. 

จ ำนวน 271 ลำ้นบำท 

 เง ินลงทุนในบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ เพิ่มขึ้น 3,890 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เก ิดจำกกำรลงทุนในบรษิัท 

OKEA AS 112.41 ล้ำนเหรียญสหรฐัฯ (ประมำณ 3,618 ล้ำนบำท) 

 เง ินลงทุนระยะยำวอื่น ลดลง 2,531 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เก ิดจำกบริษัท BCP Innovation Pte. Ltd ซึ่งเป็น

บริษัทย่อยของบริษัทฯ มีกำรปรบัมูลค่ำยุติธรรมสุทธิของเงินลงทุนเผื่อขำย (LAC) ลดลง จำกรำคำหุ ้นละ 

11.18 เหรียญแคนำดำ ณ 31 ธนัวำคม 2560 เป็น 4.31 เหรียญแคนำดำ ณ 31 ธนัวำคม 2561 

 ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ เพิ่มขึ้นสุทธ ิ828 ล้ำนบำท โดยมีกำรลงทุนหลกัๆ ใน (1) เครื่องจกัรอุปกรณ์โรงกลัน่ 

3,782 ล้ำนบำท (2) อุปกรณ์จ ำหน่ำยและอุปกรณ์ส ำนักงำน 1,514 ล้ำนบำท (3) งำนระหว่ำงก่อสร้ำงของธุรกจิ

โรงไฟฟ้ำ 1,481 ลำ้นบำท (4) ทีด่นิ 705 ลำ้นบำท (5) อุปกรณ์ผลติไฟฟ้ำ 648 ลำ้นบำท และ (6) จำกกำรซือ้ธุรกจิ

ในลมลกิอร์ของ บรษิัท บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) 174 ล้ำนบำท โดยมกีำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยข์องบรษิทัและบรษิทั

ย่อย 2,605 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เป็นกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยโ์ครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยใ์หก้บักองทุนรวม

โครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศญีปุ่่ น ค่ำเสือ่มรำคำส ำหรบังวด 4,455 ลำ้นบำท และบนัทกึกำรดอ้ยค่ำในสนิทรพัยเ์พื่อ

กำรส ำรวจและผลติปิโตรเลยีม (Galoc) 412 ลำ้นบำท 

 
หน้ีสิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มหีนี้สนิรวม 67,831 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 5,853 ลำ้นบำท โดยรำยกำร
หนี้สนิหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

 เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ เพิม่ขึน้ 958 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำก บรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) และ

บรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) เพิม่ขึน้ 819 และ 161 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

 เจ้ำหนี้กำรค้ำ ลดลง 3,336 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำกปรมิำณซื้อและรำคำน ้ำมนัดบิลดลง 2,454 ล้ำนบำท ธุรกจิ

กำรคำ้น ้ำมนัมธีุรกรรมซือ้ขำยลดลง 656 ลำ้นบำท 

 ภำษีสรรพสำมติและเงนิน ำส่งกองทุนน ้ำมนัเชือ้เพลงิค้ำงจ่ำย เพิม่ขึน้ 350 ล้ำนบำท จำกอตัรำเงนิส่งเขำ้กองทุน

น ้ำมนัเชือ้เพลงิผลติภณัฑน์ ้ำมนัแก๊สโซฮอลแ์ละน ้ำมนัเบนซนิเพิม่ขึน้ 
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 เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ ลดลง 2,387 ลำ้นบำท จำกกำรจ่ำยช ำระคนื 4,231 ลำ้นบำท เบกิเงนิกูเ้พิม่

ของบรษิทัย่อย 1,629 ลำ้นบำท โดยมผีลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นและกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ 187 ลำ้นบำทและ

ตน้ทุนกำรท ำรำยกำรและตดัจ ำหน่ำย 28 ลำ้นบำท 

 หุ้นกู้ เพิม่ขึน้จำกกำรออกหุน้กู้วงเงนิ 4,000 ล้ำนบำท อำยุ 2 - 7 ปี อตัรำดอกเบี้ยร้อยละ 2.13 – 3.42 ต่อปี เมื่อ

วนัที ่10 สงิหำคม 2561 และหุน้กูว้งเงนิ 7,000 ลำ้นบำท อำยุ 10 ปี อตัรำดอกเบีย้รอ้ยละ 4.04 ต่อปี เมื่อวนัที ่20 

ธนัวำคม 2561 

 ประมำณกำรหนี้สินส ำหรบัต้นทุนในกำรรื้อถอน ลดลง 455 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทได้จ ำหน่ำยหุ้นใน Nido 

Production (Galoc) Pty. Ltd. ซึง่เป็นผูถ้อืครองแหล่งน ้ำมนัดบิ Galoc ใน Q3/2561 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 
 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 49,538 ล้ำนบำท โดยเป็นส่วนของผู้ถอื
หุน้สว่นของบรษิทัใหญ่ 42,715 ลำ้นบำท ลดลง 2,765 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำกก ำไรสทุธสิ ำหรบัปีสว่นของบรษิทัฯ 2,463 ลำ้น
บำท มีกำรจ่ำยเงินปันผล 2,685 ล้ำนบำท และองค์ประกอบอื่นของผู้ถือหุ้นลดลง 2,576 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกิดจำกกำร
เปลีย่นแปลงในมลูค่ำยุตธิรรมของเงนิลงทุนเผื่อขำย (LAC) ลดลง โดยมมีลูค่ำทำงบญัชต่ีอหุน้ 31.02 บำท 
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งบกระแสเงินสดของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 

ส ำหรบัปี 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มเีงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 5,950 ลำ้นบำท มเีงนิสดสุทธใิชไ้ป
ในกจิกรรมลงทุน 9,100 ลำ้นบำท และมเีงนิสดไดม้ำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ 4,725 ลำ้นบำท และผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่น
ของเงนิตรำต่ำงประเทศคงเหลอืสิน้งวดลดลง 131 ลำ้นบำท ท ำใหม้เีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธ ิ1,445 ลำ้น
บำท โดยมีเงนิสดยกมำ ณ วนัที่ 1 มกรำคม 2561 จ ำนวน 10,106 ล้ำนบำท ท ำให้ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 มีเงินสดอยู่
จ ำนวน 11,551 ลำ้นบำท โดยรำยละเอยีดในแต่ละกจิกรรมเป็นด้งนี้ 

 
ตำรำงแสดงรำยละเอยีดกำรไดม้ำ (ใชไ้ป) ของเงนิสดในแต่ละกจิกรรม 
งบกระแสเงินสด (หน่วย: ลำ้นบำท) FY2560 FY2561  
    
เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 13,851 5,950  
เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (18,960) (9,100)  

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (3,761) 4,725  
ผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นของเงนิตรำต่ำงประเทศคงเหลอืสิน้งวด (310) (131)  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ (9,181) 1,445  

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัที ่1 มกรำคม 19,287 10,106  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 10,106 11,551  

 
หมำยเหตุ: งบกำรเงนิปี 2560 ปรบัปรุงใหม่เนื่องจำกมกีำรปรบัมลูค่ำยุตธิรรมเงนิลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยี 

 
โดยรำยละเอยีดในแต่ละกจิกรรมเป็นด้งนี้ 
1) เงนิสดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 5,950 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำก 

 มกี ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่เป็นเงนิสด 10,440 ล้ำนบำท ซึ่งเกดิจำกก ำไรสุทธสิ ำหรบังวด 3,235 ล้ำน
บำท บวกค่ำใชจ้่ำยทีไ่ม่ใช่เงนิสด 5,167 ล้ำนบำท บวกต้นทุนทำงกำรเงนิและค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได ้
2,038 ล้ำนบำท  

 เงนิสดใช้ไปในสนิทรพัย์และหนี้สนิด ำเนินงำนสุทธ ิ3,360 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำก (1) ลูกหนี้กำรคำ้

ลดลง 514 ล้ำนบำท (2) สนิค้ำคงเหลอืเพิม่ขึน้ 400 ล้ำนบำท (3) ลูกหนี้อื่นและสนิทรพัย์อื่นเพิม่ขึน้ 

1,314 ล้ำนบำท (4) เจ้ำหนี้กำรค้ำลดลง 2,965 ล้ำนบำท (5) เจ้ำหนี้อื่นและหนี้สนิอื่นเพิม่ขึน้ 852 ล้ำน

บำท (โดยหลกัมำจำกภำษีสรรพสำมติและเงนิน ำส่งกองทุนน ้ำมนัเชื้อเพลงิค้ำงจ่ำยเพิม่ขึน้)  

 ภำษีเงนิได้จ่ำยออกสุทธ ิ1,130 ล้ำนบำท 

 

2) เงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทุน 9,100 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำก 
 เงนิสดรบัจำกดอกเบี้ยและเงนิปันผล 114 ล้ำนบำท 
 เงนิสดจ่ำยเพื่อกำรลงทุนในบรษิัทย่อยและบรษิทัร่วม 3,822 ล้ำนบำท จำกกำรซื้อหุ้นสำมญัของบรษิทั 

ลมลกิอร์ จ ำกดั เพื่อลงทุนโครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม 204 ล้ำนบำทและกำรลงทุนในบรษิทั OKEA 
AS 3,618 ล้ำนบำท 

 เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุน 731 ล้ำนบำท จำกกำรขำยหุ้นใน Nido Production (Galoc) Pty. 
Ltd. 

(ปรบัปรงุใหม่) 



   27 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนปี2561  บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)            | 
 

 เงนิสดรบัจำกกำรขำยที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ 3,031 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรขำยสนิทรพัย์
โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย์ให้กบักองทุนรวมโครงสร้ำงพืน้ฐำนในประเทศญี่ปุ่ นของบรษิทั 
บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) 

 เงนิสดจ่ำยส ำหรบักำรลงทุนในทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ 7,705 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุนใน
เครื่องจกัรและอุปกรณ์หอกลัน่ อุปกรณ์จ ำหน่ำยและอุปกรณ์ส ำนักงำนและสนิทรพัย์ของธุรกจิโรงไฟฟ้ำ  

 จ่ำยค่ำสทิธกิำรเช่ำและสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน 1,109 ล้ำนบำท 
 

3) เงนิสดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ 4,725 ลำ้นบำท โดยหลกัเกดิจำก 
 จ่ำยต้นทุนทำงกำรเงนิ 1,618 ล้ำนบำท 
 จ่ำยเงนิปันผล 3,091 ล้ำนบำท เป็นส่วนของบรษิัทฯ 2,685 ล้ำนบำท และบรษิัท บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) 

จ่ำยเงนิปันผลให้ส่วนได้เสยีที่ไม่มอี ำนำจควบคุม 406 ล้ำนบำท 
 เงนิกู ้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้ 982 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เป็นของบรษิัท บบีจีไีอ จ ำกดั 

(มหำชน) 
 บรษิัทฯ ได้รบัเงนิสดรบัจำกกำรออกหุ ้นกู ้ 11,000 ล้ำนบำทและเงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะยำวจำก

สถำบนักำรเงนิ 1,629 ล้ำนบำท ของบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) และบรษิัท บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน)  
 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยจ่ำยคนืเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 4,231 ล้ำนบำท  
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อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (งบการเงินรวม) 
 
อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (งบการเงินรวม) 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%) Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 

 

FY2560 FY2561 

อตัรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (Gross Margin) 7.76% 7.15% 0.87% 7.87% 5.95% 

อตัรำสว่น EBITDA ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (EBITDA Margin) 8.33% 7.78% -0.62% 7.94% 5.32% 
อตัรำสว่นก ำไรสุทธ ิต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (Net Profit 
Margin) 

3.65% 4.14% -3.02% 3.58% 1.68% 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 1/ (ROE) 13.19% 12.50% 5.59%     

อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) 7.10% 8.28% 4.56%     

1/ ก ำไรสุทธแิละสว่นของผูถ้อืหุน้เฉพำะส่วนของบรษิทั 

 

  31 ธ.ค. 60 30 ก.ย. 61 31 ธ.ค. 61 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)       

อตัรำสว่นสภำพคล่อง (Current Ratio) 1.52 1.43 1.47 

อตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็ (Quick Ratio) 0.80 0.69 0.80 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (เท่า)       

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (IBD to Equity) 0.79 0.78 0.94 

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net IBD to Equity) 0.59 0.65 0.70 

  Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ 2/ (DSCR) 2.47 2.53 1.77 
 
2/ กำรค ำนวน DSCR ไมร่วมรำยกำรจำ่ยช ำระคนืเงนิกูร้ะยะยำวก่อนก ำหนด 
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การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

 อตัรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย  =  ก ำไรขัน้ตน้ / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร(Gross Margin)  

 อตัรำสว่น EBITDA ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย = EBITDA / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (EBITDA Margin)    
 อตัรำสว่นก ำไรสทุธต่ิอรำยไดจ้ำกกำรขำย = ก ำไร (ขำดทุน) สทุธ ิ/ รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (Net Profit Margin)    
 อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสว่นของ  = ก ำไร (ขำดทุน) สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ / 

ผูถ้อืหุน้ (%)(ROE)     รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) 
 อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%)  = ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้/  

(ROA)      รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) 
 อตัรำสว่นสภำพคล่อง (เท่ำ)   = สนิทรพัยห์มุนเวยีน / หนี้สนิหมนุเวยีน 

(Current Ratio) 

 อตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (เท่ำ)  = (เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด + เงนิลงทุนชัว่ครำว +  

(Quick Ratio)     ลกูหนี้และตัว๋เงนิรบักำรคำ้สทุธ ิ+ ลกูหนี้อื่น) / หนี้สนิ 
                                              หมุนเวยีน 

 อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้  =   หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้/ สว่นของผูถ้อืหุน้   

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (IBD to Equity)  
 อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธ ิ  = (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ - เงนิสดและรำยกำรเทยีบเงนิสด  

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (Net IBD to Equity)  - เงนิลงทุนชัว่ครำว) / สว่นของผูถ้อืหุน้ 
 อตัรำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (เท่ำ)  = EBITDA/ (ช ำระคนืเงนิกูร้ะยะยำว + ตน้ทุนทำงกำรเงนิ) 

(DSCR) 

 
หมำยเหตุ: 

1/ รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชสู้ตรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจบุนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจบุนั) / 2  

2/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจบุนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจบุนั) / 2 

3/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร (ขำดทนุ) ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

4/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร(ขำดทนุ) ก่อนตน้ทนุทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้จะต้องถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

5/ หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ค ำนวณโดย (เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ + เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน

หนึ่งปี) + หุน้กู ้+ หนี้สนิตำมสญัญำเชำ่กำรเงนิ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี)) 
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การบญัชีเพ่ือส่ิงแวดล้อมและสงัคม 

 

 
 
 
 
 
 

 

 
ค่าใช้จ่ายส่ิงแวดล้อม (Environment Management Accounting : EMA) FY2560 FY2561 เปลีย่นแปลง 

ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Product Outputs)  ไดแ้ก่น ้ำมนัดบิ 
สำรเคม ีส่วนผสมต่ำงๆในกำรผลติ และพลงังำนทีใ่ชใ้นกำรผลติ 

94,982 103,552        8,570  

ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีไม่ติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Non-Product Outputs) : ไดแ้ก่ 
น ้ำมนัทีไ่มไ่ดคุ้ณภำพ น ้ำทิง้ สำรเคมทีีใ่ชเ้กนิจ ำเป็น และส่วนผสมอื่นทีเ่กนิจ ำเป็น 

93.19 111.94        18.75  

ค่าใช้จ่ายเพ่ืออปุกรณ์ควบคมุมลพิษ (Waste and Emission Control Costs) : ไดแ้ก่ ค่ำใชจ้่ำย
บ ำบดัหรอืก ำจดัของเสยี รวมถงึ ค่ำบ ำรุงรกัษำ และค่ำเสือ่มของอุปกรณ์ดำ้นสิง่แวดลอ้มต่ำงๆ 

279.17 315.48        36.31  

ค่าใช้จ่ายในการป้องกนัส่ิงแวดล้อม (Prevention and Other Environmental  Management 
Costs) :  ไดแ้ก่ ค่ำใชจ้่ำยกำรตดิตำม ป้องกนั ดำ้นสิง่แวดลอ้มต่ำงๆ 

12.95 9.38       (3.57) 

ค่าใช้จ่ายรวม 95,367 103,989 8,621  

ประโยชน์ของผลผลิตพลอยได้และการน าของเสียมาใช้ใหม่ (Benefit from by-product and 
waste recycling ) : ไดแ้ก่ รำยไดข้องกำรใชป้ระโยชน์จำกของเสยี (เครือ่งหมำยลบหมำยถงึรำยได)้ 

     (12.26)      (15.62)       (3.36) 

 
 

 ค่ำใชจ้่ำยดำ้นสิง่แวดลอ้มปี 2561 โดยรวมเพิม่ขึน้จำกปี 2560 ประมำณ 8,621 ลำ้นบำท (+9 YoY) สำเหตุหลกัมำจำก
ค่ำใชจ้่ำยวตัถุดบิทีต่ดิไปกบัผลติภณัฑเ์พิม่ขึน้ 8,570 ลำ้นบำท เน่ืองจำกรำคำน ้ำมนัโลกทีเ่พิม่ขึน้จำกปีก่อนถงึรอ้ยละ 25 โดยใน
ปี 2561 บรษิัทฯ มอีตัรำกำรผลติเฉลี่ย 102.39 พนับำร์เรลต่อวนั และเนื่องจำกมกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงใหญ่ในปี 2561 ค่ำใชจ้่ำย
วตัถุดบิทีไ่ม่ตดิไปกบัผลติภณัฑจ์งึเพิม่ขึน้ 18.75 ล้ำนบำท ตำมปรมิำณน ้ำมนัที่ไม่ได้คุณภำพที่เพิม่ขึน้ซึ่งมมีูลค่ำ 18.69 ล้ำน
บำท นอกจำกนัน้ค่ำใชจ้่ำยเพื่ออุปกรณ์ควบคุมมลพษิเพิม่ขึน้ 36.31 ลำ้นบำท สว่นใหญ่มำจำกค่ำเสือ่มรำคำของอุปกรณ์ควบคุม
มลพษิทีเ่พิม่ขึน้ 33.38 ลำ้นบำท ค่ำบ ำรุงรกัษำอุปกรณ์ดำ้นสิง่แวดลอ้มเพิม่ขึน้ 1.64 ลำ้นบำท และค่ำก ำจดัของเสยีเพิม่ขึน้ 1.79 
ลำ้นบำท  อย่ำงไรกต็ำมค่ำใชจ้่ำยในกำรป้องกนัสิง่แวดลอ้มลดลง 3.57 ลำ้นบำท 

 ประโยชน์ของผลผลติพลอยได้และกำรน ำของเสยีมำใชใ้หม่เพิม่ขึน้ 3.36 ล้ำนบำท (+27 YoY) ซึ่งมำจำกปรมิำณเศษ
เหลก็และอลมูเินียมทีส่ำมำรถจ ำหน่ำยไดเ้พิม่ขึน้  

 
คณุภาพอากาศจากปล่องต่างๆ ของโรงกลัน่ 
เพื่อเป็นกำรเฝ้ำระวงัดำ้นสิง่แวดลอ้ม บรษิทัฯ ไดท้ ำกำรตรวจวดัคุณภำพอำกำศจำกปล่องต่ำงๆ ของโรงกลัน่เป็นประจ ำ 

ซึง่จะเหน็ไดว้่ำ มคี่ำมลสำรต่ำงๆ ไดแ้ก่ ฝุ่ นละออง ออกไซดข์องไนโตรเจน และก๊ำซซลัเฟอรไ์ดออกไซดด์กีว่ำมำตรฐำนคุณภำพ
อำกำศทีย่อมใหป้ล่อยจำกปล่องของกระทรวงอุตสำหกรรม 

 
 

 

บรษิทัฯ ไดจ้ดัท ำบญัชคี่ำใชจ้่ำยดำ้นสิง่แวดลอ้ม เพื่อเผยแพร่ผ่ำนรำยงำนกำร
พฒันำทีย่งัยนืตัง้แต่ปี 2548  โดยมุ่งหวงัใหเ้กดิกำรน ำไปปรบัใชใ้หเ้ป็นประโยชน์ภำยใน
องคก์รต่ำงๆเช่นเดยีวกบับรษิทัฯ กำรจดัท ำบญัชดีำ้นสิง่แวดลอ้มนี้ จะช่วยใหไ้ดร้บัขอ้มลู
ที่ถูกต้อง ครบถ้วน และเกิดประโยชน์ใช้ในเชิงกำรบริหำรงำนด้ำนสิ่งแวดล้อม กำร
จดักำรดำ้นทรพัยำกร ควบคู่กบักำรบรหิำรกำรเงนิไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพมำกยิง่ขึน้  

ปัจจุบนับรษิทัฯ จดัท ำรำยงำนบญัชเีพื่อสิง่แวดล้อมครอบคลุมหน่วยงำน โรง
กลัน่ ศนูยจ์่ำยน ้ำมนับำงจำก และบำงปะอนิ   

 หน่วย: ลำ้นบำท 
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มุมมองของผู้บริหารต่อแนวโน้มผลการด าเนินงานในปี 2562 

 
 

สถานการณ์เศรษฐกิจโลก 
จำกกำรคำดกำรณ์ของกองทุนกำรเงนิระหว่ำงประเทศ (International Monetary Fund : IMF) คำดว่ำเศรษฐกจิโลกในปี 

2562 จะยงัคงเติบโตแต่มแีนวโน้มที่จะชะลอลงตำมกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจที่ช้ำลงของจนี  เสถียรภำพทำงกำรเมอืงของ
ประเทศในกลุ่มยูโรโซน รวมไปถงึกำรถอนตวัโดยยงัไม่บรรลุขอ้ตกลงของสหรำชอำณำจกัรจำกสหภำพยุโรปในช่วงตน้ปี 2562  
เศรษฐกจิญี่ปุ่ นทีย่งัขยำยตวัในระดบัต ่ำจำกกำรส่งออกไปยงัสหรฐัฯ ในขณะทีบ่ำงประเทศในกลุ่มประเทศตลำดเกดิใหม่ทีก่ ำลงั
ประสบวกิฤตค่ำเงนิส่งผลใหเ้กดิภำวะเงนิทุนไหลออกและมแีนวโน้มเขำ้สู่ภำวะเศรษฐกจิถดถอย อกีทัง้สหรฐัฯ ซึง่ถงึแมจ้ะมกีำร
ขยำยตวัอยู่ในเกณฑส์งู แต่ดว้ยมำตรกำรกระตุน้เศรษฐกจิทีก่ ำลงัจะสิน้สุดลง ประกอบกบัผลกระทบจำกกำรตอบโต้ทำงกำรคำ้
ของประเทศคู่คำ้ ท ำใหก้ำรเตบิโตลดลงกว่ำทีค่ำดกำรณ์ไวก้่อนหน้ำ รวมถงึเศรษฐกจิกลุ่มประเทศอำเซยีนทีม่อีตัรำเตบิโตสงูมำ
โดยตลอดกไ็ดร้บัผลกระทบจำกกำรสง่ออกทีช่ะลอตวัลงเช่นกนั สง่ผลใหป้ระมำณกำรเศรษฐกจิโลกในปี 2562 ปรบัลดลงมำอยู่ที่
รอ้ยละ 3.5 

ภำวะเศรษฐกจิไทยในปี 2562 คำดว่ำจะชะลอตวัลงจำกปีก่อนหน้ำ โดยมอีตัรำกำรเตบิโตอยู่ในช่วงร้อยละ 3.5 - 4.5 
โดยมีปัจจยัเสี่ยงจำกกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจและกำรเงินโลกและหนี้ภำคครวัเรือนที่ยงัคงอยู่ในระดบัสูงเป็นปัจจยัฉุดรัง้ 
อย่ำงไรกต็ำมกำรสรำ้งควำมเชื่อมัน่ในภำคกำรท่องเทีย่วจำกนกัท่องเทีย่วจนีเป็นอกีแรงขบัเคลื่อนส ำคญัทีเ่ริม่ฟ้ืนตวั กำรสง่ออก
ยงัอยู่ในเกณฑ์ที่น่ำพอใจ แม้จะได้รบัผลกระทบจำกมำตรกำรกดีกนัทำงกำรค้ำระหว่ำงสหรฐัฯและจนี และจำกควำมเชื่อมัน่
ผู้บริโภคที่ปรบัตัวดีขึ้นต่อเนื่องจำกปีก่อน อีกทัง้กำรลงทุนภำคเอกชนและภำครฐัที่เริ่มปรับตัวดีขึ้น ตำมโครงกำรภำยใต้
แผนพฒันำ EEC ช่วยใหก้ำรชะลอตวัของเศรษฐกจิไทยเป็นไปอย่ำงชำ้ๆ ขณะทีอ่ตัรำเงนิเฟ้อทัว่ไปในปี 2562 ยงัอยู่ในระดบัต ่ำ
ในช่วงรอ้ยละ 0.7-1.7 โดยมแีนวโน้มปรบัตวัสงูขึน้อย่ำงชำ้ๆ จำกปี 2561 ซึง่อยู่ทีร่อ้ยละ 1.1      

อย่ำงไรกต็ำมในกำรประมำณกำรเศรษฐกจิไทยยงัคงต้องค ำนึงถงึปัจจยัเสีย่ง อำทิ มำตรกำรกดีกนัทำงกำรคำ้ระหว่ำง
สหรฐัอเมรกิำและจนี ควำมเสีย่งด้ำนภูมริฐัศำสตรท์ี่อำจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิคู่คำ้ และกำรฟ้ืนตวัและก ำลงัซือ้ในภำคกำร
ท่องเทีย่วของตลำดนกัท่องเทีย่วจนี ซึง่อำจสง่ผลใหเ้ศรษฐกจิไทยไม่สำมำรถเตบิโตไดอ้ย่ำงทีค่ำดกำรณ์ไว้ 

 

สถานการณ์ราคาน ้ามนั 
ส ำนกังำนพลงังำนสำกล (IEA) คำดว่ำ อุปสงคน์ ้ำมนัดบิทัว่โลกจะขยำยตวั 1.40 ลำ้นบำรเ์รลต่อวนัในปี 2562 เทยีบกบั

กำรขยำยตวั 1.28 ลำ้นบำรเ์รลต่อวนัในปี 2561 โดยคำดว่ำอุปสงคใ์นเอเชยียงัคงเป็นภูมภิำคหลกัทีช่่วยหนุนกำรเตบิโตของอุป
สงคน์ ้ำมนัของโลก โดยเฉพำะจนีและอนิเดยี จำกนโยบำยลงทุนโครงสรำ้งพืน้ฐำนและแนวโน้มเศรษฐกจิขยำยตวัแขง็แกร่ง แมว้ำ่
จนีจะไดร้บัผลกระทบจำกควำมขดัแยง้ทำงกำรคำ้กบัสหรฐัแต่ดว้ยปัจจยัพืน้ฐำนทำงเศรษฐกจิและเทคโนโลยขีองประเทศยงัคง
ผลกัดนัใหส้ำมำรถเตบิโตต่อไปได ้ส ำหรบักำรผลติน ้ำมนัจำกประเทศในกลุ่มโอเปกมแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ 0.8 ลำ้นบำรเ์รลต่อวนั 
และประเทศนอกกลุ่มโอเปกปรบัเพิม่ขึน้ถงึ 1.5 ลำ้นบำรเ์รลต่อวนัในปี 2562 โดยส่วนใหญ่มำจำกกำรผลติทีเ่พิม่ขึน้ของสหรฐัที่
คำดว่ำจะขยำยตัว 1.1 ล้ำนบำร์เรลต่อวนั ซึ่งในปี 2561 กำรผลิตของสหรฐัเพิ่มขึ้นได้เพียง 2.3 ล้ำนบำร์เรลต่อวนัเท่ำนัน้ 
เน่ืองจำกตดิปัญหำท่อขนสง่น ้ำมนัจำกแหล่ง Permian ไปยงัท่ำเรอืสง่ออกมกี ำลงัขนสง่ไม่เพยีงพอ แต่อย่ำงไรกต็ำมในช่วงครึง่ปี
หลงัของปี 2562 คำดว่ำท่อขนสง่น ้ำมนัเสน้ใหม่จะเสรจ็สมบูรณ์และท ำใหก้ ำลงักำรผลติน ้ำมนัจำกชัน้หนิดนิดำน (Shale oil) ของ
สหรฐัเพิม่ขึน้อกีครัง้ อกีทัง้ประสทิธภิำพเทคโนโลยกีำรผลติทีพ่ฒันำขึน้ช่วยท ำใหส้หรฐัมตีน้ทุนกำรผลติทีล่ดลง จนสำมำรถผลติ
น ้ำมนัไดแ้มร้ำคำจะอยู่ระดบัต ่ำ ปัจจยัเหล่ำนี้อำจท ำใหต้ลำดน ้ำมนัโลกเผชญิกบัภำวะน ้ำมนัสว่นเกนิไดใ้นช่วงครึง่ปีหลงั จำกกำร
ประเมนิคำดว่ำรำคำน ้ำมนัในปี 2562 รำคำน ้ำมนัดบิดูไบจะเคลื่อนไหวในกรอบ 55-65 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล แม้ว่ำตลำด
น ้ำมนัปี 2562 จะถูกกดดนัจำกสภำพเศรษฐกิจโลกที่ซบเซำลงจำกผลพวงของสงครำมกำรค้ำระหว่ำงจีนและสหรฐั ค่ำเงิน
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ดอลลำรท์ีแ่ขง็ค่ำขึน้ และปรมิำณกำรผลติของสหรฐัทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ แต่รำคำน ้ำมนัทีอ่ยู่ในระดบัต ่ำช่วยกระตุน้อุปสงคข์องโลก
อกีครัง้ รวมถงึควำมช่วยเหลอืจำกกลุ่มโอเปกและพนัธมติรทีร่่วมมอืปรบัลดก ำลงัผลติ ไดเ้ขำ้มำช่วยลดอุปทำนในตลำดน ้ำมนั 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดบิเดทเบรนท์กบัดูไบ (DTD/DB) คำดว่ำจะอยู่ที่เฉลี่ย 1.0 – 2.0 เหรยีญสหรฐัฯต่อบำร์เรล โดย
ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2562 ส่วนต่ำงรำคำจะแคบ จำกกำรปรบัลดก ำลงัผลิตน ้ำมนัของกลุ่มโอเปกและมำตรกำรคว ่ำบำตร
อหิร่ำนของสหรฐั จะท ำใหอุ้ปทำนน ้ำมนัเกรดหนักในตลำดลดลง ซึง่ช่วยหนุนรำคำน ้ำมนัดบิดูไบใหเ้พิม่ขึน้ อย่ำงไรกต็ำมในช่วง
ครึง่ปีหลงัของปี 2562 คำดว่ำสว่นต่ำงรำคำจะกวำ้งขึน้หลงัจำกอุปสงคน์ ้ำมนัเกรดซลัเฟอรต์ ่ำทีเ่พิม่ขึน้เพื่อใชผ้ลติน ้ำมนัเตำเกรด
ซลัเฟอรต์ ่ำ(0.5% ซลัเฟอร)์ ส ำหรบัใชใ้นเรอืขนส่งน ้ำมนัตำมมำตรฐำนใหม่ขององคก์ำรทะเลระหว่ำงประเทศ (IMO) ซึง่ส่งผลให้
รำคำน ้ำมนัดบิเดทเบรนทม์แีนวโน้มเพิม่ขึน้ตำม 

ในสว่นของค่ำกำรกลัน่ คำดว่ำค่ำกำรกลัน่น ้ำมนัดบิดไูบของโรงกลัน่ประเภท Hydrocracking ทีส่งิคโปรม์แีนวโน้มลดลง
เมื่อเทยีบกบัปี 2561 เน่ืองจำกกำรชะลอตวัของกำรเตบิโตทำงเศรษฐกจิของโลก โดยกองทุนกำรเงนิระหว่ำงประเทศ (IMF) ปรบั
ลดคำดกำรณ์กำรเตบิโตของเศรษฐกจิโลกปี 2562 ลดลง 0.2% จำกคำดกำรณ์เดมิในเดอืนตุลำคม 2561 อยู่ทีร่ะดบั 3.5% เมื่อ
เทยีบกบัปี 2561 รวมถงึสว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัเบนซนิทีอ่ยู่ในระดบัต ่ำเป็นเวลำนำนหลงัสตอ็กน ้ำมนัเบนซนิทีอ่ยู่ในระดบัสงูทัว่โลก 
อย่ำงไรกต็ำม ในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2562 คำดว่ำค่ำกำรกลัน่จะปรบัตวัเพิม่ขึน้ จำกอุปสงคข์องเรอืขนสง่ทำงทะเลทีจ่ะใชน้ ้ำมนั
เตำเกรดซลัเฟอรต์ ่ำตำมมำตรฐำนขององคก์ำรทะเลระหว่ำงประเทศ (IMO) โดยกำรผลติน ้ำมนัเตำเกรดซลัเฟอรต์ ่ำ จ ำเป็นตอ้งใช้
น ้ำมนัดเีซลมำผสมบำงสว่น จงึท ำใหส้ว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัดเีซลมแีนวโน้มสงูขึน้ตำม 
 
 
 
 


