
 

 

 

 

 
 

 

 

 

บทรายงานและการวิเคราะหข์องฝ่ายบริหาร 
 

สาํหรบัผลการดาํเนินงานประจาํปี 2561 

สิ�นสุด ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 
 

หมายเหต:ุ บทรายงานและการวิเคราะห์งบการเงนิฉบบันี� ฝ่ายบริหารได้จดัทําขึ�นเพื�อนําเสนอขอ้มูลและแสดง

วสิยัทศัน์ของฝา่ยบรหิารใหน้ักลงทุนสามารถตดิตามและทําความเขา้ใจฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานของบรษิทัได้
ดีขึ�น อนัเป็นการส่งเสริมโครงการการกํากบัดูแลกิจการที�ดขีองคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์
(กลต.) 
  ในกรณีที�บทรายงานและการวเิคราะห์ของฝ่ายบรหิารฉบบัภาษาองักฤษ มเีนื�อความขดัแย้งกนัหรือ 
มกีารตคีวามในสองภาษาแตกต่างกนั ใหใ้ชบ้ทรายงานและการวเิคราะหข์องฝา่ยบรหิารฉบบัภาษาไทยเป็นหลกั 
  อนึ�ง เนื�องจากบทรายงานและการวเิคราะห์ฉบบันี�มวีตัถุประสงค์เพื�อเสนอขอ้มูลและคําอธิบายถึง
สถานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทที�เป็นอยู่ในปจัจุบนั ซึ�งสิ�งที�นําเสนอนี�อาจเปลี�ยนแปลงตามปจัจยัหรือ
สภาวะแวดลอ้มที�อาจเปลี�ยนแปลงไปในอนาคต ฉะนั �นจงึใคร่ขอใหน้ักลงทุนใชว้จิารณญาณในการพจิารณาใชป้ระโยชน์
จากเอกสารข้อมูลนี� และหากมีคําถามหรือข้อสงสัยประการใดกรุณาติดต่อสอบถามได้ที� ฝ่ายนักลงทุนสัมพันธ ์                                                                             
บรษิทั ผลติไฟฟ้า จํากดั (มหาชน) โทร. 02-998-5150-3 หรอื Email: ir@egco.com 
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บทรายงานและการวิเคราะหข์องฝ่ายบริหาร 

1. ภาวะอตุสาหกรรมและการแข่งขนั 

1.1  ภาวะอตุสาหกรรมไฟฟ้าและเศรษฐกิจในประเทศไทย 

ในปี 2561 ประเทศไทยมคีวามต้องการพลงัไฟฟ้าสูงสุดสุทธใินระบบการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศ
ไทย (กฟผ.) เกดิขึ�นเมื�อวนัที� 24 เมษายน 2561 เวลา 13.51 น. มคี่าเท่ากบั 28,338 เมกะวตัต์ ตํ�ากว่า

ความต้องการพลงัไฟฟ้าสูงสุดสุทธิปี 2560 ซึ�งอยู่ที�ระดบั 28,578 เมกะวตัต์หรอืคิดเป็นร้อยละ 0.85 
ในขณะความต้องการพลงัไฟฟ้าสูงสุดสุทธใินระบบ 3 การไฟฟ้า (กฟผ. การไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) การ

ไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (กฟภ.)) อยู่ที�ระดบั 29,968 เมกะวตัต์ ลดลงจากปี 2560 รอ้ยละ 1.11 ซึ�งอยู่ที�ระดบั 

30,303 เมกะวตัต์ สาเหตุหลกัมาจากสภาพอากาศหนาวเยน็ต่อเนื�องในช่วงต้นปี และมฝีนตกชุก 
ประกอบกบัมผีู้ผลติไฟฟ้าใช้เอง (ไอพเีอส) และผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (เอสพพี)ี นอกระบบเพิ�มขึ�น ใน

ขณะเดยีวกนัความต้องการพลงังานไฟฟ้าสุทธใินระบบ กฟผ. ณ เดอืนธนัวาคม 2561 รวมกบัความ
ต้องการพลงังานไฟฟ้าสุทธนิอกระบบ กฟผ. ณ เดอืนพฤศจกิายน 2561 มคี่าเท่ากบั  203,006 กกิะวตัต์

ชั �วโมง ซึ�งมีค่าเพิ�มขึ�นจากความต้องการพลังงานไฟฟ้าสุทธิทั �งประเทศในปี 2560 ที�มีค่าเท่ากับ  

201,166 กกิะวตัต์ชั �วโมง เป็นจํานวน 1,840 กกิะวตัต์ชั �วโมง คดิเป็นรอ้ยละ 0.91 อนัเป็นผลหลกัมาจาก
การขยายตวัทางเศรษฐกจิและการท่องเที�ยวของประเทศ 

ด้านแนวโน้มเศรษฐกิจในปี 2562 สํานักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาต ิ
(สศช.) ได้มกีารประมาณการขยายตวัของเศรษฐกจิไทยในกรอบรอ้ยละ 3.50 ถงึ 4.50 (ค่ากลางรอ้ยละ 

4.00) ชะลอตวัลงจากการขยายตวัร้อยละ 4.20 ในปี  2561 สาเหตุเนื�องจากความไม่แน่นอนของ

มาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างประเทศสหรฐัอเมรกิากับสาธารณรฐัประชาชนจนี ตลอดจนการ
เพิ�มขึ�นของอัตราดอกเบี�ยของประเทศสหรฐัอเมรกิา ซึ�งอาจส่งผลให้เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า ปรมิาณ

การคา้โลก เศรษฐกจิโลกในภาพรวมและการส่งออกของไทยขยายตวัตํ�าลง  

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 กําลงัการผลติตามสญัญารวมของประเทศไทยในระบบ 3 การไฟฟ้า     

มคี่าเท่ากบั 48,990 เมกะวตัต์ แบ่งเป็นกําลงัการผลติโดยโรงไฟฟ้าของ กฟผ. จาํนวน 15,790 เมกะวตัต ์

หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 32.23 ของกําลงัการผลติตามสญัญารวมของทั �งประเทศและที�เหลอืเป็นของผู้ผลติ
ไฟฟ้าอื�นๆ ไดแ้ก่ 

 ผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญ่ (ไอพพี)ี จาํนวน 14,948  เมกะวตัต ์คดิเป็นรอ้ยละ 30.51 

 ผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (เอสพพี)ี จาํนวน 8,757 เมกะวตัต ์คดิเป็นรอ้ยละ 17.88 

 ผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็มาก (วเีอสพพี)ี  ซึ�งเป็นขอ้มูล  ณ  เดอืนตุลาคม  2561  จาํนวน  5,617   
เมกะวตัต์ คดิเป็นรอ้ยละ 11.46 

 ผูผ้ลติไฟฟ้าต่างประเทศ จาํนวน  3,878 เมกะวตัต ์คดิเป็นรอ้ยละ 7.92 
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หากพจิารณากําลงัการผลติของโรงไฟฟ้าเอก็โกที�จ่ายไฟเขา้ระบบ 3 การไฟฟ้า เทยีบกบักําลงัการ

ผลติตามสญัญารวมของประเทศพบว่า เอก็โกมสีดัส่วนปรมิาณการผลติไฟฟ้าคดิเป็น จาํนวน 3,332.08 
เมกะวตัต ์หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.80 ของกําลงัการผลติตามสญัญารวมของประเทศดงัแสดงในภาพที� 1 

ภาพที � 1 สดัส่วนกาํลงัผลิตติดตั �งรวมในระบบ 3  การไฟฟ้าแยกตามผู้ผลิตในประเทศไทย ปี 2561 

 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

แหล่งที�มา: กฟผ.และกรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนุรกัษ์พลงังาน (พพ.) 

ในปีที�ผ่านมาคณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาต ิ(กพช.) มแีผนที�จะปรบัปรุงแผนพฒันากําลงั
ผลติไฟฟ้าของประเทศไทย เนื�องจากโรงไฟฟ้าบางโรงที�บรรจุในแผนพฒันากําลงัผลติไฟฟ้าของประเทศ

ไทยฉบบัปจัจุบนั พ.ศ. 2558-2579 (พดีพี ี2015) ไม่สามารถก่อสรา้งได้ตามแผน ประกอบกบัพฤตกิรรม

การใช้ไฟฟ้าเปลี�ยนแปลงอนัเป็นผลกระทบมาจากเทคโนโลยทีี�เปลี�ยนแปลงอย่างรวดเรว็ โดยร่างแผน
ฉบบัใหม่มวีตัถุประสงค์ในการสรา้งความมั �นคงให้ระบบไฟฟ้าตามรายภูมภิาคและรกัษาต้นทุนค่าไฟฟ้า

ให้อยู่ ในระดับที� เหมาะสม ตลอดจนลดผลกระทบที�มีต่ อสิ�งแวดล้อมและสังคมโดยการลด
คาร์บอนไดออกไซด์ในการผลติไฟฟ้า ซึ�งแผนพฒันากําลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทยฉบบัใหม่ได้รบั

ความเหน็ชอบจาก กพช. เมื�อวนัที� 24 มกราคม 2562 หลงัจากทําการประชาพจิารณ์เพื�อรบัฟงัความ

คดิเหน็จากภาคเอกชนและหน่วยงานต่างๆเป็นที�เรยีบรอ้ยแลว้ 

ดา้นความคบืหน้าของสถานการณ์รบัซื�อไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน จากเป้าหมายตามแผนพฒันา

พลงังานทดแทนและพลงังานทางเลอืก พ.ศ. 2558-2579 (เออดีพี ี2015)  ซึ�งกําหนดเป้าหมายรวมไว้ที� 
19,684 เมกะวตัต์ (รวมพลงันํ�าขนาดใหญ่) ภายในปี 2579 นั �น ในรอบปีที�ผ่านมา รฐับาลประกาศ

นโยบายหยุดรบัซื�อไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนเป็นเวลา  5 ปี เนื�องจากพจิารณาแลว้พบว่าประเทศ    

มไีฟฟ้าสํารองเพยีงพอ สําหรบัสถานภาพการรบัซื�อไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน ณ เดอืนตุลาคม 2561 
รวบรวมโดยกรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนุรกัษ์พลงังาน มโีครงการที�จ่ายไฟเขา้ระบบไฟฟ้า (COD) 

แลว้ 10,798 เมกะวตัต์ เพิ�มขึ�นจากปี 2560 จาํนวน 560 เมกะวตัตห์รอืรอ้ยละ 5.47 
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1.2 ภาวะอตุสาหกรรมไฟฟ้าในภมิูภาคเอเชียแปซิฟิค 

เอ็กโกเลง็เหน็ว่าอุตสาหกรรมไฟฟ้าในประเทศไทยมโีอกาสเตบิโตค่อนขา้งจํากดั เอก็โกจงึไดม้แีผน

ขยายการลงทุนในต่างประเทศที�อยู่ในภูมภิาคเอเชียแปซฟิิค อาทิ สาธารณรฐัฟิลปิปินส์ สาธารณรฐั

ประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป.ลาว) สาธารณรฐัอนิโดนีเซยี และเครอืรฐัออสเตรเลยี ซึ�งเอก็โกมฐีาน
การลงทุนอยู่แล้ว โดยมีสดัส่วนการลงทุนดังแสดงในภาพที� 2 สําหรบัการลงทุนในต่างประเทศนั �น 

นอกจากการขยายการลงทุนในประเทศที�มกีารลงทุนอยู่แล้ว เอ็กโกยงัมองหาโอกาสในการขยายการ
ลงทุนในประเทศอื�นๆ ในภมูภิาคนี� อาท ิสาธารณรฐัสงัคมนิยมเวยีดนาม สาธารณรฐัแห่งสหภาพเมยีนมา 

ราชอาณาจกัรกมัพูชา สาธารณรฐัเกาหล ี(เกาหลใีต้) และสาธารณรฐัจนี (ไต้หวนั) เพื�อการเจรญิเตบิโต

อย่างยั �งยนืในระยะยาว ดงันั �น เอ็กโกจงึให้ความสนใจและติดตามสถานการณ์ไฟฟ้าในแต่ละประเทศ
อย่างสมํ�าเสมอ  

ภาพ 2 กาํลงัการผลิตตามสดัส่วนการถือหุ้นของเอก็โกปี 2561 แยกตามประเทศที �มีฐานธรุกิจ 

 

 

 
 

 
 

 

 
 

1.3 การแข่งขนั 

ในภาพรวมของปี 2561 ภาวะอุตสาหกรรมไฟฟ้าของประเทศไทยมคีวามเคลื�อนไหวในหลากหลาย

แง่มุม โดยในส่วนของภาครฐัอยู่ในระหว่างการจดัทําแผนพฒันากําลงัผลติไฟฟ้าของประเทศไทยฉบบั

ใหม่ ในส่วนของภาคเอกชนบรษิทัในอุตสาหกรรมผลติไฟฟ้าในประเทศมกีารแสวงหาโอกาสในการลงทุน
นอกประเทศไทยมากขึ�น เนื�องจากอุตสาหกรรมไฟฟ้าในประเทศไทยมโีอกาสเตบิโตค่อนขา้งจํากดั ส่งผล

ใหเ้กดิการแข่งขนัค่อนขา้งสูงในตลาดต่างประเทศ ถงึแมว้่าภาวะการแข่งขนัในอุตสาหกรรมไฟฟ้าจะสูง 
เอ็กโกก็ยงัสามารถแข่งขนัและประสบความสําเร็จในการลงทุนพัฒนาโครงการใหม่ คือ เมื�อวนัที� 15 

พฤศจกิายน 2561 เอ็กโกโดย บรษิทั เจน พลสั บ.ีว ีจํากดั ไดล้งนามในสญัญาซื�อขายหุน้ในสดัส่วนรอ้ย

ละ 49 ในบรษิทั พาจู เอน็เนอรย์ี� เซอรว์สิ จาํกดั (พาจู อเีอส) ซึ�งเป็นเจา้ของและดําเนินธุรกจิโรงไฟฟ้า
พลงัความรอ้นร่วมพาจ ูที�เมอืงพาจู จงัหวดัคยอ็งก ีประเทศเกาหลใีต้ จาํนวน 2 หน่วย ขนาดกําลงัการ

ผลติตดิตั �งหน่วยละ 911.5 เมกะวตัต ์รวมกําลงัการผลติตดิตั �งทั �งสิ�น 1,823 เมกะวตัต ์ใช้แอลเอน็จนํีาเขา้
เป็นเชื�อเพลงิ โดยรายการซื�อขาย   แล้วเสรจ็ในวนัที� 15 มกราคม 2562 การลงทุนดงักล่าวนอกจากจะ

ส่งผลให้เอก็โกรบัรูร้ายไดใ้นทนัทแีล้ว ยงัสรา้งมลูค่าเพิ�มให้แก่บรษิทัได้ในระยะยาว ทั �งนี�เอก็โกสามารถ

แข่งขนัในตลาดไดโ้ดยอาศยัปจัจยัขบัเคลื�อน ดงันี� 

ไทย

73%

ฟิลิปปินส์

11%

สปป.ลาว

9%

อินโดนีเซีย

4%

ออสเตรเลีย

3%

ไทย

ฟิลิปปินส์

สปป.ลาว

อินโดนีเซีย

ออสเตรเลีย
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- ด้านทรพัยากรบุคคล 
ความรู้ความเชี�ยวชาญของบุคลากรในบรษิัท ประสบการณ์ของคณะกรรมการ รวมถึง

ความสมัพนัธท์ี�ดกีบัพนัธมติรทางธุรกจิ โดยบุคลากรของเอ็กโกเป็นบุคลากรที�มคีวามรูค้วามเชี�ยวชาญ
และมปีระสบการณ์ด้านอุตสาหกรรมไฟฟ้า คณะกรรมการประกอบด้วยผู้ทรงคุณวุฒจิากหลากหลาย
สาขา และหลายท่านมคีวามรูแ้ละประสบการณ์ดา้นพลงังานและไฟฟ้าเป็นระยะเวลานาน 

 

- ความน่าเชื�อถือของเอก็โก 

เอก็โกมุ่งมั �นที�ขยายการลงทุนเพื�อใหบ้รษิทัเจรญิเตบิโตอย่างยั �งยนื เอ็กโกจงึเลอืกลงทุนใน
โครงการที�ใหผ้ลตอบที�ดแีละมคีวามเสี�ยงในระดบัที�ยอมรบัได ้ทําใหเ้อก็โกมคีวามแขง็แกร่งในดา้นสถานะ

ทางการเงนิและสภาพคล่อง ตลอดจนผลกําไรเจรญิเตบิโตอย่างต่อเนื�อง ซึ�งส่งผลใหธ้นาคารและสถาบนั
การเงนิเกดิความเชื�อมั �นในการปล่อยสนิเชื�อเพื�อใหเ้อก็โกนําไปลงทุน 

 

- ความสมัพนัธ์ที�ดีกบัชุมชนรอบโรงไฟฟ้า 

เนื�องจากการดําเนินธุรกจิผลติไฟฟ้าเป็นส่วนหนึ�งที�ก่อให้เกดิผลกระทบต่อชุมชนที�อยู่รอบ

โรงไฟฟ้า เอ็กโกจงึดําเนินธุรกจิโดยตระหนักถงึผลกระทบที�อาจเกดิกบัชุมชนรอบโรงไฟฟ้าเป็นอย่างยิ�ง 
โดยเอ็กโกจะเปิดเผยข้อเท็จจริงโดยไม่ปิดบังและส่งเสริมการมีส่วนร่วมของชุมชนอย่างเหมาะสม 

นอกจากนี�ยงัสนับสนุนการจา้งงานในชุมชนเพื�อกระจายรายได้และพฒันาความเป็นอยู่ของคนในชุมชน

ควบคู่กบัการพฒันาธุรกจิไฟฟ้า 
 

- ด้านนวตักรรม 

เอ็กโกมองเห็นความสําคัญในการพัฒนาองค์กรให้พร้อมเท่าทันเหตุการณ์และการ

เปลี�ยนแปลงใหม่ๆ ที�จะเกดิขึ�นในอนาคต เอก็โกจงึมุ่งมั �นในการบ่มเพาะบุคลากรใหม้คีวามคดิสรา้งสรรค ์

และความคดิเชงินวตักรรมจนสามารถประยุกต์ใชใ้นการพฒันากระบวนการทํางานให้งานมปีระสทิธภิาพ
มากขึ�น และสรา้งความได้เปรยีบเมื�อเปรยีบเทยีบกบัคู่แข่งขนั อาท ิการจดัให้มกีารอบรมเพื�อพฒันา

ความคดิสร้างสรรค์และความคิดเชงินวตักรรมทั �งกระบวนการ รวมทั �งจดัประกวดนวตักรรมในองค์กร 
“EGCO Group Innovation Team Challenge” 

 

2. เหตุการณ์สาํคญัในปี 2561 

2.1 ความก้าวหน้าของโครงการ 

- โครงการไซยะบุรี ของ บริษัท ไซยะบุรี เพาเวอร ์จาํกดั (เอก็โกถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ย

ละ 12.50) เป็นโรงไฟฟ้าพลงันํ�าแบบฝายนํ�าล้น (Run-of-River) ในสาธารณรฐัประชาธปิไตย
ประชาชนลาว มสีญัญาซื�อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จาํนวน 1,220 เมกะวตัต์ และ Electrical De 

Laos (EDL) จํานวน 60 เมกะวตัต์ เป็นระยะเวลา 29 ปี ดําเนินการก่อสร้างแลว้เสรจ็ 

ประมาณรอ้ยละ 97.45 (แผนการก่อสรา้งแลว้เสรจ็กําหนดไว้ที�รอ้ยละ 97.09) คาดว่าจะเริ�ม
เดนิเครื�องเชงิพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาสที� 4 ของปี 2562  
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- โครงการเอสบีพีแอล ของ บริษัท ซาน บวันาเวนทูรา พาวเวอร ์จาํกดั (เอ็กโกถอืหุ้นใน

สดัส่วนรอ้ยละ 49) เป็นโรงไฟฟ้าถ่านหนิที�ใช้เทคโนโลย ีsupercritical ขนาดกําลงัการผลติ
ตดิตั �ง 500 เมกะวตัต์ ตั �งอยู่ที�เมอืงเมาบนั จงัหวดัเคซอน ประเทศสาธารณรฐัฟิลปิปินส์ มี

สญัญาซื�อขายไฟฟ้ากบั Manila Electric Company (MERALCO) จํานวน 455 เมกะวตัต ์

เป็นระยะเวลา 20 ปี ซึ�งสามารถขยายอายุสญัญาเพิ�มได้อีก 5 ปี ดําเนินการก่อสร้างแล้ว
เสรจ็ประมาณรอ้ยละ 97.38 (แผนการก่อสรา้งแล้วเสรจ็กําหนดไวท้ี�รอ้ยละ 96.83) คาดว่าจะ

เริ�มต้นเดนิเครื�องเชงิพาณิชยใ์นไตรมาสที� 4 ของปี 2562 

- โครงการนํ�าเทิน 1 ของ บริษทั ไฟฟ้า นํ�าเทิน 1 จาํกดั (เอ็กโกถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 25) 

เป็นโรงไฟฟ้าพลังนํ�า ตั �งอยู่บนลํานํ� ากะดิ�ง แขวงบอลิคําไซ ประเทศสาธารณรัฐ

ประชาธปิไตยประชาชนลาว มสีญัญาซื�อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จาํนวน 514 เมกะวตัต์ และ

สญัญาซื�อขายไฟฟ้ากบั Electrical De Laos (EDL) จาํนวน 130 เมกะวตัต์ ซึ�งสญัญาซื�อ
ขายไฟฟ้าทั �งสองฉบบัมอีายุสญัญา 27 ปี ดําเนินการก่อสร้างแล้วเสร็จประมาณร้อยละ 

46.79 (แผนการก่อสร้างแลว้เสรจ็กําหนดไว้ที�รอ้ยละ 59.68) คาดว่าจะเริ�มต้นเดนิเครื�องเชงิ
พาณิชยใ์นไตรมาสที� 2 ของปี 2565 

2.2 ขายหุ้นในกิจการร่วมค้าและเงินลงทุนอื �น 

- วนัที� 14 มนีาคม 2561 เอ็กโกขายหุ้นทั �งหมดสดัส่วนรอ้ยละ 18.72 ในบรษิทั จดัการและ

พฒันาทรพัยากรนํ�าภาคตะวนัออก จํากดั (มหาชน) ให้แก่ บรษิัท มะนิลา วอเตอร์ จํากัด 

โดยกลุ่มบรษิทัไดร้บัรูก้ําไรจากการขายเป็นจาํนวนทั �งสิ�น 4,358 ลา้นบาท 

- วนัที� 15 มนีาคม 2561 เอก็โกขายหุน้ทั �งหมดสดัส่วนรอ้ยละ 50 ในบรษิทั จเีดค จาํกดั ใหแ้ก่ 

บรษิัท ไออีซ ีกรีนเอ็นเนอร์ยี� จํากัด โดยกลุ่มบรษิัทได้รบัรู้กําไรจากการขายเป็นจํานวน

ทั �งสิ�น 9 ลา้นบาท 

- วนัที� 20 มนีาคม 2561 บรษิทั เจน พลสั บ.ี ว.ี จาํกดั ซึ�งเป็นบรษิทัย่อยของเอก็โก ขายหุ้น

ทั �งหมดที�เอก็โกถอืทางอ้อมสดัส่วนรอ้ยละ 49 ในบรษิัท มาซนิลอค พาวเวอร์ พารท์เนอร ์
จาํกดั (เอม็พพีซีแีอล) ให้แก่ SMC Global Power Holdings Corp. โดยกลุ่มบรษิทัไดร้บัรู้

กําไรจากการขายเป็นจาํนวนทั �งสิ�น 320 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืเทยีบเท่า 9,810 ลา้นบาท  

2.3 เหตุการณ์สาํคญัอื �น 

- วนัที� 15 พฤศจกิายน 2561 บรษิทั เจน พลสั บ.ีว.ี จํากดั ซึ�งเป็นบรษิทัย่อยของเอ็กโก     

ลงนามในสญัญาซื�อขายหุ้นในสดัส่วนรอ้ยละ 49 ในบรษิทั พาจ ูเอ็นเนอรย์ี� เซอรว์สิ จํากดั 

(พาจู อเีอส) ซึ�งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั SK E&S Co., Ltd. (SK E&S) โดย พาจู อเีอส 
ดําเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนร่วมในประเทศเกาหลีใต้ ทั �งนี�การซื�อขายหุ้น

ดงักล่าวแลว้เสรจ็และมกีารโอนหุน้เมื�อวนัที� 15 มกราคม 2562 
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3. ภาพรวมในการดาํเนินธุรกิจ 

เอ็กโกดําเนินธุรกจิโดยลงทุนในบรษิัทผู้ผลติไฟฟ้า (PP) บรษิัทผู้ผลติไฟฟ้าอิสระรายใหญ่ (IPP) 

บรษิทัผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (SPP) บรษิทัผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็มาก (VSPP) เหมอืงถ่านหนิ (Coal Mining) 

บรษิัทธุรกจิเดนิเครื�องและบํารุงรกัษา (O&M) และบรษิทัธุรกจิบรกิารด้านการบรหิารจดัการโรงไฟฟ้า 
(Management Services) ทั �งนี�เอก็โกลงทุนในกจิการต่างๆ ดงันี� 

(1)   บริษทัย่อย โดยแบ่งเป็น 2 ธรุกิจ คือ 

 1. ธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

1.1 ธรุกิจผลิตไฟฟ้าในประเทศ ไดแ้ก ่

บรษิทั ผลติไฟฟ้าขนอม จาํกดั (บฟข.) IPP 
บรษิทั เอก็โก โคเจนเนอเรชั �น จํากดั (เอก็โก โคเจน) SPP 

บรษิทั รอ้ยเอด็ กรนี จาํกดั (อารจ์)ี 
บรษิทั บา้นโปง่ ยทูลิติี� จาํกดั (บพียี)ู 

บรษิทั คลองหลวง ยทูลิติี� จาํกดั (เคแอลย)ู 

บรษิทั ชยัภูม ิวนิดฟ์ารม์ จํากดั (ซดีบับลวิเอฟ) 
บรษิทั เอสพพี ีท ูจาํกดั (เอสพพี ีท)ู 

บรษิทั เอสพพี ีทร ีจาํกดั (เอสพพี ีทร)ี 
บรษิทั เอสพพี ีโฟร ์จาํกดั (เอสพพี ีโฟร)์ 

บรษิทั เอสพพี ีไฟว ์จาํกดั (เอสพพี ีไฟว)์ 

บรษิทั ยนัฮ ีเอก็โก โฮลดิ�ง จาํกดั (ยนัฮ ีเอก็โก)  

 บรษิทั โซลาร ์โก จาํกดั (โซลาร ์โก) 

บรษิทั เทพพนา วนิดฟ์ารม์ จาํกดั (ทดีบับลวิเอฟ) 
บรษิทั เอก็โก พลสั จาํกดั (เอก็โก พลสั)                                       

SPP 
SPP 

SPP 

SPP 
VSPP 

VSPP 
VSPP 

VSPP 

Holding Co. 
VSPP 

VSPP 
Holding Co. 

1.2 ธรุกิจผลิตไฟฟ้าต่างประเทศ ไดแ้ก่ 

บรษิทั เคซอน เพาเวอร ์(ฟิลปิปินส)์ จาํกดั (เคซอน) 
บรษิทั โบโค รอ็ค วนิดฟ์ารม์ พทีวีาย จาํกดั (บอีารด์บับลวิเอฟ) 

 
PP 

PP 

2. ธรุกิจอื�น 

2.1 ธรุกิจอื�นในประเทศ ไดแ้ก่  

บรษิทั เอก็โก เอน็จเินียริ�ง แอนด ์เซอรว์สิ จาํกดั (เอสโก)   O&M 

2.2 ธรุกิจอื�นต่างประเทศ ไดแ้ก่   

บรษิทั เพริล์ เอนเนอจี� ฟิลปิปินส ์ออเปอเรติ�ง องิค ์จาํกดั (พพีอย) 

บรษิทั เคซอน เมนเนจเมน้ท ์เซอรว์สิ องิค ์จาํกดั (ควิเอม็เอส) 
 

O&M 

Management  
Services 
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(2)   บริษทัร่วมในธรุกิจผลิตไฟฟ้าต่างประเทศ 

 บรษิทั สตาร ์เอนเนอรย์ี� จโีอเทอรม์อล จาํกดั (เอสอจี)ี 
 บรษิทั สตาร ์เอนเนอรย์ี� จโีอเทอรม์อล (ซาลกั-ดาราจทั) จาํกดั (เอสอจีเีอสด)ี 

 

PP 
PP 

(3)   กิจการร่วมค้า โดยแบ่งเป็น 2 ธรุกิจ คือ 

 1. ธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

1.1 ธรุกิจผลิตไฟฟ้าในประเทศ ไดแ้ก่  

บรษิทั กลัฟ์อเิลค็ตรกิ จาํกดั (มหาชน) (จอีซี)ี  Holding Co. 

 บรษิทั กลัฟ์ โคเจนเนอเรชั �น จาํกดั (จซีซี)ี SPP 

 บรษิทั หนองแค โคเจนเนอเรชั �น จาํกดั (เอน็เคซซี)ี SPP 

 บรษิทั สมทุรปราการ โคเจนเนอเรชั �น จํากดั (เอสซซี)ี SPP 

 บรษิทั กลัฟ์ ยะลา กรนี จาํกดั (จวีายจ)ี SPP 

 บรษิทั กลัฟ์ เพาเวอร ์เจเนอเรชั �น จาํกดั (จพีจี)ี 
บรษิทั บแีอลซพี ีเพาเวอร ์จาํกดั (บแีอลซพี)ี 

IPP 

IPP 

บรษิทั พฒันาพลงังานธรรมชาต ิจาํกดั (เอน็อดี)ี SPP & VSPP 

บรษิทั จ-ีพาวเวอร ์ซอรซ์ จาํกดั (จพีเีอส) 
 

1.2 ธรุกิจผลิตไฟฟ้าต่างประเทศ ไดแ้ก่ 

บรษิทั ไฟฟ้า นํ�าเทนิ 2 จาํกดั (เอน็ทพีซี)ี 
บรษิทั ซาน บวันาเวนทูรา พาวเวอร ์จาํกดั (เอสบพีแีอล) 

บรษิทั ไฟฟ้า นํ�าเทนิ 1 จาํกดั (เอน็ทวีนัพซี)ี 

VSPP 
 

 
PP 

PP 

PP 

2. ธรุกิจอื�น 
 

 ธรุกิจอื�นต่างประเทศ ไดแ้ก่ 

บรษิทั พที ีมานัมบงั เมารา อนีิม จํากดั (เอม็เอม็อ)ี Coal Mining 

(4) เงินลงทุนระยะยาวอื�น  
 บรษิทั ไซยะบุร ีเพาเวอร ์จาํกดั (ไซยะบุร)ี 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 เอก็โกมโีรงไฟฟ้าที�เดนิเครื�องแล้ว จาํนวน 26 แห่ง คดิเป็นกําลงัการ

ผลติตามสญัญาซื�อขายไฟฟ้าและตามสดัส่วนการถอืหุ้น รวม 4,260 เมกะวตัต์ และมโีครงการที�อยู่
ระหว่างก่อสรา้ง จาํนวน 3 แห่ง คดิเป็นกําลงัการผลติตามสญัญาซื�อขายไฟฟ้าและตามสดัส่วนการถอืหุน้ 

รวม 544 เมกะวตัต ์ 
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4. รายงานและวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

เอก็โกไดแ้สดงรายงานและวเิคราะหผ์ลการดําเนินงานของกลุ่มบรษิทั ดงันี� 
 

ผลการดาํเนินงานปี 2561 สิ�นสุด ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561                                                                    หน่วย : ลา้นบาท                 

 
ธุรกิจผลิตไฟฟ้า ธุรกิจอื �น รวม 

เปลี �ยนแปลง 

เพิ �มขึ�น/(ลดลง) 

2561 2560 2561 2560 2561 2560 จาํนวนเงิน % 

รายไดร้วม 38,502 32,331 1,254 1,072 39,756 33,403 6,353 19% 
ค่าใชจ้่ายรวม (35,525) (30,541) (1,092) (923) (36,617) (31,464) 5,153 16% 
ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) 5,972     7,264 84         65 6,056 7,329 (1,273) (17%) 
กําไรจากการการขายเงนิลงทุน 14,177 - - - 14,177 - 14,177 100% 
กาํไร(ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของ

สินทรพัย ์และการรบัรูร้ายได้แบบสญัญาเช่า 
23,126 9,054 246 214 23,372 9,268 14,104 100% 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัย ์ (2,619) (352) - - (2,619) (352) (2,267) (100%) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจาก 

อตัราแลกเปลี�ยน ภาษีเงินไดร้อการตดั

บญัชี และการรบัรูร้ายได้แบบสญัญาเช่า 

20,507 8,702 246 214 20,753 8,916 11,837 100% 

รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษีเงนิไดร้อการตดับญัช ี (23) 346 2 (1) (21) 345 (366) (100%) 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัรา

แลกเปลี�ยน และการรบัรูร้ายได้แบบสญัญาเช่า 
20,484 9,048 248 213 20,732 9,261 11,471 100% 

กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี�ยน 92 3,785 1 - 93 3,785 (3,692) (98%) 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ ก่อนผลกระทบจาก 

การรบัรูร้ายได้แบบสญัญาเช่า 
20,576 12,833 249 213 20,825 13,046 7,779 60% 

ผลกระทบจากการรบัรูร้ายไดแ้บบสญัญาเช่า 248 (1,228) - - 248 (1,228) 1,476 100% 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 20,824 11,605 249 213 21,073 11,818 9,255 78% 

เพื�อให้เหน็ถงึภาพรวมที�ชดัเจนของผลการดําเนินงาน ผลกระทบจากการรบัรูร้ายไดแ้บบสญัญา

เช่า จะไม่ถูกนํามารวมในการวเิคราะหก์ารดําเนินการของแต่ละบรษิทั 

ผลการดําเนินงาน ปี 2561 ของเอก็โก มกีําไรก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษีเงนิได้รอ

การตดับญัช ี การด้อยค่าของสนิทรพัย ์และการรบัรูร้ายได้แบบสญัญาเช่า จํานวน 23,372 ล้านบาท 
เพิ�มขึ�นจากปีก่อนจาํนวน 14,104 ลา้นบาท โดยธุรกจิผลติไฟฟ้าเพิ�มขึ�นจํานวน 14,072 ลา้นบาท และ

ธุรกจิอื�นเพิ�มขึ�นจาํนวน 32 ลา้นบาท ตามรายละเอยีดในขอ้ 4.1 และ 4.2 ดงันี� 

 

 



 

 หน้า 10  

 

4.1 การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานในธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ีการดอ้ยค่าของ

สนิทรพัย์ และการรบัรูร้ายได้แบบสญัญาเช่า สําหรบัปี 2561 ในธุรกจิผลติไฟฟ้าเพิ�มขึ�นเมื�อเทยีบกบัปี 

2560 จาํนวน 14,072 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากผลประกอบการที�เพิ�มขึ�นของ เอก็โกพลสั เอก็โก 
บพียี ู เอสอจีเีอสด ีเคแอลย ู ซดีบับลวิเอฟ เอ็นทพีซี ี เอสอจี ี และจพีจี ี ในขณะที�ผลประกอบการของ       

เคซอน บฟข. และบแีอลซพี ีลดลง ดงันี� 

เอก็โก พลสั (รวมเจน พลสั บีวี และนอรธ์โพล):                                                                                หน่วย : ลา้นบาท 

  2561 2560 
เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า - - - - 

รายไดอ้ื �น 10,738 6 10,732 100% 

รายได้รวม 10,738 6 10,732 100% 

ต้นทุนขาย - - - - 

ค่าใชจ้่ายอื �น (355) (223) 132 59% 

ค่าใช้จ่ายรวม (355) (223) 132 59% 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
10,383 (217) 10,600 100% 

- เอก็โก พลสั : ผลประกอบการเพิ�มขึ�นจาํนวน 10,600 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการรบัรูก้ําไร

จากการขายเงนิลงทุนทั �งหมดที�เอ็กโกถอืทางอ้อมจาํนวนรอ้ยละ 49 ในเอม็พพีซีแีอล จาํนวน 

9,810 ลา้นบาท  และรบัรูก้ําไรจากการเลกิบรษิทัที�เอก็โกถอืทางอ้อมจาํนวนรอ้ยละ 100  ใน 
เอก็โกบวีไีอ อกีทั �งรายไดอ้ื�นและดอกเบี�ยรบัจากเงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนในเอม็พพีซีแีอล

เพิ�มขึ�น ในขณะที�ค่าใชจ้่ายในการบรหิารทั �วไปเพิ�มขึ�น 
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เอก็โก:                                                                                                                                                 หน่วย : ลา้นบาท 

  2561 2560 
เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า - - - - 

รายไดอ้ื �น 4,937 609 4,328 100% 

รายได้รวม 4,937 609 4,328 100% 

ต้นทุนขาย - - - - 

ค่าใชจ้่ายอื �น (3,682) (4,176) (494) (12%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (3,682) (4,176) (494) (12%) 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
1,255 (3,567) 4,822 100% 

- เอก็โก : ผลประกอบการเพิ�มขึ�นจํานวน  4,822 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการรบัรูก้ําไรจากการ

ขายเงนิลงทุนทั �งหมดในอีสท์วอเตอรแ์ละจเีดค จํานวน 4,358 ล้านบาท และ 9 ล้านบาท 
ตามลําดบั ดอกเบี�ยรบัและรายไดอ้ื�นเพิ�มขึ�น อกีทั �งค่าใชจ้่ายลดลงจากการหยุดตดัจาํหน่ายสทิธิ

ในสญัญาซื�อขายไฟฟ้าของเอม็พพีซีแีอล ในขณะที�รายไดเ้งนิปนัผลลดลง เนื�องจากการขายเงนิ

ลงทุนในอสีทว์อเตอร ์และดอกเบี�ยจ่ายเพิ�มขึ�น 

 

บีพีย:ู                                                                                                                                                             หน่วย : ลา้นบาท 

  2561 2560 
เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 4,690 1,149 3,541 100% 

รายไดอ้ื �น 5 - 5 100% 

รายได้รวม 4,695 1,149 3,546 100% 

ต้นทุนขาย (3,911) (946) 2,965 100% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (438) (178) 260 100% 

ค่าใช้จ่ายรวม (4,349) (1,124) 3,225 100% 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

346 25 321 100% 

- บีพียู : ผลประกอบการเพิ�มขึ�นจํานวน 321 ล้านบาท จากการเริ�มเดนิเครื�องเชงิพาณิชยต์าม

สญัญาซื�อขายไฟฟ้าในวนัที� 1 ตุลาคม 2560 
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เอสอีจีเอสดี:                                                                                                                                               หน่วย : ลา้นบาท 

  2561 2560 
เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 1,297 963 334 35% 

รายไดอ้ื �น - 1 (1) (100%) 

รายได้รวม 1,297 964 333 35% 

ต้นทุนขาย (262) (160) 102 64% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (691) (586) 105 18% 

ค่าใช้จ่ายรวม (953) (746) 207 28% 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

                344 218 126 58% 

- เอสอีจีเอสดี : ผลประกอบการเพิ�มขึ�นจํานวน 126 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการเขา้ซื�อหุ้น

ทางอ้อมในเอสอจีเีอสด ี ในสดัส่วนรอ้ยละ 11.89 เมื�อวนัที� 31 มนีาคม 2560 จงึไดร้บัส่วนแบ่ง
กําไรตามสดัส่วนการลงทุนเพิ�มขึ�น 

 

เคแอลย:ู                                                                                                                                                    หน่วย : ลา้นบาท 

  2561 2560 
เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 2,231 913 1,318 100% 

รายไดอ้ื �น 7 1 6 100% 

รายได้รวม 2,238 914 1,324 100% 

ต้นทุนขาย (1,889) (781) 1,108 100% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (262) (135) 127 94% 

ค่าใช้จ่ายรวม (2,151) (916) 1,235 100% 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
87 (2) 89 100% 

 

- เคแอลยู : ผลประกอบการเพิ�มขึ�นจํานวน  89  ล้านบาท  จากการเริ�มเดนิเครื�องเชงิพาณิชย ์

ตามสญัญาซื�อขายไฟฟ้าในวนัที� 20 กรกฏาคม 2560 
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ซีดบับลิวเอฟ:                                                                                                                                              หน่วย : ลา้นบาท 

  
2561 2560 

เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 726   673 53 8% 

รายไดอ้ื �น 8   4 4 100% 

รายได้รวม 734  677 57 8% 

ต้นทุนขาย (327) (332) (5) (2%) 

ค่าใชจ้่ายอื �น (217)    (230) (13) (6%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (544) (562) (18) (3%) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
190 115 75 65% 

- ซีดบับลิวเอฟ : ผลประกอบการเพิ�มขึ�นจํานวน 75 ล้านบาท เนื�องจากความเรว็ลม (wind 

speed) สูงกว่าช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ทําใหผ้ลติไฟฟ้าไดม้ากกว่า 

 

เอน็ทีพีซี:                                                                                                                                                     หน่วย : ลา้นบาท 

  2561 2560 
เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 2,987 3,076 (89) (3%) 

รายไดอ้ื �น 9 5                       4 80% 

รายได้รวม 2,996 3,081 (85) (3%) 

ต้นทุนขาย (881) (918) (37) (4%) 

ค่าใชจ้่ายอื �น (590) (701) (111) (16%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (1,471) (1,619) (148) (9%) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

1,525 1,462 63 4% 

- เอ็นทีพีซี : ผลประกอบการเพิ�มขึ�นจํานวน 63 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากดอกเบี�ยจ่ายและภาษี

เงนิไดน้ิตบิุคคลลดลง สุทธจิากกําไรจากการขายไฟฟ้าลดลง เนื�องจากการผลติไฟฟ้าที�น้อยกว่า
ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 
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เอสอีจี:                                                                                                                                                หน่วย : ลา้นบาท 

  2561 2560 
เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 2,049 1,897 152 8% 

รายไดอ้ื �น - 85 (85) (100%) 

รายได้รวม 2,049 1,982 67 3% 

ต้นทุนขาย (432) (391) 41 11% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (1,203) (1,217) (14) (1%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (1,635) (1,608) 27 2% 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
414 374 40 11% 

 

- เอสอีจี : ผลประกอบการเพิ�มขึ�นจํานวน 40 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการรบัรูผ้ลประกอบการ  

ในสดัส่วนรอ้ยละ 40.90 ในเอสอีจเีอสด ี(คดิเป็นสดัส่วนทางอ้อมของกลุ่มเอ็กโกรอ้ยละ 8.18) 
จากการซื�อหุน้เมื�อวนัที� 31 มนีาคม 2560 ในขณะที�รายไดอ้ื�นลดลง เนื�องจากปี 2560 มรีายได้

จากสนิไหมทดแทนจากเหตุการณ์ดนิถล่ม 

จีพีจี:                                                                                                                                                               หน่วย : ลา้นบาท 

 
2561 2560 

เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

  จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 
  - รายไดค้่าความพรอ้มจ่าย (AP) 

 
2,068 

 
    2,213 

 
(145) 

 
(7%) 

  - รายไดค้่าพลงังานไฟฟ้า  (EP)                                             1,062     2,046 (984) (48%) 

รายไดอ้ื �น        19                  27 (8) (30%) 

รายได้รวม 3,149         4,286 (1,137) (27%) 

ต้นทุนขาย (1,857) (2,924) (1,067) (37%) 

ค่าใชจ้่ายอื �น (401) (494) (93) (19%) 

ค่าใช้จ่ายรวม  (2,258) (3,418) (1,160) (34%) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
891             868 23 3% 

                                                                                                                                    

- จีพีจี : ผลประกอบการเพิ�มขึ�นจาํนวน 23 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากดอกเบี�ยจ่ายและค่าใชจ้่าย

ภาษีเงนิได้นิติบุคคลลดลง  ในขณะที�รายได้ค่าไฟฟ้าจากความพร้อมจ่าย (AP) ลดลงตามที�

กําหนดไว้ในสญัญาซื�อขายไฟฟ้า และกําไรจากการขายไฟฟ้าลดลง เนื�องจากผลติไฟฟ้าน้อย
กว่าช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ตามการสั �งการผลติไฟฟ้าของ กฟผ.  



 

 หน้า 15  

 

เคซอน (รวมพีพอยและคิวเอมเอส):                     หน่วย : ลา้นบาท   

  2561 2560 
เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 10,240 10,331 (91) (1%) 

รายไดอ้ื �น 5 - 5 100% 

รายได้รวม 10,245 10,331 (86) (1%) 

ต้นทุนขาย (5,715) (5,579) 136 2% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (1,836) (1,732) 104 6% 

ค่าใช้จ่ายรวม (7,551) (7,311) 240 3% 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
2,694 3,020 (326) (11%) 

- เคซอน : ผลประกอบการลดลงจํานวน 326 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากต้นทุนในการเปลี�ยนแทน

และรื�อถอนสายส่งและลานไกไฟฟ้า (Transmission line and Switchyard) ซึ�งเป็นส่วนหนึ�งของ
งานก่อสรา้งโครงการเอสบพีแีอล อกีทั �งกําไรจากการขายไฟฟ้าลดลง จากการผลติไฟฟ้าน้อยกว่า

ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เนื�องจากม ีUnplanned Outage 

บฟข. :                     หน่วย : ลา้นบาท 

 
2561 2560 

เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 
- รายไดค้่าความพรอ้มจ่าย (AP) 
- รายไดค้่าพลงังานไฟฟ้า  (EP)       

  
4,144 
9,603 

 
(273) 

714 

 
(7%) 

7% 
3,871 

10,317 

รายไดอ้ื �น 33 35 (2) (6%) 

รายได้รวม 14,221 13,782 439 3% 

ต้นทุนขาย (12,008) (11,255) 753 7% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (1,195) (1,219) (24) (2%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (13,203) (12,474) 729 6% 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัรแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
1,018            1,308            (290)       (22%) 

- บฟข. : ผลประกอบการลดลงจํานวน 290 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากรายได้ค่าไฟฟ้าจากความ 

พรอ้มจ่าย (AP) ลดลง ซึ�งเป็นไปตามที�ระบุในสญัญาซื�อขายไฟฟ้า  
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บีแอลซีพี:                                                                                                                                                     หน่วย : ลา้นบาท 

 
2561 2560 

เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 
 - รายไดค้่าความพรอ้มจ่าย (AP) 
 - รายไดค้่าพลงังานไฟฟ้า  (EP) 

  
3,851 
5,038 

                    (270) 
                       250 

(7%) 
5% 

3,581 

5,288 
รายไดอ้ื �น 90 93     (3) (3%) 

รายได้รวม 8,959 8,982 (23) (1%) 

ต้นทุนขาย (6,558) (6,341)                       217 3% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (526) (661)    (135) (20%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (7,084) (7,002)                    82 1% 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
1,875 1,980 (105) (5%) 

- บีแอลซีพี : ผลประกอบการลดลงจํานวน 105 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากรายได้ค่าไฟฟ้าจาก

ความพรอ้มจ่าย (AP) ลดลงตามที�กําหนดไวใ้นสญัญาซื�อขายไฟฟ้า ในขณะที�ดอกเบี�ยจ่ายและ

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารทั �วไปลดลง  

 

บริษทัย่อยอื �นๆ ในธรุกิจผลิตไฟฟ้า:                                                                                                                      หน่วย : ลา้นบาท 

  โรงไฟฟ้าระยอง ยนัฮี เอก็โก อารจ์ี เอสพีพี ทู เอสพีพี ทรี เอสพีพี โฟร ์ เอสพีพี ไฟว ์

 
 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า - - 1,241 1,282 172 164 170 172 174 177 123 129 178 184 

รายไดอ้ื �น - 11 9 11 1 1 2 12 2 - 2 1 5 1 

รายได้รวม - 11 1,250 1,293 173 165 172 184 176 177 125 130 183 185 

ต้นทุนขาย - - (330) (328) (165) (162) (53) (53) (50) (49) (39) (39) (50) (49) 

ค่าใชจ้่ายอื �น - (51) (332) (360) (15) (13) (41) (51) (38) (45) (31) (36) (40) (46) 

ค่าใช้จ่ายรวม - (51) (662) (688) (180) (175) (94) (104) (88) (94) (70) (75) (90) (95) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อน

ผลกระทบจากอตัรา

แลกเปลี�ยน ภาษีเงินได้     

รอการตดับญัชี การด้อยค่า

ของสินทรพัย ์และการรบัรู้

รายได้แบบสญัญาเช่า 

- (40) 588 605 (7) (10) 78 80 88 83 55 55 93 90 
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บริษทัย่อยอื �นๆ ในธรุกิจผลิตไฟฟ้า (ต่อ):                                                                                                                     หน่วย : ลา้นบาท 

          
ทีดบับลิวเอฟ เอก็โก  โคเจน บีอารด์บับลิวเอฟ รวม 

เปลี �ยนแปลง 

เพิ �มขึ�น(ลดลง)  

 
2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 68 67 1,711          1,658 996 981 4,833 4,814 19            1 

รายไดอ้ื �น 1 1          5             2 11 9 38 49 (11) (22) 

รายได้รวม 69 68  1,716         1,660 1,007 990 4,871 4,863 8 1 

ตน้ทุนขาย (28) (27) (1,571)        (1,441) (434) (425) (2,720) (2,573) 147 6 

ค่าใชจ้่ายอื �น (19) (26) (62)                (73) (392) (481) (970) (1,182) (212) (18) 

ค่าใช้จ่ายรวม (47) (53) (1,633)      (1,514) (826) (906) (3,690) (3,755) (65) (2) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจาก

อตัราแลกเปลี�ยน ภาษีเงินได้รอการ

ตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

22 15 83           146 181 84 1,181 1,108 73 7 

 

   กิจการร่วมค้าอื �นๆ ในธรุกิจผลิตไฟฟ้า:                          หน่วย : ลา้นบาท           

 จีพีเอส 

(กิจการร่วมค้า) 

จีอีซี 

(กิจการร่วมค้า) 

เอน็อีดี 

(กิจการร่วมค้า) 

จีเดค* 

(กิจการร่วมค้า)

มาซิน เออีเอส** 

(กิจการร่วมค้า) 

อื �นๆ*** 

(กิจการร่วมค้า) 
รวม 

เปลี �ยนแปลง 

เพิ �มขึ�น(ลดลง)   

2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 จาํนวนเงิน    % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า  268 286  3,915 3,723   915 927  11 73 - 7,473 - - 5,109  12,482  (7,373) (59) 

รายไดอ้ื �น 1 3      46 26    10 12 - 1 - - - 7   57         49             8 16 

รายได้รวม 269 289 3,961 3,749 925 939 11 74 - 7,473 - 7 5,166  12,531  (7,365) (59) 

ตน้ทุนขาย (93) (97) (3,438) (3,166) (238) (242) (12) (72) - (4,416) - - (3,781)  (7,993)     (4,212) (53) 

ค่าใชจ้่ายอื �น (38) (56) (223) (237) (116) (136) (7) (50) - (1,659) (78) (38)  (462)  (2,176)     (1,714) (79) 

ค่าใช้จ่ายรวม (131) (153) (3,661) (3,403) (354) (378) (19) (122) - (6,075) (78) (38) (4,243)  (10,169) (5,926) (58) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อน

ผลกระทบจากอตัรา

แลกเปลี�ยน ภาษี

เงินได้ รอการตดั

บญัชีการด้อยค่า

ของสินทรพัย ์และ

การรบัรู้รายได้แบบ

สญัญาเช่า 

138 136    300 346 571 561 (8) (48) - 1,398 (78) (31)   923 2,362 (1,439) (61) 

*   ขายเงนิลงทุนทั �งหมดในจเีดค เมื�อวนัที� 15 มนีาคม 2561 
**  ขายเงนิลงทุนทั �งหมดในเอ็มพพีซีแีอล เมื�อวนัที� 20 มนีาคม 2561 
*** เอสบพีแีอล และเอ็นทวีนัพซีอียู่ระหว่างก่อสรา้ง 
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4.2 การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานในธรุกิจอื �น 
 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษเีงนิได้รอการตดับญัช ีการด้อยค่าของ

สนิทรพัย ์และการรบัรูร้ายไดแ้บบสญัญาเช่าในธุรกจิอื�น สําหรบัปี 2561 ในธุรกจิอื�นเพิ�มขึ�นจากปีก่อน

จาํนวน 32 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดดงันี� 
 

        บริษทัย่อยและกิจการร่วมค้าในธรุกิจอื �น:                                                                         หน่วย : ลา้นบาท 

  
เอสโก 

(บริษทัย่อย) 

เอม็เอม็อี 

(กิจการรว่มค้า) 
รวม 

เปลี �ยนแปลง 

เพิ �มขึ�น(ลดลง) 
 

  

      2561       2560      2561     2560      2561       2560 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขาย - -    698    565  698 565 133 24% 

รายไดค้่าบรกิาร 1,244 1,063 - - 1,244 1,063 181 17% 

รายไดอ้ื �น 10 9 43       4 53 13 40 100% 

รายได้รวม 1,254 1,072 741 569 1,995 1,641 354 22% 

ตน้ทุนขาย (977) (809) (581) (448) (1,558) (1,257) 301 24% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (115) (114) (76) (56) (191) (170) 21 12% 

ค่าใช้จ่ายรวม (1,092) (923) (657) (504) (1,749) (1,427) 322 23% 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจาก

อตัราแลกเปลี�ยน ภาษีเงินได้รอการ

ตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

162 149  84 65 246 214 32 15% 
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5. รายงานและวิเคราะหฐ์านะการเงิน 

ฐานะการเงนิของกลุ่มเอ็กโก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 เปรยีบเทยีบกบั วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 

แสดงไดด้งันี� 
 

 งบการเงินรวม (ล้านบาท) 

 ปี เปลี�ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

 2561 2560 จาํนวนเงิน % 

สินทรพัย ์     

สนิทรพัยห์มุนเวยีน 51,353 39,543 11,810  30%  

เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการรว่มคา้ (สุทธ)ิ และ
เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าซื�อเงนิลงทุน 

55,167 49,325 5,842  12%  

ที�ดนิอาคารและอุปกรณ์ (สุทธ)ิ  56,361 61,723 (5,362) (9%) 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื�น 43,547 49,741 (6,194) (12%) 

รวมสินทรพัย ์ 206,428 200,332 6,096  3%  

หนี�สิน   
 

    

หนี�สนิหมุนเวยีน 6,720 7,689 (969) (13%) 

เงนิกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู ้ (รวมเงนิกู้ยมืระยะ

ยาวที�ถงึกําหนดชําระภายใน 1 ปี) 
91,865 97,664 (5,799) (6%) 

หนี�สนิไม่หมุนเวยีนอื�น 6,993 8,123 (1,130) (14%) 

รวมหนี� สิน 105,578 113,476 (7,898) (7%) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น   
 

    

ส่วนของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ 100,239 86,238 14,001  16%  

ส่วนไดเ้สยีที�ไม่มอีํานาจควบคุม 611 618 (7) (1%) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 100,850 86,856 13,994  16%  

รวมหนี� สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 206,428 200,332 6,096  3%  
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5.1 การวิเคราะห์สินทรพัย ์

ณ วนัที�  31 ธนัวาคม 2561 กลุ่มเอก็โก มสีนิทรพัยร์วมจํานวน 206,428 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น
จาํนวน 6,096 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 3 โดยมรีายละเอยีดที�สําคญัดงันี� 

 สนิทรพัยห์มุนเวยีน เพิ�มขึ�นจํานวน 11,810 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 30 มสีาเหตุหลกัจากเงนิสด

และรายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสั �นเพิ�มขึ�นจํานวน 27,556 ล้านบาท จากเงนิสด

รบัจากการขายเงนิลงทุนในเอ็มพีพีซีแอล อีสท์วอเตอร์ และจีเดค  ลูกหนี�การค้าและลูกหนี�

กจิการที�เกี�ยวขอ้งกนัเพิ�มขึ�นจาํนวน 554 ล้านบาท วสัดุสํารองคลงัเพิ�มขึ�นจาํนวน 482 ลา้นบาท 

จากเคซอนและ บฟข.  ลูกหนี�สญัญาเช่าการเงนิของ บฟข. เพิ�มขึ�นจํานวน 484 ล้านบาท 

ในขณะที�สนิทรพัย์ถอืไว้เพื�อขายลดลงจํานวน 16,590 ล้านบาท เนื�องจากการขายเงนิลงทุน

ในเอม็พพีซีแีอลแลว้เสรจ็ในไตรมาสที� 1 ปี 2561 เงนิปนัผลค้างรบัจากบแีอลซพีลีดลง 408 ล้าน

บาท และสนิทรพัยห์มุนเวยีนอื�นลดลงจาํนวน 268 ลา้นบาท 

 เงนิลงทุนในบรษิัทร่วมและการร่วมค้า (สุทธ)ิ และเงนิจ่ายล่วงหน้าค่าซื�อเงนิลงทุน เพิ�มขึ�น

จํานวน 5,842 ลา้นบาท หรอื รอ้ยละ 12 มสีาเหตุหลกัจากการเพิ�มเงนิลงทุนในเอน็ทวีนัพซีแีละ

เอสบพีแีอล และเงนิจ่ายล่วงหน้าค่าซื�อเงนิลงทุนในพาจอูเีอส อกีทั �งการรบัรู้ส่วนแบ่งกําไรหลงั

หกัเงนิปนัผลในกจิการร่วมคา้และบรษิทัร่วม 

 ที�ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ (สุทธ)ิ ลดลงจํานวน 5,362 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 9 มสีาเหตุหลกั

จากเคซอน บอีารด์บับลวิเอฟ โรงไฟฟ้าระยอง และ บฟข. มกีารตดัจาํหน่ายสนิทรพัย ์

 สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื�น ลดลงจาํนวน 6,194 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 12 มสีาเหตุหลกัจากการ

ขายเงนิลงทุนทั �งหมดในอีสท์วอเตอร์จํานวน 3,869 ล้านบาท การด้อยค่าของค่าความนิยม

ของเคซอนจํานวน 1,347 ล้านบาท  ลูกหนี�สญัญาเช่าการเงนิของ บฟข. ลดลงจํานวน 716   

ลา้นบาท ค่าใชจ้่ายรอการตดับญัชลีดลงจาํนวน 582 ลา้นบาท และเงนิปนัผลคา้งรบัจากบแีอซพีี

ลดลงจาํนวน 306 ลา้นบาท ในขณะที�เงนิลงทุนในโครงการไซยะบุรเีพิ�มขึ�นจาํนวน 479 ลา้นบาท 

และสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื�นเพิ�มขึ�นจาํนวน 147 ลา้นบาท 
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5.2 การวิเคราะห์หนี� สิน  

ณ วนัที�  31 ธนัวาคม 2561 กลุ่มเอก็โก มหีนี�สนิรวม จาํนวน 105,578 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 
7,898 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 7 โดยมรีายละเอยีดที�สาํคญัดงันี� 

 หนี�สนิหมุนเวยีน ลดลงจาํนวน 969 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 13 สาเหตุหลกัจากการชําระคนืเงนิ

กู้ยมืระยะสั �นจํานวน 1,029 ล้านบาท จากเอ็กโก และหนี�สนิหมุนเวยีนอื�นลดลงจํานวน 774  

ลา้นบาท จากค่าประกนัผลงานของบพียี ูซดีบับลวิเอฟ และเคแอลย ูในขณะที�เจา้หนี�การคา้และ

เจา้หนี�กจิการที�เกี�ยวขอ้งกนัเพิ�มขึ�นจาํนวน 833 ลา้นบาท จาก บฟข. เคแอลย ูและบพียี ู  

 เงนิกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ ลดลงจํานวน 5,799 ล้านบาท หรอืร้อยละ 6 สาเหตุหลกัจากการ

ชําระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวของ เคซอน บฟข. และบอีารด์บับลวิเอฟ 
 

 เงนิกู้ยมืระยะยาวคงคา้งที�เป็นเงนิตราสกุลต่าง ๆ มดีงันี� 

- เงนิกู้สกุลเหรยีญสหรฐัฯจํานวน 1,444 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืเทยีบเท่า 47,068 ลา้นบาท 

- เงนิกู้สกุลบาท    จาํนวน 35,681 ลา้นบาท 

- เงนิกู้สกุลออสเตรเลยี   จาํนวน 202 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี หรอืเทยีบเท่า 4,590 ลา้นบาท 

 

 
 

 
 

 

กําหนดชําระคนืเงนิกูร้ะยะยาว  ณ วนัที � 31 ธนัวาคม 2561                                                                         หน่วย : ลา้นบาท  

กาํหนด 

ชาํระคืน 

เอก็โก บฟข. บีพียู เค

ซอน 

บีอาร ์

ดบับลิวเอฟ 

ซีดบั 

บลิวเอฟ 

เคแอลย ู ยนัฮี 

เอก็โก 

เอสพีพ ี        

ทู,ทรี,โฟร,์ไฟว ์

ทีดบั 

บลิวเอฟ 
รวม 

ภายใน 1 ปี 8,930 14,706 343 1,544 363 340 162 416 390 32 27,226 

2 - 5  ปี 28,220 - 1,471 3,436 4,170 1,622 672 1,710 854 132 42,287 

เกนิกว่า 5 ปี 5,520 - 5,382 - - 2,402 3,081 734 77 72 17,268 

 รวม 42,670 14,706 7,196 4,980 4,533 4,364 3,915 2,860 1,321 236 86,781 
 

 หุน้กู้แบบเฉพาะเจาะจงประเภทไม่มหีลกัประกนัในสกุลเงนิเยน จาํนวน 17,120 ลา้นเยน ซึ�ง

มกีําหนดไถ่ถอนเมื�อครบกําหนด 7 ปี ได้ทําสัญญาแปลงค่าเป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ 

จาํนวน 143.05 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ 
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 หนี�สนิไมห่มุนเวยีนอื�น ลดลงจาํนวน 1,130 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 14 สาเหตุหลกัจากหนี�สนิภาษี

เงนิไดร้อการตดับญัชลีดลงจํานวน 828 ลา้นบาท ประมาณการหนี�สนิค่ารื�อถอนลดลง 433 ล้าน

บาท และเงนิจ่ายล่วงหน้าแก่คู่สญัญาของเคซอนลดลงจํานวน 23 ลา้นบาท ในขณะที�หนี�สนิไม่

หมุนเวยีนอื�นเพิ�มขึ�นจาํนวน 154 ลา้นบาท  

5.3 การวิเคราะห์ส่วนของผูถ้ือหุ้น  

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 กลุ่มเอ็กโก มสี่วนของผู้ถอืหุน้ จํานวน 100,850 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น
จากสิ�นปี 2560 จํานวน 13,994 ล้านบาท หรอืร้อยละ 16 โดยมสีาเหตุหลกัจากการที�เอ็กโกมกีําไรสุทธิ

ตามงบกําไรขาดทุนจํานวน 21,073 ล้านบาท กําไรจากการแปลงค่างบการเงนิของบรษิัทที�อยู่ใน
ต่างประเทศจาํนวน 302 ล้านบาท และมสี่วนแบ่งกําไรเบด็เสรจ็อื�นจากบรษิทัร่วมและการร่วมคา้จาํนวน 

36 ลา้นบาท ในขณะที�มสี่วนที�ลดลงจากการจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้จาํนวน 5,001 ลา้นบาท ผลจาก

การกลบัรายการกําไรจากการวดัมลูค่าเงนิลงทุนเผื�อขายจํานวน 2,395 ลา้นบาท มผีลขาดทุนจากการวดั
มลูค่าใหม่ของภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงานจํานวน 14 ลา้นบาท และมสี่วนได้เสยีที�ไม่มอีํานาจ

ควบคุมลดลงจาํนวน 7 ลา้นบาท 

5.4 การวิเคราะห์งบกระแสเงินสด  

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดมจีาํนวน 34,877 ล้านบาท 

เพิ�มขึ�นจากสิ�นปี 2560 จาํนวน 28,090 ลา้นบาท ซึ�งประกอบไปดว้ย 
                                                                   หน่วย : ลา้นบาท 

เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนินงาน 11,253 
เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมลงทุน 31,589 

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (15,714) 

กําไรจากผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงอตัราแลกเปลี�ยน 962 

เงนิสดเพิ�มขึ�นสุทธ ิ 28,090 

-  เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงาน จํานวน 11,253 ล้านบาท จากเงนิสดรบัจากผล

การดําเนินงานของเอก็โกและบรษิทัย่อย 

-   เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมลงทุน จาํนวน 31,589 ลา้นบาท จากเงนิสดรบัจากการขายเงนิ

ลงทุนในเอม็พพีซีแีอล อสีทว์อเตอร ์และจเีดค จาํนวน 31,650 ลา้นบาท เงนิปนัผลรบัจากกจิการร่วมค้า
และบรษิทัอื�นจาํนวน 4,378 ลา้นบาท  ดอกเบี�ยรบัจาํนวน 787 ล้านบาท เงนิสดรบัจากเงนิลงทุนระยะสั �น

และระยะยาวจํานวน 360 ล้านบาท เงนิสดรบัจากเงนิลงทุนระยะสั �นและระยะยาวที�ใช้เป็นหลกัประกนั

จาํนวน 177 ลา้นบาท และเงนิสดรบัจากการเวนคนืที�ดนิ 12 ล้านบาท ในขณะที�เงนิสดจ่ายล่วงหน้าเพื�อ
ซื�อเงนิลงทุนในพาจอูเีอสจาํนวน  2,428  ล้านบาท   เงนิสดจ่ายเพื�อการก่อสรา้งและพฒันาโครงการของ

บพียีู ซดีบับลวิเอฟ และเคแอลยู จํานวน 1,149 ล้านบาท เงนิเพิ�มทุนในไซยะบุรจีํานวน 470 ล้านบาท 
และเงนิสดจ่ายเพื�อเพิ�มทุนในเอน็ทวีนัพซีแีละเอสบพีแีอล จาํนวน 1,053 และ 675 ลา้นบาท ตามลําดบั 
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-  เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน จาํนวน 15,714 ลา้นบาท จากการจ่ายชําระคนืเงนิกู้

ระยะสั �นและระยะยาวจาํนวน 22,030 ลา้นบาท จ่ายดอกเบี�ยเงนิกู้และค่าธรรมเนียมทางการเงนิจาํนวน 
4,308 ล้านบาท และจ่ายเงนิปนัผลให้แก่ผู้ถอืหุ้นจํานวน 5,050 ล้านบาท ในขณะที�เบกิเงนิกู้จํานวน 

15,674  ลา้นบาท 

6. อตัราส่วนทางการเงินที �สาํคญั  

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร 
 

2561 2560 
เปลี �ยนแปลง 

เพิ �มขึ�น/(ลดลง)  

อตัรากําไรขั �นตน้ (%)  32.82  36.07 (3.25) 
อตัรากําไรจากการดําเนินงานก่อน FX (%)  51.23      29.12 22.11  
อตัรากําไรก่อน FX (%)   26.49  14.08 12.41  
กําไรก่อน FX ต่อหุน้ (บาท)  39.38  17.59 21.79  

 

การวิเคราะห์อายุหนี�   

ลกูหนี�การคา้ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 สามารถวเิคราะหต์ามอายุหนี�ที�คา้งชําระไดด้งันี� 
                      หน่วย : ลา้นบาท 

 

2561 2560 

เปลี �ยนแปลง 

เพิ �มขึ�น/(ลดลง) 

 จาํนวน

เงิน 

% 

ไม่เกนิกําหนด 2,041 1,966 75 4% 
เกนิกําหนดตํ �ากว่า 3 เดอืน  8 - 8 100% 
เกนิกําหนด 3 - 6 เดอืน 68 3 65 100% 
เกนิกําหนด 6 - 12 เดอืน - - - - 
เกนิกําหนดเกนิกว่า 12 เดอืน - - - - 

ลกูหนี�การคา้ สุทธ ิ 2,117 1,969 148 8% 
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6. อตัราส่วนทางการเงินที �สาํคญั (ต่อ) 

อตัราส่วนทางการเงินที �สาํคญัอื �น 

 
       2561 2560 

เปลี �ยนแปลง 

เพิ �มขึ�น/(ลดลง)  

อตัราส่วนหนี�สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ (เท่า)    
- งบการเงนิรวม 1.05 1.31 (0.26) 
- งบการเงนิเฉพาะบรษิทั 0.80 0.80 - 
มลูค่าตามบญัชขีองสนิทรพัยส์ุทธติ่อหุน้ (บาท)   
- งบการเงนิรวม 190.40 163.81 26.59  
- งบการเงนิเฉพาะบรษิทั 115.80 120.83 (5.03) 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)   
- งบการเงนิรวม 1.51 2.26 (0.75)  
- งบการเงนิเฉพาะบรษิทั 0.38 1.71 (1.33) 
อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี�ย (เท่า)    
- งบการเงนิเฉพาะบรษิทั 3.61 5.56 (1.95) 

 

7. แผนการดาํเนินงานในอนาคต 

 เอ็กโกกําหนดเป้าหมายเพื�อสรา้งความเตบิโตอย่างยั �งยนืใหก้บัองคก์ร โดยมุ่งเน้นการลงทุนใน

ธุรกิจผลติไฟฟ้าเป็นหลกัเนื�องจากเป็นธุรกจิที�องค์กรมคีวามชํานาญและมปีระสบการณ์ โดยมุ่งมั �นที�จะ

ดําเนินธุรกจิผลติไฟฟ้าที�มคีวามรบัผดิชอบต่อสงัคมและสิ�งแวดล้อม และยงัได้กําหนดวสิยัทศัน์ที�จะเป็น 

“บรษิทัไทยชั �นนําที�ดําเนินธุรกจิไฟฟ้าอย่างยั �งยนืในประเทศไทยและภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิกดว้ยความใส่

ใจที�จะธํารงไวซ้ึ�งสิ�งแวดลอ้มและการพฒันาสงัคม” เพื�อใหม้ั �นใจว่าบรษิทัจะเตบิโตอย่างยั �งยนืและมคีวาม

รบัผิดชอบต่อผู้มสี่วนได้เสีย พร้อมรกัษาอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) อย่างน้อยร้อยละ 10 

ขบัเคลื�อนธุรกจิดว้ย 3 กลยุทธ์สําคญั คอื กลยุทธ์ดา้นธุรกจิ ด้านสงัคมและสิ�งแวดล้อม ด้านการกํากบั

ดูแลกจิการที�ด ีโดย 

- กลยุทธด์า้นธุรกจิจะมุ่งเน้นการบรหิารสนิทรพัยโ์ดยมแีผนการบรหิารจดัการโรงไฟฟ้าที�มอียู่

ในปจัจุบนัให้เดนิเครื�องอย่างมปีระสทิธภิาพสูงสุดและตดิตามผลการดําเนินงานของบรษิทัที�

เข้าไปร่วมลงทุนเพื�อให้ม ั �นใจว่าผลตอบแทนที�ได้รบัจากโครงการเหล่านี�เป็นไปตามที�ได้

ประมาณการไว้ การบรหิารจดัการโครงการที�อยู่ระหว่างดําเนินการให้แลว้เสรจ็ตามกําหนด

และงบประมาณที�วางไว้ และการแสวงหาโอกาสการลงทุนใหม่ โดยการซื�อสินทรัพย์ที�

เดินเครื�องเชิงพาณิชย์แล้ว เพื�อให้บรษิัท รบัรู้รายได้ทันที พัฒนาโครงการใหม่ในพื�นที�
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โรงไฟฟ้าที�มอียู่ในปจัจุบนั และลงทุนในโครงการประเภท Greenfield เพื�อสร้างรายได้ใน

ระยะยาว นอกจากนี�กลุ่มเอก็โกไดก้ําหนดเป้าหมายการพฒันากําลงัผลติจากแหล่งพลงังาน

หมุนเวยีนทั �งในและต่างประเทศของกลุ่มบรษิทัใหไ้ดร้อ้ยละ 30 ภายในปี 2569 
 

- กลยุทธ์ด้านสังคมและสิ�งแวดล้อม เอ็กโกจะดําเนินธุรกิจโดยใส่ใจในการธํารงรักษา

สิ�งแวดลอ้ม  และมคีวามตั �งใจแน่วแน่ที�จะลดผลกระทบเชงิลบและเพิ�มผลกระทบเชงิบวกต่อ

สิ�งแวดล้อมตลอดกระบวนการดําเนินธุรกิจ โดยมเีป้าหมายที�จะยกระดบัการจดัการด้าน

สิ�งแวดลอ้มของเอก็โก และการอยูร่่วมกนัอย่างกลมกลนืกบัชุมชน 
 

- กลยุทธ์ด้านการกํากบัดูแลกิจการที�ด ี โดยเอ็กโกจะบรหิารธุรกจิตามหลกัการกํากบัดูแล

กิจการที�ดี แสดงถึงการมีระบบบริหารจัดการที�มีประสิทธิภาพ เป็นธรรม โปร่งใสและ

รบัผดิชอบต่อสิ�งแวดลอ้ม สงัคมและผูม้สี่วนไดเ้สยี  
 


