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เลขท่ี NDR003/2562 

 22 กมุภาพนัธ์ 2562 

เร่ือง การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ ประจําปี 2561 

 เรียน  กรรมการและผู้จดัการ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 บริษัท เอน็.ดี.รับเบอร์ จํากดั (มหาชน) “บริษัทฯ” ขอแจ้งคําวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการสําหรับงวด 3 เดือน 

สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ดงันี ้

      
หน่วย : ล้านบาท 

 Q4/60 Q3/61 Q4/61 Change +/(-) 

    QoQ % YoY  %  

ขายสทุธิ 191.39 271.57 244.40 -27.17 -10.01 53.01 27.70 

ต้นทนุขาย 180.66 217.04 200.32 -16.72 -7.71 19.66 10.88 

กําไรขัน้ต้น 10.73 54.53 44.08 -10.45 -19.16 33.35 310.73 

กําไรขาดทนุอตัราแลกเปล่ียน 0.87 3.00 1.19 -1.81 -60.28 0.32 36.31 

รายได้อ่ืน 1.00 0.65 2.13 1.49 230.70 1.13 113.09 

กําไรจากการซือ้ในราคาต่ํากวา่มลูคา่ยตุธิรรม 0.00 0.00 33.64 33.64 100.00 33.64 100.00 

กําไรก่อนค่าใช้จ่าย 12.61 58.17 81.06 22.89 39.35 68.45 543.05 

คา่ใช้จ่ายในการขาย 3.36 26.92 8.54 -18.38 -68.27 5.18 154.18  

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 15.89 11.98 30.99 19.01 158.76 15.10 94.99  

กําไรสุทธิ -0.97 13.76 30.91 17.15 124.66 31.88 1,643.30 

อตัรากําไรขัน้ต้น (%) 5.61 20.08 18.04 -2.04 -10.18 12.43 221.57 

อตัรากําไรสทุธิ (%) -0.51 5.07 12.65 7.58 -14.92 13.16  1,289.93 

 

• รายได้ในไตรมาส 4/2561 ปรับตวัปรับตวัลดลง 27.17 ล้านบาท เม่ือเทียบกบัไตรมาส 3/2561 เน่ืองจากสภาวะ

ตลาดท่ีซบเซาและมีการแข่งขนัเร่ืองราคา โดยรายได้ในไตรมาส 4/2561 อยู่ท่ี 244.40  ล้านบาท เม่ือเทียบกบั

รายได้ในไตรมาส 4/2560 รายได้ปี 2561 สูงกว่าปี 2560 เป็นจํานวน 53.01 ล้านบาท เน่ืองจากในปี 2561 มี

รายได้เพ่ิมมาจากบริษัทย่อยท่ีประเทศมาเลเซีย 
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• ในไตรมาส 4/2561 มีการรับรู้ผลกําไรจากการซือ้ในราคาต่ํากว่ามลูค่ายุติธรรม จํานวน 33.64 ล้านบาท ส่งผล

ให้กําไรก่อนคา่ใช้จ่ายสงูขึน้จากไตรมาส 3/2561 และ ไตรมาส 4/2560 ซึง่รายได้ดงักลา่ว ไมใ่ช้รายการท่ีเกิดขึน้

เป็นปกติ ถือเป็นรายได้พิเศษท่ีเกิดขึน้เฉพาะไตรมาสนีเ้ท่านัน้  

• อตัรากําไรขัน้ต้นในไตรมาส 4/2561 ปรับตวัลดลงเม่ือเทียบกบัไตรมาส 3/2561 เน่ืองจากรายได้ท่ีลดลงและการ

แข่งขันในตลาดสงูขึน้ แต่หากเทียบกบัไตรมาส 4/2560 จะเห็นได้ว่าอตัรากําไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้จาก 5.61% เป็น 

18.04% เน่ืองจากการรวมผลกําไรในบริษัทย่อยท่ีประเทศมาเลเซีย 

• อตัรากําไรสทุธิปรับตวัสงูขึน้ เพราะรับรู้รายได้พิเศษกําไรจากการซือ้ในราคาต่ํากวา่มลูคา่ยติุธรรม  

• ต้นทนุวตัถดิุบไมมี่การเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัสําคญัตอ่ผลกําไรของบริษัท 

 

    
หน่วย : ล้านบาท 

 2560 2561 Change +/(-) 

   YoY % 

ขายสทุธิ 820.92 973.29 152.38 18.56 

ต้นทนุขาย 745.72 802.29 56.57 7.59 

กําไรขัน้ต้น 75.20 171.01 95.81 127.40 

กําไรขาดทนุอตัราแลกเปล่ียน 4.80 4.09 -0.71 -14.79 

รายได้อ่ืน 4.17 5.50 1.34 32.09 

กําไรจากการซือ้ในราคาต่ํากวา่มลูคา่ยตุธิรรม 0.00 33.64 33.64 100.00 

กําไรก่อนค่าใช้จ่าย 84.17 214.25 130.08 154.55 

คา่ใช้จ่ายในการขาย 12.62 41.39 28.77 227.94 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 43.34 118.30 74.95 172.94 

กําไรสุทธิ 16.87 28.69 11.82 70.07 

อัตรากําไรขัน้ต้น (%) 9.16 17.57 8.41 91.80 

อัตรากําไรสุทธิ (%) 2.05 2.95 0.90 43.79 

 

• การรวมรายได้ในบริษัทย่อยท่ีประเทศมาเลเซียหลงัจากการเข้าซือ้กิจการเม่ือต้นปี 2561 สง่ผลให้ 

o รายได้จากการดําเนินการในปี 2561  เพ่ิมขึน้ 152.38 ล้านบาท 

o อตัรากําไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้ 8.41% เป็น 17.57% 

o มีคา่ใช้จ่ายพิเศษในการเข้าซือ้กิจการเป็นจํานวน 13.21 ล้านบาท 

o มีรายได้พิเศษ (กําไรจากการซือ้ในราคาต่ํากวา่มลูคา่ยติุธรรม) 33.64 ล้านบาท 
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           หน่วย : ล้านบาท 

 Q4/60 Q3/61 Q4/61 Change +/(-) 

    QoQ % YoY  %  

        

สินทรัพย์หมนุเวียน 215.77 438.37 420.68 -17.69 -4.03 204.91 94.97 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 487.78 744.45 804.30 64.40 8.65 316.52 64.89 

รวมสินทรัพย์ 703.55 1,182.82 1,224.98 46.71 3.95 521.43 74.11 

หนีส้ินหมนุเวียน 192.45 372.75 370.58 -2.17 -0.58 178.13 92.56 

หนีส้ินไม่หมนุเวียน 74.59 91.99 90.08 -1.01 -1.09 15.49 20.77 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น 436.51 718.08 764.33 49.88 6.95 327.82 75.10 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 703.55 1,182.82 1,224.99 46.71 3.95 521.44 74.12 

 

• สําหรับสินทรัพย์ และหนีส้ินในไตรมาส 4/2561 เพ่ิมขึน้เม่ือเทียบกับไตรมาส 4/2560 จากการท่ีบริษัทเข้าไป

ลงทุนซื อ้กิจการของ FKR ท่ีประเทศมาเลเซีย แต่เม่ือเทียบกับไตรมาส 3/2561 จะเห็นได้ว่าไม่มีการ

เปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัสําคญั 

• ส่วนของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมขึน้จากปีท่ีผ่านมาเพราะการเข้าซือ้กิจการของ FKR และการเพ่ิมทุนจากการแปลงสภาพ

ใบสําคญัแสดงสิทธิ (Warrant) 

จงึเรียนมาเพ่ือทราบ 

ขอแสดงความนบัถือ 

ลงช่ือ............................................... 
(นายชยัสิทธ์ิ สมัฤทธิวณิชชา) 

กรรมการผู้จดัการ 
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