
 

 
 

 

 

 

 

 

ที ่IVL 003/02/2562 

26 กุมภาพันธ์ 2562  

เรียนกรรมการและผู้จดัการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
เรื่อง: ขอน าส่งงบการเงินประจ าป ีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ของบริษัท อินโดรามา เวนเจอรส์ จ ากัด (มหาชน) และค าอธิบายและ 
บทวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ 
 
ทางฝ่ายจัดการของบริษัท ขอน าสง่เอกสารดังต่อไปนี ้
 
1. ส าเนางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทประจ าปี สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2561 (ภาษาไทยและภาษาอังกฤษ) 

2. ค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการส าหรับผลการด าเนินงานประจ าปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 (ภาษาไทยและ

ภาษาอังกฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45-3 ส าหรับผลการด าเนินงานประจ าปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 (ภาษาไทยและ

ภาษาอังกฤษ) 

 
 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
ขอแสดงความนับถือ 
 
 
 
(นายอาลก โลเฮยี) 
ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารกลุม่บรษิัทฯ 
บริษัท อินโดรามา เวนเจอรส์ จ ากดั )มหาชน(  
 

เลขานุการบริษัท 
โทรศัพท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด )มชาหน( 

ค าอธิบายและบทวิเคราะช์ของฝ่ายจัดการ 

ประจ าปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 

รายได้และก าไร การปรับปรุงทางโครงสร้าง การเพ่ิมสัดส่วนผลติภณัฑ์ และการเข้าถึง

ในทุกภูมิภาค 

ในปี 2561 : 

 รายได ้เท่ากับ 10.7 พันล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 27 เมื่อเทียบปีต่อปี  

 Core EBITDA เท่ากับ 1.4 พันล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 44 เมื่อเทียบปีต่อปี อัตราก าไร Core 

EBITDA ร้อยละ 13 

 ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Net Profit after Tax/NCI)  เท่ากับ 

819 ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 33 เมื่อเทียบปีต่อปี 

 ก าไรต่อหุ้นเท่ากับ 4.61 บาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 16 เมื่อเทียบปีต่อปี 

 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานเท่ากับ 1 พันล้านเหรียญสหรัฐ 

 ยืนยัน guidance ปี 2562 ที่ประกาศไปก่อนหน้า  
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สรุปผลการด าเนินงานรวมส าชรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 

ตารางที่ 1 ตัวเลขทางการเงินหลักของบริษัท 

 รายป ี  รายไตรมาส 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

 
ปี 2561 ปี 2560    ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

 ไตรมาสท่ี 4 

ป ี2561 

ไตรมาสที ่3 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่4 

ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 4 

ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 

ปริมาณการผลิต )พันตัน( 10,419 9,103 14%  2,818 2,730 2,306 22% 

รายได้จากการขายรวม1,2 10,741 8,438 27%  2,788 2,920 2,135 31% 

ก าไรชลักก่อนชักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าชน่าย )Core EBITDA( 3 1,441 1,004 44% 

 

318 409 256 24% 
PET 588 296 98%  113 179 91 24% 

เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร ์ 240 208 15%  72 55 53 35% 
Feedstock 613 501 22%  136 178 116 18% 

การจัดประเภทกลุ่มธุรกิจใหม่         
Integrated PET 791 414 91%  171 256 114 51% 
Olefins 232 145 60%  50 52 53 (4)% 
Fibers 211 181 17%  64 49 47 36% 
Packaging 48 37 29%  13 11 10 29% 
Specialty Chemicals 158 229 (31)%  22 44 36 (38)% 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงนิได้ (Core EBIT) 1,000 647 54%  190 292 156 22% 

ก าไรชลักสุทธิชลังชักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียท่ีไม่มี
อ านาจควบคุม )ล้านเชรียญสชรัฐ(4 789 459 72% 

 

121 260 117 3% 

ก าไรหลักสทุธิหลังหักภาษีเงนิได้ และสว่นได้เสียที่ไม่มี
อ านาจควบคุม (ล้านบาท) 25,488 15,576 64% 

 

3,974 8,523 3,867 3% 

ก าไรต่อชุ้นชลังชักดอกเบี้ยจ่ายส าชรับชุน้กู้ด้อยสิทธิที่มี
ลักษณะคล้ายทุน (บาท) 4.61 3.98 16% 

 

0.37 1.75 1.91 (81)% 

Core EBITDA ต่อตัน )เชรียญสชรัฐ( 138 110 25%  113 150 111 2% 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน5 989 852 16%  250 276 215 16% 

อัตราส่วนชนี้สนิต่อทุน (เท่า) 0.87 0.75 16%  0.87 0.71 0.75 16% 
 

1ข้อมูลทางการเงินรวมภายหลังการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เนื่องจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ก าไรหลักก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
4ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม คือ ก าไรต่อหุ้นตามรายงานหักด้วยก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษ 
5กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หลังจากหักเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ และภาษีเงินได้, ก่อนเงินลงทุนในการปรับปรุงสินทรัพย์ถาวร 
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ผลการด าเนินงานทีโ่ดดเด่นในปี 2561/ ไตรมาสที่ 4 ปี 2561 

 Core EBITDA ส าหรับปี 2561 เพิ่มขึ้นร้อยละ 44 เมื่อเทียบปีต่อป ีเป็น 1.4 พันล้านเหรียญสหรัฐ เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของ
ปริมาณการผลติและการรบัรู้ก าไรที่เพ่ิมสูงขึ้น 

 Core EBITDA ส าหรับไตรมาสที่ 4 ปี 2561 เพิ่มขึ้นร้อยละ 24 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็น 318 ล้านเหรียญสหรัฐ 
จากปริมาณการผลิตที่เพิ่มขึ้น 

 Core EBITDA ต่อตัน ส าหรับไตรมาสที่ 4 ปี 2561 มีอัตราคงที่เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 4 ปี 2560 และเมื่อเทียบไตรมาสต่อไตร
มาส Core EBITDA ต่อตัน ลดลงร้อยละ 25 และ Core EBITDA เมื่อเทียบไตรมาสต่อไตรมาส ลดลงร้อยละ 22 เนื่องจากเหตุผล
ดังต่อไปนี ้

 ส าหรับไตรมาสที่ 4 ปี 2561 IVL ได้รับผลกระทบจากปจัจัยเฉพาะสว่นงานในภูมิภาค EMEA ที ่IVL ได้เข้าซื้อ
กิจการขนาดใหญ่ 2 แห่ง ได้แก่ ธุรกิจ PET ในประเทศอียิปต์ และธรุกิจ PTA ในประเทศโปรตเุกส ซึ่งมีการผลิตไม่
เต็มปีในปี 2561 ผลกระทบจากก าลังการผลิต PTA ที่ลดลงในประเทศเนเธอร์แลนด์ เนื่องจากความลา่ช้าในการ
ขยายก าลังการผลติ (เหตสุุดวสิัยในไตรมาสที่ 4 ปี 2561) การหยุดการผลิตนอกเหนือแผนท่ีวางไว้ส าหรับธุรกิจ 
PET ในประเทศโปแลนด์ในไตรมาส 4 ปี 2561 อัตราก าไรส าหรับธุรกิจ IPA ที่เข้าสู่สภาวะปกต ิและอตัราการผลิต
ในกิจการผลิตของธุรกิจ Fibers หลายแห่งลดลง อย่างไรก็ตาม ปัจจยัหลายด้านที่กล่าวมานี้เป็นเหตุการณ์ที่ผา่น
พ้นไปแล้ว บริษัทคาดการณ์ว่าผลก าไรของภูมภิาค EMEAนี้จะปรับตัวดีขึ้น และจะส่งผลบวกต่อก าไรโดยรวมของ
บริษัทในปี 2562  

 การลดลงอย่างรวดเร็วของราคาน้ ามันดิบ (จากระดับสูงสุดที่ 83 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรลในไตรมาส 3 ปี 2561 
เปรียบเทยีบกับระดับต่ าสุดที่ 54 เหรียญสหรัฐต่อบารเ์รลในไตรมาส 4 ปี 2561) และเนื่องจากเข้าสู่ช่วงไตรมาสที่
ซบเซาของอุตสาหกรรม ส่งผลให้เกิดการลดสต็อกสินค้าอยา่งรวดเรว็ในไตรมาสสุดท้ายของปี ราคาน้ ามันดิบที่
เพิ่มขึ้นและการเพิ่มสต็อกสินค้าคงเหลือเพื่อรองรับอุปสงค์ในฤดูกาลที่ก าลังจะมาถึงส่งผลให้แนวโน้มดังกล่าวกลับ
ตัวในไตรมาส 1 ปี 2562 

 ในป ี2562 คาดการณ์ว่าผลประกอบการจะดีขึ้นจากปี 2561 เนื่องจากสัญญาซื้อขายต่อเนื่องที่ได้ท าไว้ในตลาดฝั่ง
ตะวันตก รวมถึงปริมาณการผลติที่เพ่ิมขึ้นของธุรกิจ PET ในตลาดส าคัญอย่างประเทศบราซลิ 

 อัตราก าไรหลัก (Core EBITDA margin) เพิ่มขึ้นร้อยละ 13 และ ก าไรหลักต่อตัน (Core EBITDA per ton) ในระดับ 138 
เหรียญสหรัฐ ซึ่งเพ่ิมขึ้นร้อยละ 25 จากป ี2560 เป็นผลมาจากผลประกอบการที่ดีขึ้นของหลายส่วนงาน ได้แก่ ธุรกิจ Aromatics 
ธุรกิจ PET ธุรกิจ Olefins ธุรกิจเส้นใย หักกลบกับธุรกจิ IPA ที่ปรบัตัวสู่ระดับปกต ิ

 ปริมาณการผลติเพิ่มขึ้นร้อยละ 14 เมื่อเทียบปีต่อป ีเป็น 10.4 ล้านตัน จากการเข้าซื้อกิจการ PET ในประเทศบราซลิและอยีิปต ์
การเข้าซื้อธุรกิจ PTA ในประเทศโปรตุเกส การขยายก าลังการผลิตในหลายโรงงาน และการควบรวมกจิการ PTA ในประเทศ
อินโดนีเซีย การเพิ่มขึ้นปริมาณการผลิตเป็นไปด้วยดี ถึงแม้จะมเีหตสุุดวิสยัจากการหยุดสายงานการผลิตของกิจการ PET  2 สาย
งานเป็นระยะเวลา 50 วันในประเทศเนเธอร์แลนด์ ซึ่งมีผลกระทบตอ่การผลติ PTA ในโรงงานดังกล่าวด้วย นอกจากน้ีปริมาณ
การผลิต PET ของโรงงานท่ีประเทศโปแลนด์กไ็ดร้ับผลประทบจากจากการผลิตหยุดชะงักเป็นการชั่วคราวด้วย 

 ส าหรับปี 2561 ก าไรต่อหุ้นเท่ากบั 4.61 บาทต่อหุ้น เพิ่มขึ้นร้อยละ 16 หลังจากไดร้ับผลกระทบร้อยละ 11 จากการใช้สิทธิของ
ใบส าคัญแสดงสิทธ ิ

 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของ IVL สูงขึ้นถึงระดับ 1 พันล้านเหรียญสหรัฐ เพิ่มขึ้นร้อยละ 16 เมือ่เทียบปีต่อปีสุทธิแม้ว่า
จะมีการเพิ่มเงินทุนหมุนเวียนจากปริมาณการผลติที่เพิ่มสูงขึ้นในประเทศอียิปต์ บราซิล และโปรตเุกส รวมถึงต้นทุนวัตถุดิบท่ี
เพิ่มสูงขึ้นด้วย  



Indorama Ventures 2018 MD&A 

 4 

 ก าไรหลังจากภาษีและส่วนท่ีเป็นสว่นได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม เท่ากับ 819 ล้านเหรียญสหรัฐ เพิม่ขึน้ร้อยละ 33 เมื่อเทียบปี
ต่อป ี

 ทริสเรทติ้ง (หุ้นส่วนของ S&P) ปรบัอันดับเครดิตของ IVL เป็น AA- จากระดบั A+ 

การลงทุนทางกลยุทธ์ 

IVL ยังคงใช้กลยุทธ์การเติบโตของผลก าไรในระดับสูงจากการเข้าซื้อกิจการ รวมถึงการขยายธุรกิจที่มอียู่ โดยในปี 2561 บริษัทมีการลงทุน

จ านวน 2.26 พันล้านเหรียญสหรฐั ซึ่งส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

บริษัทยังคงเพิ่มความแข็งแกร่งของธุรกิจในทวีปอเมริกาเหนืออย่างต่อเนื่อง โดยเข้าซื้อกิจการร่วมค้า Corpus Christi ซึ่งเป็นหน่วยงาน

ผลิตทีม่ีต้นทุนการผลติในระดับต่ า จากการบูรณาการการผลิต PTA และ PET และเป็นตลาดที่มีความน่าสนใจอย่างยิ่ง 

บริษัทได้เข้าไปลงทุนในทวีปอเมรกิาใต้เป็นครั้งแรก จากการเข้าซื้อกิจการ PET ที่ใหญ่ที่สุดในประเทศบราซลิ หลังจากนั้น บริษัทยังได้

ขยายกิจการในประเทศบราซิลต่อเนื่อง โดยการเขา้ซื้อกิจการที่เติบโตสูงในธุรกิจ Fibers โดยเขา้ซื้อบรษิัท M&G Fibras (การเข้าซื้อกิจการ

เสร็จสิ้นแล้วในเดือนกุมภาพันธ ์ปี 2562) 

IVL ได้เข้าท าธรุกิจในตลาดที่มีการเติบโตสูงในแอฟริกาตอนเหนือ โดยการเริ่มเข้าท ากิจการร่วมค้าในธุรกิจ PET กับ Dhunseri ในประเทศ

อียิปต ์หลังจากนั้นยังได้เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในกิจการ MEDCO ซึ่งเป็นธุรกิจบรรจุภณัฑ์ที่ใหญ่ทีสุ่ดในประเทศอียิปต์ เพื่อสรา้งความ

แข็งแกร่งให้กับส่วนงานบรรจุภณัฑ์ โดยการน าเสนอผลติภณัฑ์ใหผู้ป้ระกอบการผลติขวดบรรจุภณัฑท์ี่ส าคัญในภมูิภาค 

บริษัทได้ขยายการลงทุนในธุรกิจรไีซเคลิเพิ่มเติม โดยเข้าซื้อบริษัท Sorepla ในประเทศฝรั่งเศส และ Custom Polymer ในประเทศ

สหรัฐอเมริกา (การเข้าซื้อกิจการเสร็จสิ้นแล้วในเดือนมกราคม ปี 2562) 

ส่วนงานธุรกิจ Fibers มีแข็งแกร่งข้ึนจากการเข้าซื้อกิจการบริษัท Avgol (เพิ่มส่วนแบ่งทางการตลาดของผลิตภณัฑส์ุขอนามัยส่วนบุคคล 

รวมถึงการขยายการผลิตในประเทศรัสเซยีและประเทศอินเดยี) การเข้าซื้อกิจการ Kordana (มีส่วนช่วยให้ IVL กลายเป็นผูผ้ลติอันดับที่ 2 

ของโลกในธุรกิจไฟเบอร์ในยางรถยนต์ รวมถึงการเพิ่มความแข็งแกร่งของกลุ่มธุรกิจด้านยานยนต์) การเข้าซื้อกิจการ UTT (คาดว่าจะเสร็จ

สิ้นในไตรมาสแรกของปี 2562 การเข้าซื้อกิจการนี้ช่วยขยายธุรกิจถงุลมนิรภยัและธุรกิจ Fibers ของบริษัท) และบริษัทยังได้เข้าซื้อกิจการ 

Schoeller ซึ่งเป็นผู้ผลิตเส้นใยขนสัตว์ชนิดพิเศษในทวีปยุโรป 

สุดท้ายนี้ บริษัทได้ขยายธุรกิจไปสูก่ารผลิตผลิตภณัฑ์เคมีชนิดพิเศษ โดยการเข้าซื้อธุรกิจ barrier raisin จาก Invista ในประเทศเยอรมนี 

ซึ่งการเข้าซื้อครั้งนี ้ได้ทรัพยส์ินทางปัญญามาด้วย (คาดว่าจะเสร็จสิน้ในไตรมาสแรกของปี 2562) 

การพัฒนาเพื่อความยั่งยืน 

 บริษัทได้ถูกรวมอยู่ในดัชนีความยัง่ยืนดาวน์โจนสต์่อเนื่องเป็นปีท่ีสอง 

 บริษัทไดร้ับการจดัอันดับในดัชนี FTSE4Good 

 บริษัทไดร้ับการจดัอันดับที่ดีขึ้นในรายงาน MSCI ESG เป็นระดับ BB ซึ่งแสดงให้เห็นถึงความแน่วแน่ในการลดการปล่อยก๊าซท่ี
ส่งผลใหเ้กิดปรากฏการณ์เรือนกระจก รวมถึงการขยายการรีไซเคิลไปสู่น้ าและเคมภีณัฑ ์

 บริษัทไดส้ัญญาที่จะเพิม่การใช้วัสดุ PET และโพลเีอสเตอร์ที่ใช้แล้ว ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของการลงนามในสัญญาระดับสากลในการ
ร่วมกันต่อสู้กับขยะพลาสติก น าโดยมลูนิธ ิEllen MacAthur 
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 บริษัทเข้าร่วมทุนกับบริษัท Loop Industries ในการผลิตและท าการตลาดเม็ดพลาสติกที่ยั่งยืน เพื่อรองรับความต้องการของ
ตลาดที่ก าลังเพิ่มขึ้นในระดับสากล บริษัทมีสิทธิ์ในการใช้เทคโนโลยีของ Loop ที่จะผลิตเม็ดพลาสติก PET และเส้นใยโพลีเอ
สเตอร์ที่ยั่งยืน 100% 

 บริษัทไดล้งนามกับบริษัท Ioniqa และ Unilever ในการผลิตเม็ดพลาสติก PET รีไซเคลิในทวีปยุโรป 

 บริษัทไดร้ิเริม่พัฒนาการบริหารทรัพยากรบุคคล โดยจัดใหม้ีแผนงานพัฒาบุคลากร เช่น i-Lead, v-Lead, Shadow และ 
Talent บริษัทจัดให้มตี าแหน่ง Chief Startegy Officer และ Chief Human Resources Officer รวมถึงจัดให้มสีภา
บริหารงานของบริษัท 

 บริษัทได้เริ่มให้มีการศึกษาการเริม่ต้นท ากลยุทธ์เกี่ยวกับอุตสาหกรรม 4.0 ซึ่งสามารถเป็นแรงผลักดันให้เกิดโอกาสในการเรียนรู้
ทางกลศาสตร์และการน ามาใช้อย่างเหมาะสม การจ าแนกโอกาสในการสร้างคุณค่าในเชิงดิจิทลั 250 ประเภท จากท้ังหมด 12 
แหง่ และวิเคราะห์การน าไปใช้ของกลยุทธ์เหล่านี ้

การพัฒนาสัดส่วนผลิตภัณฑ์ 

บริษัทยังคงด าเนินการสร้างธรุกิจให้แข็งแกร่ง แต่เปลี่ยนแปลงขั้นพื้นฐานของสัดส่วนผลิตภัณฑ์ ทั้งด้านรูปร่างและรูปแบบ ท าให้มี

ความจ าเป็นต้องทบทวนวิธีการวิเคราะห์และรายงานส่วนธุรกิจต่างๆ  

ทั้งนี ้บริษัทได้ประเมินสดัส่วนผลติภัณฑ์อย่างละเอียด ระบุส่วนท่ีท าให้เกิดศักยภาพจากการรวมกันและการจัดต าแหน่งตามลักษณะ 

และการปรับกลยุทธ์การใช้เงินทุนในอนาคต ทั้งหมดนี้สอดคล้องกับความต้องการในการเป็นบริษัทเคมีภัณฑ์ระดับโลกท่ีมีความ

หลากหลายและมุ่งเน้นการเติบโต 

ในอนาคต กลุ่มธุรกิจแต่ละกลุม่จ าเป็นต้องใช้กลยุทธ์การลงทุนและการเติบโตที่แตกต่างกันข้ึนอยู่กับบทบาทและความส าคญั ตลอด

ทุกวงจรธุรกิจ แต่ละกลุ่มธรุกิจเหล่านี้มีความสามารถท าอัตราก าไร (core EBITDA margin) สองหลัก และสามารถรักษาระดับการ

เติบโตที่แข็งแกร่ง ส่งเสรมิกลยุทธ์การเติบโตของบริษัท 

จากคาดการณ์เงินสดอิสระในอีก 3 ปีข้างหน้า บริษัทเล็งเห็นถึงความสามารถในการลงทุนเป็นจ านวน 3 – 4 พันล้านเหรียญสหรัฐ ใน

กลุ่มธุรกิจทีม่ีอตัราการเติบโต และอัตราก าไรสูง เงินจ านวนนีเ้ป็นสว่นเพ่ิมเติมจากการลงทุนที่ได้ประกาศไว ้มูลค่า 1.5 พันล้านเหรยีญ

สหรัฐในโครงการที่อยู่ระหว่างการด าเนินการและจะรับรู้ก าไรในปี 2562, 2563 และ 2564 กลุ่มใหม่เหล่านี้มดีังนี้: 

1. ธุรกิจ Integrated PET  
ส่วนธุรกิจนี ้ได้แก่ ธุรกิจในกลุม่ aromatics และห่วงโซ่มลูค่าของ PET ด้วยคุณสมบัติที่เป็นเอกลักษณ์ของ PET ที่สามารถรไีซเคลิได้ 

100% การรายงานภายใต้ส่วนน้ีจงึรวม

ส่วนงานรีไซเคิลด้วย บริษัทเป็นผูผ้ลิต 

PET รายใหญ่ที่สุดเป็นอันดับ 1 หรือ

อันดับ 2 ใน 95% ของภูมิภาคที่บริษัทมี

โรงงานตั้งอยู่ ก าไรในส่วนธุรกิจนี้เกิดจาก

ปัจจัยหลายประการ ทั้งการมีกลยทุธ์การ

เสรมิสร้างความแข็งแกร่งของบริษทั การ

มีสถานะท่ีแข็งแกร่งท่ัวโลก ทั้งในทวีป)

 อเมริกายุโรป ตะวันออกกลางและ
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Asia Industry IVL Asia Delta

เหรยีญสหรัฐตอ่ PET & PTA Blended Delta 

Note:  PET and PTA blended delta on IVL portfolio 

แอฟริกา ตั้งแต)่ การควบรวมผลติภณัฑต์้นน้ า (PTA จนถึง PET ในตลาดหลัก และการควบรวม PX ใน ทวีปอเมริกาเหนือ) ท าให้

บริษัทเป็นผู้น าระดบัโลกในธุรกจิรไีซเคลิ 100%  แผนการลงทุนในการเพิ่มปริมาณการรีไซเคิลเป็น  750พันตันภายในปี  2568การ

เสร็จสิ้นโครงการร่วมทุนในรัฐเท็กซัส ประเทศสหรัฐอเมริกา ก าไรในป ีเติบโตจากการลงทุนในประเทศบราซิลและประเทศ 2562

การร อียิปตว์มการด าเนินงานในอินเดีย )PET) และอินโดนเีซีย )PTA)  

 

การผลิตของกลุ่มธรุกิจนี้คิดเป็น 75% ของ

การผลิตทั้งหมด ในป ี2561 ท าก าไร (core 

EBITDA) 791 ล้านเหรียญสหรัฐ จาก 

core EBITDA ทั้งหมด (1,441 ล้านเหรียญ

สหรัฐ) คิดเป็น อัตราก าไร EBITDA ร้อยละ 

11 ในป ี2018 Core EBITDA จากส่วน

ธุรกิจนี้ไดร้ับผลกระทบในป ี2561 จากการ

ซื้อกิจการที่หยุดพักการผลิตในประเทศ

อียิปต์ และโปรตเุกส และ เหตุสดุวิสัยใน

ประเทศเนเธอร์แลนด์และประเทศ

โปแลนด์ โรงงานเหลา่นี้จะผลติเตม็ก าลังการผลติในป ี2562 ส่งผลให้ผลการด าเนินงานของบริษัทในปี 2562 เติบโตขึ้น โดยเฉพาะใน

กลุ่มทวีปยุโรป ตะวันออกกลาง และแอฟริกา 

รูปแบบการด าเนินธุรกิจทีเ่ป็นเอกลักษณ์และการบูร
ณาการในเอเชีย ท าให้บริษัทสามารถตั้งราคาทีสู่งกว่า
ระดับมาตรฐานของอุตสาหกรรมในภูมิภาคทีม่ี
อุปทานส่วนเกิน  
ด้วยความได้เปรียบเชิงภมูิศาสตร ์รูปแบบการควบ
รวมทางธุรกิจ การไดร้ับประโยชนจ์ากการ
เปลี่ยนแปลงทางการตลาดในประเทศท่ีพิสูจน์ได้ และ
การปรับกลยุทธ์ PET รีไซเคิล ใหส้อดคล้องกับ
เป้าหมายของลูกค้าหลัก ท าให้คาดการณ์ได้วา่ก าไร
ในอีก 2 – 3 ปีข้างหน้าจากกลุ่มธุรกิจนี้จะเติบโต
อย่างแข็งแกร่ง  

 
2. ธุรกิจ Olefins  
ส่วนธุรกิจนี้เริ่มจากการที่บริษัทไดซ้ื้อโรงงานผลติ MEG และ PEO ในรัฐเทกซัส ประเทศสหรัฐอเมริกาในปี 2555 และขณะนีบ้ริษัทอยู่
ในระหว่างการเริ่มต้นการผลิตเอทิลีนแครกเกอร์ในรัฐหลุยเซยีน่า ประเทศสหรัฐอเมริกา  เอทิลีนจะถูกน าไปใช้ในการผลิต EO-EG 
ของบริษัทในเครือ ท าให้บริษัทสามารถรับรู้ก าไรได้ทั้งห่วงโซ่คุณค่า ซึ่งถือเป็นข้อดีจากการควบรวม  จากกราฟ แสดงถึงคุณคา่ของ
การควบรวมอยา่งชัดเจนโดยเฉพาะการได้ผลประโยชน์จากการผลิตเอทิลีนจากช้ันหิน (shale gas)ในประเทศสหรัฐอเมริกา 
 

ในป ี2561 ปริมาณการผลิตอยู่ท่ี 0.52 ล้านตัน  Core EBITDA 232 ล้านเหรียญสหรัฐ โดยมีอัตราก าไร EBITDA ร้อยละ 51 
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Necessity HVA Core EBITDA Margin (%) Core ROCE (%)

Fibers Core EBITDA ($m) 

โดยปกติแล้ว บริษัทจะจัดสรรเงิน
ลงทุนในผลิตภัณฑ์ต้นน้ าให้กับห่วงโซ่
คุณค่า aromatics เป็นหลัก 
เนื่องจากมีกลยุทธ์ในการสร้างความ
แข็งแกร่งให้กับห่วงโซ่มูลค่า 
integrated PET  
แต่หลังจากท่ี บริษัทได้ขยายสัดส่วน
ผลิตภณัฑ์เส้นใยที่ท าจากโพลโีพรพี
ลีน และได้จดัสรรเงินลงทุนไปยังสว่น
ธุรกิจ packaging เพิ่มมากข้ึน จะ
เป็นโอกาสในการลงทุนเพื่อขยาย
ก าลังการผลิต olefin ที่มีความ
เหมาะสมส าหรบัวัตถุประสงค์ และ

จะช่วยให้บริษัทไดป้ระโยชน์จากก าไรที่เพิ่มขึ้น และประสบผลส าเร็จเช่นเดียวกับส่วนธุรกิจ integrated PET ในอนาคต 
 

3. ธุรกิจ Fibers  
ส่วนธุรกิจนี ้ได้แก่ กลุ่มผลติภณัฑท์ี่เกี่ยวกับยานยนต์ทั้งหมด (ไฟเบอร์ที่ใช้ในรถยนต์และยางล้อรถ) กลุ่มผลิตภัณฑส์ุขอนามยั และกลุ่ม
ผลิตภณัฑ์ไลฟ์สไตล์ แต่ละกลุม่ผลติภัณฑ์เหล่านี้ยังคงเติบโตในอัตราร้อยละ 6-7 ต่อป ีและมีศักยภาพที่จะเป็นธุรกิจที่มมีูลคา่หลายพันลา้น
เหรียญสหรัฐ การเติบโตของกลุ่มธรุกิจ Fiber เป็นผลมาจากความนยิมในการใช้วัสดุที่มีน้ าหนักเบาในยานยนต์ การใช้วัสดุที่ยั่งยืน การเพิ่ม
ระดับจติส านึกด้านสุขอนามัยส่วนบุคคลและการเปลีย่นแปลงในรสนิยมเสื้อผ้าโดยเฉพาะในคนรุ่นใหม่ 

 
ปริมาณการผลติ Fibers สูงเป็นอันดับสอง
ของการผลิตทั้งหมดของบริษัท มปีริมาณ
การผลิตรวม 1.3 ล้านตัน (12% ของ
ทั้งหมด) Core EBITDA 211 ล้านเหรียญ
สหรัฐ ผลกระทบจากราคาวัตถุดิบที่สูงข้ึนใน
งวดก่อน และเหตสุุดวสิัยจากผู้ผลติรายหนึ่ง 
(กระทบต่อ บริษัท PHP) และผลกระทบ
จากการเริ่มด าเนินงานของสินทรพัย์ท่ีได้มา
จากการซื้อกิจการ ได้แก่ Durafiber, Avgol 
และ Kordana ท าให้ส่วนธุรกิจนีม้ีอัตรา
ก าไร EBITDA ร้อยละ 8 ในป ี2561 
เนื่องจากโรงงานเหลา่นี้คาดว่าจะสามารถ

ผลิตเตม็ก าลังในป ี2562 อัตราก าไรจากส่วนธรุกิจนี้คาดว่าจะเปลีย่นกลับเป็นตัวเลขสองหลัก 
 
บริษัทจะยังคงลงทุนในส่วนธุรกิจนี้ต่อไป เพิ่มส่วนแบ่งการตลาดและก าไรต่อตันโดยการขยายสัดส่วนผลิตภณัฑ์ที่มีมลูค่าสูง โดย
ด าเนินการสร้างนวัตกรรมอย่างตอ่เนื่องและร่วมมือกับลูกค้ารายส าคัญ การลงทุนที่ได้ประกาศไปแล้วหรือเสร็จสิ้นแล้ว จะท าใหใ้นอีก
ไม่กี่ปีข้างหน้าส่วนธรุกิจนี้จะเป็นหนึ่งในส่วนธุรกิจที่มีการเติบโตทีส่งูที่สุดในแง่ของการท าก าไร EBITDA ให้กับบริษัท 
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 29   37  
 48  

 29  
 37  

 48  

19% 20% 19% 

17% 17% 
12% 

2559 2560 2561 2562 2564

Necessity HVA Core EBITDA Margin (%) Core ROCE (%)

Packaging EBITDA ($m) 

 108  
 229  

 158  

 108  

 229  

 158  

15% 

25% 

15% 

22% 

42% 

19% 

2559 2560 2561 2562 2564

Necessity HVA Core EBITDA Margin (%) Core ROCE (%)

Specialty Chemicals Core EBITDA ($m) 

4. ธุรกิจ Packaging  
บริษัทได้มสี่วนธุรกิจนีต้ั้งแตส่องทศวรรษที่แล้ว เริ่มจากการร่วมทุนกับ บริษัท เสริมสุข จ ากัด (มหาชน) ในประเทศไทยหลังจากนั้นได้
ขยายขอบเขตไปสู่ตลาดช้ันน า สัดส่วนผลิตภณัฑ์ในปัจจุบันประกอบด้วย PET-based preforms ขวด PET และฝาปิด HDPE / PP 

ด้วยปริมาณการผลิตรวม 0.16 ล้านตัน 
ท าให้เป็นส่วนธุรกิจที่เล็กท่ีสดุในบริษัท 

 
ในปี 2561 ส่วนธุรกิจนี้มี Core EBITDA 
อยู่ที ่48 ล้านเหรียญสหรัฐ โดยมอีัตรา
ก าไร EBITDAที่ร้อยละ 19 การลดลงของ 
ROCE เมื่อเทียบปีต่อป ีเป็นผลมาจากการ
เข้าซื้อบริษัท MEDCO ในไตรมาส 4 ปี 
2561 และเพิ่งเริ่มด าเนินกิจการ คาดว่า
ผลการด าเนินงานของ MEDCO จะดีขึ้น
เท่ากับผลการด าเนินงานในอดีต 
อุตสาหกรรม packaging ทั้งหมดมีมูลค่า

ประมาณ 1 ล้านล้านเหรียญสหรัฐ เติบโตร้อยละ 5 ต่อป ีอย่างไรก็ตาม อุตสาหกรรมนี้เป็นอีกกลุม่ที่มกีารเติบโตสูงโดยเฉพาะอย่างยิ่ง
บรรจภุัณฑไ์ม่ใช้ PET ซึ่งบรรจุภณัฑ์ที่ท าจาก olefins และบรรจภุัณฑ์ท่ีท าจากวัสดุยั่งยืนจะตอบสนองความต้องการในอุตสาหกรรม 
FMCG และเวชภณัฑ ์
 

ธุรกิจปลายน้ านี้ช่วยลดความผันผวนของก าไร เพิ่มอัตราก าไรผ่านทางการรวมกลุ่มในห่วงโซ่ olefins และช่วยเพิ่มความหลากหลายใน
แหล่งที่มาของรายได ้
 

5. ธุรกิจ Specialty Chemicals  
บริษัทได้เปิดตัวส่วนธุรกิจนี้ในปี 2554 ผ่านการซื้อกิจการของ Auriga Polymers ในรัฐเซาท์แคโรไลนา ประเทศสหรัฐอเมริกาซึ่งเป็น
เจ้าของเทคโนโลย ีCrystal Clear Oxygen Barrier Resin, OxyClear® และ Polyshield® ต่อมาในป ี2559 บริษัทได้เข้าซื้อ
โรงงาน NDC เพียงแห่งเดียวของโลกในรัฐอลาบามา ประเทศสหรัฐอเมริกาและโรงงาน IPA ในเมืองกาดิซ ประเทศสเปน 
 

ในป ี2561 บริษัทได้ขยายสัดส่วนผลิตภณัฑ์นี้โดยการขยายก าลังการผลิต IPA ในประเทศสเปนและเปลี่ยนสายการผลติ PTA เป็น IPA 
ในรัฐอลาบามา ประเทศสหรัฐอเมริกา 
ท าให้บริษัทกลายเป็นผู้ผลิตรายใหญ่
อันดับ 2 ของโลก นอกจากน้ีในปี 
2561 บริษัทได้ประกาศซื้อสินทรพัย์
ของ Invista ในประเทศเยอรมนี เมื่อ
ธุรกรรมนี้เสร็จสิ้น บริษัทจะเป็น
เจ้าของทรัพย์สินทางปัญญาของ 
Polyshield® และ Oxyclear® ซึ่ง
เป็นเทคโนโลยีของ Invista ที่ป้องกัน
คู่แข่งรายใหม่ในทุกตลาดทั่วโลก  
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ในป ี2561 ส่วนธุรกิจนี้ไดร้ับอัตราก าไร EBITDA ร้อยละ 15 แม้ว่าอัตราก าไรของ IPA จะกลับสู่ปกติ  บริษัทคาดว่าส่วนธรุกิจนี้จะ
ยังคงได้รับอัตราก าไรสองหลักในอีกหลายปีถัดไป การผลติจากส่วนน้ีอยู่ท่ี 0.65 ล้านตัน และCore EBITDA อยู่ท่ี 158 ล้านเหรียญ
สหรัฐ  
ในอนาคต คาดว่าส่วนธุรกิจนี้จะมกีารลงทุนที่สูงข้ึน เนื่องจากบริษัทจะใช้ประโยชน์จากการเรียนรู้ในอุตสาหกรรมและการขยายการใช้
แพลตฟอร์มทรัพย์สินทางปัญญาและเทคโนโลยีของบริษัทในหลากหลายภมูิภาค 

 

IVL – Larger-than-Sum-Of-The-Parts 

 

 

 384   414  
 791   65  

 145  

 232  

 176  
 181  

 211  

 29  
 37  

 48  

 108  
 229  

 158  

 775  

 1,004  

 1,441  

11% 
12% 

13% 
11% 

12% 
14% 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 3,000

2559 2560 2561 2562 2564
Integrated PET Olefins Fibers

Packaging Specialty Chemicals Core EBITDA Margin (%)

Core EBITDA By Segment ($m) 

Note: Total of each segment may not always tally with consolidated financials due to holding segment 
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บทสรุป 

การส่งมอบผลงานตามสัญญา 

3 ปีท่ีผ่านมามีความส าคญัยิ่ง ทั้งในแง่ของการเติบโตของก าไรและในแง่ของการสร้างกรอบท่ีแข็งแกรง่ส าหรับการเติบโตระยะต่อไป
ของบริษัท บริษัทสิ้นสุดปี 2558 ด้วยผลผลิตรวม 7.0 ล้านตัน Core EBITDA 640 ล้านเหรยีญสหรัฐ และผลตอบแทนหลักจากการใช้
เงินลงทุนสุทธิอยู่ที่ร้อยละ 9.7 ผลจากการวางแผนเชิงกลยุทธ์ในช่วงปี 2559-2561 ท าให้ในป ี2561บริษัทมีการผลิต 10.4 ล้านตัน 
Core EBITDAที ่1.4 พันล้านเหรียญสหรัฐ และผลตอบแทนหลักจากการใช้เงินลงทุนสุทธิอยู่ที่ร้อยละ 13.7% 
 

จึงอยากใหผู้้มีส่วนไดส้่วนเสียของบริษัทได้ค านึงถึงว่า บริษัทได้รับผลการด าเนินการในป ี2561นี ้แม้จะมีอุปสรรคในการควบรวม
สายการผลิต aromatics รวมถึง PTA และ PET ที่เกิดขึ้นส่วนใหญใ่นปี 2559 และ 2560 การเพิ่มระดับการควบรวมผลิตภัณฑ์ต้นน้ า
อย่างค่อยเป็นค่อยไป การเน้นการเพิ่มสัดส่วนผลิตภัณฑ์ในประเทศ และการปรับปรุงสัดส่วนผลิตภณัฑ์ fibers  เหตุการณ์ในปลายปี 
2560 และต้นปี 2561 ส่งผลให้มีการรวมกิจการในทวีปอเมริกามากข้ึน ซึ่งน าไปสู่การเปลีย่นแปลงโครงสร้างในห่วงโซมู่ลค่า 
Integrated PET บริษัทในฐานะผูผ้ลิตรายใหญ่ที่สุดรายเดียวของโลกจะไดร้ับประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงน้ีอย่างต่อเนื่อง 

IVL: ผู้บุกเบิกในธุรกิจเคมีภัณฑ์ทั่วโลก 

บริษัทไดล้งทุนรวม 2.26 พันล้านเหรียญสหรัฐในป ี2561 การลงทุนนี้ รวมถึงการลงทุนในครึ่งปีหลังของปี 2560 จะส่งผลในเชิงบอก
ต่อผลการด าเนินงานในปี 2562 ซึ่งจะเป็นอีกปีหนึ่งที่น่าสนใจ 
 
ปริมาณการผลติคาดการณเ์พิ่มขึ้นเป็น 13.0 ล้านตัน ซึ่งเพ่ิมขึ้นเป็นอย่างมากเมื่อเทียบปตี่อป ีปริมาณที่เพ่ิมขึ้นนี้ท าให้มกีารรับรู้ถึง
ห่วงโซ่ Integrated PET ที่ดีขึ้นในตลาดฝั่งยุโรปและอเมริกา อัตราก าลังการผลิตทีสู่งขึ้น และก าไรต่อตันที่สูงข้ึนของผลิตภัณฑ ์fiber 
ท าให้บริษัทมีความมั่นในว่าจะสามารถท าก าไรได้ตามเป้าหมายที่ 1.75 พันล้านเหรียญสหรัฐ ในปี2562นี้ 
 

ตามที่ระบุไว้ก่อนหน้านี้ บริษัท เลง็เห็นถึงความสามารถในการลงทุนเป็นจ านวน 3 ถึง 4 พันล้านบาทของคาดการณ์กระแสเงินสด
อิสระในอีก 3 ปีข้างหน้า (2562 ถึง 2564) ในธุรกิจที่มอีัตราก าไร EBITDA สองหลัก เงินจ านวนนี้เป็นส่วนท่ีนอกเหนือจากการลงทุนที่
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ได้ท าไปแล้วหรือได้ท าสัญญาแล้วในป ี2561 ในโครงการต่าง ๆ ที่อยูร่ะหว่างการด าเนินการ และจะรับรู้ผลก าไรในป ี2562, 2563 
และ 2564 และยังช่วยให้หนี้สินตอ่ส่วนทุนในงบแสดงฐานะการเงินมีสัดส่วนลดลง 
 
ในบริบทของการมุ่งเน้นความแตกต่างของบริษัทในการลงทุนในธุรกิจที่มีการเติบโตสูงใน 5 กลุ่มที่กล่าวถึงก่อนหน้าน้ี บริษัท มั่นใจว่า
จะรักษาวิถีการเติบโตในระยะยาวและตั้งเป้าหมายที่จะเพิ่ม Core EBITDA เป็นสองเท่าในช่วงห้าปีข้างหน้า 
 
ความมุ่งมั่นอย่างต่อเนื่องเพื่อความยั่งยืนและเศรษฐกิจหมุนเวียน มุง่เน้นการสร้างเสริมทรัพยากรบุคคล การใช้โอกาสในยุค
อุตสาหกรรม 4.0 และการปรับปรงุประสิทธิภาพและผลผลติของบรษิัทจะยังคงยึดมั่นในวิถีทางการท าธุรกิจ 

การรายงาน  

เพื่อสนับสนุนการเปลี่ยนแปลงในตลาดทุนและตัวแบบก าไร บริษัทจะยังคงเปิดเผยข้อมลูตามส่วนธุรกิจ 3 ส่วนเช่นเดิมก่อน (PET, 
Fibers, และ Feedstocks) ส าหรบั 4 ไตรมาสถัดไปจะเป็นการวิเคราะห์โดยอิงจากส่วนธุรกิจที่กล่าวไว้ 5  ส่วนข้างต้น 
 

 

 

 

 

 

 

ตารางที่ 2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกิจ (จัดประเภทกลุ่มธุรกิจใหม่) 

 รายป ี  รายไตรมาส 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

 ไตรมาสท่ี 4 

ป ี2561 

ไตรมาสที ่3 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่4 

ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 4 

ปี 2561 

(เปรียบเทียบ

) 

ปริมาณการผลิต )พันตัน( 10,419 9,103 14%  2,818 2,730 2,306 22% 
Integrated PET 7,804 6,844 14%  2,128 2,042 1,695 26% 
Olefins 515 478 8%  133 120 153 (13)% 
Fibers 1,292 1,125 15%  345 355 305 13% 
Packaging 162 120 35%  48 39 32 52% 
Specialty Chemicals 646 536 20%  164 174 121 35% 
อัตราก าลังการผลิต )%( 88% 88% 26 bps  86% 87% 86% 29 bps 

Integrated PET 88% 89% -170 bps  85% 85% 86% -51 bps 
Olefins 94% 87% 671 bps  96% 86% 111% -1,473 bps 
Fibers 94% 88% 579 bps  88% 95% 90% -168 bps 
Packaging 61% 66% -513 bps  65% 59% 69% -332 bps 
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1ข้อมูลทางการเงินรวมภายหลังการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เนื่องจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ก าไรหลักก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 

รูปภาพที่ 1 ผลการด าเนินงานรวมแยกตามภูมิภาค 

 

การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน ปี 2561 

ธุรกิจ Integrated PET (PX, PTA, PET and Recycling) 

Specialty Chemicals 85% 74% 1,054 bps  94% 101% 65% 2,942 bps 
รายได้จากการขายรวม1,2 10,741 8,438 27%  2,788 2,920 2,135 31% 
Integrated PET 6,983 5,366 30%  1,732 2,027 1,268 37% 
Olefins 452 422 7%  107 109 127 (16)% 
Fibers 
Packaging 

2,760 2,112 31%  753 715 624 21% 
249 182 37%  78 60 49 59% 

Specialty Chemicals 1,044 910 15%  229 329 214 7% 
Core EBITDA (ล้านเชรียญสชรัฐ)3 1,441 1,004 44%  318 409 256 24% 

Integrated PET 791 414 91%  171 256 114 51% 
Olefins 232 145 60%  50 52 53 (4)% 
Fibers 211 181 17%  64 49 47 36% 
Packaging 48 37 29%  13 11 10 29% 
Specialty Chemicals 158 229 (31)%  22 44 36 (38)% 
Core EBITDA Margin )%( 13% 12% 152 bps  11% 14% 12% -58 bps 

Integrated PET 11% 8% 361 bps  10% 13% 9% 93 bps 
Olefins 51% 34% 1,705 bps  47% 48% 41% 599 bps 
Fibers 8% 9% -90 bps  9% 7% 8% 98 bps 
Packaging 19% 20% -119 bps  17% 18% 21% -398 bps 
Specialty Chemicals 15% 25% -1,001 bps  10% 16% 17% -719 bps 
Core ROCE )%( 14% 12% 189 bps  10% 17% 11% -119 bps 

Integrated PET 16% 9% 673 bps  12% 23% 10% 198 bps 
Olefins 35% 13% 2,277 bps  28% 28% 21% 718 bps 
Fibers 5% 7% -243 bps  4% 4% 7% -240 bps 
Packaging 12% 17% -425 bps  14% 20% 18% -381 bps 
Specialty Chemicals 19% 42% -2,227 bps  8% 27% 24% -1,616 bps 
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ปริมาณการผลติรวมของ ธุรกิจ Integrated PETในป ี2561 เท่ากับ 7.8 ล้านตัน เพิ่มขึ้นจากปี 2560 14%  ซึ่งเป็นผลมาจากปรมิาณการ

ผลิต PET ที่เพ่ิมขึ้นจากบราซลิ (ตัง้แต่ ไตรมาสที่2 ปี2561), อียิปต์ (ตั้งแต่ ตั้งแต ่ไตรมาสที3่ ปี2561) และการขยายก าลังการผลิตใน

โรงงานในประเทศจีน  การควบรวมSorepla (ไตรมาสที3่ ปี2561) ช่วยยกระดับการผลิต PET รีไซเคลิ  ปริมาณ PTA เติบโตขึ้นจาก

โรงงานท่ีโปรตเุกส (ตั้งแตไ่ตรมาสที ่3 ปี2561) การขยายก าลังการผลิตในเนเธอร์แลนด์และการรวมกบัโรงงานในประเทศอินโดนีเซยี (ไตร

มาสที ่4 ปี2561) 

ปริมาณการผลติของ ธุรกิจ Integrated PET ในไตรมาส 4/2561 อยู่ท่ี 2.1 ล้านตัน เพิ่มขึ้น 26% เมื่อเทียบกับ ไตรมาสที ่4 ปี2560 และ 

เพิ่มขึ้น 4% เมื่อเทียบกับ ไตรมาสที ่3 ปี2561 ตามล าดับ แม้จะมผีลกระทบด้านลบต่อการผลติโดยรวมเนื่องจากเหตสุุดวสิัยใน

สายการผลิต PET 2 สาย เป็นเวลา 50 วัน ในโรงงานในประเทศเนเธอร์แลนด์ และการหยุดการผลิตนอกเหนือแผนที่วางไว้ส าหรับธุรกจิ 

PET ในประเทศโปแลนด์   

Core EBITDA ในป ี2561 อยู่ท่ี 791 ล้านเหรียญสหรัฐ เพิ่มขึ้นเกือบสองเท่าของป ี2560 (414 ล้านเหรียญสหรัฐ) ซึ่งได้รับแรงหนุนจาก

การปรับโครงสร้างของอัตราก าไรขั้นต้นในห่วงโซ่โพลีเอสเตอร์ทั่วโลกและผลจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลติ  Core EBITDA ต่อตัน

ของธุรกิจกลุ่มนี้เพิ่มขึ้นอย่างมากจาก 61 เหรียญต่อตันในปี 2560 เป็น 101 เหรียญต่อตันในปี 2561 อัตราก าไรหลัก (Core EBITDA 

Margin) ในป ี2561 เท่ากับ 11% เพิ่มขึ้น 3% จากป ี2560 

Core EBITDA ในไตรมาสที ่4 ปี2561 อยู่ท่ี 171 ล้านเหรียญสหรัฐ เพิ่มขึ้น 51% จากไตรมาส 4 ของปีก่อน แต่ลดลง 33% จากไตรมาสที ่

3 ปี2561 การลดลงนีส้่วนใหญ่เกดิจากปัจจัยภายในเฉพาะของบริษัท ที่ส่งผลกระทบต่อพอร์ตลงทุนในทวีปยุโรป ตะวันออกกลางและ

แอฟริกาโดยเฉพาะ ดังท่ีได้กล่าวไว้ก่อนหน้านี้ IVL ได้ซื้อโรงงานที่หยุดด าเนินการมานานขนาดใหญส่องแห่งในอียิปต์ (PET) และโปรตุเกส 

(PTA) ซึ่งท าให้ต้องใช้เวลาและทรพัยากรในการฟื้นฟูในปี 2561 นอกจากน้ียังมีการผลติ PTAในประเทศเนเธอร์แลนด์ที่ยังไมไ่ดด้ าเนินผลิต

เต็มก าลังเนื่องจากเพิ่งเสร็จสิ้นการขยายโรงงาน  และมีเหตุการณส์ดุวิสัยที่ท าให้ต้องหยดุการผลติชั่วคราวในโรงงานในประเทศ

เนเธอร์แลนด์ และโปแลนด์ ท าใหป้ริมาณการผลติ PET และ PTA ใน ไตรมาสที ่4 ปี2561ลดลง   

เนื่องจากปัญหาเหล่านี้ท้ังหมดไดเ้กิดขึ้นและเสรจ็สิ้นไปแล้ว ดังนั้น รายได้จากภมูิภาคยุโรป ตะวันออกกลางและแอฟริกาก าลังกลับสู่ภาวะ

ปกติและจะส่งผลในเชิงบวกต่อผลประกอบการของ IVLโดยรวมในป ี2562 และคาดว่าจะดีกว่าป ี2561 เนื่องจากสัญญาการซื้อขายใน

ตลาดตะวันตกดีขึ้น และเราผลติ PET ในปริมาณที่มากข้ึนในตลาดที่มีอัตราก าไรสูงกว่าของบราซิล 

ธุรกิจ Olefins (Ethylene, PEO, MEG and อนุพันธ์ที่เกี่ยวข้อง) 

การผลิตในป ี2561 เพิ่มขึ้น 8% เมื่อเทียบกับปี 2560 เป็น 515 พันตันโดยได้แรงหนุนจากอัตราการใช้ก าลังการผลติที่สูงขึ้นเป็น 94% ใน

ปี 2561 (2560: 87%) 

การผลิตในไตรมาส 4 ปี 2561 อยู่ที่ 133 พันตันเมื่อเทียบกับ 120 พันตันในไตรมาส 3 ในปีเดียวกัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 11 สาเหตหุลักมาจาก

การหยุดด าเนินงานท่ีไม่ได้วางแผน 12 วันท่ีโรงงาน EO-EG ในช่วงไตรมาส 3 ปี 2561 เมื่อเทียบปีตอ่ปี การผลติในไตรมาส 4 ปี 2561 

ลดลงร้อยละ 13 จาก 153 พันตันในไตรมาส 4 ปี 2560 เนื่องจากการใช้ก าลังการผลิตทีล่ดลงอันเป็นผลมาจากตัวเร่งปฏิกิรยิาเก่า 

ส่วนธุรกิจนี้มผีลก าไรที่แข็งแกร่งในปี 2561 โดยมี Core EBITDAอยู่ท่ี 232 ล้านเหรียญสหรัฐ เพิ่มขึน้ร้อยละ 60 จาก 145 ล้านเหรยีญ

สหรัฐในป ี2560 เป็นผลมาจากความไดเ้ปรียบด้านต้นทุนเอทิลีนของสหรัฐ อัตราก าไรCore EBITDA เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 34 ในป ี2560 

เป็นร้อยละ 51 ในป ี2561 



Indorama Ventures 2018 MD&A 

 14 

Core EBITDA ในไตรมาส 4 ปี 2561 อยู่ท่ี 50 ล้านเหรียญสหรัฐ ลดลงร้อยละ 4 เมื่อเทียบปีต่อป ีเนื่องจากอัตราการผลติที่ลดลง ต้นทนุ

แปลงสภาพทีสู่งขึ้น และราคา MEG ในตลาดเอเชียท่ีลดลง ซึ่งไดร้ับการชดเชยบางส่วนจากความได้เปรียบด้านต้นทุนในสหรัฐ 

ในไตรมาส 1 ปี 2562 โรงงาน EO-EG ถูกปิดตัวเป็นเวลา 38 วันเพื่อบ ารุงรักษาตามปกติและเพื่อเปลี่ยนแปลงตัวเร่งปฏิกิริยา การผลิตเอ
ทิลีนจาก US gas cracker คาดว่าจะเริม่ก าลังการผลิตครั้งแรกภายในครึ่งปีแรกของปี 2562 

ธุรกิจ Fibers  

การผลิตในป ี2561 เท่ากับ 1.3 ล้านตันเพิ่มขึ้นร้อยละ 15 เมื่อเทียบปีต่อป ีเป็นผลมาจาก Glanzstoff (ซื้อเมื่อเดือนพฤษภาคม ปี 2560), 

Durafiber (ซื้อเมื่อครึ่งปีหลังของปี 2560), Avgol (ซื้อในไตรมาส 3 ปี 2561), Kordana (ซื้อในไตรมาส 4 ปี 2561) และ Scholler (ซื้อใน

ไตรมาส 4 ปี 2561) การผลิตโดยรวมถูกชดเชยบางส่วนจากปริมาณที่ลดลงที่ PHP (เหตสุุดวสิัยโดยผู้จัดหาวตัถุดิบ) 

การผลิตเส้นใยในไตรมาสที ่4 ของปี 2561 อยู่ท่ี 345 พันตันเพิ่มขึ้นร้อยละ 13 จากป ี2560 จากการเข้าซื้อกิจการดังกล่าวข้างต้น 

ส่วนธุรกิจนี้บรรลุ Core EBITDA 211 ล้านเหรียญสหรัฐในป ี2561 เพิ่มขึ้นร้อยละ 17 เมื่อเทียบปีต่อปี สาเหตหุลักมาจากการผลติที่

เพิ่มขึ้น อัตราก าไร Core EBITDAในป ี2561 เท่ากับร้อยละ 8 (2560: ร้อยละ 9) อัตราก าไรของธุรกิจได้รับผลกระทบจากราคาวตัถุดิบที่

สูงขึ้นและอัตราการด าเนินงานท่ีลดลงของสินทรัพย์ Avgol, Durafiber และ Kordana แนวโน้มนี้คาดว่าจะกลบัตัวในป ี2562 ด้วยอัตรา

การด าเนินงานท่ีสูงขึ้น ต้นทุนแปลงสภาพที่ลดลงและสัดส่วนการขายผลติภณัฑ์ใหม่ทีเ่พิม่ขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้อัตราก าไร Core EBITDA 

เพิ่มขึ้น 

 

ธุรกิจ Packaging  

ปริมาณการผลติปี 2561 อยู่ท่ี 162 พันตันเพิ่มขึ้น 35% เมื่อเทียบปีต่อปี หนุนโดยปริมาณการผลติที่เพิ่มขึ้นจากประเทศไนจเีรีย ประเทศ
ไทยและประเทศอียิปต์ Core EBITDAอยูท่ี ่48 ล้านเหรียญสหรัฐ เพิ่มขึ้นร้อยละ 29 เมื่อเทยีบปีต่อป ีอัตราก าไร Core EBITDAในป ี2561 
ร้อยละ19 (2560: ร้อยละ 20) 
Core EBITDA ในไตรมาส 4 ปี 2561 อยู่ท่ี 13 ล้านเหรียญสหรัฐ เพิ่มขึ้นร้อยละ 20 จากไตรมาสก่อนและเพิ่มขึ้นร้อยละ 29 เมื่อเทียบปี
ต่อปี 

ธุรกิจ Specialty Chemicals (NDC, IPA and Specialty PET) 

การผลิตในป ี2561 เท่ากับ 646 พันตันเพิ่มขึ้น 20% เมื่อเทียบปีตอ่ปี เป็นผลมาจากการผลิต IPA ที่สูงขึ้นในประเทศสเปน อัตราการผลิต

ของโรงงาน IPA นี้เพิ่มขึ้นจาก 67% ในป ี2560 เป็น 100% ในป ี2561 

การผลิตในไตรมาส 4 อยู่ท่ี 164 พันตันเพิ่มขึ้น 35% เมื่อเทียบปีตอ่ปี แต่ลดลง 6% เมื่อเทียบไตรมาสต่อไตรมาส เนื่องจากวัตถุดิบใน

ท้องตลาดลดลง 

Core EBITDA ในป ี2561 ของส่วนธุรกิจนี้อยู่ที ่158 ล้านเหรียญสหรัฐ อัตราก าไร Core EBITDA ในปี 2561 ร้อยละ 15 ลดลง จากร้อย

ละ 25 ในปี 2560 การลดลงของผลก าไรของส่วนธุรกจินี้เป็นผลมาจากการกลับสู่ภาวะปกติของราคา IPA ที่ได้รับชดเชยจากปริมาณการ

ผลิตทีสู่งขึ้น 
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Core EBITDA ในไตรมาสที ่4 ปี 2561 อยู่ท่ี 22 ล้านเหรียญสหรัฐลดลงร้อยละ 38 และร้อยละ 49 เมื่อเทียบกับไตรมาสที ่4 ปี 2560  

และ ไตรมาสที ่3 ปี 2561 ตามล าดับ นอกเหนือจากการอัตราก าไรของ IPA ที่ลดลงแล้ว ต้นทุนแปลงสภาพต่อหน่วยก็สูงข้ึนเนื่องจากการ

เริ่มการผลิตของโรงงาน IPA ในรัฐอลาบามา ประเทศสหรัฐอเมริกาในเดือนธันวาคม ปี 2561 บริษัทคาดว่าจะสถานการณ์จะคลี่คลายเมือ่

สามารถผลิตในอัตราการผลติที่ดีท่ีสุด  

ในปี 2562 บริษัทคาดว่าปริมาณการผลิตจากส่วนธุรกิจนี้จะเพิ่มขึ้นจากโรงงาน IPA ในประเทศสหรัฐอเมริกา ด้วยก าลังการผลติ 220 

พันตันต่อปีและสินทรัพย์ทีไ่ด้มาใหม่คือ Invista Germany  IPA ในประเทศสหรัฐอเมริกา ท าให้บรษิัทได้ประโยชน์จากการควบรวมหว่งโซ่

คุณค่า ตั้งแต ่Paraxylene ไปจนถึง PET บริษัทเป็นผูผ้ลติ IPA รายเดียวที่มโีรงงานในทวีปยุโรปและทวีปอเมริกาเหนือ และเป็นผู้ผลิตราย

ใหญ่อันดับสองของโลกในอุตสาหกรรมนี ้

แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษัทยังคงลงทุนในธุรกิจอย่างต่อเนื่องเพื่อปรับปรุงการผลติโดยรวม การควบรวมในแนวตั้ง และคณุภาพของรายได้ งบแสดงฐานะการเงิน
และงบกระแสเงินสดของบริษัทมคีวามแข็งแกร่ง ท าให้บริษัทสามารถลงทุนในโครงการที่ท าให้บริษัทเติบโต ด้วยการพิจารณาอย่างถี่ถ้วน
ถึงโอกาสในการเติบโตและโอกาสในการพลิกฟื้นกิจการ และสามารถใช้ประโยชน์จากจุดแข็งของบริษทัในตลาดหลักและเพิ่มพูนผลผลติได ้

ตารางที่ 3 โครงการใหม่ที่ก าลังด าเนินการในป ี2562 - 2563 

 

การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีข้อความท่ีมีลักษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษัทท่ีเกี่ยวเน่ืองกับเหตุการณ์ในอนาคต ซึ่งมีความเสี่ยงและความไม่แน่นอนอย่างมีสาระส าคัญ ข้อความท้ังหมดท่ีนอกเหนือไปจากข้อเท็จจริงในอดีต 

สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน วัตถุประสงค์ เป้าหมาย การปรับตัวในอนาคตของสถานการณ์ตลาดท่ีบริษัทด าเนินการอยู่หรือมองหาโอกาสท่ีจะเข้าไปมีส่วนร่วม  รวมท้ัง

ข้อความที่อยู่ก่อนหน้าหรือตามหลังหรือมีการใช้ถ้อยค าว่า “ต้ังเป้า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ต้ังใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวัง” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถ้อยค าอื่นท่ีมี

ความหมายเช่นเดียวกันน้ีนับเป็นข้อความที่มีลักษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ข้อความท่ีมีลักษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดังกล่าวมีความเสี่ยงท้ังท่ีรับรู้และยังไม่รับรู้  มีความไม่แน่นอน และปัจจัยส าคัญอื่นๆท่ีบริษัทไม่สามารถควบคุมได้ ซึ่งอาจส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการ

ด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญจากการประมาณการจากข้อมูลท่ีปรากฏอยู่ในข้อความท่ีมีลักษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีข้อความดังกล่าวต้ังอยู่บนสมมติฐาน

และการประมาณการท่ีเกี่ยวข้องกับกลยุทธ์ทางธุรกิจท้ังในปัจจุบันและอนาคตของบริษัท รวมท้ังสิ่งแวดล้อมในอนาคตท่ีบริษัทด าเนินกิจการอยู่ และมิได้เป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษัทแต่อย่างใด 

ประมาณการปี 2562 และ 2563 ประเมินโดยใช้ผลการด าเนินงานในปี 2560-2561เป็นฐาน และการคาดการณ์ของผู้บริหาร การคาดการณ์ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพย์ท่ีมีอยู่
เดิมและสินทรัพย์ใหม่ท่ีได้ประกาศแล้ว ท าสัญญาแล้ว หรือท่ีได้วางแผนไว้ 
 

ค าจ ากัดความ 

โครงการ กลุ่มธุรกิจ ปี 
ก าลังการผลิตติดต้ัง 

(ล้านตัน) 

ผลกระทบเต็มปีจากการรวมกิจการร่วมทุน PET ของบริษัทในประเทศอินเดีย Integrated PET 2562     0.7 

การเข้าซ้ือกิจการ  Custom Polymers Integrated PET          2562 0.03 

การเข้าซ้ือกิจการ  Brazil Fibras and UTT Fibers 2562 0.2 

การเข้าซ้ือกิจการ  Invista PET Germany Specialty Chemicals 2562 0.3 

Corpus Christi PET/PTA Integrated PET 2562-2563 PET: 1.1, PTA: 1.3 

โครงการปรับปรุงสายการผลิตต่างๆ 
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ก าไรหลักก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) ได้หักรายการก าไร ขาดทุนจากสินค้าคงเหลือออกจากก าไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่ายท่ี

รายงานไว้ (Reported EBITDA) รายการก าไร ขาดทุนจากสินค้าคงเหลือเกิดจากราคาของวัตถุดิบและสินค้าคงเหลือท่ีเปลี่ยนแปลงจากสิ้นงวดท่ีแล้วจนถึงสิ้นงวดปัจจุบัน ก าไรในสินค้าคงเหลือจะท าให้ต้นทุนขาย

ลดลง และขาดทุนจากสินค้าคงเหลือจะท าให้ต้นทุนขายเพิ่มข้ึน ท้ังน้ีไม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกันของกลุ่มธุรกิจ Feedstock ให้กับกลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยัดต้นทุนขนส่ง ซึ่งไม่ส่งผลกระทบต่อ 

EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษัท 

ก าไรสุทธิหลัก คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหักด้วยรายการพิเศษ และ ภาษีจากก าไร (ขาดทุน)ในสินค้าคงเหลือ 

หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากับ หน้ีสินสุทธ ิ(หน้ีสินรวมหักด้วยเงินสดและเงินสดภายใต้การด าเนินงาน) หักด้วยจ านวนเงินท่ีใช้ไปในโครงการ ซึ่งอยู่ภายใต้การก่อสร้าง และยังไม่เริ่มสร้างก าไรให้กับบริษัท 

ข้อสังเกต : 

บริษัทเสนอแนะให้นักลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการควบคู่กับงบการเงินเพื่อให้ได้ข้อมูลท่ีเข้าใจได้มากข้ึน 

ข้อมูลทางการเงินรวมภายหลังการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากับยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยท่ัวไปมีการซื้อขายในรูปดอลล่าร์สหรัฐ ดังน้ันบริษัทจึงน าเสนอข้อมูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐ บริษัทจัดท ารายงานทางการเงินในรูปเงินบาท และข้อมูลท่ีแนบมา

ต่อไปน้ีถือเป็นส่วนส าคัญของรายงานฉบับน้ี ข้อมูลท่ีแนบมารายงานถึงผลประกอบการท่ีตรวจสอบแล้ว ในรูปเงินบาท และมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐท่ีอัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ยและอัตราปิดข้ึนอยู่กับ

รายการ ผู้อ่านพึงยึดผลประกอบการในรูปเงินบาทเป็นหลัก 

บริษัทได้แสดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใช้สกุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษัทเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายได้ชัดเจนกว่า อย่างไรก็ตามได้มีการแสดงตัวเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ท้ังน้ีผู้อ่าน

ควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลัก  

 

ภาคผนวก 
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ตารางที่ 4 ผลประกอบการตามส่วนธุรกิจ (การจัดประเภทธุรกิจแบบเดิม) 

 รายป ี  รายไตรมาส 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

 ไตรมาสท่ี 4 

ป ี2561 

ไตรมาสที ่3 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่4 

ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 4 

ปี 2561 

(เปรียบเทียบ

) 

ปริมาณการผลิต )พันตัน( 10,419 9,103 14%  2,818 2,730 2,306 22% 
   PET 4,266 3,734 14%  1,092 1,161 916 19% 
   Fibers 1,545 1,370 13%  398 408 354 13% 
   Feedstock 4,608 4,000 15%  1,328 1,161 1,036 28% 
     West Feedstock 3,250 2,796 16%  896 862 723 24% 
     Asia PTA 1,358 1,204 13%  432 299 312 38% 
อัตราก าลังการผลิต )%( 88% 88% 26 bps  86% 87% 86% 29 bps 

   PET 88% 88% -11 bps  84% 89% 85% -171 bps 
   Fibers 93% 88% 544 bps  89% 93% 89% 32 bps 
   Feedstock 86% 87% -101 bps  87% 83% 85% 208 bps 
     West Feedstock 85% 87% -252 bps  86% 82% 83% 216 bps 
     Asia PTA 91% 88% 289 bps  92% 86% 90% 135 bps 
Core EBITDA (ล้านเชรียญสชรัฐ) 1,441 1,004 44%  318 409 256 24% 

   PET 588 296 98%  113 179 91 24% 
   Fibers 240 208 15%  72 55 53 35% 
   Feedstock 613 501 22%  136 178 116 18% 
     West Feedstock 541 484 12%  112 150 113 (1)% 
     Asia PTA 72 18 310%  24 28 2 903% 
Core EBITDA/ton (เชรียญสชรัฐ) 138 110 25%  113 150 111 2% 

   PET 138 79 73%  103 154 99 3% 
   Fibers 155 152 2%  181 136 150 20% 
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ตารางที่ 5 รายได้แบ่งตามภูมิภาค 

 รายป ี  รายไตรมาส 

 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 
 

ไตรมาสท่ี 4 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่3 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่4 

ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 4 

ปี 2561 

(เปรียบเทียบ

) 

รายได้จากการขาย1          
ล้านบาท 347,171 286,332 21%  91,436 96,001 70,417 30% 
ล้านเหรียญสหรัฐ 10,741 8,438 27%  2,788 2,920 2,135 31% 

สัดส่วนรายได้จากการขายแยกตาม
ภูมิภาค2 

  
 

    
 

ไทย 6% 6%   6% 5% 6%  
เอเชีย  19% 19%   19% 19% 19%  
อเมริกา 36% 37%   34% 38% 35%  
ยุโรป 29% 32%   27% 26% 32%  
อื่นๆ 10% 6%   13% 12% 7%  

1 ข้อมูลทางการเงินรวมภายหลังการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ)  
2 จ าแนกตามลูกค้า 

ตารางที่ 6 รายงานก าไรหลังหักภาษีและส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมไปยังก าไรสุทธิ 

 รายป ี  รายไตรมาส  

ล้านเหรียญสหรัฐ ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

 ไตรมาสท่ี 4 

ป ี2561 

ไตรมาสที ่3 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่4 

ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 4 

ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 

ก าไรชลักสุทธิชลังชักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียท่ีไม่มี
อ านาจควบคุม   )Core Net Profit after Tax and NCI 
( 789 459 72% 121 260 117 3% 
ก าไร/ (ขาดทุน) จากสนิค้าคงเหลอื 17 37 (55)%  (78) 68 14 (659)% 
ภาษีเงินได้จากก าไร/(ขาดทนุ)จากสินค้าคงเหลือ (8) (5) 53%  8 (13) (1) (1,194)% 

   Feedstock 133 125 6%  103 153 112 (8)% 
     West Feedstock 166 173 (4)%  125 174 157 (20)% 
     Asia PTA 53 15 264%  56 92 8 625% 
Core EBITDA Margin )%( 13% 12% 152 bps  11% 14% 12% -58 bps 

   PET 10% 7% 351 bps  8% 12% 8% -49 bps 
   Fibers 8% 9% -90 bps  9% 7% 8% 44 bps 
   Feedstock 13% 15% -127 bps  11% 14% 14% -508 bps 
     West Feedstock 16% 19% -251 bps  13% 16% 18% -508 bps 
     Asia PTA 6% 2% 384 bps  6% 9% 1% 483 bps 
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ก าไรสุทธิก่อนชักรายการพิเศษ 798 491 62%  51 315 130 (61)% 
บวก: รายการพเิศษ รายได้ / (ค่าใช้จ่าย) 21 124 (83)%  18 (8) 167 (89)% 
ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซื้อกิจการ และ ค่าใช้จ่ายก่อนเริ่ม
ด าเนนิงาน (35) (16) 119%  (10) (8) (7) 34% 
ก าไรจากการตอ่รองราคาซ้ือจากการเข้าซือ้กิจการ,ขาดทนุ
จากการดอ้ยค่า และ ค่าใช้จ่ายในการศกึษาโครงการ (สุทธิ)1 58 41 43%  30 (1) 76 (60)% 
รายการพเิศษ รายได/้ (ค่าใช้จ่าย) อื่น (2) 99 (102)%  (2) 1 99 (102)% 
= ก าไรสุทธิชลังชักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียท่ีไม่มี
อ านาจควบคุม  )Net Profit after Tax and NCI ( 819 615 33%  69 307 298 (77)% 
1 ก าไรจากการต่อรองราคาซื้อจากการเข้าซื้อกิจการถูกรับรู้เมื่อการเข้าซื้อกิจการเสร็จสิ้นเป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีไทย 

 

 

 

ตารางที่ 7 กระแสเงินสด 

 รายป ี       รายไตรมาส 

ล้านเหรียญสหรัฐ 
 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

 ไตรมาสท่ี 4 

ป ี2561 

ไตรมาสที ่3 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่4 

ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 4 

ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 

Core EBITDA 1,441 1,004 44%  318 409 256 24% 
เงินทุนหมนุเวียนสุทธแิละอื่นๆ1 (353) (86) 310%  (19) (108) (9) 127% 
ภาษีจ่าย (99) (66) 49%  (48) (25) (32) 52% 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 989 852 16%  250 276 215 16% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพือ่การขยายก าลังการผลิตและ 
   การลงทนุใหม่2 

(2,168) (720) 201%  (793) (713) (176) 351% 

เงินทุนหมนุเวียนสุทธสิ าหรับเข้าซือ้/ขายสินทรัพย์ (92) (52) 75%  (54) (5) (11) 403% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพือ่การบ ารุงรักษา (113) (101) 12%  (42) (22) (30) 42% 

กระแสเงินสดชลังการให้จ่ายตามกลยุทธ ์ (1,383) (21)   (639) (465) (1)  
ต้นทนุทางการเงินสุทธิ (154) (128) 20%  (68) (20) (42) 65% 
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้้อยสิทธิ 
   ที่มีลักษณะคล้ายทุน 

(311) (154) 101%  (68) (128) (11) 501% 

เงินสดรับจากหุ้นทนุออกให้ตามการใช้สิทธิ 
   ของใบส าคัญ แสดงสิทธ ิ

490 457 7%  (3) 84 5 (154)% 

เพ่ิมขึ้น )ลดลง( ในชนี้สนิสุทธิตามเกณฑ์เงินสด3 1,357 (154)   777 530 49  
1 รวมก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
2 รวมเงินที่ได้รับสุทธิจากการขายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ และเงินลงทุนระยะยาวอื่นๆและ หนี้สินจากการเข้าซื้อกิจการ 
3 รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศสิ้นงวดและของหนี้สินสุทธิที่เปลีย่นแปลงไประหว่างงวด ซึ่งอาจแตกต่างกับการ เพิ่มข้ึนหรือลดลงของหนี้สิน                      สุทธิ
ใน งบแสดงฐานะทางการเงิน 

ตารางที่ 8 โครงสร้างหนี้สิน 

ล้านเหรียญสหรัฐ  31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2560 

ชนี้สินรวม 4,215 2,931 

เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงนิกู้ยืมระยะสั้น 964 187 
เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี (Current portion) 269 190 
หุ้นกูท้ี่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี(Current portion) 93 83 



Indorama Ventures 2018 MD&A 

 20 

เงินกู้ยืมระยะยาว (Non-current portion) 1,083 1,304 
หุ้นกู ้(Non-current portion) 1,806 1,166 
เงินสด และเงินสดภายใต้การบริชาร 165 209 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 172 210 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กู้ยืม (7) (2) 
ชนี้สินสุทธ ิ 4,050 2,722 

หนี้สินส าหรับโครงการที่ยังไม่เริ่มด าเนินงาน (Project Debt) 1,220 764 
ชนี้สินจากการด าเนินงานสุทธิ1 2,830 1,959 
อัตราสว่นหนี้สนิสทุธิตอ่ทนุ (เท่า)  0.87 0.75 
อัตราสว่นหนี้สนิจากการด าเนนิงานสทุธิตอ่ทุน (เท่า)  0.60 0.54 
หนี้สินที่มีอตัราดอกเบ้ียคงที่ (%) 49% 58% 
การจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอืโดย TRIS  AA- A+ 

1 หนี้สินในการด าเนินงานสุทธิ ซึ่งไม่รวมหนี้สินของโครงการลงทุนที่ยังไม่ก่อให้เกิดรายได้และก าไรแก่กิจการ 

รูปภาพที่ 2 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

1 รวมหนี้สินจากโครงการต่างๆซึ่งอยู่ระหว่างด าเนินงานและยังไม่ก่อให้เกิดรายได้แก่กิจการ ณ ปัจจุบัน   
 
ตารางที่ 9 กิจการร่วมทุน 
 รายป ี       รายไตรมาส 

ล้านเหรียญสหรัฐ 
 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

 ไตรมาสท่ี 4 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่3 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่4 

ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 4 

ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 

ก าไร / (ขาดทุน) จากกิจการร่วมทุน 18 1 2,065%  (2) 15 (1) 45% 
Polyprima, Indonesia1  4 (11) (134)%  - 9 (2) - 

กิจการร่วมทุน PET ประเทศอนิเดีย 13 7 80%  (2) 6 (0) 3,284% 

อื่นๆ (กิจการร่วมทนุของ FiberVisions, PHP China, 
Mexico) 1 5 (75)%  0 0 1 (84)% 
1 บริษัทท างบการเงินรวมกับกิจการร่วมทุนPTA Indonesiaต้ังแต่ ไตรมาสที่4 ปี 2561 บริษัทเพิ่มสัดส่วนการลงทุน จากร้อยละ74  เป็นร้อยละ100 ต้ังแต่วันที่ 3 มกราคม 2562   
 

13% 

13% 

14% 

7% 

42% 

2562

2563

2564

ตารางแสดงการห าระคืนชนี้ 31 ธันวาคม 2561 

 

LT Loan 

Debenture 2.8 

4.0 

1.9 

1.2 

0.2 

1.4 

1.0 หนีส้นิระยะ

สัน้ 

3% 

8% 

หุ้นกู้ 

หุ้นกู้ 

อัตราสว่นหนี้สนิจากการ
ด าเนนิงานสทุธิตอ่ทนุ       

= 0.60 เท่า 
0.39 เท่า 

อัตราคงที ่: ร้อยละ 49 
อัตราลอยตัว : ร้อยละ 51 

ต้นทนุทางการเงิน : 
ประมาณร้อยละ 3.48 

อันดับความเชือ่ถอืโดย TRIS 
ในเดือนตุลาคม 2561: AA-  

With stable outlook 

พันล้านเหรียญสหรฐั  

หนี้สินระยะยาว หน้ีสินระยะยาว 
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ตารางที่ 10 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท 

 

 รายปี       รายไตรมาส 

หน่วย : ล้านบาท ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 
(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

ไตรมาสท่ี 4 
ปี 2561 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2561 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 4 
ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 

รายได้จากการขาย 347,171 286,332 21% 91,436 96,001 70,417 30% 
(1)รายได้(ค่าใช้จ่าย)อื่นสุทธิ 1,949 1,207 61% 449 263 591 (24)% 
รายได้รวม 349,120 287,539 21% 91,885 96,263 71,008 29% 
(2)ต้นทุนขาย 289,107 240,753 20% 80,723 76,961 59,325 36% 
ก าไรข้ันต้น 60,012 46,786 28% 11,162 19,303 11,683 (4)% 
(2)ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 27,738 23,512 18% 7,569 7,335 6,120 24% 
ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน 586 (35) (1,793)% 175 (158) 49 260% 

EBITDA 47,129 35,349 33% 7,937 15,641 8,904 (11)% 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 14,269 12,109 18% 4,169 3,831 3,293 27% 

ก าไรจากการด าเนินงาน 32,860 23,240 41% 3,768 11,810 5,611 (33)% 
ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมทุน 586 28 1,963% (57) 479 (45) 29% 
(3)รายการพิเศษ 684 4,205 (84)% 588 (243) 5,691 (90)% 
ดอกเบี้ยสุทธิ (3,980) (3,762) 6% (1,293) (1,036) (842) 54% 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้ 30,150 23,711 27% 3,006 11,009 10,416 (71)% 
ภาษีเงินได้ 3,812 2,633 45% 768 1,018 387 99% 
ภาษีเงินได้/(รายได้) 4,191 2,850 47% 512 1,492 1,102 (54)% 
ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี (378) (218) 74% 256 (473) (715) (136)% 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด 26,338 21,078 25% 2,238 9,990 10,029 (78)% 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (128) 195 (165)% (117) (64) 26 (548)% 

ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 26,465 20,883 27% 2,355 10,054 10,003 (76)% 
(4)ดอกเบี้ยจ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะคล้ายทุน (1,050) (1,050) 0% (265) (265) (265) 0% 

ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมและดอกเบี้ยจ่ายส าหรับกู้ 25,415 19,833 28% 2,090 9,789 9,738 (79)% 
จ านวนหุ้น (ล้านหุ้น) 5,512 4,985 11% 5,615 5,585 5,245 7% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 4.61 3.98 16% 0.37 1.75 1.91 (81)% 

EBITDA 47,129 35,349 33% 7,937 15,641 8,904 (11%) 
หัก: ก าไร/(ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 539 1,271 (58)% (2,521) 2,193 469 (637%) 

Core EBITDA 46,589 34,077 37% 10,458 13,447 8,435 24% 
ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 26,465 20,883 27% 2,355 10,054 10,003 (76)% 
หัก: ก าไร /(ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ-หลังปรับปรุงด้วยภาษี 292 1,102 (73)% (2,208) 1,775 445 (596)% 
หัก: รายการพิเศษ 684 4,205 (84)% 588 (243) 5,691 (90)% 

ก าไรสุทธิชลักชลังชักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 25,488 15,576 64% 3,974 8,523 3,867 3% 
(4)ดอกเบี้ยจ่ายส าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะคล้ายทุน (1,050) (1,050) 0% (265) (265) (265) 0% 

ก าไรสุทธิชลักชลังชักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมและดอกเบี้ยจ่ายส าชรับชุ้นกู้ 24,438 14,526 68% 3,709 8,258 3,602 3% 
ก าไรชลักต่อชุ้น )บาท( 4.43 2.91 52% 0.66 1.48 0.69 (4)% 
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 (1) ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมเงินประกันชดเชยการสูญเสียรายได้เนื่องจากธุรกิจหยุดชะงัก 
 (2)ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 
(3)ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมรายการพิเศษ ประกอบด้วยก าไรจากการต่อรองราคาซื้อจากการเข้าซื้อกิจการ ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซื้อกิจการ ค่าใช้จ่ายก่อนเริ่มด าเนินงาน  
(4) ดอกเบี้ยจ่ายสุทธิจากภาษีเงินได้ของหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะคล้ายทุน จ านวน 15 พันล้านบาท  
(5) คิดก าไรของกิจการที่เพิ่งเข้าซื้อแบบเต็มปี ในการค านวณ ROCE % เพื่อการน าเสนอข้อมูลอย่างเหมาะสม นอกจากนี้ ตัวเลขทางการเงินในอดีตถูกค านวณด้วยวิธีเดียวกัน การค านวณ ROCE% 
โดยใช้สกุลเงินไทยบาท ซึ่งไม่เท่ากับที่แสดงในรูปภาพอื่นๆเนื่องจากค านวณโดยใช้สกุลดอลล่าห์สหรัฐ รวม PTA Portugal ในไตรมาสที่ 2 ปี 2561 ซึ่งเลขที่แสดงใน MD&Aไตรมาสที่2ไม่รวม 
PTA Portugal 

ตารางที่ 11 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ล้านบาท 31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2560 เปรียบเทียบ 

สินทรัพย ์    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 5,713 7,015 (19)% 

ลูกหนีก้ารค้า 37,637 32,098 17% 

สินค้าคงเหลือ 70,085 46,036 52% 

สินทรัพย์หมุนเวียนอืน่ 10,850 7,803 39% 

รวมสินทรัพย์ชมุนเวียน 124,284 92,953 34% 

เงินลงทุน 5,294 6,247 (15)% 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์ 205,182 151,202 36% 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 40,349 27,865 45% 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญช ี 2,714 2,620 4% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืน่ 1,371 1,471 (7)% 

รวมสินทรัพย ์ 379,195 282,358 34% 

 
ชนี้สิน    

เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงนิกู้ยืมระยะสั้น 31,272 6,115 411% 

เจ้าหนีก้ารค้า 54,565 39,301 39% 

เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 8,627 6,168 40% 

หุ้นกูท้ี่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี 3,013 2,729 10% 

หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 110 49 127% 

หนี้สินหมนุเวียนอื่น 16,113 11,260 43% 

รวมชนี้สินชมุนเวียน 113,700 65,622 73% 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 34,640 42,329 (18)% 

หุ้นกู ้ 58,604 38,117 54% 

หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน 498 279 79% 

หนี้สินภาษีเงนิได้รอการตัดบัญช ี 15,788 13,139 20% 

หนี้สินไม่หมนุเวียนอื่น 4,109 3,887 6% 

รวมชนี้สิน 227,339 163,372 39% 

ส่วนของผู้ถือชุ้น    

ทุนที่ออกและช าระแล้ว 5,615 5,245 7% 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 60,331 44,848 35% 

ก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรและส ารองอื่นๆ 64,018 52,094 23% 

รวมส่วนของผู้ถือชุ้นของบริษัทใชญ่ 129,964 102,188 27% 

หุ้นกู้ดอ้ยสิทธทิี่มีลกัษณะคล้ายทนุ 14,874 14,874 0% 

รวมส่วนของบริษัทใชญ ่ 144,838 117,062 24% 

ส่วนได้เสียที่ไมม่ีอ านาจควบคุม 7,018 1,925 265% 

รวมส่วนของผู้ถือชุ้น 151,855 118,987 28% 

รวมชนี้สินและส่วนของผู้ถือชุ้น 379,195 282,358 34% 

 ผลตอบแทนหลักจากการใช้เงินลงทุนสุทธิ(%) (ก่อนรวมเงินลงทุนในกิจการร่วมทุน 
และคิดก าไรจากกิจการที่เข้าซื้อแบบเต็มปี)  13.6% 12.2% 138 bps 10.4% 17.2% 11.5% (116) bps 
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ตารางที่ 12 การปิดปรับปรุงชั่วคราวตามแผน 

 

โรงงาน ผลิตภัณฑ ์ ประเทศ 
ก าลังการผลิต 

 ปี 2561 
(ล้านตัน) 

จ านวนวันที่ปิด
ปรับปรุง 

 

Integrated PET Indorama Polyester Industries Rayong PET Thailand 110 10 

 Indorama Ventures Polymer Rayong PET Thailand 143 45 

 Orion Global Pet PET Lithuania 266 33 

 Indorama Ventures Europe PET Netherlands 426 18.5 

 Indorama Ventures Quimica PET Spain 208 13 

 Indorama Ventures Corlu PET PET Turkey 301 7 

 Alphapet PET USA 463 35 

 Indorama Ventures Polymers Mexico PET Mexico 484 6 

 Auriga Polymers PET USA 274 5 

 Indorama Ventures Poland PET Poland 230 1 

 Wellman International Recycling Ireland 176 11 

 Wellman International Recycling Netherlands  18 

 Wellman International Verdun Recycling France  25 

 Wellman International Neufchateau Recycling France  15 

 Indorama Petrochem PTA Thailand 771 28 

 TPT Petrochemicals PTA Thailand 602 29 

 PT. Indorama Petrochemicals PTA Indonesia 508 42 

 Indorama Ventures Europe PTA Netherlands 700 7 

 Indorama Ventures Quimica PTA Spain 325 20 

 Indorama Ventures Portugal PTA Portugal 700 12 

 Indorama Ventures Xylenes & PTA PTA USA 690 20 

 Indorama Ventures PTA Montreal PTA Canada 590 30 
Olefins Indorama Ventures (Oxide & Glycols)1 EOEG USA 550 38 

Fibers Indorama Polyester Industries - Rayong Fibers Thailand 199 20 

 Trevira Fibers Germany 123 43 

 Glanzstoff Group Fibers Luxembourg 31 20 

 Glanzstoff Group Fibers Czech R.  6 

 Glanzstoff Group Fibers Italy  21 

 Glanzstoff Group Fibers China 1 10 

 Glanzstoff Longlaville Fibers France 35 21 

 FiberVisions Fibers China 10 8 

 Auriga Polymers Fibers USA 72 28 

 Indorama Ventures Polymers Mexico Fibers Mexico 14 17 
Specialty 
Chemicals 

Indorama Ventures Quimica IPA Spain 220 24 

1 Catalyst changes every 2 years 
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ตารางที่ 13 การเข้าซื้อกิจการ ปี 2561 จนถึงปัจจุบัน 

 

 

 

 

  กิจการที่เข้าซ้ือ ประเภทธุรกิจ 
วันที่เสร็จสิ้นการ 
เข้าซ้ือกิจการ 

ก าลังการผลิตติดต้ัง 
(ล้านตัน) 

Brazil PET Integrated PET 24 พฤษภาคม 2561 0.6 

Corpus Christi 
(1/3 ownership in JV) Integrated PET 

28 ธันวาคม 2561 
ปี 2563 ประมาณการ 

 (เริ่มด าเนินงาน) 

PET: 1.1 
PTA: 1.3 

Avgol Fibers 25 กรกฎาคม 2561 0.2 

Egypt PET Integrated PET 14 มิถุนายน 2561 0.5 

Kordarna Fibers 30 ตุลาคม 2561 0.05 

Medco Packaging 14 พฤศจิกายน 2561 0.07 

Sorepla Integrated PET 30 กรกฎาคม 2561 0.05 

Schoeller Fibers 24 พฤศจิกายน 2561 0.00 

M&G  Fibras Fibers ไตรมาสที ่1 ปี 2562 0.06 

UTT Fibers ไตรมาสที ่1 ปี 2562 0.1 

Invista Germany Specialty Chemicals ไตรมาสที ่1 ปี 2562 0.3 

Custom Polymers Integrated PET ไตรมาสที ่1 ปี 2562 0.03 

IVL Investor Relations Contacts 

strategy&ir@indorama.net 

+6626616661 Ext: 145  

 


