
 

 
 

 

 

 

 

 

ท่ี IVL002/05/2019 

7 พฤษภาคม 2562  

เรียนกรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
เร่ือง: ขอน าส่งงบการเงินสาหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 ของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) และค าอธิบายและ 
บทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ 
 
ทางฝ่ายจดัการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัต่อไปน้ี 
 
1. ส าเนางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษทัส าหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

2. ค าอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานประจ ำไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45-3 ส าหรับผลการด าเนินงานประจ ำไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 

(ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

 
 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 
(นายอาลก โลเฮีย) 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทัฯ 
บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มหาชน(  
 

เลขานุการบริษทั 
โทรศพัท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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บริษทั อนิโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มชาหน( 

ค าอธิบายและบทวเิคราะช์ของฝ่ายจัดการ 

ไตรมาสที ่1 ปี 2562 

ผลการด าเนินงานที่โดดเด่น 

 รายได ้เท่ากบั 3.0 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ (95.8 พนัลา้นบาท) เพิ่มข้ึนร้อยละ 26 เม่ือเทียบปีต่อปี  

 Core EBITDA เท่ากบั 304 ลา้นเหรียญสหรัฐ (8.4 พนัลา้นบาท) ลดลงร้อยละ 7 เม่ือเทียบปีต่อปี, อตัรา

ก าไร Core EBITDA ร้อยละ 10 

 ก าไรสุทธิหลกัหลงัหกัภาษีเงินได ้(Core Net Profit after Tax)  เท่ากบั 128 ลา้นเหรียญสหรัฐ (4.0 

พนัลา้นบาท) ลดลงร้อยละ 27 เม่ือเทียบปีต่อปี 

 ก าไรต่อหุน้หลกั (Core EPS) เท่ากบั 0.67 บาท ลดลงร้อยละ 32 เม่ือเทียบปีต่อปี 

 กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน เท่ากบั 261 ลา้นเหรียญสหรัฐ (8.3 พนัลา้นบาท) 
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สรุปผลการด าเนินงานส าหรับไตรมาสที ่1 ปี 2562 

ตารางที ่1 ตัวเลขทางการเงินหลักของบริษทั 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ  

(ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 

 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 4 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2562 

(เปรียบเทยีบ) 

YoY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ )พนัตนั( 2,966 2,818 2,325 28%  11,060 9,240 20% 

รายไดจ้ากการขายรวม1,2 3,030 2,788 2,414 26%  11,357 8,811 29% 

ก าไรชลกัก่อนชักดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าชน่าย )Core EBITDA( 2,3 304 318 326 (7)%  1,419 1,112 28% 

PET 145 113 116 25%  617 356 73% 

เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 77 72 55 39%  261 218 20% 

Feedstock 78 136 151 (49)%  540 535 1% 

การจัดประเภทกลุ่มธุรกจิใหม่         

Integrated PET 192 171 142 35%  841 466 81% 

Fibers 69 64 49 43%  232 191 22% 

Packaging 16 13 11 54%  53 40 35% 

Olefins 3 50 73 (97)%  162 189 (15)% 

Specialty Chemicals 19 22 48 (60)%  130 223 (42)% 

ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT) 178 190 230 (23)%  948 738 28% 

ก าไรชลกัสุทธิชลงัชักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจ

ควบคุม )ล้านเชรียญสชรัฐ(4 128 121 175 (27)%  741 540 37% 

ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่

อ านาจควบคุม (ลา้นบาท) 4,042 3,974 5,529 (27)%  24,002 17,783 35% 

ก าไรต่อชุ้นชลงัชักดอกเบีย้จ่ายส าชรับชุ้นกู้ด้อยสิทธิทีม่ี

ลกัษณะคล้ายทุน (บาท) 0.67 0.66 0.99 (32)%  4.12 3.26 26% 

Core EBITDA ต่อตนั )เชรียญสชรัฐ( 102 113 140 (27%)  128 120 7% 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน5 261 250 241 8%  1,010 872 16% 

อตัราส่วนชนีสิ้นต่อทุน (เท่า) 0.92 0.87 0.61 51%  0.92 0.61 51% 
 

1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
4ก าไรหลกัสุทธิหลงัหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียท่ีไม่มอี านาจควบคุม คือ ก าไรต่อหุ้นตามรายงานหักด้วยก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษ 
5กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หลงัจากหักเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ และภาษีเงินได้, ก่อนเงินลงทุนในการปรับปรุงสินทรัพย์ถาวร 
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บทสรุป 
ในไตรมาส 1 ปี 2562 IVL มีปริมาณการผลิตรวม 3 ลา้นตนั ท่ีอตัราก าลงัการผลิตร้อยละ 87  โดยมี Core EBITDA เท่ากบั 304 ลา้น

เหรียญสหรัฐ ธุรกิจหลกัของเราซ่ึงไดแ้ก่ Integrated PET, Fibers และ Packaging คิดเป็น ร้อยละ 94 ของก าลงัการผลิตทั้งหมด และท า

ก าไรใหเ้ราอยา่งแขง็แกร่งคิดเป็นร้อยละ 92 ของ Core EBITDA ทั้งหมด  

กลุ่มธุรกิจ Integrated PET ไดรั้บประโยชนจ์ากปริมาณการผลิตและรายไดท่ี้สูงข้ึนจากความส าเร็จในการเขา้ซ้ือและควบรวมกิจการใน

ปี 2561 และ ปี 2562 ซ่ึงไดแ้ก่  การเขา้ซ้ือกิจการของ PTA ในประเทศโปรตเุกส, PET (ในประเทศอียปิตแ์ละบราซิล), การควบรวม

กิจการ PET ในประเทศอินเดีย และ PTA ในประเทศอินโดนีเซีย  EBITDA ในกลุ่มธุรกิจน้ีปรับตวัดีข้ึนจากธุรกิจท่ีท าสญัญาในตลาด

ตะวนัตก  

ในธุรกิจ Fibers เราไดรั้บประโยชน์จาก M&G Fibras Brazil และ HVA โดยเฉพาะบริษทั UTT  

ผลประกอบการไตรมาสน้ีไดรั้บผลกระทบจากการขยายเวลาการปิดโรงงาน EO-EG ในสหรัฐและการปรับตวัลดลงต่อเน่ืองของอตัรา

ก าไร IPA  

ในดา้นการสร้างความยัง่ยนื IVL ไดรั้บสินเช่ือ green loans เป็นรายแรกของประเทศไทยเป็นจ านวน 100 ลา้นเหรียญสหรัฐและ 100 

ลา้นยโูร เงินใหสิ้นเช่ือเหล่าน้ีอยูใ่นรูปแบบของสินเช่ือเพ่ือการกระตุน้ธุรกิจเชิงบวก ซ่ึงมีขอ้ก าหนดทางการคา้ผกูพนัธ์กบัการจดัล าดบั

ดา้น ESG ท่ีดีข้ึนของ IVL 

ดว้ยรากฐานท่ีแขง็แกร่งและความมุ่งมัน่อยา่งต่อเน่ือง IVL มีความพร้อมส าหรับการเติบโตอยา่งตอ่เน่ืองในอนาคต 

ผลการด าเนินงานที่โดดเด่นในไตรมาสที ่1 ปี 2562 
 ปริมาณการผลิตอยูท่ี่ 3 ลา้นตนั (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 28 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส) ซ่ึงเกิด

จากการเขา้ซ้ือกิจการใหม่ในปี 2561 การควบรวมกิจการร่วมคา้ของธุรกิจ PET ในประเทศอินเดีย การควบรวมกิจการร่วมคา้

ของธุรกิจ PTA ในประเทศอินโดนีเซีย และอตัราก าลงัการผลิตท่ีสูง 

 Core EBITDA เท่ากบั 304 ลา้นเหรียญสหรัฐ (ลดลงร้อยละ 7 เม่ือเทียบปีต่อปี และลดลงร้อยละ 4 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตร

มาส) โดยไดรั้บประโยชน์จากผลก าไรท่ีสูงข้ึนจากกลุ่มธุรกิจ Integrated PET, Fibers และ Packaging หกัลบกบัผลกระทบจาก

การสูญเสียการผลิตในธุรกิจ Olefins และอตัราก าไรท่ีลดลงในธุรกิจ Specialty Chemicals 

 อตัราก าไร Core EBITDA เท่ากบั 10% (ลดลงร้อยละ26  เม่ือเทียบปีต่อปี และลดลงร้อยละ 12 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส) 

 ก าไรสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้(Core Net Profit after Tax)  เท่ากบั 128 ลา้นเหรียญสหรัฐ (ลดลงร้อยละ 27 เม่ือเทียบปีต่อปี และ

เพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส) การลดลงท่ีเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบปีต่อปีเป็นผลมาจาก ดอกเบ้ียจ่ายและค่าเส่ือม

สะสมท่ีเพ่ิมข้ึนและภาษีท่ีลดลง 

 อตัราภาษีท่ีแทจ้ริงลดลงเน่ืองจากการประสบความส าเร็จในการต่อรองสิทธิประโยชนท์างภาษีในประเทศบราซิล 

 ก าไรต่อหุน้หลกัเท่ากบั 0.67 บาท (ลดลงร้อยละ 32 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส) 
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ผลการด าเนินงานที่โดดเด่นสาหรับสิบสองเดอืนส้ินสุดไตรมาสที่ 1 ปี 2562 

 Core EBITDA เท่ากบั 1.4 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 28 เม่ือเทียบปีต่อปี) ซ่ึงเกิดจากปริมาณการผลิตท่ีเติบโตจาก

การเขา้ซ้ือกิจการใหม่และอตัราก าไรท่ีปรับตวัดีข้ึนในธุรกิจ Integrated PET (สญัญาซ้ือขายในตลาดตะวนัตก) 

 อตัราก าไร Core EBITDA เท่ากบั 12% (ลดลงร้อยละ 1 เม่ือเทียบปีต่อปี) โดยกลุ่มธุรกิจหลกัมีผลประกอบการดีข้ึน หกัลบดว้ย

อตัราก าไรท่ีลดลงมากเป็นพิเศษในกลุ่มธุรกิจ Specialty Chemicals 

 ปริมาณการผลิตต่อปี เท่ากบั 11 ลา้นตนั (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 20 เม่ือเทียบปีต่อปี) โดยมีสาเหตุหลกัเกิดจาก การเขา้ซ้ือกิจการในปี 

2561 และการควบรวมธุรกิจดงัตอ่ไปน้ี 

o การเขา้ซ้ือกิจการธุรกิจ PET ในประเทศบราซิล และ อียปิต ์

o การเขา้ซ้ือกิจการธุรกิจรีไซเคิลในประเทศฝร่ังเศสและสหรัฐอเมริกา 

o การเขา้ซ้ือกิจการธุรกิจ Fibers (Avgol, Kordana, Shoeller, M&G Brazil and UTT) 

o การเขา้ซ้ือกิจการธุรกิจ Packaging ในประเทศอียปิต ์

o การควบรวมกิจการในธุรกิจ PET ในประเทศอินเดีย และ PTA ในประเทศอินโดนีเซีย 

ปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนจากโรงงานการผลิตใหม่บางส่วนไดถู้กหกัลบกบัเหตุสุดวสิยัของสายการผลิต PET 2 สาย เป็น

ระยะเวลา 50 วนัในโรงงานประเทศเนเธอร์แลนด์ ในไตรมาสท่ี4 ปี 2562 และอีก 13 วนัในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 เน่ืองจาก

ลกัษณะของโรงงานผลิตเป็นแบบบูรณาการ การปิดสายการผลิตเหล่าน้ีส่งผลกระทบในทางลบต่อการผลิต PTA และ ส่งผล

กระทบต่อ EBITDA ในทวปียโุรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกา ปริมาณการผลิต PET ในประเทศโปแลนดแ์ละAlphapet ใน

ประเทศสหรัฐอเมริกาก็ไดรั้บผลกระทบเช่นกนัเน่ืองจากการหยดุผลิตชัว่คราว รวมถึงการขยายเวลาการปิดโรงงาน EO-EG 

ในประเทศสหรัฐอเมริกา ทั้งน้ีโรงงานการผลิตทั้งหมดท่ีกล่าวมาไดก้ลบัมาด าเนินการผลิตตามปกติแลว้ 

 ก าไรต่อหุน้หลกัเท่ากบั 4.12 บาทต่อหุน้ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 26 เม่ือเทียบปีต่อปี 

 IVL มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน เท่ากบั 1.0 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 

 ก าไรสุทธิหลกัหลงัหกัภาษีเงินไดแ้ละส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (Core Net Profit after Tax/NCI)  เท่ากบั 741 ลา้น

เหรียญสหรัฐ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 37 เม่ือเทียบปีต่อปี 

 

 

 

 

 

 

 

 



Indorama Ventures 1st Quarter 2019 MD&A 

 5 

ผลการด าเนินงานที่โดดเด่นในระดบัภูมิภาค 

รูปภาพที ่1 ผลการด าเนินงานรวมแยกตามภูมิภาค 

 

 

เอเหีย  

 การผลิตในเอเชียของเราเพ่ิมข้ึนร้อยละ 38 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้ เน่ืองจากการควบรวมธุรกิจ PET ในประเทศอินเดียและ
การควบรวมธุรกิจ PTA ในประเทศอินโดนีเซีย EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 44 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้ จากปริมาณการผลิตท่ี
เพ่ิมข้ึนและอตัราก าไรท่ีดีข้ึนน้ี ในมุมมองของผลประกอบการส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี1 ปี 2562 ก าไร absolute 
EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 79 และ EBITDA ต่อตนัเพ่ิมข้ึนร้อยละ 50 เม่ือเทียบกบัสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี1 ปี 2561 (และ
สูงกวา่ไตรมาสก่อนหนา้) เน่ืองจากการพฒันาอยา่งต่อเน่ืองและยัง่ยนืของก าไรตั้งแต่ไตรมาสท่ี2 ปี2560 ถึงไตรมาสท่ี1 ปี 
2562 

 อตัราก าไรท่ีเพ่ิมข้ึนของ Integrated PET ตั้งแต่เดือนมีนาคม  ในภูมิภาคเอเชียคาดวา่จะเป็นประโยชน์ต่อ 2562IVL ทัว่โลก 
โดยเฉพาะอยา่งยิง่จากความอ่อนตวัลงในระยะสั้นของก าไร PX 

ยุโรป  

 ปริมาณการผลิตในยโุรปเพ่ิมข้ึนร้อยละ 43  เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากปริมาณการผลิตของ EIPET 
PET และ PTA ในประเทศโปรตุเกส ซ่ึงเร่ิมด าเนินการเตม็ท่ีตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2/3 ปี 2561 และยงัคงเร่งการผลิตอยา่งต่อเน่ือง 
ปริมาณท่ีเพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ยจากสินทรัพย ์Fibers ท่ีไดม้าในปี 2561 และ 2562 (Avgol, Kordana, Schoeller, UTT) อยา่งไรก็ตาม 
EBITDA ลดลงร้อยละ 29 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้  เน่ืองจากอตัราก าไรท่ีตกต ่าของธุรกิจ IPA และปริมาณการผลิตท่ีลดลงใน 
Rotterdam 

 ปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนจาก EIPET ในประเทศอียปิต ์และ PTA ในประเทศโปรตุเกส ไม่สามารถชดเชยการสูญเสียอตัรา
ก าไรจาก IPA ไดท้ั้งหมดเน่ืองจากโรงงานเหล่าน้ีอยูช่่วงเร่งก าลงัการผลิต ผลประโยชนจ์ากโรงงานใหม่เหล่าน้ีจะทยอย
สะทอ้นอยา่งเตม็ท่ีในแต่ละไตรมาสขา้งหนา้ของปี 2562 

 ภูมิภาคยโุรปส าหรับ IVL เราคาดวา่จะไดรั้บประโยชนจ์ากการพฒันาท่ีดีข้ึนของหน่วยงานต่าง ๆ รวมถึงอตัราก าไรท่ีสูงข้ึน
จากการขายในเอเชีย 
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อเมริกา  

 ปริมาณการผลิตในอเมริกาเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 เม่ือเทียบจากปีก่อนหนา้ซ่ึงลดลงกวา่ท่ีคาดการณ์ไว ้ แมว้า่จะมีการเพ่ิม PET ใน
ประเทศบราซิล แต่มีการสูญเสียปริมาณการผลิตในธุรกิจ Olefins และ AlphaPet อยา่งไรก็ตาม EBITDA ลดลงร้อยละ 14 เม่ือ
เทียบกบัปีก่อนหนา้ สาเหตหุลกัมาจากการสูญเสียอตัราก าไรท่ีสูงกวา่ของธุรกิจ Olefins ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ในมุมมอง
รอบสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี1 ปี 2562 ก าไร absolute EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 40 และ EBITDAตอ่ตนั เพ่ิมข้ึนร้อยละ 
27 เน่ืองจากการปรับปรุงโครงสร้างของกลุ่มธุรกิจ Integrated PET ในช่วง 8 ไตรมาสท่ีผา่นมา 

 ภูมิภาคอเมริกาส าหรับ IVL เราคาดวา่จะยงัคงแขง็แกร่งจากอตัราก าไรของธุรกิจ Integrated PET ถึงแมจ้ะมีอตัราก าไรท่ี
อ่อนแอในระยะสั้นของธุรกิจ Olefins 
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ตารางที ่2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ (จัดประเภทกลุ่มธุรกจิใหม่) 

1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 4 
ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2561 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2562 

(เปรียบเทยีบ) 
YOY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ )พนัตนั( 2,966 2,818 2,325 28% 11,060 9,240 20% 
Integrated PET 2,333 2,140 1,702 37%  8,436 6,906 22% 
Fibers 357 333 302 18%  1,347 1,146 18% 
Packaging 52 48 36 45%  178 131 36% 
Olefins 30 133 134 (77)%  412 499 (17)% 
Specialty Chemicals 193 164 152 27%  

 
687 558 23% 

อตัราก าลงัการผลติ )%( 85% 86% 87% -226bps 87% 88% -116bps 
Integrated PET 88% 86% 87% 158bps 88% 90% -200bps 
Fibers 91% 89% 97% -587bps  93% 90% 300bps 
Packaging 76% 65% 56% 2,034bps  66% 65% 48bps 
Olefins 22% 96% 99% -7,630bps  75% 91% -1,580bps 
Specialty Chemicals 78% 84% 81% -248bps  

 
84% 74% 972bps 

รายได้จากการขายรวม1,2 3,030 2,788 2,414 26% 11,357 8,811 29% 
Integrated PET 2,102 1,855 1,496 40% 7,604 5,556 37% 
Fibers 790 753 646 22%  2,891 2,252 28% 
Packaging 85 78 52 63%  282 192 47% 
Olefins 68 107 124 (45)%  396 452 (12)% 
Specialty Chemicals 269 233 259 4%  

 
1,073 948 13% 

Core EBITDA (ล้านเชรียญสชรัฐ)3 304 318 326 (7)% 1,419 1,112 28% 
Integrated PET 192 171 142 35% 841 466 81% 
Fibers 69 64 49 43%  232 191 22% 
Packaging 16 13 11 54%  53 40 35% 
Olefins 3 50 73 (97)%  162 189 (15)% 
Specialty Chemicals 19 22 48 (60)%  

 
130 223 (42)% 

Core EBITDA Margin )%( 10% 11% 14% -349bps 12% 13% -12bps 
Integrated PET 9% 9% 9% -34bps 11% 8% 268bps 
Fibers 9% 9% 8% 125bps  8% 8% -44bps 
Packaging 19% 17% 21% -111bps  19% 21% -170bps 
Olefins 4% 47% 59% -5,517bps  41% 42% -108bps 
Specialty Chemicals 7% 10% 19% -1,141bps  

 
12% 24% -1,147bps 

Core ROCE )%( 9% 10% 17% -740bps 13% 13% -40bps 
Integrated PET 12% 12% 14% -191bps 15% 11% 413bps 
Fibers 7% 4% 7% -40bps 6% 7% -95bps 
Packaging 20% 14% 18% 208bps 16% 17% -108bps 
Olefins (8)% 28% 42% -5,058bps 23% 21% 143bps 
Specialty Chemicals 6% 8% 35% -2,917bps 15% 42% -2,707bps 
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การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานในไตรมาสที่ 1 ปี 2562 

 

ธุรกจิ Integrated PET (PX, PTA, PET and Recycling) 

กลุ่มผลิตภณัฑน้ี์มีสดัส่วนเป็นร้อยละ 79 ของผลผลิตทั้งหมด และมีสดัส่วนร้อยละ 63 ของ core EBITDA ทั้งหมดในไตรมาสท่ี 1 ของปี 

2562 โดยมีปริมาณการผลิตอยูท่ี่ 2.3 ลา้นตนั (เพ่ิมข้ึนร้อยละ37 จากปีก่อนหนา้ และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 9 จากไตรมาสท่ีผา่นมา) โดยมีปัจจยั

ผลกัดนัต่อไปน้ี 

 ปริมาณการผลิต PET ท่ีเพ่ิมข้ึนจากประเทศบราซิล (ไตรมาสท่ี 2 ปี 2561) ประเทศอียปิต ์(ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561) และการควบ

รวมกิจการร่วมคา้ในประเทศอินเดีย (ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562) 

 ปริมาณการผลิต PTA เพ่ิมข้ึนจากการเขา้ซ้ือกิจการในประเทศโปรตุเกส (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561) และการควบรวมกิจการร่วมคา้
ในประเทศอินโดนีเซีย (ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561) 

ตามท่ีไดก้ล่าวมาก่อนหนา้น้ีก าลงัการผลิตรวมไดถู้กลดลงบางส่วนจากการปิดโรงงานในประเทศเนเธอร์แลนดแ์ละการปิดปรับปรุง

โรงงานตามก าหนดการ 68 วนั ท่ี Alphapet ในประเทศสหรัฐอเมริกาในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 ส าหรับการผลิต PX ไดรั้บผลกระทบ

จากน ้ าท่วมในรัฐอลาบามา ซ่ึงท าใหไ้ดรั้บMixed Xylene ซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิตล่าชา้กวา่ก าหนด ส่งผลใหอ้ตัราการผลิตลดลง

เป็นเวลา 26 วนั 

Core EBITDA เท่ากบั 192 ลา้นเหรียญสหรัฐ (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 35 จากปีก่อนหนา้ และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 12 จากไตรมาสท่ีผา่นมา) (Core 

EBITDA ของเราไดรั้บผลกระทบเชิงบวกจากปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมสูงข้ึนและ EBITDA ท่ีเพ่ิมสูงข้ึนจากสญัญาซ้ือขายในตลาด

ตะวนัตก โดยอตัราก าไรในตลาดซ่ึงเช่ือมโยงกบัราคาส าหรับการซ้ือขายทนัทีในตลาดเอเชียไดรั้บผลกระทบทางลบในไตรมาสท่ี1 ปี

2562 แต่แสดงแนวโนม้ท่ีดีข้ึนในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ปัจจยัเหล่าน้ีคือ 

 ราคา PX ท่ีสูงข้ึนแมว้า่จะมีความผนัผวนของราคาน ้ ามนัดิบ ซ่ึงการเปล่ียนแปลงของราคาอยา่งมีนยัส าคญัน้ีสอดคลอ้งกบั
ความสามารถในการผลิต PX ท่ีเพ่ิมข้ึนจากการอตัราการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนและแผนงานท่ีจะเพ่ิมการผลิตข้ึนอีกในไตรมาสถดัไป 

 อุปสงคท่ี์อ่อนแอลงในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 เน่ืองจาก การซ้ือล่วงหนา้ในเดือนธนัวาคม 2561 อยา่งไรก็ตามมีการคาดการณ์วา่
อตัราก าไรจะดีข้ึนจากอุปสงคท่ี์เพ่ิมข้ึนในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 เน่ืองจากฤดูร้อนท่ีจะมาถึง 

 ในปี 2561 มีการเพ่ิมข้ึนของอุปทานของ PTA และ PET ซ่ึงเป็นผลจากการกลบัมาด าเนินการผลิตของโรงงาน PTA ใน
ประเทศโปรตเุกส และโรงงาน PET ในประเทศ อียปิต ์,บราซิล ,เมก็ซิโก, สหรัฐอเมริกา และก าลงัการขยายก าลงัการผลิตท่ี
เพ่ิมข้ึนของ PTA ในประเทศเนเธอร์แลนด ์ ก าลงัการผลิต PET เพ่ิมข้ึนเช่นกนัในประเทศเวยีดนาม ก าลงัการผลิตเหล่าน้ีถูกดูด
ซบัเขา้สู่ตลาดเพ่ือรองรับ organic growth ส าหรับ 100% PET รีไซเคิล และ โพลีเอสเตอร์ และอุปทานของ PTA ท่ีเพ่ิมข้ึนจาก
นโยบายของประเทศจีนท่ีไม่ใหน้ าเขา้ PET รีไซเคิล อยา่งไรก็ตามเรายงัมองไม่เห็นก าลงัการผลิตใหม่ท่ีมีนยัส าคญัของ
ผลิตภณัฑ ์PTA และ PET ในปี 2562 ซ่ึงน าไปสู่ผลกระทบเชิงบวกของอตัราก าไรของห่วงโซ่ Integrated PET ในตลาดทีมี
ระเบียบมากข้ึน 
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รูปภาพ 2: PTA-PET Integrated Margin ($/MT)  
 

 

 

ธุรกจิ Fibers  

กลุ่มผลิตภณัฑ ์Fibers มีสดัส่วนเป็นร้อยละ 12 ของปริมาณการผลิตทั้งหมด และมีสดัส่วนร้อยละ 23 ของ core EBITDA ทั้งหมดในไตร

มาสท่ี 1 ปี 2562 ปริมาณการผลิตอยูท่ี่ 357 พนัตนั (เพ่ิมข้ึนร้อยละ18 จากปีก่อนหนา้ และเพ่ิมข้ึนร้อยละ7 จากไตรมาสท่ีผา่นมา) โดยมี

ปัจจยัหนุนจาก ผลประกอบการของกลุ่มสินทรัพย ์HVA ไดแ้ก่ Avgol (เสร็จส้ิน ไตรมาส 3 ปี 2561), Kordana (เสร็จส้ิน ไตรมาส 4 ปี 

2561), Scholler (เสร็จส้ิน ไตรมาส 4 ปี 2561) และ UTT (เสร็จส้ิน ไตรมาส 1 ปี 2562) ส าหรับพอร์ตฟอริโอของกลุ่มผลิตภณัฑ ์

Necessities ไดรั้บการส่งเสริมจากการเขา้ซ้ือกิจการ M&G Fibras Brasil (เสร็จส้ินไตรมาส 1 ปี 2562) ปริมาณการผลิตโดยรวมถูกลดลง

บางส่วนจากปริมาณการผลิต HVA ท่ีลดลงในประเทศเมก็ซิโกเน่ืองจากการหยดุการผลิตจากปัญหาทางเทคนิคในช่วงมกราคม ปี 2562 

core EBITDA ของกลุ่มผลิตภณัฑน้ี์เท่ากบั 69 ลา้นเหรียญสหรัฐ (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 43 จากปีก่อนหนา้ และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 8 จากไตรมาสท่ี

ผา่นมา) โดยไดรั้บการหนุนจากปริมาณการผลิตท่ีสูงข้ึนจากการซ้ือสินทรัพยเ์ขา้มาใหม่ 

อตัราก าไร core EBITDA คิดเป็นร้อยละ 9 (ร้อยละ 8 ในไตรมาส 1 ปี 2561 และร้อยละ 9 ในไตรมาส 4 ปี 2561) อตัราก าไรของธุรกิจ

ปรับตวัดีข้ึนจากปีก่อนหนา้ เน่ืองจากการซ้ือโรงงานท่ีผลิตสินคา้กลุ่มผลิตภณัฑ ์HVA ใหม่ ท าให ้EBITDA ต่อตนัสูงข้ึน ในไตรมาส 1 

ปี 2562 บริษทัไดรั้บประโยชนจ์ากความล่าชา้ในการปรับราคาวตัถุดิบข้ึนในกลุ่มธุรกิจ Personal Hygiene และความสามารถในการ

ส่งผา่นราคาวตัถุดิบท่ีปรับตวัสูงข้ึนในกลุ่ม Mobility 

 

ธุรกจิ Packaging  

กลุ่มผลิตภณัฑ ์Packaging มีสดัส่วนเป็นร้อยละ 2 ของปริมาณการผลิตทั้งหมด และร้อยละ 5 ของ core EBITDA ทั้งหมดในไตรมาสท่ี 1 

ของปี 2562 ปริมาณการผลิตอยูท่ี่ 52 พนัตนั (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 45 จากปีก่อนหนา้ และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 8 จากไตรมาสท่ีผา่นมา) สาเหตหุลกั

มาจากปริมาณท่ีเพ่ิมข้ึนในทุกหน่วยการผลิต รวมถึงธุรกิจในอียปิตซ่ึ์งเร่ิมมีผลประกอบการในไตรมาส 4 ปี 2561 ปริมาณท่ีเพ่ิมข้ึน

เหล่าน้ีท าให ้core EBITDA เพ่ิมข้ึนเป็น 16 ลา้นเหรียญสหรัฐ (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 54 จากปีก่อนหนา้ และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 27 จากไตรมาสท่ี
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ผา่นมา) อตัราก าไร core EBITDA ในไตรมาส 1 ปี 2562 คิดเป็นร้อยละ 19 (ร้อยละ 21 ในไตรมาส 1 ปี 2561 และร้อยละ 17 ในไตรมาส 

4 ปี 2561) ลดลงเลก็นอ้ยเม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้เน่ืองจากสดัส่วนยอดขายผลิตภณัฑ ์preform ท่ีสูงข้ึนในอียปิต ์

ธุรกจิ Olefins (Ethylene, PEO, MEG and อนุพนัธ์ทีเ่กีย่วข้อง) 

กลุ่มผลิตภณัฑ ์Olefins มีสดัส่วนเป็นร้อยละ 1 ของปริมาณการผลิตทั้งหมด และมีสดัส่วนร้อยละ 1 ของ core EBITDA ทั้งหมดในไตร

มาสท่ี 1 ของปี 2562 โดยมีปริมาณการผลิตอยูท่ี่ 3 หม่ืนตนั (ลดลงร้อยละ 77 จากปีก่อนหนา้ และจากไตรมาสท่ีผา่นมา) การผลิตไดรั้บ

ผลกระทบจากการปิดโรงงาน EO-EG  ส าหรับการบ ารุงรักษาตามแผนเป็นเวลา 38 วนั และปิดต่อเน่ืองจากปัญหาของเคร่ืองจกัรท่ีไม่

คาดคิด ซ่ึงโรงงานไดก้ลบัมาเร่ิมท าการผลิตเชิงพาณิชยใ์นวนัท่ี 2 พฤษภาคม 2562 ท าใหสู้ญเสียการผลิต (และก าไรท่ีเหมาะสม) ใน

ระหวา่งวนัท่ี 24 มกราคม จนถึง 1 พฤษภาคม 2562 ซ่ึงส่งผลกระทบทางลบต่อกลุ่มผลิตภณัฑน้ี์ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และ มากกวา่ 1 

เดือนในไตรมาสท่ี2 ปี 2562 

Core EBITDA ในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2562 เท่ากบั 3 ลา้นเหรียญสหรัฐ (ลดลงร้อยละ 97 จากปีก่อน และลดลงร้อยละ 95 จากไตรมาสท่ี

ผา่นมา) อยา่งท่ีไดก้ล่าวมาแลว้การลดลงน้ีเป็นผลมาจากการหยดุการผลิตท่ีโรงงาน EO-EG  ในส่วนของ gas cracker ในสหรัฐอเมริกา

ซ่ึงจะผลิต ethylene ส าหรับเป็นวตัถุดิบไดแ้สร็จส้ินการติดตั้งเคร่ืงจกัรเม่ือวนัท่ี 2 พฤษภาคม 2562  ตามท่ีไดก้ล่าวไวแ้ลว้ โรงงาน EO-

EG ไดก้ลบัมาท าการผลิตอีกคร้ังเม่ือวนัท่ี 2 พฤษภาคม 2562 เช่นกนั และคาดวา่ธุรกิจ EO และ EO derivatives ท่ีแขง็แกร่งจะสร้าง

กระทบเชิงบวกในไตรมาสท่ีก าลงัจะมาถึง แมว้า่รายไดจ้ากส่วนน้ีคาดวา่จะต ่ากวา่ท่ีคาดไวเ้น่ืองจากการอ่อนตวัของอตัราก าไร MEG 

(สินคา้คงเหลือสูงและการเพ่ิมก าลงัการผลิตใหม่) และส่วนต่างราคาอีเทน-เอทิลีน ท่ีต ่าในสหรัฐอเมริกา 

 

ธุรกจิ Specialty Chemicals (NDC, IPA and Specialty PET) 

กลุ่มผลิตภณัฑ ์Specialty Chemicals มีสดัส่วนเป็นร้อยละ 7 ของปริมาณการผลิตทั้งหมด และมีสดัส่วนร้อยละ 6 ของ core EBITDA 

ทั้งหมดในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2562 ปริมาณการผลิตอยูท่ี่ 193 พนัตนั (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 27 จากปีก่อนหนา้ และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 18 จากไตร

มาสท่ีผา่นมา) เป็นผลมาจากการเขา้ซ้ือกิจการ Invista เยอรมนั (PET HVA) ควบรวมเสร็จส้ินในไตรมาส 1 ปี 2562 และเร่ิมการผลิต 

IPA (220 พนัตนั) ท่ีโรงงานในรัฐอลาบามา ประเทศสหรัฐอเมริกาในเดือนธนัวาคม 2561 

Core EBITDA เท่ากบั 19 ลา้นเหรียญสหรัฐ (ลดลงร้อยละ 60 จากปีก่อนหนา้ และลดลงร้อยละ 13 จากไตรมาสท่ีผา่นมา) ในขณะท่ี 

อตัราก าไร core EBITDA คิดเป็นร้อยละ 7 (ร้อยละ 19 ในไตรมาส 1 ปี 2561 และร้อยละ 10 ในไตรมาส 4 ปี 2561) การลดลงของก าไร

ในกลุ่มผลิตภณัฑน้ี์เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของอตัราก าไรของ IPA เน่ืองจากการก าลงัการผลิตท่ี

เพ่ิมข้ึนในตลาดและราคาวตัถุดิบท่ีเพ่ิมข้ึน 

ผลิตภณัฑก์ลุ่ม PET HVA ยงัคงแขง็แกร่งและสร้างผลก าไรอยา่งตอ่เน่ือง แตค่าดวา่ธุรกิจน้ีจะไดรั้บผลกระทบเชิงลบในไตรมาส 2 ปี 

2562 เน่ืองจากการหยดุซ่อมบ ารุงท่ีไม่คาดคิดซ่ึงกินเวลาประมาณ 45 วนั อยา่งไรก็ตามปี 2563 จะเป็นปีท่ี IVL รับรู้ผลก าไรเตม็ปีจาก 

Invista ประเทศเยอรมนี 
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แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษทัยงัคงลงทุนในธุรกิจอยา่งตอ่เน่ืองเพ่ือปรับปรุงการผลิตโดยรวม การควบรวมในแนวตั้ง และคุณภาพของรายได ้งบแสดงฐานะ
การเงินและงบกระแสเงินสดของบริษทัมีความแขง็แกร่ง ท าใหบ้ริษทัสามารถลงทุนในโครงการท่ีท าใหบ้ริษทัเติบโต ดว้ยการพิจารณา
อยา่งถ่ีถว้นถึงโอกาสในการเติบโตและโอกาสในการพลิกฟ้ืนกิจการ และสามารถใชป้ระโยชน์จากจุดแขง็ของบริษทัในตลาดหลกัและ
เพ่ิมพนูผลผลิตได ้

ตารางที ่3 โครงการใหม่ทีก่ าลังด าเนินการในปี 2562 - 2564 

 

แนวโน้มธุรกจิ 

ธุรกิจหลกัของเราซ่ึงไดแ้ก่ Integrated PET, Fibers และ Packaging นั้นด าเนินไปอยา่งราบร่ืนตามคาดหมายในแง่ของการขยายปริมาณ

การผลิตและ EBITDA ท่ีสูงข้ึน ปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิม,  EBITDA ท่ีดีข้ึน รวมทั้งการลดลงของราคา PX ถูกคาดการณ์ใหเ้ป็นตวั

ขบัเคล่ือนหลกัส าหรับผลประกอบการท่ีแขง็แกร่งของกลุ่มธุรกิจ Integrated PET 

ในกลุ่มธุรกิจ Fibers เราคาดวา่อตัราก าลงัการผลิตและก าไรต่อตนัจะเพ่ิมสูงข้ึนจากผลประโยชน์ร่วมของเราและมาตรการความเป็นเลิศ

ในการด าเนินงานจะเกิดข้ึนในกิจการท่ีซ้ือมา 

กลุ่ม Packaging คาดวา่จะไดรั้บประโยชน์จากการปรับปรุงท่ีดีข้ึนของสดัส่วนทางภูมิศาสตร์และอตัราการด าเนินงานท่ีสูงข้ึน 

ผลประกอบการไตรมาส 1 ปี 2562 และ 12 เดือนล่าสุดไดรั้บผลกระทบจากธุรกิจ Olefins และ Specialty Chemicals รายไดจ้ากโรงงาน 

EO-EG (เร่ิมกลบัมาด าเนินการผลิตในวนัท่ี  2พฤษภาคม 2562)  คาดวา่อตัราก าไรจะปรับตวัลงสู่ระดบัเฉล่ียของปี 2559-2561 ในปี 

2563 รายไดจ้าก US Gas Cracker (ซ่ึงอยูใ่นช่วงการเร่งก าลงัการผลิต) จะยงัคงอ่อนตวัเน่ืองในไตรมาสต่อๆไป จากความอ่อนตวัในส่วน

ต่างราคาระหวา่ง ethane กบั ethyleneในสหรัฐอเมริกา รายไดจ้ากธุรกิจ Specialty Chemicals คาดวา่จะยงัต ่ากวา่ท่ีคาดการณ์ส าหรับ

ระยะเวลาท่ีเหลือของปีเน่ืองจากการอ่อนตวัอยา่งต่อเนืองของอตัราก าไรของ IPA 

 

โครงการ กลุ่มธุรกจิ ปี 
ก าลงัการผลติตดิตั้ง 

(ล้านตนั) 

ผลกระทบเตม็ปีจากการรวมกิจการร่วมทุน PET ของบริษทัในประเทศอินเดีย Integrated PET เสร็จส้ิน 0.7 

การเขา้ซ้ือกิจการ  Custom Polymers Integrated PET เสร็จส้ิน 0.03 

การเขา้ซ้ือกิจการ  Brazil Fibras and UTT Fibers เสร็จส้ิน 0.2 

การเขา้ซ้ือกิจการ  Invista PET Germany Specialty Chemicals เสร็จส้ิน 0.3 

การเขา้ซ้ือกิจการ Indorama Synthetics (India) Limited (IRSL) Fibers เสร็จส้ิน 0.6 
Corpus Christi PET/PTA Integrated PET 2563-2564 PET: 1.1, PTA: 1.3 

โครงการปรับปรุงสายการผลิตต่างๆ 
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ธุรกิจหลกัของบริษทั (Integrated PET, Fibers และ Packaging) คาดวา่จะยงัคงความแขง็แกร่งอยูต่ลอดช่วงท่ีเหลือของปี  2562 รายได้

จากธุรกิจ Olefins และ Specialty Chemicals จะยงัคงอ่อนตวัในช่วงท่ีเหลือของปี  2562 จากการเปล่ียนแปลงเหล่าน้ีท าใหเ้ราไดท้บทวน

พอร์ตฟอริโออยา่งถ่ีถว้นและเช่ือวา่อาจมีความเหมาะสมท่ีจะลดเป้าหมายของ core EBITDA ส าหรับปี 2562 ท่ีมีการประกาศไปก่อน

หนา้ลงร้อยละ 10-15 

แผนการเขา้ซ้ือกิจการของเรายงัคงผลกัดนัการเติบโตท่ีเพ่ิมคุณค่าอยา่งต่อเน่ือง ในปี 2561 สินทรัพยท่ี์ท่ีถูกเพ่ิมเขา้มาจากการเขา้ซ้ือ

กิจการในธุรกิจ PTA และ PET ไดรั้บการปรับปรุงส าเร็จและไดเ้พ่ิมผลก าไรท่ีส าคญัใหก้บัปี2562เช่นเดียวกนักบัสินทรัพยท่ี์ไดม้าใน

ธุรกิจ Fibers ซ่ึงส่วนใหญ่มีผลในเชิงบวกต่อการเติบโต EBITDA ในปี 2562 

ตามท่ีไดก้ล่าวไว ้ณ Capial Market Day ปี 2562 IVL วางแผนการลงทุน 3-4 พนัลา้นเหรียญสหรัฐจากกระแสเงินสดอิสระ ในช่วง 3-4 ปี

ขา้งหนา้ในธุรกิจท่ีมีอตัราการเติบโตและมีอตัราก าไรสูง โดยมุ่งเนน้ไปท่ีกลุ่ม Packaging, Olefins และ Specialty chemicals  

ดว้ยความมุ่งมัน่ในการสร้างเติบโตอยา่งต่อเน่ือง IVL จึงไดเ้ร่ิมปรับปรุงองคก์รเพื่อใหมี้ความพร้อมส าหรับอนาคต โดยเราเร่ิม

เสริมสร้างความแขง็แกร่งของทีมผูบ้ริหาร โดยมีการสรรหาประธานเจา้หนา้ท่ีฝ่ายกลยทุธ์ (Chief Strategy Officer) และประธาน

เจา้หนา้ท่ีฝ่ายทรัพยากรบุคคล ( Chief HR Officer) และเร่ิมตน้การปรับปรุงระบบเทคโนโลยสีารสนเทศใหเ้ป็นดิจิทลัและท าใหร้ะบบ 

ERP เป็นมาตรฐานเดียวกนั 

อุปสงคท่ี์เติบโตส าหรับผลิตภณัฑ ์PET ท่ีรีไซเคิลได ้100% ก าลงัไดรั้บการจดัการผา่นโครงการต่างๆตามกลยทุธ์และผลิตภณัฑรี์ไซเคิล

ของบริษทัฯ  ทั้งน้ีกรรมการบริษทัไดเ้สนอช่ือกรรมการบริหารเม่ือไม่นานมาน้ี เพ่ือท่ีจะท าการศึกษาโอกาสทางธุรกิจรีไซเคิลโดยเฉพาะ 

ในมุมมองของกระแสเงินสดและงบดุลท่ีแขง็แกร่ง IVL เร่ิมจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลตั้งแตไ่ตรมาสท่ี3  ปี 2561 และยงัคงด าเนินต่อไป 

โดยรวมแลว้เราเช่ือวา่จากโอกาสทางธุรกิจท่ีมีแนวโนม้ท่ีดีของกลุ่มผลิตภณัฑใ์หม่ท่ีจะสร้างการเติบโตใหก้บับริษทัฯ ซ่ึงไดรั้บการ

สนบัสนุนจากความแขง็แกร่งของธุรกิจ Integrated PET และ Fibers ท าใหพ้อร์ตฟอริโอของ IVL มีแนวโนม้เติบโต ดงันั้นเรายงัคง

มัน่ใจวา่จะสามารถเพ่ิม EBITDA เป็น 2 เท่าไดใ้นทุก ๆ 5 ปี 
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมดท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต 

สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค์ เป้าหมาย การปรับตวัในอนาคตของสถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยู่หรือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม 

รวมทั้งขอ้ความท่ีอยูก่่อนหนา้หรือตามหลงัหรือมีการใชถ้อ้ยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมี

ความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนบัเป็นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอ่ืนๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได ้ซ่ึงอาจส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการ

ด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยูบ่นสมมติฐาน

และการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกบักลยทุธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั รวมทั้งส่ิงแวดลอ้มในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู ่และมิไดเ้ป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่

อย่างใดประมาณการปี 2562 และ 2563 ประเมินโดยใช้ผลการด าเนินงานในปี 2560-2561เป็นฐาน และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การคาดการณ์ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของ

สินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิมและสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสญัญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

 

ค าจ ากัดความ 

ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) ไดห้กัรายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือออกจากก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายท่ี

รายงานไว ้(Reported EBITDA) รายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือเกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขาย

ลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ีไม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกนัของกลุ่มธุรกิจ Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัตน้ทุนขนส่ง ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ 

EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษทั 

ก าไรสุทธิหลกั คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหกัดว้ยรายการพิเศษ และ ภาษีจากก าไร (ขาดทุน)ในสินคา้คงเหลือ 

หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสดและเงินสดภายใตก้ารด าเนินงาน) หกัดว้ยจ านวนเงินท่ีใชไ้ปในโครงการ ซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารก่อสร้าง และยงัไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

ข้อสังเกต : 

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพ่ือให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากข้ึน 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลล่าร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐ บริษทัจดัท ารายงานทางการเงินในรูปเงินบาท และขอ้มูลท่ี

แนบมาต่อไปน้ีถือเป็นส่วนส าคญัของรายงานฉบบัน้ี ขอ้มูลท่ีแนบมารายงานถึงผลประกอบการท่ีตรวจสอบแลว้ ในรูปเงินบาท และมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิด

ข้ึนอยูก่บัรายการ ผูอ้่านพึงยึดผลประกอบการในรูปเงินบาทเป็นหลกั 

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใชส้กุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกว่า อยา่งไรก็ตามไดมี้การแสดงตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง 

ทั้งน้ีผูอ้่านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั  
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ตารางที ่4 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ (การจัดประเภทธุรกจิแบบเดิม) 
 

 

 

 

 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 

 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 4 
ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2561 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2562 

(เปรียบเทยีบ) 
YoY% 

 สิบสอง
เดือนส้ินสุด 
ไตรมาสที ่1

ปี 2562 

สิบสอง
เดือนส้ินสุด 
ไตรมาสท่ี 1

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ )พนัตนั( 2,966 2,818 2,325 28%  11,060 9,240 20% 
   PET 1,337 1,092 947 41%  4,657 3,801 23% 
   Fibers 413 398 363 14%  1,595 1,390 15% 
   Feedstock 1,216 1,328 1,016 20%  4,809 4,049 19% 
     West Feedstock 797 896 717 11%  3,330 2,826 18% 
     Asia PTA 420 432 299 41%  1,479 1,223 21% 
อตัราก าลงัการผลติ )%( 85% 86% 87% -226bps  87% 88% -79bps 

   PET 90% 84% 87% 261bps  89% 89% -51bps 
   Fibers 89% 89% 95% -682bps  92% 89% 245bps 
   Feedstock 80% 87% 85% -550bps  85% 87% -203bsp 
     West Feedstock 75% 86% 84% -901bps  82% 86% -360bps 
     Asia PTA 91% 92% 88% 226bps  91% 89% 196bps 
Core EBITDA (ล้านเชรียญสชรัฐ) 304 318 326 (7)%  1,419 1,112 28% 

   PET 145 113 116 25%  617 356 73% 
   Fibers 77 72 55 39%  261 218 20% 
   Feedstock 78 136 151 (49)%  540 535 1% 
     West Feedstock 62 112 148 (58)%  455 521 (13)% 
     Asia PTA 15 24 3 463%  85 14 490% 
Core EBITDA/ton (เชรียญสชรัฐ) 102 113 140 (27)%  128 120 7% 

   PET 109 103 123 (11)%  132 94 42% 
   Fibers 186 181 152 22%  164 157 5% 
   Feedstock 64 103 148 (57)%  112 132 (15)% 
     West Feedstock 78 125 207 (62)%  137 184 (26)% 
     Asia PTA 36 56 9 301%  57 12 388% 
Core EBITDA Margin )%( 10% 11% 14% -349bps  12% 13% -12bps 

   PET 8% 8% 9% -105bps  10% 8% 214bps 
   Fibers 9% 9% 8% 120bps  8% 9% -43bps 
   Feedstock 7% 11% 16% -913bps  11% 15% -390bps 
     West Feedstock 8% 13% 20% -1,268bps  13% 20% -627bps 
     Asia PTA 4% 6% 1% 302bps  6% 2% 467bps 
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ตารางที ่5 รายได้แบ่งตามภูมิภาค 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 4 
ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2561 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2562 

(เปรียบเทยีบ) 
YoY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

รายได้จากการขาย1          
ลา้นบาท 95,810 91,436 76,143 26%  366,838 290,825 26% 
ลา้นเหรียญสหรัฐ 3,030 2,788 2,414 26%  11,357 8,811 29% 

สัดส่วนรายได้จากการขายแยกตามภูมภิาค2         
ไทย 5% 6% 7%   6% 6%  
เอเชีย  21% 19% 19%   20% 18%  
อเมริกา 32% 34% 36%   35% 36%  
ยุโรป 30% 27% 33%   28% 33%  
อ่ืนๆ 12% 13% 6%   11% 6%  

1 ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ)  
2 จ าแนกตามลกูค้า 

 

ตารางที ่6 รายงานก าไรหลังหักภาษแีละส่วนได้เสียทีไ่ม่มีอ านาจควบคุมไปยงัก าไรสุทธิ 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด  

ลา้นเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที ่1 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 4 
ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2561 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2562 

(เปรียบเทยีบ) 
YOY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่1ปี 

2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี1 

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ก าไรชลกัสุทธิชลงัชักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มี
อ านาจควบคุม   )Core Net Profit after Tax and NCI ( 128 121 175 (27)% 741 540 37% 
ก าไร/ (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ (38) (78) 18 (311)%  (40) 17 (328)% 
ภาษีเงินไดจ้ากก าไร/(ขาดทุน)จากสินคา้คงเหลือ 3 8 (3) (214)%  (1) (2) (35)% 

ก าไรสุทธิก่อนชักรายการพเิศษ 93 51 190 (51)%  700 555 26% 
บวก: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) 24 18 (6) (495)%  52 119 (56)% 
ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ และ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิม
ด าเนินงาน (7) (10) (6) 23%  (36) (20) 83% 
ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ,
ขาดทุนจากการด้อยค่า และ ค่าใช้จ่ายในการศึกษา
โครงการ (สุทธิ)1 26 30 -   85 108 (21)% 
รายการพิเศษ รายได้/ (ค่าใช้จ่าย) อ่ืน 6 (2) (0) (3,856)%  2 30 (92)% 
= ก าไรสุทธิชลงัชักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มี
อ านาจควบคุม  )Net Profit after Tax and NCI ( 117 69 184 (36)%  752 674 12% 
1 ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการถกูรับรู้เม่ือการเข้าซ้ือกิจการเสร็จส้ินเป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีไทย  
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ตารางที ่7 กระแสเงินสด 

 รายไตรมาส สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 4 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2562 

(เปรียบเทยีบ) 
YOY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่1

ปี 2562 

สิบสอง
เดือนส้ินสุด 
ไตรมาสท่ี 1

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

Core EBITDA 304 318 326 (7)%  1,419 1,112 28% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิและอ่ืนๆ1 (0) (19) (78) (100)%  (276) (171) 62% 
ภาษีจ่าย (42) (48) (8) 482%  (133) (69) 93% 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 261 250 241 8%  1,010 872 16% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและ 
   การลงทุนใหม่2 (363) (793) (119) 206%  (2,413) (723) 234% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ (91) (54)       -               (183) (52) 250% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (60) (42) (22) 167%  (150) (99) 51% 

กระแสเงนิสดชลงัการให้จ่ายตามกลยุทธ์ (253) (639) 99 (354)%  (1,736) (2)  
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (33) (68) (23) 44%  (164) (129) 27% 
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิ 
   ท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (10) (68) (8) 21%  (312) (155) 101% 
เงินสดรับจากหุน้ทุนออกใหต้ามการใชสิ้ทธิ 
   ของใบส าคญั แสดงสิทธิ 0 (3) 227 (100)%  264 683 (61)% 
เพิม่ขึน้ )ลดลง( ในชนีสิ้นสุทธิตามเกณฑ์เงนิสด3 (296) (777) 295 (200)%  (1,948) 398 (590)% 
1 รวมก าไร (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ 
2 รวมเงินท่ีไดรั้บสุทธิจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนๆและ หน้ีสินจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
3 รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปล่ียนแปลงไประหวา่งงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการ เพิ่มข้ึนหรือลดลงของหน้ีสิน                      
สุทธิใน งบแสดงฐานะทางการเงิน 

ตารางที ่8 โครงสร้างหน้ีสิน 

ลา้นเหรียญสหรัฐ  31 มนีาคม 2562 31 ธันวาคม 2561 

ชนีสิ้นรวม 4,603 4,215 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้ืมระยะสั้น 1,012 964 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 291 269 
หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 70 93 
เงินกูย้ืมระยะยาว (Non-current portion) 1,390 1,083 
หุน้กู ้(Non-current portion) 1,840 1,806 
เงนิสด และเงนิสดภายใต้การบริชาร 207 165 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 221 172 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินใหกู้ย้ืม (14) (7) 
ชนีสิ้นสุทธิ 4,397 4,050 
หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 1,298 1,220 
ชนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ1 3,107 2,830 
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.92 0.87 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.65 0.60 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 43% 49% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 

1 หน้ีสินในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหน้ีสินของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ละก าไรแก่กิจการ 
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รูปภาพที ่3 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ 

 

ข1 รวมหน้ีสินจากโครงการต่างๆซ่ึงอยูร่ะหวา่งด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ก่กิจการ ณ ปัจจุบนั   
 
ตารางที่ 9 กจิการร่วมทุน 
 รายไตรมาส สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 4 
ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2561 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2562 

(เปรียบเทยีบ) 
YoY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่1

ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ก าไร / (ขาดทุน) จากกจิการร่วมทุน (0) (2) (1) (99)%  19 (5) (516)% 
Polyprima, Indonesia1  - - (5) (100)%  9 (14) (164)% 
กิจการร่วมทุน PET ประเทศอินเดีย - (2) 3 (100)%  10 5 128% 
อ่ืนๆ (กิจการร่วมทุนของ FiberVisions, PHP China, 
Mexico) (0) 0 1 (101)%  1 4 (88)% 

 

 

 

 

 

 

 



Indorama Ventures 1st Quarter 2019 MD&A 

 19 

ตารางที่ 10 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท 

 

 (1) ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมเงินประกันชดเชยการสูญเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยดุชะงัก 
 (2)ตามการจัดประเภทภายในของบริษทั และรวมค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 
(3)ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมรายการพิเศษ ประกอบด้วยก าไรจากการต่อรองราคาซือ้จากการเข้าซือ้กิจการ ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซือ้กิจการ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน  
(4) ดอกเบีย้จ่ายสุทธิจากภาษีเงินได้ของหุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมลีักษณะคล้ายทุน จ านวน 15 พันล้านบาท  
(5) คิดก าไรของกิจการท่ีเพ่ิงเข้าซือ้แบบเตม็ปี ในการค านวณ ROCE % เพ่ือการน าเสนอข้อมลูอย่างเหมาะสม นอกจากนี ้ตัวเลขทางการเงินในอดีตถูกค านวณด้วยวิธีเดียวกัน การค านวณ ROCE% โดยใช้สกุลเงิน
ไทยบาท ซ่ึงไม่เท่ากับท่ีแสดงในรูปภาพอ่ืนๆเน่ืองจากค านวณโดยใช้สกุลดอลล่าห์สหรัฐ 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที ่1 

ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 4 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2562 

(เปรียบเทยีบ) 

YOY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่1
ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1  
ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

รายได้จากการขาย 95,810 91,436 76,143 26%  366,838 290,825 26% 
(1)รายได้(ค่าใช้จ่าย)อ่ืนสุทธิ 319 449 934 (66)%  1,334 1,971 (32)% 
รายได้รวม 96,130 91,885 77,077 25%  368,172 292,797 26% 
(2)ต้นทุนขาย 83,548 80,723 63,415 32%  309,240 244,299 27% 
ก าไรขัน้ต้น 12,582 11,162 13,663 (8)%  58,932 48,498 22% 
(2)ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 8,274 7,569 6,064 36%  29,949 23,875 25% 
ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน 99 175 214 (54)%  471 216 118% 

EBITDA 8,393 7,937 10,863 (23)%  44,658 37,189 20% 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 3,986 4,169 3,051 31%  15,204 12,350 23% 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 4,407 3,768 7,812 (44)%  29,454 24,839 19% 
ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมทุน (0) (57) (42) (99)%  628 (160) (492)% 
(3)รายการพิเศษ 770 588 (194) 496%  1,649 4,037 (59)% 
ดอกเบีย้สุทธิ (1,341) (1,293) (854) 57%  (4,467) (3,631) 23% 

ก ำไร(ขำดทุน)ก่อนภำษีเงินได้ 3,836 3,006 6,722 (43)%  27,264 25,085 9% 
ภาษีเงินได้ 103 768 881 (88)%  3,034 2,664 14% 
ภาษีเงินได้/(รายได้) 179 512 834 (78)%  3,536 3,171 12% 
ภาษีเงินได้รอการตดับัญชี (77) 256 47 (263)%  (502) (507) (1)% 
ก ำไร(ขำดทุน)ส ำหรับงวด 3,733 2,238 5,841 (36)%  24,230 22,422 8% 
ส่วนได้เสียท่ีไม่มอี านาจควบคุม 25 (117) 27 (4)%  (129) 151 (185)% 

ก ำไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม 3,708 2,355 5,814 (36)%  24,359 22,270 9% 
(4)ดอกเบีย้จ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมีลกัษณะคล้ายทุน (259) (265) (259) -  (1,050) (1,050) - 

ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมและดอกเบ้ียจ่าย

ส าหรับกู้ 3,449 2,090 5,555 (38)% 
 

23,309 21,220 10% 
จ านวนหุ้น (ล้านหุ้น) 5,615 5,615 5,345 5%  5,527 5,116 8% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.61 0.37 1.04 (41)%  4.19 4.15 1% 

EBITDA 8,393 7,937 10,863 (23)%  44,658 37,189 20% 
หัก: ก าไร/(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ (1,212) (2,521) 573 (311)%  (1,245) 504 (347)% 

Core EBITDA 9,604 10,458 10,290 (7)%  45,904 36,686 25% 
ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 3,708 2,355 5,814 (36)%  24,359 22,270 9% 
หัก: ก าไร /(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ-หลงัปรับปรุงดว้ยภาษี (1,105) (2,208) 480 (330)%  (1,292) 450 (387)% 
หัก: รายการพิเศษ 770 588 (194) (496)%  1,649 4,037 (59)% 

ก าไรสุทธิชลักชลังชักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 4,042 3,974 5,529 (27)%  24,002 17,783 35% 
(4)ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (259) (265) (259) -  (1,050) (1,050) - 

ก าไรสุทธิชลักชลังชักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมและดอกเบี้ย
จ่ายส าชรับชุ้นกู้ 3,784 3,709 5,270 (28)%  22,952 16,733 37% 
ก าไรชลักต่อชุ้น )บาท( 0.67 0.66 0.99 (32)%  4.12 3.26 26% 
 ผลตอบแทนหลกัจากการใชเ้งินลงทุนสุทธิ(%) (ก่อนรวมเงินลงทุน
ในกิจการร่วมทุน และคิดก าไรจากกิจการท่ีเขา้ซ้ือแบบเตม็ปี)  9.2% 10.4% 16.8% -762bps  13.0% 14.0% -95bps 
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ตารางที ่11 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ลา้นบาท 31 มนีาคม 2562 31 ธันวาคม 2561 เปรียบเทยีบ 

สินทรัพย์    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 7,093 5,713 24% 
ลูกหน้ีการคา้ 43,129 37,637 15% 
สินคา้คงเหลือ 68,601 70,085 (2)% 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 11,762 10,850 8% 

รวมสินทรัพย์ชมุนเวยีน 130,584 124,284 5% 
เงินลงทุน 2,378 5,294 (55)% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 214,435 205,182 5% 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 42,751 40,349 6% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2,583 2,714 (5)% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 2,735 1,371 99% 
รวมสินทรัพย์ 395,465 379,195 4% 

 
ชนีสิ้น    
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้ืมระยะสั้น 32,199 31,272 3% 
เจา้หน้ีการคา้ 56,777 54,565 4% 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 9,120 8,627 6% 
หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 2,222 3,013 (26)% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 131 110 19% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 16,485 16,113 2% 

รวมชนีสิ้นชมุนเวยีน 116,935 113,700 3% 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 43,708 34,640 26% 
หุน้กู ้ 58,531 58,604 (0)% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 524 498 5% 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 17,575 15,788 11% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 5,386 4,109 31% 

รวมชนีสิ้น 242,658 227,339 7% 
ส่วนของผู้ถือชุ้น    

ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 - 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 60,331 60,331 - 
ก าไรสะสมท่ียงัไมไ่ดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 63,592 64,018 (1)% 

รวมส่วนของผู้ถือชุ้นของบริษัทใชญ่ 129,538 129,964 (0)% 
หุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,874 14,874 0% 

รวมส่วนของบริษัทใชญ่ 144,412 144,838 (0)% 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม 8,396 7,018 20% 

รวมส่วนของผู้ถือชุ้น 152,808 151,855 1% 

รวมชนีสิ้นและส่วนของผู้ถือชุ้น 395,465 379,195 4% 
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