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เรื่อง ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำรไตรมำสที่ 1/2562 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนำคม 2562 

เรียน กรรมกำรผู้จัดกำร 

 ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

 ตำมมติที่ประชุมคณะกรรมกำร บริษัท เจมำร์ท จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัท”) ครั้งที่ 2/2562 เมื่อวันที่ 9 

พฤษภำคม 2562 ได้มีมติอนุมัติรับรองงบกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ในไตรมำส 

1/2562 ซ่ึงผ่ำนกำรสอบทำนจำกผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ แล้ว มีผลสรุปได้ดังนี้ 

 

ภำพรวม และปัจจัยที่มีผลต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

 บริษัท ประกอบธุรกิจเป็นโฮลดิ้งคอมพำนี ซ่ึงลงทุนในธุรกิจค้ำปลีกเป็นหลัก ซ่ึงด ำเนินธุรกิจร่วมกัน

ภำยใต้ระบบนิเวศน์เดียวกัน ที่สร้ำงโมเดลทำงธุรกิจเพื่อรองรับกำรเติบโตของกลุ่มบริษัทในอนำคต และรองรับ

กำรเกิดขึ้นของ Fintech ในประเทศไทย 

ทั้งนี้ ในไตรมำส 1/2562 บริษัทมีผลกำรด ำเนินงำนจำกงบกำรเงินรวม โดยมีก ำไรสุทธิ 118.3 ล้ำนบำท 

หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 163.2  เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว และเพิ่มขึ้นร้อยละ 186.4 เมื่อเทียบกับไตรมำส 

4/2561 ที่ผ่ำนมำ ซ่ึงสอดคล้องกับทิศทำงของเป้ำหมำยผลกำรด ำเนินงำนที่บริษัทวำงไว้ โดยบริษัทย่อยและร่วม

ที่บริษัทได้ลงทุนมีผลกำรด ำเนินงำนที่มีผลก ำไรสุทธิในทุกบริษัท สะท้อนให้เห็นกำรฟื้นตัวของผลประกอบกำรที่

ชัดเจน โดยรำยละเอียดของผลกำรด ำเนินงำนของแต่ละสำยธุรกิจที่ส ำคัญ และทิศทำงแนวโน้ม สรุปได้ดังนี้ 

 

1. สำยธุรกิจกำรเงิน และสินเชื่อส่วนบุคคล 

 บริษัท เจ ฟินเทค จ ำกัด ซ่ึงประกอบธุรกิจสินเชื่อส่วนบุคคล มีพัฒนำกำรที่ดีขึ้นในด้ำนผลกำรด ำเนินงำน 

โดยในไตรมำส 1/2562 ที่ผ่ำนมำ มีผลประกอบกำรเป็นก ำไร เท่ำกับ 9.0 ล้ำนบำท ซ่ึงเป็นผลจำกกำรคัดกรอง

ลูกค้ำอย่ำงเข้มงวดมำกขึ้น และมีกำรจัดเก็บที่มีประสิทธิภำพเพิ่มขึ้น โดยจัดเก็บหนี้ในชั้นปกติ (Normal + 

Xday) ได้เฉล่ียเท่ำกับร้อยละ 97.56 ในไตรมำส 1/2562 ซ่ึงเป็นค่ำเฉล่ียที่เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงไตรมำส 

4/2561 ที่ผ่ำนมำที่อยู่ที่ระดับร้อยละ 96.94 

 นอกจำกนี้ บริษัทมีรำยได้จำกกำรจัดเก็บหนี้ที่ได้มีกำรตัดหนี้สูญกลับคืน (Bad Debt Recovery) 

เพิ่มขึ้นอย่ำงชัดเจน โดยเฉพำะในไตรมำสที่ 1/2562 ที่ผ่ำนมำบริษัทมียอดจัดเก็บเงินจำกหนี้ที่ตัดหนี้สูญซ่ึง

บันทึกเป็นรำยได้เท่ำกับ 13.7 ล้ำนบำท ซ่ึงมำกกว่ำเมื่อเทียบกับปีที่แล้วทั้งปีที่จัดเก็บได้ 11.8 ล้ำนบำท 

 ทั้งนี้ พอร์ตสินเชื่อของ เจ ฟินเทค ณ ส้ินไตรมำสที่ 1/2562 มีมูลค่ำเท่ำกับ 3,902 ล้ำนบำท และมี

อัตรำส่วนหนี้สินที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้เท่ำกับ ร้อยละ 5.1 
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2. สำยธุรกิจจัดจ ำหน่ำยโทรศัพท์เคลื่อนที่ และอุปกรณ์เสริม 

 บริษัท เจมำร์ท โมบำย จ ำกัด (“เจมำร์ท โมบำย”) ประกอบธุรกิจกำรจัดจ ำหน่ำยมือถือ มีผลประกอบกำร

เป็นก ำไรสุทธิในไตรมำส 1/2562 ที่ผ่ำนมำ โดยเป็นผลจำกควำมร่วมมือในกำรเป็นพันธมิตรทำงกำรค้ำกับ AIS 

และในไตรมำส 1/2562 ที่ผ่ำนมำบริษัทมีกำรจัดจ ำหน่ำยมือถือรุ่นใหม่หลำยรุ่น ซ่ึงได้รับกำรตอบรับที่ดีจำก

ลูกค้ำ  

 ส ำหรับแนวโน้มของธุรกิจ จะค่อยๆ ปรับตัวดีขึ้นเนื่องจำก โดยบริษัทได้มีกำรออก โปรโมชั่น ครบรอบ 

30 ปีของเจมำร์ท และกำรขยำยช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำยที่มีต้นทุนลดลง เช่น กำรออกขำยตรงให้กับลูกค้ำ และ

กำรจัดอีเว้นท์ ต่ำงๆ เพื่อเรียกยอดขำยเพิ่มขึ้น 

 

3. สำยธุรกิจบริหำรหนี้และจัดเก็บหนี้  

 บริษัท เจเอ็มที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จ ำกัด (มหำชน) (“เจเอ็มที”) ประกอบธุรกิจบริหำรหนี้ด้อย

คุณภำพ ที่บริษัทถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 55.8 ยังคงมีกำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่องในด้ำนผลประกอบกำร โดยมี

ก ำไรสุทธิเท่ำกับ 144.5 ล้ำนบำท ซ่ึงเป็นฐำนหลักส ำคัญของผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท โดยในไตรมำส 

1/2562 ที่ผ่ำนมำยังคงมีกำรเติบโตของก ำไรสุทธิอย่ำงต่อเนื่อง และยังคงเติบโตต่อไปจำกกำรที่ เจเอ็มที จะมีกอง

หนี้ด้อยคุณภำพ ที่จะตัดมูลค่ำเงินลงทุนครบ ภำยในไตรมำส 2/2562 นี้ ทั้งนี้ ปี 2562 นี้ เจเอ็มที ยังคง

ตั้งเป้ำหมำยกำรเติบโตของผลประกอบกำรให้สูงที่สุดเป็นปีที่ 3 

 

4. สำยธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ 

 บริษัท เจเอเอส แอสเซ็ท จ ำกัด (มหำชน) (“เจเอเอส”) ประกอบธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ ที่บริษัทถือ

หุ้นในสัดส่วนร้อยละ 67.5 มีผลประกอบกำรที่เป็นก ำไรสุทธิ 0.5 ล้ำนบำท ซ่ึงผลประกอบกำรของ เจเอเอส จะ

ค่อยๆ ปรับตัวดีขึ้น โดยบริษัทย่อยได้รับอนุมัติจำกผู้ถือหุ้นให้เพิ่มทุนตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น (Right Offering) 

และอยู่ระหว่ำงกระบวนกำรเพิ่มทุนภำยในเดือน พ.ค. 2562 นี ้ 

 โดยภำยหลังจำกกำรเพิ่มทุนส ำเร็จ บริษัทจะมีฐำนทุนที่เหมำะสมในกำรด ำเนินธุรกิจ และมีโอกำสที่จะลด

ต้นทุนทำงกำรเงินลง นอกจำกนี้ เจเอเอส ยังมีโครงกำรคอนโดมิเนียมที่อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำง ซ่ึงคำดว่ำจะ

สำมำรถโอนให้กับลูกค้ำที่จองได้บำงส่วนภำยในไตรมำส 4/2562 นี้ ซ่ึงจะสำมำรถรับรู้รำยได้ได้ตำมเป้ำหมำย 

 

5. สำยธุรกิจจัดจ ำหน่ำยสินค้ำ พร้อมสินเชื่อเช่ำซื้อ  

 บริษัท ซิงเกอร์ ประเทศไทย จ ำกัด (มหำชน) (“ซิงเกอร์”) ประกอบธุรกิจจัดจ ำหน่ำยสินค้ำประเภท

เครื่องใช้ไฟฟ้ำภำยในบ้ำน และเชิงพำณิชย์ ด้วยระบบเช่ำซ้ือ ซ่ึงบริษัทถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 24.99 ได้

รำยงำนผลประกอบกำรมีก ำไรสุทธิ 38.0 ล้ำนบำท โดยผลประกอบกำรที่ปรับตัวดีขึ้นเป็นผลจำกกำรควบคุม

คุณภำพกำรปล่อยสินเชื่อเช่ำซ้ือ และยอดกำรจัดเก็บที่ดีขึ้น  

 นอกจำกนี้ ในช่วงไตรมำส 1/2562 ที่ผ่ำนมำ และภำยหลังจำกซิงเกอร์เพิ่มทุนตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น

ส ำเร็จเมื่อปลำยเดือนเมษำยน 2562 ซ่ึงบริษัทได้ใช้สิทธิตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นในกำรเพิ่มทุนท ำให้สัดส่วนของ

บริษัทในซิงเกอร์ ซ่ึงเป็นบริษัทร่วม เพิ่มเป็นร้อยละ 30.3 ตั้งแต่ไตรมำส 2/2562 นี้ ซ่ึงภำยหลังจำกกำรเพิ่มทุน
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ดังกล่ำว ซิงเกอร ์จะมีเงินในกำรปล่อยสินเชื่อจ ำน ำทะเบียนรถยนต์ได้เพิ่มขึ้น ซ่ึงจะท ำให้รำยได้จำกดอกเบี้ย

เพิ่มขึ้นตั้งแต่ปลำยไตรมำส 2/2562 เป็นต้นไป 

 ส ำหรับงบกำรเงินและผลด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนำคม 2562 ซ่ึง

ผ่ำนกำรสอบทำนจำกผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ แล้ว โดยมีผลสรุปได้ดังนี้ 

 

  
ไตรมำส 1/2561 ไตรมำส 1/2562 เปลีย่นแปลง 

ลบ. %  ลบ.  % ลบ. % 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 2,395.0 76.9% 1,828.8 66.7% -566.2 -23.6% 

รำยไดจ้ำกกำรบริกำรตดิตำมหนี้สินและ

บริกำรอื่น 
556.8 17.9% 724.0 26.4% 167.2 30.0% 

รำยได้คำ่เชำ่และบริกำร 160.9 5.2% 153.0 5.6% -7.9 -4.9% 

รำยไดจ้ำกกำรรับประกันภัย 0.0 0.0% 37.3 1.4% 37.3 n.a. 

รวมรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 3,112.8 100.0% 2,742.9 100.0% -369.9 -11.9% 

ต้นทุนขำย 2,111.5 67.8% 1,575.1 57.4% -536.4 -25.4% 

ต้นทุนกำรให้บริกำร 189.6 6.1% 208.3 7.6% 18.7 9.9% 

ต้นทุนค่ำเช่ำและบริกำร 153.6 4.9% 148.9 5.4% -4.7 -3.1% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรรับประกันภัย 0.0 0.0% 32.6 1.2% 32.6 n.a. 

รวมตน้ทนุขำยและบรกิำร 2,454.7 78.9% 1,964.8 71.6% -489.9 -20.0% 

รำยได้คำ่ส่งเสริมกำรขำย 90.0 2.9% 61.8 2.3% -28.2 -31.3% 

รำยได้อืน่ 30.1 1.0% 55.7 2.0% 25.6 85.0% 

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำย 779.3 25.0% 908.8 33.1% 129.5 16.6% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย 237.5 7.6% 222.4 8.1% -15.1 -6.4% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร 518.0 16.6% 341.9 12.5% -176.1 -34.0% 

รวมค่ำใชจ้่ำย 755.5 24.3% 564.3 20.6% -191.2 -25.3% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรด ำเนินงำน 23.7 0.8% 344.5 12.6% 320.8 1353.6% 

ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงิน 99.0 3.2% 120.0 4.4% 21.0 21.2% 

ก ำไรสทุธสิว่นทีเ่ปน็ของผูถ้อืหุน้ใหญ ่ -187.3 -6.0% 118.3 4.3% 305.6 163.2% 

 

กำรวิเครำะห์ทำงด้ำนรำยได้ 

 รำยได้รวมจำกกำรขำยและบริกำรของบริษัทในไตรมำส 1/2562 เท่ำกับ 2,742.9 ล้ำนบำท ลดลงจำก

ช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ 369.9 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 11.9 โดยมีรำยละเอียดของรำยได้ดังต่อไปนี้ 

1. รำยได้จำกกำรขำย เท่ำกับ 1,828.8 ล้ำนบำท ลดลง จำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ โดยยอดขำย

ในไตรมำส 1/2562 ที่ลดลงเนื่องมำจำก ยอดขำยในส่วนของธุรกิจจัดจ ำหน่ำยมือถือที่ลดลง 
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2. รำยได้จำกกำรให้บริกำรติดตำมหนี้และบริกำรอื่น เท่ำกับ 724.0 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกช่วงเดียวกัน

ของปีก่อนหน้ำ เท่ำกับ 167.2 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 30.0 ซ่ึงเป็นผลจำกประสิทธิภำพในกำรจัดเก็บ

หนี้ด้อยคุณภำพที่ดีขึ้น 

3. รำยได้ค่ำเช่ำและบริกำรอื่น เท่ำกับ 153.0 ล้ำนบำท ลดลงเท่ำกับ 7.9 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 4.9 จำก

ช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ เนื่องจำก กำรปิดสำขำ IT Junction ในสำขำที่ผลประกอบกำรไม่

เป็นไปตำมเป้ำหมำย 

 4.   รำยได้จำกกำรรับประกันภัยในไตรมำส 1 ปี 2562 เท่ำกับ 37.3 ล้ำนบำท ซ่ึงเป็นรำยได้จำกบริษัท 

 ย่อยของ เจเอ็มที ที่ได้เข้ำลงทุนตั้งแต่ไตรมำส 2/2561 ที่ผ่ำนมำ 

 

กำรวิเครำะห์ด้ำนต้นทุนขำยและบริกำร และก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำย 

ในไตรมำส 1 ปี 2562 บริษัทมีต้นทุนขำยและบริกำรรวม 1,964.8 ล้ำนบำท ลดลงจำกปีก่อนหน้ำเท่ำกับ 

489.9 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 20.0 โดยต้นทุนขำยและบริกำรรวมในส่วนที่เก่ียวข้องกับธุรกิจกำรจัด

จ ำหน่ำยโทรศัพท์เคล่ือนที่ลดลง 536.4 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 25.4 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวของปีที่ผ่ำนมำ ซ่ึง

เป็นไปตำมยอดขำยที่ลดลง ต้นทุนกำรให้บริกำรเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 18.7 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 9.9 ซ่ึงเพิ่มขึ้นจำก 

กำรเพิ่มขึ้นของจ ำนวนพนักงำนในธุรกิจติดตำมหนี้ 

บริษัทมีอัตรำก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำย (ซ่ึงค ำนวณรวมรำยได้ส่งเสริมกำรขำย) จำกงบกำรเงินรวม ส ำหรับ

ไตรมำส 1/2562 เท่ำกับ 908.8 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 16.6 เมื่อเทียบจำกช่วงเดียวกันของปีทีผ่ำนมำ  

 

กำรวิเครำะห์ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร และก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 

ในไตรมำส 1 ปี 2562 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรรวมเท่ำกับ 564.3 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 

25.3 ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นผลจำกกำรลดลงของค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจำกลูกหนี้สินเชื่อในบริษัทย่อย ซ่ึงถือเป็น

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรในงบกำรเงินรวม ส ำหรับก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนในไตรมำส 1/2562 เท่ำกับ 344.5 

ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 320.8 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 1,353.6 จำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ  

 

ต้นทุนทำงกำรเงิน 

บริษัทมีต้นทุนทำงกำรเงินรวมในไตรมำส 1/2562 เท่ำกับ 120.0 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกช่วงเดียวกันของ

ปีก่อนหน้ำ เท่ำกับ 21.0 ล้ำนบำท ซ่ึงกำรเพิ่มขึ้นของต้นทุนทำงกำรเงินส่วนใหญ่เป็นกำรเพิ่มขึ้นของต้นทุนทำง

กำรเงินของบริษัท และบริษัทย่อย ส ำหรับหุ้นกู้ และวงเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงิน   

 

ก ำไรสุทธิ 

บริษัทมีผลก ำไรสุทธิ ในไตรมำส 1/2562 เท่ำกับ 118.3 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 163.2 โดยคิดเป็น

อัตรำก ำไรสุทธิเท่ำกับ ร้อยละ 4.3  และคิดเป็นอัตรำก ำไรต่อหุ้นเท่ำกับ 0.16 ซ่ึงกำรเพิ่มขึ้นดังกล่ำวสะท้อนให้

เห็นถึงกำรฟื้นตัวของผลประกอบกำรที่ชัดเจน 

 

 

 



 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน ไตรมำสท่ี 1/2562 หน้ำ 5/5 

บริษัท เจมำร์ท จ ำกัด (มหำชน) 

กำรวิเครำะห์งบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน 

 

สินทรัพย์ 

ณ วันที่ 31 มีนำคม 2562 บริษัทมีสินทรัพย์รวม 19,214.2 ล้ำนบำทแบ่งเป็นสินทรัพย์หมุนเวียน 

8,561.6 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 45.6 ของสินทรัพย์รวมและสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 10,652.5 ล้ำนบำทคิดเป็น

ร้อยละ 56.7 ของสินทรัพย์รวมเมื่อเทียบกับ ณ ส้ินปี 2561 บริษัทมีสินทรัพย์รวมลดลง 229.8  ล้ำนบำทหรือร้อย

ละ 1.2 โดยกำรเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์ที่ลดลงส่วนใหญ่ คือ สินค้ำคงคลังที่ลดลง อันเนื่องจำกกำรบริหำร

สินค้ำคงคลังของบริษัทย่อย 

 

หนี้สิน และส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันที่ 31 มีนำคม 2562 บริษัทมีหนี้ สินรวม 14,317.7 ล้ำนบำทเมื่อเทียบกับ ณ ส้ินปี ที่เท่ำกับ 

14,739.5  ล้ำนบำท ลดลง 421.8 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 2.9 โดยมีกำรเปล่ียนแปลงของหนี้สินที่เป็นสำระส ำคัญ

ในไตรมำส 1/2562 ดังนี้ 

1. เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบัน ลดลง 298.2 ล้ำนบำท เนื่องจำก บริษัทและบริษัท

ย่อยมีกำรคืนหนี้ระยะส้ันให้กับสถำบันกำรเงิน 

2. เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่น ลดลง 103.6 ล้ำนบำท เนื่องจำก บริษัทย่อยของบริษัทได้มีกำรจ่ำย

ช ำระเจ้ำหนี้ ที่ขำยกองหนี้ด้อยคุณภำพ 

 

ณ วันที่ 31 มีนำคม 2562 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 4,896.4 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 191.9 ล้ำนบำท หรือ

เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.1 เนื่องจำกบริษัทมีผลประกอบกำรที่ดีขึ้น 

ทั้งนี้ บริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยต่อทุน เท่ำกับ 2.46 เท่ำ ซ่ึงเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจำก ณ ส้ินปี 

2561 ที่ผ่ำนมำ ที่เท่ำกับ 2.64 เท่ำ 

 

 

 

    จึงเรียนมำเพื่อโปรดทรำบ 

 

 

 

 

             (นำงสำวลดัดำ วรณุธำรำกุล) 

                                เลขำนุกำรบริษัท 

 

 
 

นำยปัญญำ ชุติสิริวงศ์ 

ฝ่ำยนักลงทุนสัมพันธ ์

Email: panya@jaymart.co.th 


