
 

 

 
 

 

 

 

บทรายงานและการวิเคราะหข์องฝ่ายบริหาร 
 

สาํหรบัผลการดาํเนินงานไตรมาสที� 1 ปี 2562 

สิ�นสุด ณ วนัที� 31 มีนาคม 2562 
 

หมายเหต:ุ บทรายงานและการวเิคราะห์งบการเงนิฉบบันี� ฝ่ายบรหิารได้จดัทําขึ�นเพื�อนําเสนอขอ้มูลและแสดงวสิยัทศัน์

ของฝา่ยบรหิารใหน้ักลงทุนสามารถตดิตามและทําความเขา้ใจฐานะการเงนิและผลการดําเนินงานของบรษิทัไดด้ขี ึ�น อนัเป็นการ
ส่งเสรมิโครงการการกํากบัดูแลกจิการที�ดขีองคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(กลต.) 
  ในกรณีที�บทรายงานและการวิเคราะห์ของฝ่ายบริหารฉบับภาษาอังกฤษ มีเนื�อความขัดแย้งกันหรือ 
มกีารตคีวามในสองภาษาแตกต่างกนั ใหใ้ชบ้ทรายงานและการวเิคราะหข์องฝา่ยบรหิารฉบบัภาษาไทยเป็นหลกั 
  อนึ�ง เนื�องจากบทรายงานและการวเิคราะห์ฉบบันี�มีวตัถุประสงค์เพื�อเสนอข้อมูลและคําอธบิายถึงสถานะ
การเงนิและผลการดําเนินงานของบรษิัทที�เป็นอยู่ในปจัจุบนั ซึ�งสิ�งที�นําเสนอนี�อาจเปลี�ยนแปลงตามปจัจยัหรอืสภาวะแวดลอ้มที�
อาจเปลี�ยนแปลงไปในอนาคต ฉะนั �นจงึใคร่ขอให้นักลงทุนใชว้จิารณญาณในการพจิารณาใช้ประโยชน์จากเอกสารขอ้มูลนี� และ
หากมคีําถามหรอืขอ้สงสยัประการใดกรุณาติดต่อสอบถามได้ที�ฝ่ายนักลงทุนสมัพนัธ ์  บรษิัท ผลติไฟฟ้า จํากดั (มหาชน) โทร. 
02-998-5150-3 หรอื Email: ir@egco.com 
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บทรายงานและการวิเคราะหข์องฝ่ายบริหาร 

1. เหตุการณ์สาํคญัในไตรมาส 1 ปี 2562 

1.1 ความก้าวหน้าของโครงการ 

- โครงการไซยะบุรี ของ บริษัท ไซยะบุรี เพาเวอร์ จํากดั (เอ็กโกถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 

12.50) เป็นโรงไฟฟ้าพลงันํ�าแบบฝายนํ�าล้น (Run-of-River) ในสาธารณรฐัประชาธปิไตย

ประชาชนลาว มสีญัญาซื�อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จาํนวน 1,220 เมกะวตัต ์ และ Electricite Du 
Laos (EDL) จาํนวน 60 เมกะวตัต์ เป็นระยะเวลา 29 ปี ดําเนินการก่อสรา้งแลว้เสรจ็ ประมาณ

รอ้ยละ 98.78 (แผนการก่อสรา้งแลว้เสรจ็กําหนดไว้ที�รอ้ยละ 98.30) คาดว่าจะเริ�มเดนิเครื�องเชงิ

พาณิชยไ์ดใ้นไตรมาสที� 4 ของปี 2562  

- โครงการเอสบีพีแอล ของ บริษัท ซาน บวันาเวนทูรา พาวเวอร์ จาํกดั (เอ็กโกถือหุ้นใน

สดัส่วนรอ้ยละ 49) เป็นโรงไฟฟ้าถ่านหนิที�ใชเ้ทคโนโลย ีsupercritical ขนาดกําลงัการผลติตดิตั �ง 

500 เมกะวตัต ์ตั �งอยูท่ี�เมอืงเมาบนั จงัหวดัเคซอน ประเทศสาธารณรฐัฟิลปิปินส ์มสีญัญาซื�อขาย
ไฟฟ้ากบั Manila Electric Company (MERALCO) จาํนวน 455 เมกะวตัต์ เป็นระยะเวลา 20 ปี 

ซึ�งสามารถขยายอายุสญัญาเพิ�มไดอ้กี 5 ปี ดําเนินการก่อสร้างแล้วเสรจ็ประมาณรอ้ยละ 99.29 
(แผนการก่อสรา้งแล้วเสรจ็กําหนดไว้ที�รอ้ยละ 99.16) คาดว่าจะเริ�มต้นเดนิเครื�องเชงิพาณิชยใ์น

ไตรมาสที� 4 ของปี 2562 

- โครงการนํ�าเทิน 1 ของ บริษัท ไฟฟ้า นํ�าเทิน 1 จาํกดั (เอ็กโกถอืหุ้นในสดัส่วนรอ้ยละ 25) 

เป็นโรงไฟฟ้าพลงันํ�า ตั �งอยู่บนลํานํ�ากะดิ�ง แขวงบอลคิําไซ ประเทศสาธารณรฐัประชาธปิไตย
ประชาชนลาว มสีญัญาซื�อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จาํนวน 514 เมกะวตัต์ และสญัญาซื�อขายไฟฟ้า

กบั Electricite Du Laos (EDL) จาํนวน 130 เมกะวตัต์ ซึ�งสญัญาซื�อขายไฟฟ้าทั �งสองฉบบัมี
อายุสญัญา 27 ปี ดาํเนินการก่อสรา้งแลว้เสรจ็ประมาณรอ้ยละ 53.34 (แผนการก่อสรา้งแล้วเสรจ็

กําหนดไวท้ี�รอ้ยละ 64.88) คาดว่าจะเริ�มตน้เดนิเครื�องเชงิพาณิชยใ์นไตรมาสที� 2 ของปี 2565 

1.2 การลงทุนในกิจการร่วมค้า 

- วนัที� 15 พฤศจกิายน 2561 บรษิทั เจน พลสั บ.ีว.ี จาํกดั ซึ�งเป็นบรษิทัย่อยของเอก็โก ลงนามใน

สญัญาซื�อขายหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49 ในบรษิทั พาจ ูเอน็เนอรย์ี� เซอรว์สิ จํากดั (พาจ ูอเีอส) ซึ�ง

เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั SK E&S Co., Ltd. (SK E&S) โดย พาจ ูอเีอส ดําเนินธุรกจิโรงไฟฟ้า
พลงังานความรอ้นร่วมในประเทศเกาหลใีต้ ทั �งนี�การซื�อขายหุน้ดงักล่าวแลว้เสรจ็และมกีารโอน

หุน้เมื�อวนัที� 15 มกราคม 2562 
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2. ภาพรวมในการดาํเนินธุรกิจ 

เอก็โกดําเนินธุรกจิโดยลงทุนในบรษิทัผู้ผลติไฟฟ้า (PP) บรษิทัผูผ้ลติไฟฟ้าอสิระรายใหญ่ (IPP) บรษิทัผูผ้ลติ

ไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) บรษิัทผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็กมาก (VSPP) เหมอืงถ่านหนิ (Coal Mining) บรษิัทธุรกิจ
เดินเครื�องและบํารุงรกัษา (O&M) และบรษิัทธุรกิจบรกิารด้านการบรหิารจดัการโรงไฟฟ้า (Management 

Services) ทั �งนี�เอก็โกลงทุนในกจิการต่างๆ ดงันี� 

(1)   บริษทัย่อย โดยแบ่งเป็น 2 ธรุกิจ คือ 

 1. ธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

1.1 ธรุกิจผลิตไฟฟ้าในประเทศ ไดแ้ก ่

บรษิทั ผลติไฟฟ้าขนอม จาํกดั (บฟข.) IPP 

บรษิทั เอก็โก โคเจนเนอเรชั �น จาํกดั (เอก็โก โคเจน) SPP 
บรษิทั รอ้ยเอด็ กรนี จาํกดั (อารจ์)ี 

บรษิทั บา้นโปง่ ยทูลิติี� จาํกดั (บพียี)ู 

บรษิทั คลองหลวง ยทูลิติี� จาํกดั (เคแอลย)ู 
บรษิทั ชยัภมู ิวนิดฟ์ารม์ จาํกดั (ซดีบับลวิเอฟ) 

บรษิทั เอสพพี ีท ูจาํกดั (เอสพพี ีท)ู 
บรษิทั เอสพพี ีทร ีจาํกดั (เอสพพี ีทร)ี 

บรษิทั เอสพพี ีโฟร ์จาํกดั (เอสพพี ีโฟร)์ 

บรษิทั เอสพพี ีไฟว ์จาํกดั (เอสพพี ีไฟว)์ 
บรษิทั ยนัฮ ีเอก็โก โฮลดิ�ง จาํกดั (ยนัฮ ีเอก็โก)  

 บรษิทั โซลาร ์โก จาํกดั (โซลาร ์โก) 
บรษิทั เทพพนา วนิดฟ์ารม์ จาํกดั (ทดีบับลวิเอฟ) 

บรษิทั เอก็โก พลสั จาํกดั (เอก็โก พลสั)                                       

SPP 

SPP 

SPP 
SPP 

VSPP 
VSPP 

VSPP 

VSPP 
Holding Co. 

VSPP 
VSPP 

Holding Co. 

1.2 ธรุกิจผลิตไฟฟ้าต่างประเทศ ไดแ้ก่ 

บรษิทั เคซอน เพาเวอร ์(ฟิลปิปินส)์ จาํกดั (เคซอน) 

บรษิทั โบโค รอ็ค วนิดฟ์ารม์ พทีวีาย จาํกดั (บอีารด์บับลวิเอฟ) 

 

PP 

PP 

2. ธรุกิจอื�น 

2.1 ธรุกิจอื�นในประเทศ ไดแ้ก่  

บรษิทั เอก็โก เอน็จเินียริ�ง แอนด ์เซอรว์สิ จาํกดั (เอสโก)   O&M 

2.2 ธรุกิจอื�นต่างประเทศ ไดแ้ก่   

บรษิทั เพริล์ เอนเนอจี� ฟิลปิปินส ์ออเปอเรติ�ง องิค ์จาํกดั (พพีอย) 
บรษิทั เคซอน เมนเนจเมน้ท ์เซอรว์สิ องิค ์จาํกดั (ควิเอม็เอส) 

 

 

O&M 
Management  

Services 
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(2)   บริษทัร่วมในธรุกิจผลิตไฟฟ้าต่างประเทศ 

 บรษิทั สตาร ์เอนเนอรย์ี� จโีอเทอรม์อล จาํกดั (เอสอจี)ี 

 บรษิทั สตาร ์เอนเนอรย์ี� จโีอเทอรม์อล (ซาลกั-ดาราจทั) จาํกดั (เอสอจีเีอสด)ี 

 
PP 

PP 

(3)   กิจการร่วมค้า โดยแบ่งเป็น 2 ธรุกิจ คือ 

 1. ธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

1.1 ธรุกิจผลิตไฟฟ้าในประเทศ ไดแ้ก่  

บรษิทั กลัฟ์อเิลค็ตรกิ จาํกดั (มหาชน) (จอีซี)ี  Holding Co. 

 บรษิทั กลัฟ์ โคเจนเนอเรชั �น จาํกดั (จซีซี)ี SPP 

 บรษิทั หนองแค โคเจนเนอเรชั �น จาํกดั (เอน็เคซซี)ี SPP 

 บรษิทั สมทุรปราการ โคเจนเนอเรชั �น จาํกดั (เอสซซี)ี SPP 

 บรษิทั กลัฟ์ ยะลา กรนี จาํกดั (จวีายจ)ี SPP 

 บรษิทั กลัฟ์ เพาเวอร ์เจเนอเรชั �น จาํกดั (จพีจี)ี 
บรษิทั บแีอลซพี ีเพาเวอร ์จาํกดั (บแีอลซพี)ี 

IPP 
IPP 

บรษิทั พฒันาพลงังานธรรมชาต ิจาํกดั (เอน็อดี)ี SPP & VSPP 
บรษิทั จ-ีพาวเวอร ์ซอรซ์ จาํกดั (จพีเีอส) 

 

1.2 ธรุกิจผลิตไฟฟ้าต่างประเทศ ไดแ้ก่ 

บรษิทั ไฟฟ้า นํ�าเทนิ 2 จาํกดั (เอน็ทพีซี)ี 

บรษิทั ซาน บวันาเวนทูรา พาวเวอร ์จาํกดั (เอสบพีแีอล) 

บรษิทั ไฟฟ้า นํ�าเทนิ 1 จาํกดั (เอน็ทวีนัพซี)ี 
บรษิทั พาจ ูเอน็เนอรย์ี� เซอรว์สิ จาํกดั (พาจ ูอเีอส) 

VSPP 

 
 

PP 

PP 
PP 

PP 

2. ธรุกิจอื�น 
 

 ธรุกิจอื�นต่างประเทศ ไดแ้ก่ 

บรษิทั พที ีมานัมบงั เมารา อนีิม จาํกดั (เอม็เอม็อ)ี Coal Mining 

(4) เงินลงทุนระยะยาวอื�น  
 บรษิทั ไซยะบุร ีเพาเวอร ์จาํกดั (ไซยะบุร)ี 

ณ วนัที� 31 มนีาคม 2562 เอก็โกมโีรงไฟฟ้าที�เดนิเครื�องแลว้ จาํนวน 27 แห่ง คดิเป็นกําลงัการผลติตาม

สญัญาซื�อขายไฟฟ้าและตามสดัส่วนการถอืหุน้ รวม 5,154 เมกะวตัต ์และมโีครงการที�อยูร่ะหว่างก่อสรา้ง จํานวน 
3 แห่ง คดิเป็นกําลงัการผลติตามสญัญาซื�อขายไฟฟ้าและตามสดัส่วนการถอืหุน้ รวม 544 เมกะวตัต์  
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3. รายงานและวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

เอก็โกไดแ้สดงรายงานและวเิคราะหผ์ลการดําเนินงานของกลุ่มบรษิทั ดงันี� 
 

ผลการดาํเนินงานไตรมาสที� 1 ปี 2562 สิ�นสุด ณ วนัที� 31 มีนาคม 2562                                                       หน่วย : ลา้นบาท                 

 
ธรุกิจผลิตไฟฟ้า ธุรกิจอื �น รวม 

เปลี �ยนแปลง 

เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 

2562 2561 2562 2561 2562 2561 จาํนวนเงิน % 

รายไดร้วม 10,259 8,770 175 446 10,434 9,216 1,218 13% 
ค่าใชจ้่ายรวม (9,505) (8,664) (173) (378) (9,678) (9,042) 636 7% 
ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน)    2,155    1,775         4         27 2,159 1,802 357 20% 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัรา

แลกเปลี�ยน ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี  

กาํไรจากการขายเงินลงทุน 

และการรบัรูร้ายได้แบบสญัญาเช่า 

2,909 1,881 6 95 2,915 1,976 939 47% 

กําไรจากการขายเงนิลงทุน - 14,162 - - - 14,162 (14,162) (100%) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัรา

แลกเปลี�ยน ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี  

และการรบัรูร้ายได้แบบสญัญาเช่า 

2,909 16,043 6 95 2,915 16,138 (13,223) (82%) 

รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษีเงนิไดร้อการตดับญัช ี 46 65 - - 46 65 (19) (29%) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัรา

แลกเปลี�ยน และการรบัรูร้ายได้แบบสญัญาเช่า 
2,955 16,108 6 95 2,961 16,203 (13,242) (82%) 

กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี�ยน (FX) 713 3,886 (1) - 712 3,886 (3,174) (82%) 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ ก่อนผลกระทบจาก 

การรบัรูร้ายได้แบบสญัญาเช่า 
3,668 19,994 5 95 3,673 20,089 (16,416) (82%) 

ผลกระทบจากการรบัรูร้ายไดแ้บบสญัญาเช่า 76 82 - - 76 82 (6) (7%) 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 3,744 20,076 5 95 3,749 20,171 (16,422) (81%) 

เพื�อใหเ้หน็ถงึภาพรวมที�ชดัเจนของผลการดําเนินงาน ผลกระทบจากการรบัรูร้ายไดแ้บบสญัญาเช่าจะไม่

ถูกนํามารวมในการวเิคราะหก์ารดําเนินการของแต่ละบรษิทั 
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ผลการดําเนินงานไตรมาสที� 1 ปี 2562 ของเอก็โก มกีําไรก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษเีงนิ
ได้รอการตดับญัช ี และการรบัรู้รายไดแ้บบสญัญาเช่า จํานวน 2,915 ล้านบาท ลดลงเมื�อเทยีบกบัไตรมาสที� 1    

ปี 2561 จาํนวน 13,223 ล้านบาท อย่างไรก็ตามหากไม่รวมกําไรจากการขายเงนิลงทุนจาํนวน 14,162 ลา้นบาท 
เอก็โกมกีําไรจากการดําเนินงานปกตกิ่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ีและการรบัรู้

รายได้แบบสญัญาเช่า เพิ�มขึ�นเมื�อเทยีบกบัไตรมาสที� 1 ปี 2561 จํานวน 939 ลา้นบาท โดยธุรกจิผลติไฟฟ้า

เพิ�มขึ�นจาํนวน 1,028 ลา้นบาท และธุรกจิอื�นลดลงจาํนวน 89 ลา้นบาท ตามรายละเอยีดในขอ้ 3.1 และ 3.2  
 

3.1 การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานในธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ีและการรบัรูร้ายไดแ้บบ

สญัญาเช่า สําหรบัไตรมาสที� 1 ปี 2562 ในธุรกจิผลติไฟฟ้า เพิ�มขึ�นเมื�อเทยีบกบัไตรมาสที� 1 ปี 2561 จํานวน 

1,028 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเริ�มรบัรูผ้ลประกอบการของพาจอูเีอส และผลประกอบการที�เพิ�มขึ�น
ของ เคซอน ซดีบับลวิเอฟ  เคแอลย ูและจพีจี ีในขณะที�ผลประกอบการของ บแีอลซพี ีเอ็นทพีซี ีเอ็กโก บฟข.  

ลดลง ดงันี�  

พาจ ูอีเอส:                                                                                                                                                           หน่วย : ลา้นบาท 

  ไตรมาส 1 เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

 2562 2561 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 4,486 - 4,486 100% 

รายไดอ้ื �น 182 - 182 100% 

รายได้รวม 4,668 - 4,668 100% 

ต้นทุนขาย (3,544) - 3,544 100% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (424) - 424 100% 

ค่าใช้จ่ายรวม (3,968) - 3,968 100% 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษี

เงินได้รอการตดับญัชี และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
700 - 700 100% 

- พาจ ูอีเอส : ผลประกอบการจาํนวน 700 ลา้นบาท จากการเขา้ซื�อหุน้ทางอ้อมใน พาจ ูอเีอส ในสดัส่วน

รอ้ยละ 49 เมื�อวนัที� 15 มกราคม 2562 
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เคซอน (รวมพีพอยและคิวเอมเอส):                               หน่วย : ลา้นบาท   

  
ไตรมาส 1 เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

2562 2561 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 2,660 2,068 592 29% 

รายไดอ้ื �น 1 - 1 100% 

รายได้รวม 2,661 2,068 593 29% 

ต้นทุนขาย (1,629) (1,282) 347 27% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (330) (676) (346) (51%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (1,959) (1,958) 1 - 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษี

เงินได้รอการตดับญัชี และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
702 110 592 538% 

- เคซอน : ผลประกอบการเพิ�มขึ�นจาํนวน  592 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากกําไรจากการขายไฟฟ้าเพิ�มขึ�น 

เนื�องจากระยะเวลาในการบํารุงรกัษาหลกัน้อยกว่าไตรมาสที� 1 ปี  2561 อกีทั �งไตรมาสที� 1 ปี 2561 มี

ต้นทุนในการเปลี�ยนแทนและรื�อถอนสายส่งและลานไกไฟฟ้า (Transmission line and switchyard) ซึ�ง
เป็นส่วนหนึ�งของงานก่อสรา้งโครงการเอสบพีแีอล 

 

ซีดบับลิวเอฟ:                                                                                                                                                      หน่วย : ลา้นบาท 

  ไตรมาส 1 เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

 2562 2561 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 172 121 51 42% 

รายไดอ้ื �น 1 1 - - 

รายได้รวม 173 122 51 42% 

ต้นทุนขาย (81) (81) - - 

ค่าใชจ้่ายอื �น (49) (54) (5) (9%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (130) (135) (5) (4%) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษี

เงินได้รอการตดับญัชี และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
43 (13) 56 431% 

- ซีดบับลิวเอฟ : ผลประกอบการเพิ�มขึ�นจาํนวน 56 ลา้นบาท เนื�องจากความเรว็ลม (wind speed) สูง

กว่าไตรมาสที� 1 ปี 2561 ทําใหผ้ลติไฟฟ้าไดม้ากกว่า 
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เคแอลย:ู                                                                                                                                                             หน่วย : ลา้นบาท 

  
ไตรมาส 1 เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

2562 2561 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 635 468 167 36% 

รายไดอ้ื �น 1 - 1 100% 

รายได้รวม 636 468 168 36% 

ต้นทุนขาย (530) (405) 125 31% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (62) (66) (4) (6%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (592) (471) 121 26% 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษี

เงินได้รอการตดับญัชี และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
44 (3) 47 1,567% 

- เคแอลยู : ผลประกอบการเพิ�มขึ�นจาํนวน 47 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากกําไรจากการขายไฟฟ้าเพิ�มขึ�น 

เนื�องจากใชเ้วลาในการบํารุงรกัษาน้อยกว่าไตรมาสที� 1 ปี 2561 ทําใหผ้ลติไฟฟ้าไดม้ากกว่า 

 

จีพีจี:                                                                                                                                                                      หน่วย : ลา้นบาท 

 

ไตรมาส 1 เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

2562 2561   จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 
  - รายไดค้่าความพรอ้มจ่าย (AP) 

 
    539 

 
    552 

 
(13) 

 
(2%) 

  - รายไดค้่าพลงังานไฟฟ้า  (EP)                                                 291     279 12 4% 

รายไดอ้ื �น        9                        5                          4 80% 

รายได้รวม              839                       836 3 - 

ต้นทุนขาย (457) (463) (6) (1%) 

ค่าใชจ้่ายอื �น (101) (120) (19) (16%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (558) (583) (25) (4%) 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษี

เงินได้รอการตดับญัชี และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
281 253 28 11% 

                                                                                                                                    

- จีพีจี : ผลประกอบการเพิ�มขึ�นจํานวน 28 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากกําไรจากการขายไฟฟ้าเพิ�มขึ�น

เนื�องจากผลติไฟฟ้ามากกว่าไตรมาสที� 1 ปี 2561 ตามการสั �งการผลติไฟฟ้าของ กฟผ. อกีทั �งดอกเบี�ย
จ่ายและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลลดลง ในขณะที�รายไดค้่าไฟฟ้าจากความพรอ้มจ่าย (AP) ลดลง 

ตามที�กําหนดไวใ้นสญัญาซื�อขายไฟฟ้า 
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บีแอลซีพี:                                                                                                                                                             หน่วย : ลา้นบาท 

 

ไตรมาส 1 เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

2562 2561 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 
 -รายไดค้่าความพรอ้มจ่าย (AP) 
 -รายไดค้่าพลงังานไฟฟ้า  (EP) 

  
980 

1,391 
(304) 

30 
(31%) 

2% 

676 

1,421 
รายไดอ้ื �น 92 20 72 360% 

รายได้รวม 2,189 2,391 (202) (8%) 

ต้นทุนขาย (1,659) (1,578) 81 5% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (131) (142) (11) (8%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (1,790) (1,720) 70 4% 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษี

เงินได้รอการตดับญัชี และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
399 671 (272) (40%) 

- บีแอลซีพี : ผลประกอบการลดลงจาํนวน 272 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากรายไดค้่าไฟฟ้าจากความพรอ้ม

จ่าย (AP) ลดลงตามที�กําหนดไวใ้นสญัญาซื�อขายไฟฟ้า 

 
เอน็ทีพีซี:                                                                                                                                                             หน่วย : ลา้นบาท 

  
ไตรมาส 1 เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

2562 2561 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 614 782 (168) (21%) 

รายไดอ้ื �น 3 2 1 50% 

รายได้รวม 617 784 (167) (21%) 

ต้นทุนขาย (225) (209) 16 8% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (107) (154) (47) (30%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (332) (363) (31) (9%) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษี

เงินได้รอการตดับญัชี และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
285 421 (136) (32%) 

- เอ็นทีพีซี : ผลประกอบการลดลงจํานวน 136 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากรายได้ค่าขายไฟฟ้าลดลง 

เนื�องจากปรมิาณนํ�าที�ใชใ้นการผลติกระแสไฟฟ้าน้อยกว่าไตรมาสที� 1 ปี 2561 ในขณะที�ดอกเบี�ยจ่ายและ
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลลดลง 
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เอก็โก:                                                                                                                                                         หน่วย : ลา้นบาท 

  
ไตรมาส 1 เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

2562 2561 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า - - - - 

รายไดอ้ื �น 138 124 14 11% 

รายได้รวม 138 124 14 11% 

ต้นทุนขาย - - - - 

ค่าใชจ้่ายอื �น (938) (841) 97 11% 

ค่าใช้จ่ายรวม (938) (841) 97 11% 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษี

เงินได้รอการตดับญัชี และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
(800) (717) (83) (11%) 

- เอก็โก : ผลประกอบการลดลงจํานวน 83 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากค่าที�ปรกึษาของการเขา้ซื�อพาจอูเีอส 

(Success fee) ในขณะที�รายไดอ้ื�นเพิ�มขึ�น 

 

บฟข.:                                                         หน่วย : ลา้นบาท 

 

ไตรมาส 1 เปลี �ยนแปลง เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

2562 2561 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 
-รายไดค้่าความพรอ้มจ่าย (AP) 
-รายไดค้่าพลงังานไฟฟ้า  (EP)       

  
1,082 

     2,599 

 
(53) 
410 

 
(5%) 
16% 

1,029 

3,009 

รายไดอ้ื �น 17 6 11 183% 

รายได้รวม 4,055 3,687 368 10% 

ต้นทุนขาย (3,396) (2,992) 404 13% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (278) (291) (13) (4%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (3,674) (3,283) 391 12% 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษี

เงินได้รอการตดับญัชี และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 
381 404            (23)       (6%) 

- บฟข. : ผลประกอบการลดลงจํานวนรวม 23 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากรายไดค้่าไฟฟ้าจากความพรอ้ม

จ่าย (AP) ลดลง ซึ�งเป็นไปตามที�ระบุในสญัญาซื�อขายไฟฟ้า 
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บริษทัย่อยอื �นๆ ในธรุกิจผลิตไฟฟ้า:                                                                                                                 หน่วย : ลา้นบาท 

 
ยนัฮี เอก็โก อารจ์ี เอสพีพี ทู เอสพีพี ทรี เอสพีพี โฟร ์ เอสพีพี ไฟว ์

 
ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 

 2562 2561 2562 2561 2562 2561 2562 2561 2562 2561 2562 2561 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 328 310 43 42 44 43 46 45 33 31 45 45 

รายไดอ้ื �น 3 2 - - - - - - - - - - 

รายได้รวม 331 312 43 42 44 43 46 45 33 31 45 45 

ตน้ทุนขาย (76) (80) (40) (38) (13) (13) (13) (12) (9) (10) (12) (12) 

ค่าใชจ้่ายอื �น (85) (87) (3) (3) (10) (11) (8) (10) (7) (8) (9) (10) 

ค่าใช้จ่ายรวม (161) (167) (43) (41) (23) (24) (21) (22) (16) (18) (21) (22) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อน

ผลกระทบจากอตัรา

แลกเปลี�ยน ภาษีเงินได้รอ

การตดับญัชี และการรบัรู้

รายได้แบบสญัญาเช่า 

170 145 - 1 21 19 25 23 17 13 24 23 

 
บริษทัย่อยอื �นๆ ในธรุกิจผลิตไฟฟ้า (ต่อ):                                                                                                                    หน่วย : ลา้นบาท 

 

ทีดบั 

บลิวเอฟ 

เอก็โก   

โคเจน 

บีอารด์บั 

บลิวเอฟ 
บีพียู เอก็โก พลสั* รวม 

เปลี �ยนแปลง 

เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

 
ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 

 2562 2561 2562 2561 2562 2561 2562 2561 2562 2561 2562 2561 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 18 17 442          383          197 203 1,267 1,173 - - 2,463 2,292 171 7% 

รายไดอ้ื �น - - 1              1              4 2 2 - 123 4 133 9 124 1,378% 

รายได้รวม 18 17 443         384         201 205 1,269 1,173 123 4 2,596 2,301 295 13% 

ต้นทุนขาย (7) (7) (404) (369) (104) (107) (1,066) (935) - - (1,744) (1,583) 161 10% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (5) (4) (17) (17) (79) (110) (105) (112) (140) (21) (468) (393) 75 19% 

ค่าใช้จ่ายรวม (12) (11) (421)     (386)     (183) (217) (1,171) (1,047) (140) (21) (2,212) (1,976) 236 12% 

กาํไร (ขาดทุน) 

ก่อนผลกระทบจาก

อตัราแลกเปลี�ยน 

ภาษีเงินได้รอการ

ตดับญัชี และการ

รบัรู้รายได้แบบ

สญัญาเช่า 

6 6 22       (2)       18 (12) 98 126 (17) (17) 384 325 59 18% 

  * รวมเจน พลสั บวี ี
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กิจการร่วมค้าและบริษทัร่วมอื �นๆ ในธรุกิจผลิตไฟฟ้า:                                               หน่วย : ลา้นบาท 

 
จีพีเอส 

(กิจการร่วมค้า) 

จีอีซี 

(กิจการร่วมค้า) 

เอน็อีดี 

(กิจการร่วมค้า) 

จีเดค* 

(กิจการร่วมค้า) 

  ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 
2562 2561 2562 2561 2562 2561 2562 2561 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 64  71 1,047 881 231 225 - 11 

รายไดอ้ื �น - - 5 4 4 3 - - 

รายได้รวม 64 71 1,052 885 235 228 - 11 

ตน้ทุนขาย (23) (23) (923) (766) (58) (58) - (12) 

ค่าใชจ้่ายอื �น (8) (10) (55) (50) (26) (29) - (7) 

ค่าใช้จ่ายรวม (31) (33) (978) (816) (84) (87) - (19) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบ 

จากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษีเงิน

ได้รอการตดับญัชี และการรบัรู้

รายได้แบบสญัญาเช่า 

33              38 74 69 151 141 - (8) 

 * ขายเงนิลงทุนทั �งหมดในจเีดค เมื�อวนัที� 15 มนีาคม 2561 
 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 กิจการร่วมค้าและบริษทัร่วมอื �นๆ ในธรุกิจผลิตไฟฟ้า (ต่อ):                          หน่วย : ลา้นบาท 

 
เอสอีจี 

(บริษทัร่วม) 

เอสอีจีเอสดี 

(บริษทัร่วม) 

อื �นๆ* 

(กิจการร่วมค้า) 
รวม 

เปลี �ยนแปลง 

เพิ �มขึ�น(ลดลง) 

  ไตรมาส � ไตรมาส � ไตรมาส � ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 
2562 2561 2562 2561 2562 2561 2562 2561 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 513 497 317 313 - - 2,172 1,998 174 9% 

รายไดอ้ื �น - 1 - 2 - - 9 10 (1) (10%) 

รายได้รวม 513 498 317 315 - - 2,181 2,008 173 9% 

ต้นทุนขาย (97) (97) (60) (63) - - (1,161) (1,019) 142 14% 

ค่าใชจ้่ายอื �น (267) (278) (165) (171) (9) (14) (530) (559) (29) (5%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (364) (375) (225) (234) (9) (14) (1,691) (1,578) 113 7% 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อน

ผลกระทบจากอตัรา

แลกเปลี�ยน ภาษีเงินได้รอ

การตดับญัชี และการรบัรู้

รายได้แบบสญัญาเช่า 

149 123 92 81 (9) (14) 490 430 60 14% 

* เอสบพีแีอล และเอน็ทวีนัพซีอียู่ระหว่างก่อสรา้ง 
 

 

 

 



 หน้า 13  

 

3.2  การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานในธรุกิจอื �น 
 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน ภาษีเงนิไดร้อการตดับญัช ีและการรบัรูร้ายได้แบบ

สญัญาเช่าในธุรกจิอื�น สําหรบัไตรมาสที� 1 ปี 2562 ในธุรกจิอื�นลดลงเมื�อเทยีบกบัไตรมาสที� 1 ปี 2561 จํานวน 
89 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดดงันี� 

 

  บริษทัย่อยและกิจการร่วมค้าในธุรกิจอื �น:                                                                                                                   หน่วย : ลา้นบาท 

  เอสโก 

(บริษทัย่อย) 

เอม็เอม็อี 

(กิจการร่วมค้า) 
รวม 

เปลี �ยนแปลง 

เพิ �มขึ�น(ลดลง)  

  ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 

 2562 2561 2562 2561 2562 2561 จาํนวนเงิน % 

รายไดค้่าขาย - - 105 187 105 187 (82) (44%) 

รายไดค้่าบรกิาร 172 444 - - 172 444 (272) (61%) 

รายไดอ้ื �น 3 2 1 1 4 3 1 33% 

รายได้รวม 175 446 106 188 281 634 (353) (56%) 

ต้นทุนขาย (154) (340) (93) (140) (247) (480) (233) (48%) 

ค่าใชจ้่ายอื �น (19) (38) (9) (21) (28) (59) (31) (52%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (173) (378) (102) (161) (275) (539) (264) (49%) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัรา

แลกเปลี�ยน  ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 

และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

2 68  4  27 6 95 (89) (94%) 

 

4. การวิเคราะห์งบกระแสเงินสด  

ณ วนัที� 31 มนีาคม 2562 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดมจีาํนวน 22,938 ลา้นบาท ลดลงจากสิ�น
ปี 2561 จาํนวน 11,939 ลา้นบาท ซึ�งประกอบไปดว้ย 

                                                                   หน่วย : ลา้นบาท 

เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนินงาน 2,383 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (23,567) 

เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 9,794 
ขาดทุนจากผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงอตัราแลกเปลี�ยน (549) 

เงนิสดลดลงสุทธ ิ (11,939) 
 

- เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 2,383 ล้านบาท จากเงินสดรับจากผลการ

ดําเนินงานของเอก็โกและบรษิทัย่อย 

 
 



 หน้า 14  

 

- เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน 23,567 ลา้นบาท จากเงนิสดจ่ายเพื�อลงทุนในพาจอูเีอส 

และเอสบพีแีอล จาํนวน 23,022 ลา้นบาท และ 867 ลา้นบาท ตามลําดบั เงนิสดจา่ยเพื�ออุปกรณ์และงานระหว่าง

ก่อสรา้งจาํนวน 98 ลา้นบาท เงนิเพิ�มทุนในไซยะบุร ี จํานวน 97 ลา้นบาท ในขณะที�เงนิสดรบัจากเงนิปนัผลรบั

จากกจิการร่วมคา้และบรษิทัอื�นจาํนวน 400 ลา้นบาท ดอกเบี�ยรบัจาํนวน 62 ลา้นบาท และเงนิสดรบัจากเงนิ
ลงทุนและเงนิลงทุนที�ใชเ้ป็นหลกัประกนัระยะสั �นและระยะยาวจาํนวน 55 ลา้นบาท 

- เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน จาํนวน 9,794 ลา้นบาท จากการเบกิเงนิกู้จํานวน 12,742 

ลา้นบาท ในขณะที�เงนิสดจ่ายเพื�อชาํระคนืเงนิกู้ระยะสั �นและระยะยาวจาํนวน 2,027 ลา้นบาท เงนิสดจ่ายดอกเบี�ย
เงนิกู้และค่าธรรมเนียมทางการเงนิจาํนวน 911 ลา้นบาท และจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้จาํนวน 10 ลา้นบาท 

 

5. อตัราส่วนทางการเงินที �สาํคญั  

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร 
 

       ไตรมาส 1 เปลี �ยนแปลง 

เพิ �มขึ�น/(ลดลง) 
 

2562 2561 

อตัรากําไรขั �นต้น (%) 28.29 33.88 (5.59) 
อตัรากําไรจากการดําเนินงานก่อน FX (%)     26.09     26.93* (0.84) 
อตัรากําไรก่อน FX (%)  14.07 13.24* 0.83 
กําไรก่อน FX ต่อหุน้ (บาท) 5.62 3.88* 1.74 
* ไม่รวมกําไรจากการขายเงนิลงทุนจํานวนทั �งสิ�น 14,162 ลา้นบาท 
 

อตัราส่วนทางการเงินที �สาํคญัอื �น 

        ไตรมาส 1 ไตรมาส 4 เปลี �ยนแปลง 

เพิ �มขึ�น/(ลดลง)  2562 2561 

อตัราส่วนหนี�สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)    
- งบการเงนิรวม 1.11 1.05 0.06 
- งบการเงนิเฉพาะบรษิทั 0.75 0.80 (0.05) 
มลูค่าตามบญัชขีองสนิทรพัยส์ุทธติ่อหุน้ (บาท)   
- งบการเงนิรวม 194.64 190.40 4.24 
- งบการเงนิเฉพาะบรษิทั 120.51 115.80 4.71 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)   
- งบการเงนิรวม 2.05 1.51 0.54 
- งบการเงนิเฉพาะบรษิทั 0.54 0.38                0.16 
อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี�ย (เท่า)    
- งบการเงนิเฉพาะบรษิทั 6.90 3.61 3.29 
 


