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บริษัท ททีซีีแอล จํากดั (มหาชน) 

คําอธิบายและการวเิคราะห์ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของฝ่ายบริหาร 
 

1. ผลการดาํเนินงานสําหรับไตรมาสที* 1 ปี2562 
 
 

สาํหรับไตรมาสที� 1 ปี 2562 บริษทัฯ มีกาํไรขั�นตน้เท่ากบั 541 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นเมื�อเทียบกบัปีที�ผา่นมาโดยมาจากการ
เพิ�มขึ�นของรายไดจ้ากการก่อสร้างและใหบ้ริการในโครงการใหม่อยา่งเช่น โครงการ MOCD2 และโครงการ Long Son 
และตน้ทุนจากการบริหารงานโรงไฟฟ้าลดลง เนื�องจากในปีที�ผา่นมาบริษทัฯ มีการจ่ายเงินชดเชยใหก้บัรัฐบาลเมียน
มาร์ 
 

ผลต่างขาดทุนของอตัราแลกเปลี�ยนจากการแปลงค่างบการเงินจาํนวน 99 ลา้นบาท เนื�องจากการแขง็ค่าของสกุลเงิน
บาท อยา่งไรก็ตามกาํไรเบด็เสร็จรวมสาํหรับงวดอยูที่�จาํนวน 165 ลา้นบาท กาํไรสุทธิสาํหรับงวดอยู ่ 264 ลา้นบาท 
ส่วนที�เป็นของผูเ้ป็นเจา้ของของบริษทัใหญ่อยูที่� 253 ลา้นบาท และกาํไรต่อหุน้ขั�นพื�นฐานถูกบนัทึกอยูที่�  0.39 บาทต่อ
หุน้ 
 

2. รายงานวเิคราะห์ผลการดําเนินงานตามงบการเงินรวม 
สาํหรับงวดสิ�นสุดวนัที� 

31 มีนาคม 2562 31 มีนาคม 2561 เปลี�ยนแปลง 
รายได ้  ลา้นบาท   %  ลา้นบาท  %   %  
รายไดจ้ากการก่อสร้างและให้บริการ 2,387 91% 1,195 84% 100% 
รายไดจ้ากการบริหารงานโรงไฟฟ้า 242 9% 224 16% 8% 
รวมรายได ้ 2,629 100% 1,420 100%  85% 
หกั  ตน้ทุนในการก่อสร้างและให้บริการ (2,009) (76%) (1,040) 73% 93% 
หกั  ตน้ทุนจากการบริหารงานโรงไฟฟ้า (79) (3%) (316) 22% (75%) 
รวมตน้ทุน (2,088) (79%) (1,356) 96%  (54%) 

กาํไรขั/นต้น 541 21% 64 4% 748% 

บวก  รายไดอื้�น 63 2% 160 11% (61%) 
หกั  กาํไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลี�ยน (21) (1%) (24) (2%) (16%) 
หกั  ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (196) (7%) (181) (13%) 8% 
บวก  ส่วนแบ่งผลกาํไร(ขาดทุน)จากบริษทัร่วม 5 0% 5 0% (2%) 
บวก  ส่วนแบ่งผลกาํไร(ขาดทุน)จากส่วนไดเ้สียในกิจการร่วมคา้ 0 0% 0 0% 20% 
กาํไรก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้ 392 15% 24 2% 1,526% 
หกั ตน้ทุนทางการเงิน (98) (4%) (117) (8%) (16%) 
กาํไรก่อนภาษีเงินได ้ 294 11% (93) 7%  
หกั ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (31) (1%) 17 (1%)  

กาํไรสุทธิสําหรับงวด 264 10% (76) (5%)  

บวก/(หกั) ผลต่างของอตัราแลกเปลี�ยนจากการแปลงค่างบ
การเงินและอื�นๆ (99) (4%) (219) (15%)  
กาํไรเบด็เสร็จรวมสาํหรับงวด 165 6% (295) (21%)  

การแบ่งปันกาํไรสาํหรับงวด:    
       ส่วนที�เป็นของผูถื้อหุ้นบริษทัใหญ่ 253 (61)    
       ส่วนที�เป็นของส่วนไดเ้สียที�ไม่มีอาํนาจควบคุม 10 (15)    
 กาํไร(ขาดทุน)สาํหรับงวด 264 (76)    

กาํไรต่อหุ้นขั/นพื/นฐาน (บาท) 0.39 (0.11)    
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2.1 การวเิคราะห์รายได้ ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

2.1.1 รายได ้
รายไดร้วมสาํหรับงวด 3 เดือน เพิ�มขึ�น 85% และถูกบนัทึกอยูที่� 2,629 ลา้นบาท  

รายได้ 31 มี.ค. 2562 31 มี.ค. 2561 % 

รายไดจ้ากการก่อสร้างและให้บริการ (EPC) 2,387 1,195 100% 
รายไดจ้ากการบริหารงานโรงไฟฟ้า 242 224 8% 

รายได้รวม 2,629 1,419 85% 
 

• ธุรกิจ EPC 
รายไดจ้ากการก่อสร้างและให้บริการเพิ�มขึ�น 100% อยู่ที�จาํนวน 2,387 ลา้นบาท สาเหตุเพิ�มขึ�นมาจากโครงการ

ใหม่ที�ไดรั้บในปีที�ผา่นมา เช่น โครงการ MOCD 2 โครงการ Long Son โครงการThai Oil โครงการVietnam mega 
solar และอื�นๆ 

 

• ธุรกิจโรงไฟฟ้า 
รายไดจ้ากการบริหารงานโรงไฟฟ้าเพิ�มขึ�น 8% อยูที่�จาํนวน 242 ลา้นบาท ซึ� งเพิ�มขึ�นจากปีที�ผา่นมา เนื�องจากใน

เมียนมาร์มีความตอ้งการไฟฟ้าที�สูงขึ�น และโรงไฟฟ้ามีการดาํเนินงานอยา่งคงที� 
 

2.1.2 ตน้ทุนและกาํไรขั�นตน้ 

เปรียบเทยีบอตัรากาํไรขั/นต้น 
31 มีนาคม 2562 รายได้ ต้นทุน รวมรายได้ อตัรากาํไรขั/นต้น  

งานการก่อสร้างและให้บริการ 2,387 (2,009) 378 16% 
งานการบริหารงานโรงไฟฟ้า 242 (79) 163 67% 

รวม 2,629 (2,088) 541 21% 

31 มีนาคม 2561 รายได้ ต้นทุน รวมรายได้ อตัรากาํไรขั/นต้น  

งานการก่อสร้างและให้บริการ 1,195 (1,040) 155 13% 
งานการบริหารงานโรงไฟฟ้า 224 (316) (92) (41%) 

รวม 1,419 (1,356) 64 4% 

 

2.1.3 รายไดอื้�นและกาํไร (ขาดทุน) จากอตัรแลกเปลี�ยน 
รายไดอื้�นลดลงเป็นจาํนวน 63 ลา้นบาท หรือลดลง 61% เนื�องจากในปีที�ผา่นมา TTPMC ไดรั้บเงินประกนัชดเชย

เป็นจาํนวน 109 ลา้นบาท 
บริษทัฯ บนัทึกผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี�ยนอยูที่� 21 ลา้นบาท สาเหตุมาจากการแขง็ค่าของสกุลเงินบาท  

 

2.1.4 ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 

ค่าใชจ่้ายในการบริหารเพิ�มขึ�นเล็กนอ้ย 8% จาํนวน 196 ลา้นบาท สาเหตุมาจากการเพิ�มขึ�นของค่าใชจ่้ายในการ
ประมูลงานจาก 23 ลา้นบาท เป็น 35 ลา้นบาท 
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2.1.5 ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้ 
ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้เปลี�ยนแปลงเล็กนอ้ย จากการลงทุนใน Siam Solar Power Co., Ltd. 

(SSP) ซึ� งเป็นกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ขนาด 8MW ในจงัหวดัอ่างทอง เป็นจาํนวน 5 ลา้นบาท 
 

2.1.6 ตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้
ตน้ทุนทางการเงินสําหรับงวดลดลงเป็น 98 ลา้นบาท จากการชาํระคืนเงินกู้ และค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้เพิ�มขึ�น 

จาํนวน 35 ลา้นบาท 
 

3.รายงานวเิคราะห์ฐานะการเงิน 
 

3.1 การวเิคราะห์วนิทรัพย์ 

 

หน่วย : ล้านบาท 31 มี.ค. 2562 31 ธ.ค. 2561 เพิ*มขึ/น/(ลดลง) % เปลี*ยนแปลง 

สินทรัพยห์มุนเวียน 12,298.69 12,095.58 203.11  1.68% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 7,189.20 7,264.75 (75.55) (1.04%) 

รวมสินทรัพย์  19,487.89 19,360.33 127.56  0.66% 

 

ณ สิ�น 31 มีนาคม 2562 รวมสินทรัพยเ์พิ�มขึ�นเล็กนอ้ย 1% จากปีที�ผา่นมา ถูกบนัทึกเป็นจาํนวน 19,488 ลา้นบาท  
สินทรัพยห์มุนเวยีนรวม เป็น 12,299 ลา้นบาทหรือเพิ�มขึ�น 2% อนัเป็นผลมาจากรายการดงัต่อไปนี�  
o เงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสด เพิ�มขึ�น 335 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากการเรียกเก็บหนี�โครงการ

ในต่างประเทศ และโรงไฟฟ้า Ahlone ในประเทศเมียนมาร์ 
o ลูกหนี�ค่าก่อสร้างตามสัญญาที�ยงัไม่ไดเ้รียกเก็บ – กิจการอื�น เพิ�มขึ�น 4,186 ลา้นบาท และ งานระหวา่ง

ก่อสร้าง – กิจการอื�น ลดลง 4,130 ลา้นบาท เนื�องจากบริษทัฯ ไดน้าํมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ฉบบัที� 15 เรื�อง รายไดจ้ากสัญญาที�ทาํกบัลูกคา้มาใช ้ ซึ� งมีผลต่อการบนัทึกบญัชีสาํหรับการรับรู้
รายไดข้องงานก่อสร้าง การเปลี�ยนแปลงส่วนใหญ่มาจากโครงการ Long Son Petrochemicals 
โครงการ PTTGC’s LLDPE Expansion and Hexene-1 โครงการ Qatar’s Desalination และโครงการ
อื�นๆในประเทศ  

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนรวม ไม่มีการเปลี�ยนแปลงที�มีนยัสาํคญั ซึ� งบนัทึกอยูที่� 7,189 ลา้นบาทหรือลดลง 1% 
 

3.2 การวเิคราะห์หนี/สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

 

หน่วย ล้านบาท 31 มี.ค. 2562 31 ธ.ค. 2561 เพิ*มขึ/น/(ลดลง % เปลี*ยนแปลง 

หนี� สินหมุนเวียน                 9,674.64            9,534.27  140.37  1.47% 
หนี� สินไม่หมุนเวียน                 6,699.86            6,829.22  (129.36) (1.89%) 
รวมหนี� สิน               16,374.50          16,363.49  11.01  0.07% 

ส่วนของผูถื้อหุ้น                 3,113.39            2,996.85  116.54  3.89% 

รวมหนี/สินและส่วนของผู้ถือหุ้น              19,487.89          19,360.33  127.56  0.66% 
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ณ สิ�น 31 มีนาคม 2562 หนี� สินรวม ไม่มีการเปลี�ยนแปลงที�มีนยัสาํคญั ซึ� งบนัทึกอยูที่� 16,375 ลา้นบาท 
หนี� สินหมุนเวยีนรวม เป็น 9,675 ลา้นบาท หรือเพิ�มขึ�น 1% สาเหตุหลกัมาจากการเพิ�มขึ�นของรายไดค่้า

ก่อสร้างรับล่วงหนา้ที�มาจากโครงการในต่างประเทศซึ�งเป็นของ TTCL Vietnam Corporation ซึ� งเป็นบริษทัยอ่ยของ
บริษทัฯ 

หนี� สินไม่หมุนเวยีนรวม เป็น 6,700 ลา้นบาท หรือลดลง 2% สาเหตุหลกัมาจากการชาํระคืนเงินกูร้ะยะยาวแก่
สถาบนัการเงินตามสัญญาเงินกูส้าํหรับโครงการ Ahlone 

ส่วนของผูถื้อหุ้น เป็น 3,113 ลา้นบาท หรือเพิ�มขึ�น 4% ยอดคงเหลือของส่วนผูถื้อหุน้ ณ ตน้ปีเป็นจาํนวน 
2,997 ลา้นบาท และผลมาจากการเปลี�ยนแปลงนโยบายการบญัชีลดลง 38 ลา้นบาท ดงันั�นยอดคงเหลือตน้งวดเท่ากบั 
2,959 ลา้นบาท และการเปลี�ยนแปลงในส่วนของผูถื้อหุน้ในปีนี�ประกอบดว้ยดอกเบี�ยจ่ายสาํหรับงวดสาํหรับหุน้กูด้อ้ย
สิทธิที�มีลกัษณะคลา้ยทุน 11 ลา้นบาท และกาํไรเบด็เสร็จรวมสาํหรับงวด 165 ลา้นบาท ดงันั�นส่วนของผูถื้อหุน้ ณ 
วนัที� 31 มีนาคม 2562 เท่ากบั 3,113  ลา้นบาท 
 

4.   อตัราส่วนความสามารถในการชําระหนี/ 
 

4.1. อตัราส่วนความสามารถในการทํากาํไร 31 มีนาคม 2562 31 ธันวาคม 2561 Favorable/Unfavorable 

4.1.1. อตัรากาํไรขั�นตน้ 20.57% 4.49% Favorable 
4.1.2. อตัรากาํไรสุทธิ 10.03% 5.35% Favorable 
4.1.3.อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี�ย 4.00 0.21 Favorable 
4.1.4. กาํไรสุทธิต่อหุ้น 0.39 (0.11) Favorable 

        

4.2. อตัราส่วนความสามารถในการชําระหนี/ 31 มีนาคม 2562 31 ธันวาคม 2561 Favorable/Unfavorable 

4.2.1. อตัราส่วนสภาพคล่อง 1.27 1.27 Neutral 
4.2.2. อตัราส่วนหนี� สินต่อทุน 5.26 5.46 Favorable 
4.2.3  อตัราส่วนหนี� สินที�มีภาระดอกเบี�ยต่อทุน 2.76 2.85 Favorable 

        

4.3. อตัราส่วนผู้ถือหุ้น 31 มีนาคม 2562 31 ธันวาคม 2561 Favorable/Unfavorable 

4.3.1. มูลค่าหุ้นตามบญัชี 5.05 4.89 Favorable 
4.3.2. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 1.35% (0.39%) Favorable 
4.3.3. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 8.47% (2.54%) Favorable 

 

 

5.   รายการวิเคราะห์กระแสเงินสด 
 

(หน่วย : ล้านบาท) 31 มี.ค. 2562 31 มี.ค. 2561 เพิ*มขึ/น/(ลดลง) 

กระแสเงินสดสุทธิไดม้า(ใชไ้ปใน)จากกิจกรรมดาํเนินงาน 231.17 28.54 202.63 
กระแสเงินสดสุทธิไดม้า(ใชไ้ปใน)จากกิจกรรมลงทุน 12.59 132.87 (120.28) 
กระแสเงินสดสุทธิไดม้า(ใชไ้ปใน)จากกิจกรรมจดัหาเงิน 92.01 (376.46) 468.47 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ�น(ลดลง)สุทธิ  335.77 (215.05) 550.82 
บวก ยอดยกมาตน้งวด 987.21 2,235.90 (1,248.69) 

กาํไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลี�ยนของเงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด (0.80) (27.17) 26.37 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด – ยอดคงเหลือปลายงวด 1,322.18 1,993.68 (671.50) 
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ณ วนัที� 31 มีนาคม 2562 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ 1,322 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 336 ลา้นบาท เมื�อ
เทียบกบัปีที�ผา่นมา การเปลี�ยนแปลงดงักล่าวเกิดจากการรวมเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน 231 ลา้นบาท 
เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมลงทุน 13 ลา้นบาท และเงินสดสุทธิใชไ้ปจากกิจกรรมจดัหาเงิน 92 ลา้นบาท โดยมี
รายละเอียดดงัต่อไปนี�  

5.1 กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมดําเนินงาน 231 ล้านบาท โดยการเปลี�ยนแปลงอยา่งมีสาระสาํคญัคือ 

   - ลูกหนี�ค่าก่อสร้างตามสัญญาที�ยงัไม่ไดเ้รียกเก็บ 404 ลา้นบาท 
+ ตน้ทุนก่อสร้างคา้งจ่าย 495 ลา้นบาท 
+ รายไดค้่าก่อสร้างรับล่วงหนา้ 171 ลา้นบาท 

5.2 เงินสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมลงทุนจํานวน 13 ล้านบาทโดยการเปลี�ยนแปลงอยา่งมีสาระสาํคญัคือ 
   + เงินสดรับจากการจาํหน่ายทรัพยสิ์น 3 ลา้นบาท 

+ เงินสดรับจากดอกเบี�ยรับ 18 ลา้นบาท 
- เงินสดจ่ายซื�ออุปกรณ์ 9 ลา้นบาท 

5.3 กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปจากกจิกรรมจัดหาเงิน 92 ล้านบาท โดยการเปลี�ยนแปลงอยา่งมีสาระสาํคญัคือ 

   - เงินสดจ่ายเงินกูย้มืระยะยาวแก่สถาบนัการเงิน 89 ลา้นบาท 
+ เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะสั�นจากสถาบนัการเงิน 1,630 ลา้นบาท 
- เงินสดจ่ายเงินกูย้มืระยะสั�นจากสถาบนัการเงิน 1,438 ลา้นบาท 

5.4 ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี*ยนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 0.8 ล้านบาท 
 


