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การวเิคราะหแ์ละค าอธบิายของฝ่ายจดัการ  
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1. สรุปสาระส าคญัในไตรมาส 1/2562                                                  

 
 

 
 

แผนภาพ 1 ผลประกอบการรายไตรมาส 
 

 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 15 
เรื่อง รายไดจ้ากสัญญาทีท่ ากับลูกคา้ทีม่กีาร

ปรับปรุงใหม่ ซึ่งมีผลบังคับใชห้ลังวันที่ 1 
มกราคม 2562 จะส่งผลกระทบต่อรายงาน

ทางการเงนิของบรษัิทฯ ในเรือ่งดงัตอ่ไปนี ้

o Brand : เป็นการจัดรายการใหม่ของ
คา่ใชจ้่ายสง่เสรมิการขายบางรายการ 

มาบนัทกึปรับลดยอดขาย และไปปรับ
ลดในส่วนของค่าใชจ้่ายการขายลง 

โดยไมม่ผีลกระทบตอ่ผลก าไรสทุธ ิ

o CMG : การเปลีย่นแปลงการรับรู ้

รายไดจ้ากการรับรูก้ารส่งมอบสนิคา้

ใหลู้กคา้ มาเป็นการรับรู เ้มื่อสินคา้
ผลติเสร็จพรอ้มสง่มอบ  มผีลกระทบ

ต่อรายงานทางการเงินในส่วนของ
ยอดขายและก าไรสุทธทิีเ่พิม่ขึน้หรือ

ลดลงจากการเปลีย่นแปลงของสนิคา้

คงเหลอืปลายงวดทีพ่รอ้มสง่มอบ 

 ในไตรมาส 1/2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี

ยอดขาย รวม 1,302 ลา้นบาท ลดลง 4% 
YoY สาเหตุหลักมาจากการเปลีย่นแปลงการ

จัดท างบการเงินตามมาตรฐานการรายงาน
การเงนิฉบับใหม่ และการลดลงของตลาดน ้า

ผลไมโ้ดยรวม โดยธุรกจิ Brand ตา่งประเทศ 

ยอดขายเพิม่ขึน้ 120% YoY จากการรับรู ้
รายไดจ้าก Long Quan Safe Food JSC 

(LQSF) ประเทศเวยีดนาม แตถ่า้ไม่รวม LQSF 
ยังคงเตบิโต 31% YoY   

ทัง้นี้ ตามมาตรฐานการรายงานการเงนิฉบับ

เดมิ ไตรมาสที1่/2562 มียอดขายรวมเท่ากับ 
1,358 ลา้นบาท ซึง่ใกลเ้คยีงกับยอดขายไตร

มาสที ่1/2561 ที ่1,361 ลา้นบาท 

 

  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลขาดทุนสุทธิใน
ไตรมาส 1/2562 เทา่กับ 52 ลา้นบาทลดลง

จากไตรมาส 1/2561 ทีม่ีก าไรสุทธ ิ9 ลา้น
บาท สาเหตุมาจาก 1) ยอดขายทีล่ดลงของ

ธุรกจิ CMG และธุรกจิ Brand ในประเทศ  2) 

การเพิ่มขึน้ของตน้ทุนต่อหน่วยจากอัตราการ
ใชก้ าลังการผลติทีล่ดลง  และ 3) ตน้ทุนทาง

การเงนิทีเ่พิม่ขึน้เนื่องจากภาระเงนิกูท้ีเ่พิม่ขึน้
จากการลงทนุในเครือ่งจักรและลงทนุในธุรกจิ

ร่วมคา้ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ  
 

เมือ่เปรยีบเทยีบ QoQ ขาดทนุลดลงจากไตร
มาสที ่4/2561 ขาดทนุ 143 ลา้นบาท เป็นผล

มาจากอัตราการใชก้ าลังการผลิตที่เพิ่มขึ้น 

และการปรับลดตน้ทุนและคา่ใชจ้่ายทีเ่ริม่เห็น
ผล 

 EBITDA ในไตรมาสที ่1/2562 เทา่กับ 9 ลา้น
บาทลดลง 88% YoY แตเ่พิม่ขึน้ 107% QoQ 

จากทีต่ดิลบกลบัมาเป็นบวก  
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2. ภาพรวมเศรษฐกจิและตลาดน า้ผลไมพ้รอ้มดืม่ภายในประเทศ  

 

ไตรมาส 1/2562 ตลาดน ้าผลไมพ้รอ้มดืม่ภายในประเทศยังคงปรับตัวลดลง 7% ในรอบระยะเวลา 12 
เดอืน จนถงึเดอืนมนีาคม 2562 ตลาดน ้าผลไมพ้รอ้มดืม่ภายในประเทศมมีูลค่า 11,639 ลา้นบาท โดยมี

สดัสว่นมลูคา่ตลาดและอตัราการเตบิโต ปรากฏอยูใ่นแผนภาพ 2  
 

   (ทีม่า: Nielsen) 
 

แผนภาพ 2 มลูคา่ตลาดน ้าผลไมพ้รอ้มดืม่ MAT March 2019 แยกตามประเภทตลาด 
 

 
3. ผลการด าเนนิงานและความสามารถในการท าก าไร                                               

 

รายได ้ไตรมาส 1/2562 
บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมยีอดขายรวม 1,302 ลา้นบาท ลดลง 4% YoY จากการเปลีย่นแปลงการจัดท างบ

การเงนิตามมาตรฐานการรายงานการเงนิฉบับใหม ่โดยมรีายละเอยีดดงันี ้
 

 ยอดขายของธรุกจิตราสนิคา้ของบรษัิทฯ (Branded Business: Brand) ในประเทศ ปรับตัวลดลง 19% YoY 

โดยมสีาเหตุหลักจากการเปลีย่นแปลงการจัดท างบการเงนิตามมาตรฐานรายงานทางการเงนิฉบับใหม่และ
การลดลงของยอดขายในกลุม่น ้าผลไมเ้ป็นหลัก  

 ยอดขายของธุรกจิ Brand ตา่งประเทศ เตบิโต 120% YoY เนื่องจากรับรูร้ายไดจ้าก Long Quan Safe 
Food JSC (LQSF) ประเทศเวยีดนาม แตถ่า้ไมร่วม LQSF ยังคงเตบิโต 31% YoY   

 ยอดขายของธุรกจิพัฒนาผลติภัณฑต์ามสัญญาและรับจา้งผลติ (Contract Manufacturing Business: 

CMG) ภาพรวมลดลง 13% YoY 
 

 
ทัง้นี ้สามารถแบง่สดัสว่นการขายตามประเภทธรุกจิและภมูศิาสตรไ์ดด้งันี ้

ยอดขายตามประเภทธรุกจิ    
 ยอดขาย Brand 683 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 5% YoY  

 ยอดขาย CMG 618 ลา้นบาท ลดลง 13% YoY  

 สดัสว่นยอดขายของ  Brand และ CMG เทา่กบั 52:48 เปรยีบเทยีบกบั 48:52 ในไตรมาส 1/2561 

ยอดขายตามภมูศิาสตร ์ 

 ยอดขายในประเทศ 878 ลา้นบาท ลดลง 10% YoY  
 ยอดขายตา่งประเทศ 424 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 11% YoY  

 สดัสว่นของยอดขายในประเทศและยอดสง่ออก เทา่กบั 67:33 เปรยีบเทยีบกบั 72:28 ในไตรมาส 1/2561 
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ตน้ทนุขาย ไตรมาส 1/2562 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมตีน้ทุนขายรวม 1,074 ลา้นบาท โดยมอีัตราสว่นตน้ทุนขายตอ่ยอดขายเท่ากับ 83% 

เพิม่ขึน้จาก 75% ในไตรมาส 1/2561 สาเหตุหลักจากการเปลีย่นแปลงการจัดท างบการเงนิตามมาตรฐานการ
รายงานการเงนิฉบบัใหมแ่ละตน้ทนุตอ่หน่วยเพิม่ขึน้จากการใชก้ าลงัการผลติทีล่ดลง คา่เสือ่มราคาทีเ่พิม่ขึน้  

 

ก าไรขัน้ตน้ ไตรมาส 1/2562 

บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมกี าไรขัน้ตน้ 228 ลา้นบาท ลดลง 33% YoY คดิเป็นอัตราก าไรขัน้ตน้ 17% ลดลงจาก 

25% ในไตรมาส 1/2561 สาเหตุหลักจากการเปลีย่นแปลงการจัดท างบการเงนิตามมาตรฐานการรายงาน

การเงนิฉบบัใหมแ่ละการเพิม่ขึน้ของตน้ทนุขายจากการใชก้ าลงัการผลติลดลงและคา่เสือ่มราคา   

 

 

คา่ใชจ้า่ยในการขาย ไตรมาส 1/2562 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมคีา่ใชจ้่ายในการขาย 153 ลา้นบาท ลดลง 25% YoY คดิเป็นอัตราสว่นคา่ใชจ้่ายใน

การขายตอ่ยอดขายเทา่กับ 12% ลดลงจาก 15% ในไตรมาส 1/2561 ทัง้นี้เกดิจากการเปลีย่นแปลงการจัดท า  

งบการเงนิตามมาตรฐานการรายงานการเงนิฉบับใหม่ การรับรูค้า่ใชจ้่ายในการขายของ LQSF และการควบคุม
คา่ใชจ้า่ยอยา่งมปีระสทิธภิาพ  

 

 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร ไตรมาส 1/2562 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมคีา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 141 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 11% YoY คดิเป็นอัตราสว่นคา่ใชจ้่าย

ในการบรหิารต่อยอดขายเทา่กับ 11% เพิม่ขึน้จาก 9% ในไตรมาส 1/2561 เพราะยอดขายลดลงสาเหตุจาก
การเปลีย่นแปลงการจัดท างบการเงนิตามมาตรฐานการรายงานการเงนิฉบับใหม่ การปรับเพิม่การตัง้ส ารองภาระ

ผกูพันผลประโยชนพ์นักงาน และการรับรูค้า่ใชจ้า่ยในการบรหิารของ LQSF  

 

 

ตน้ทนุทางการเงนิ ไตรมาส 1/2562 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมตีน้ทนุทางการเงนิ 16 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 32% YoY เนื่องจากภาระเงนิกูท้ีเ่พิม่ขึน้จาก

การลงทนุในเครือ่งจักร รวมถงึการลงทนุในบรษัิทยอ่ยและธรุกจิการร่วมคา้ ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ  

 

ก าไรสทุธ ิไตรมาส 1/2562 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมผีลขาดทุนสทุธ ิ52 ลา้นบาท เทยีบกับก าไรสทุธ ิ9 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2561 

เนือ่งจากการลดลงของยอดขาย การเพิม่ขึน้ของตน้ทนุตอ่หน่วยจากอัตราการใชก้ าลังการผลติทีล่ดลง การรับรู ้
คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารของ LQSF การตัง้ส ารองเพิม่ขึน้ของภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงานในสว่น

ของอตัราคา่ชดเชยใหก้บัลกูจา้ง และการเพิม่ขึน้ของตน้ทนุทางการเงนิจากการกูย้มืเพือ่การลงทนุ แตอ่ย่างไรก็
ตามบรษัิทมุง่เนน้ไปทีก่ารฟ้ืนตวัของผลประกอบการ (turnaround) ท าใหข้าดทนุลดลงจากไตรมาส 4/2561 ที่

ขาดทุน 143 ลา้นบาท ซึง่มาจากอัตราการใชก้ าลังการผลติทีเ่พิ่มขึน้ และการปรับลดตน้ทุนและปรับลด
คา่ใชจ้า่ยทีเ่ริม่เห็นผล 
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4. ฐานะการเงนิของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย  

หน่วย : ลา้นบาท 

31 มนีาคม 
2562 

 

31 ธนัวาคม 
2561 

(ปรบัปรุงใหม)่ 

% 
เปลีย่นแปล

ง 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 127 122 +4% 

ลกูหนีก้ารคา้ 891 705 +26% 

สนิคา้คงเหลอื 676 897 -25% 

สนิทรพ้ยห์มนุเวยีนอืน่ 121 173 -30% 

รวมสนิทรพ้ยห์มนุเวยีน 1,814  1,898  -4% 

ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์        2,101  2,130  -1% 

คา่ความนยิม        53  55  -2% 

เงนิลงทนุในการร่วมคา้ 53  45  +17% 

สนิทรพ้ยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 596  577  +3% 

รวมสนิทรพ้ยไ์มห่มนุเวยีน 2,804  2,807  -0% 

รวมสนิทรพัย ์ 4,618 4,705 -2% 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 1,474  1,512  -2% 

เจา้หนีก้ารคา้ 438 433 +1% 

หนีส้นิระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 126 190  -34% 

หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 33 33 -2% 

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 346 349 -1% 

รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 2,417 2,517 -4% 

เงนิกูย้มืระยะยาว-สทุธจิากทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 655 599 +9% 

หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงนิ-สทุธจิากทีถ่งึก าหนดช าระ

ภายในหนึง่ปี 51 58 -12% 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 279 276 +1% 

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 985  932  +6% 

รวมหนีส้นิ 3,401 3,450 -1% 

ทนุจดทะเบยีน 140 140 +0% 

ทนุทีอ่อกและช าระเต็มมลูคา่ 140 140 +0% 

สว่นเกนิ (ต า่กวา่) มูลคา่หุน้ 6 6 -0% 

ก าไร (ขาดทนุ) สะสม 866 908 -4.6% 

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้ 196 189 +4% 

หัก: หุน้ทนุซือ้คนื (114) (114) +0% 

สว่นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ ่ 1,093 1,128 -3% 

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย 123 126 -2% 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,216 1,255 -3% 

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 4,618 4,704 -2% 
  

สนิทรพัย ์

ณ วันที ่31 มนีาคม 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมสีนิทรัพยร์วม 4,618 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2% จาก 4,704 ลา้นบาท 
ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2561 โดยมปัีจจัยหลกัจากการรับรูม้ลูคา่ในเครือ่งหมายการคา้ของ LQSF จ านวน 175 ลา้นบาท  

หนีส้นิ 

ณ วันที ่31 มนีาคม 2562  บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมหีนี้สนิรวม 3,401 ลา้นบาท ลดลง 1% จาก 3,350 ลา้นบาท ณ 

วนัที ่31 ธันวาคม 2561 โดยมปัีจจัยหลกัจากการลดลงของเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ  
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สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วันที ่31 มนีาคม 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมสีว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ 1,216 ลา้นบาท ลดลง 3% จาก 
1,128 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2561 โดยมสีาเหตหุลกัผลขาดทนุ 52 ลา้นบาท ในไตรมาสท ี1/2562 

5. สภาพคลอ่งและความเพยีงพอของเงนิทุน (Liquidity and Capital Resources) 

 
 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

ณ วันที ่31 มีนาคม 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี

อัตราส่วนสภาพคล่อง 0.75 เท่า ซึง่เท่ากับกับ ณ สิน้ปี 

2561  

อตัราสว่นภาระหนีส้นิตอ่ทนุ 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี
อัตราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ 

2.14 เทา่ ปรับตัวเพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกับ 2.00 เทา่ ณ สิน้ปี 

2561 เนื่องจากการผลการด าเนนิงานขาดทนุท าใหส้ว่น
ของผูถ้อืหุน้ลดลงมากกวา่หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ลดลง 

 

Consolidated 2562 2561 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

(เทา่) 

0.75 0.75 

อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระ
ดอกเบีย้จ่ายตอ่สว่นของผู ้

ถอืหุน้  (เทา่) 

 

2.14 

 

2.00 
 

 
 

 

กระแสเงนิสด       

 

หน่วย : ลา้นบาท 31/3/2562 31/3/2561 
% 

เปลีย่นแปลง 

เงนิสดจากการด าเนนิงานกอ่นการเปลีย่นแปลงใน

สนิทรัพยแ์ละหนี้สนิด าเนนิงาน 37 84 -56% 

เงนิสดจากการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยแ์ละหนี้สนิ
ด าเนนิงาน 81 (60) +235% 

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนนิงาน 118 24 +401% 

เงนิสดจา่ยซือ้บรษัิทยอ่ย - สทุธจิากเงนิสดทีไ่ดม้า 0 0 - 

เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทนุในการร่วมคา้ 0 0 - 

เงนิสดจา่ยซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ (30) (36) +16% 

เงนิสดจากกจิกรรมลงทนุอืน่ๆ (2) 23 -107% 

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมลงทนุ (32) (13) -140% 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) (38) 318 -112% 

เงนิกูย้มืระยะยาว (ลดลง) 0 200 -100% 

เงนิสดจา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (20) (71) +72% 

เงนิสดจา่ยช าระคนืหนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงนิ 5 (11) +142% 

ซือ้หุน้ทนุคนื 0 (114) +100% 

เงนิสดจา่ยตน้ทนุทางการเงนิ (21) (6) -262% 

จา่ยเงนิปันผล 0 (0) +100% 

เงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิอืน่ๆ 0 0 - 

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมจดัหาเงนิ (75) 316 -124% 

ผลตา่งของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบการเงนิ 0 0 - 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 5 326 -99% 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้งวด 122 100 +22% 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายงวด 127 426 -70%  
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ไตรมาสที1่/2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมเีงนิสดสทุธ ิ127 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก 122 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 โดยมี

สว่นประกอบหลกัมาจากรายการตา่งๆ ดงันี ้

 เงินสดสุทธิไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 118 ลา้น

บาท ประกอบดว้ย (1) เงินสดรับจากกิจกรรม
ด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย์และ

หนี้สนิด าเนินงาน 37 ลา้นบาท และ (2) เงินสดรับ

จากการ เปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนี้ส ิน
ด าเนนิงาน 81 ลา้นบาท  

 
 เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 32 ลา้นบาท 

ประกอบดว้ย (1) การลงทนุในสนิทรัพยถ์าวร 30 ลา้น

บาท (2) เงนิสดจ่ายเพือ่ซือ้สว่นไดเ้สยีในการร่วมคา้ 
10 ลา้นบาท และ (3) เงินสดรับจากการจ าหน่าย

สนิทรัพยถ์าวร 8 ลา้นบาท 

 เงนิสดสทุธใิชไ้ปจากกจิกรรมจัดหาเงนิ 75 ลา้นบาท 

ประกอบดว้ย (1) เงนิเบกิเกนิบัญชแีละเงนิกูย้มืระยะ
สัน้จากสถาบนัการเงนิลดลง 38 ลา้นบาท (2) เงนิสด

จ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 20 

ลา้นบาท (3) เงนิสดไดม้าจากหนี้สนิตามสัญญาเชา่
การเงิน 5 ลา้นบาท และ(4) เงินสดจ่ายตน้ทุน

ทางการเงนิ 21 ลา้นบาท 

 

6. แนวโนม้ธุรกจิ 

 

ในปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยจะยังคงมุ่งเนน้การฟ้ืนตัวของผลการด าเนนิงานโดยการควบคุมและปรับลดตน้ทุน 
อย่างเคร่งครัด เพิม่การใชส้นิทรัพยเ์พือ่บรหิารตน้ทุนคงที ่ในขณะทีไ่ม่ลงทนุเพิม่ และทีส่ าคัญทีส่ดุคอืการบรหิารเงนิ

สดเพื่อเสรมิสภาพคล่อง มาตรการทีว่างแผนไวม้ีวัตถุประสงคเ์พื่อใชป้ระโยชน์จากการลงทุนของบริษัททีไ่ดล้งทุน
ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาใหเ้กดิความคุม้ทุนโดยเร็วที่สุด ดว้ยความพยายามดังกล่าวในไตรมาสที ่1 ปี 2562 เราเห็น

สัญญาณการฟ้ืนตัวในเชงิบวกจากไตรมาสที ่3 และไตรมาสที ่4 ปี 2561 ซึง่มีผลขาดทุน 124 และ 143 ลา้นบาท

ตามล าดบั 

 

 


