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มมุมองของผูบ้รหิารในปี 2562 
  
รายไดจ้ากธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิตา่งประเทศ ・คาดวา่จะออ่นตัวลงจากปี 2561 
สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม ・รับรูผ้ลการดําเนนิงานของเอไอเอสตามสดัสว่นการถอืหุน้ทีร่อ้ยละ 40.45 
สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้ ・รับรูผ้ลการดําเนนิงานของแอลทซีแีละไฮ ชอ็ปป้ิงตามสดัสว่นการถอืหุน้ 
วงเงนิงบประมาณสําหรบัการลงทนุใน 
  บรษิทัรว่มลงทนุ เวนเจอร ์แคปปิตอล 

・ไมเ่กนิปีละ 200 ลา้นบาท 

การจา่ยเงนิปนัผล (นโยบายเงนิปนัผล) ・พจิารณาจา่ยจากเงนิปันผลสว่นใหญ่ทีบ่รษัิทไดรั้บจากบรษัิทร่วมและบรษัิทยอ่ยหลังหกั 
  คา่ใชจ้า่ย 

 
ผลประกอบการครึง่แรกของปี 2562 อนิทัชมกํีาไรสทุธทิี ่5,845 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 16 จากชว่งเดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจากการรับรูกํ้าไร 463 ลา้น
บาท จากการขายซเีอสแอลเมือ่ไตรมาส 1/2561 หากไมร่วมกําไรจากการขายดังกล่าว กําไรจากการดําเนนิงานลดลงรอ้ยละ 10 โดยสาเหตหุลักมาจาก
การรับรูกํ้าไรจากเอไอเอสลดลงทีร่อ้ยละ 7 มาอยู่ที ่6,084 ลา้นบาท และการรับรูผ้ลขาดทุนจากไทยคมที ่69 ลา้นบาท จากทีรั่บรูผ้ลกําไรเมือ่ชว่ง
เดยีวกนัของปีกอ่น  
 
ซึง่ผลประกอบการของเอไอเอสและไทยคมสามารถอธบิายไดด้ังตอ่ไปนี ้
 
เอไอเอส มผีลกําไรสทุธ ิ(ทีไ่มร่วมผลกระทบจาก TFRS15) ในงวดครึง่แรกของปี 2562 ที ่15,340 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 4.4 จากชว่งเดยีวกันของปี
กอ่น โดยมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารหลักเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.1 จากการยกเลกิแพ็กเกจแบบใชง้านไม่จํากัดดว้ยความเร็วคงที ่และปรับราคาแพ็กเกจขึน้ตาม
การใชง้าน ทัง้ลกูคา้ระบบเตมิเงนิและรายเดอืน จงึทําใหร้ายไดต้อ่เลขหมายตอ่เดอืนปรับตัวดขีึน้ นอกจากนีร้ายไดจ้ากธรุกจิอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงูยังคง
เตบิโตอยา่งตอ่เนือ่ง โดยมอีัตราการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 27 ในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2562 จากจํานวนลกูคา้ทีเ่พิม่ขึน้ อยา่งไรก็ตาม รายไดต้อ่เลขหมายของ
ธรุกจิอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงูลดลงจากภาวะการแข่งขันในตลาด นอกจากนี้รายไดอ้ืน่ยังคงเตบิโตตอ่เนื่อง จากยอดขายลกูคา้องคก์รทีเ่พิม่ขึน้ทัง้บรกิาร
ดา้นเทเลคอมและไอซทีรีวมถงึการรับรูร้ายไดข้อง CSL ซึง่เริม่ตัง้แต่เดอืนกมุภาพันธ ์2561 ขณะทีต่น้ทุนและค่าใชจ้่ายยังมกีารเพิม่ขึน้จากการขยาย
โครงขา่ย 4G การทําการตลาด รวมทัง้ คา่ใชจ้่ายพเิศษจาก พ.ร.บ.คุม้ครองแรงงานฉบับใหม ่โดยอนิทัชยังคงสัดสว่นการถอืหุน้เอไอเอสที ่รอ้ยละ 40.45 
และรับรูผ้ลกําไรจากเอไอเอสตามสดัสว่นการถอืหุน้นัน้ 
 
ทางดา้นไทยคมมผีลขาดทนุสทุธทิี ่168 ลา้นบาท ในงวดครึง่แรกของปี 2562 จากผลกําไรในชว่งเดยีวกันของปีกอ่นหนา้ เนือ่งจากรายไดท้ีล่ดลงรอ้ยละ 
16 ตามทีไ่ดป้ระมาณการณ์ไว ้โดยเป็นการลดลงของรายไดจ้ากธุรกจิดาวเทยีมเป็นหลัก ซึง่เป็นผลจากการปรับลดราคาใหแ้กล่กูคา้ในประเทศไทย การ
สูญเสยีลูกคา้ต่างประเทศจากความไม่แน่นอนเรื่องการต่ออายุสัมปทานดาวเทยีม และการลดการใชง้านของลูกคา้ต่างประเทศ รวมทัง้มกีารบันทกึ
รายการพเิศษขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่น การตัดจําหน่ายสนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อตัดบัญชแีละการรับรูค้า่ใชจ้่ายพเิศษจาก พ.ร.บ.คุม้ครองแรงงานฉบับ
ใหม ่อยา่งไรก็ตาม อัตรา EBITDA margin ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2562 ยังคงแข็งแกร่งทีร่อ้ยละ 40 ทางดา้นการรับรูส้ว่นแบง่ผลกําไร(ขาดทนุ)จาก
เงนิลงทุนในการร่วมคา้ในธุรกจิโทรศัพท์นั้น ไทยคมรับรูผ้ลขาดทุนในช่วงครึง่แรกของปีนี้พลกิจากการรับรูผ้ลกําไรในช่วงเดียวกันของปีก่อนหนา้ 
เนือ่งจากภาวะการแขง่ขันทีส่งูในธรุกจิใหบ้รกิารเครอืขา่ยโทรศัพทเ์คลือ่นทีใ่นประเทศลาว 
 
สําหรับการคาดการณ์ผลประกอบการในปี 2562 ของทัง้เอไอเอสและไทยคม ไมม่กีารเปลีย่นแปลงไปจากเดมิ  
 
สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม: สว่นใหญม่าจากการลงทนุในเอไอเอส โดยมกีารประมาณการวา่ 
• รายไดจ้ากการใหบ้รกิารหลกั เพิม่ข ึน้อตัราเลขตวัเดยีวระดบักลางจากปี 2561: โดยเนน้สรา้งความแข็งแกร่งการเตบิโตในธุรกจิใหบ้รกิาร
โทรศัพทเ์คลือ่นที ่ขณะเดยีวกันขยายการเตบิโตในธุรกจิอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงูและการขยายฐานลกูคา้องคก์รดว้ยการสรา้งการใหบ้รกิารทางดา้น
ดจิทัิลใหม ่ๆ โดยในงวดครึง่แรกของปี 2562 เอไอเอสมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารหลักเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.1 อยูใ่นระดับเดยีวกับทีค่าดการณ์ไว ้ซึง่เป็น
ผลจากการทยอยยกเลกิการใชแ้พ็กเกจแบบใชง้านไมจํ่ากดัดว้ยความเร็วคงที ่ 

• เงนิลงทนุอยูท่ ีป่ระมาณ 20,000-25,000 ลา้นบาท (ไมร่วมคา่ใบอนุญาต): โดยเงนิลงทุนดังกล่าวใชสํ้าหรับการขยายคณุภาพโครงขา่ย 4G 
เป็นหลัก และประมาณ 4,000-5,000 ลา้นบาทใชสํ้าหรับการขยายธรุกจิอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงู โดยเอไอเอสไดใ้ชเ้งนิลงทนุในงวด 6 เดอืนแรก
ของปี 2562 ที ่13,265 ลา้นบาท  

• ประมาณการอตัรา EBITDA margin ใกลเ้คยีงกบัปี 2561 ทีร่อ้ยละ 43.4: ซึง่อัตรา EBITDA margin ในชว่งครึง่แรกของปี 2562 อยูท่ีร่อ้ย
ละ 43 ตํา่กวา่ประมาณการเล็กนอ้ยจากคา่ใชจ้่ายพเิศษจากพ.ร.บ.คุม้ครองแรงงานฉบับใหม ่

• นโยบายเงนิปันผลไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 70 ของกําไรสุทธ:ิ เพือ่รักษาสถานะทางการเงนิใหแ้ข็งแกร่งและมคีวามคล่องตัวเพือ่สรา้งการเตบิโตใน
อนาคต โดยคาดวา่เอไอเอสจะประกาศจ่ายเงนิปันผลปีละ 2 ครัง้จากผลการดําเนนิงานงวดครึง่ปีแรกและครึง่ปีหลัง 
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รายไดจ้ากธุรกจิดาวเทยีมและธุรกจิตา่งประเทศ:  จากการดําเนนิงานของไทยคม คาดวา่จะอ่อนตัวลงจากปี 2561 เนื่องจากการชะลอตัวของ
อตุสาหกรรมการใหบ้รกิารเชา่ชอ่งสัญญาณดาวเทยีมอยา่งตอ่เนื่อง รวมทัง้การชะลอตัวของอตุสาหกรรมโทรทัศน ์จงึทําใหก้ารแข่งขันในตลาดอยู่ใน
ระดับสงู นอกจากนี ้ความไมแ่น่นอนในการใหบ้รกิารดาวเทยีมภายใตใ้บอนุญาตทีจ่ะหมดอายลุงในปี 2564 ทําใหล้กูคา้ใหมช่ะลอการใชง้านดาวเทยีม
ลง โดยภาพการแขง่ขันในตลาดยังคงเนน้เรือ่งการลดราคาเพือ่รักษาลกูคา้เกา่และจูงใจลกูคา้ใหมใ่หม้าใชง้าน ทัง้นี ้ไทยคมยังคงมองหาธรุกจิรูปแบบ
ใหม ่เพือ่ชดเชยรายไดท้ีล่ดลง เชน่ การเป็นทีป่รกึษาในการใหบ้รกิารดาวเทยีมแกป่ระเทศอืน่ หรอืการใชง้านดาวเทยีมทางทะเลเพือ่ตดิตอ่สือ่สาร เป็น
ตน้ 
• ดาวเทยีมแบบท ัว่ไป: คาดวา่อัตราการใชง้านดาวเทยีม ณ สิน้ปี 2562 จะอยู่ทีร่ะดับใกลเ้คยีงกับ ณ สิน้ปี 2561 โดยยังคงเนน้การหาลกูคา้ใหมใ่น
แถบทวปีแอฟรกิา ภมูภิาคลุม่น้ําโขง และเอเชยีใต ้

• ดาวเทยีมบรอดแบนด:์ คาดว่าอัตราการใชง้านดาวเทียมจะเพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 เนื่องจากการวางแผนในการหาลูกคา้เพิม่เตมิในประเทศ
ออสเตรเลยี นวิซแีลนด ์และจนี  

 
สําหรับผลการดําเนนิงานของบรษัิทอืน่ๆ ประกอบดว้ย 
 
สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้: เป็นการรับรูผ้ลกําไรจากบรษัิทรว่มคา้ ไดแ้ก ่แอลทซี ีและไฮ ชอ็ปป้ิง ตามสดัสว่นการถอืหุน้ 
• แอลทซี ีเป็นการร่วมคา้ทางออ้มทีล่งทนุโดยไทยคม โดย ณ สิน้ไตรมาส 2/2562 แอลทซียัีงสามารถรักษาการเป็นทีห่นึง่ในดา้นจํานวนผูใ้ชบ้รกิาร
โทรศัพทเ์คลือ่นทีไ่ด ้โดยมสีว่นแบง่ทางการตลาดทีร่อ้ยละ 56.5 

• ไฮ ช็อปป้ิง มรีายไดใ้นครึง่แรกของปี 2562 ที ่461 ลา้นบาท หรอืยอดขายเฉลีย่ตอ่วันอยูท่ี ่2.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 34 จากชว่งเดยีวกันของปี
ก่อน โดยเป็นการเพิม่ขึน้ของจํานวนการสั่งซือ้สนิคา้และจํานวนลูกคา้ทีเ่พิม่ขึน้เกอืบเท่าตัว จากการดําเนินกลยุทธก์ารเพิม่ชอ่งทางการจําหน่าย 
โดยเฉพาะทางโทรทัศนผ์่านดาวเทยีม และการร่วมมอืกับพารท์เนอร ์ซึง่ ไฮ ชอ็ปป้ิง จะยังคงกลยทุธด์ังกล่าวในชว่งครึง่หลังของปีนี ้พรอ้มทัง้มอง
หาโอกาสใหม่ๆในการเพิม่ชอ่งทางการออกอากาศบนแพลตฟอรม์อืน่ เพือ่ขยายฐานการเขา้ถงึผูช้มใหม้ากยิง่ขึน้ พรอ้มทัง้พัฒนาคุณภาพเนื้อหา
รายการ และสรรหาสนิคา้ทีม่อีตัรากําไรในระดับสงู ทัง้นี ้ในปี 2562 ไฮ ชอ็ปป้ิง ยังคงเป้าหมายรายไดท้ีป่ระมาณ 1,000 ลา้นบาท 

 
โครงการอนิเวน้ท:์   
ในไตรมาสที ่2/2562 พอรต์การลงทุนภายใตโ้ครงการอนิเวน้ทม์กีารเปลีย่นแปลง โดยอนิทัชไดทํ้าการขายหุน้ของบรษัิท ดจิโิอ จํากัด และไดรั้บ
ผลตอบแทนจากการลงทนุทีร่อ้ยละ 30 (อัตรากําไรจากการลงทนุ) หรอืคดิเป็น IRR ทีร่อ้ยละ 13.5 ภายในระยะเวลาการลงทนุ 2 ปี นอกจากนี ้อนิทัช 
ไดม้กีารลงทนุในบรษัิท เพยีร ์พาวเวอร ์จํากัด (เพยีร ์พาวเวอร)์ ดว้ยการใหเ้งนิลงทนุในลักษณะการกูย้มืจํานวน 8 ลา้นบาท เพยีร ์พาวเวอร ์ประกอบ
ธรุกจิสรา้งแพลตฟอรม์สนิเชือ่ระหวา่งนติบิคุคลและนักลงทนุ (debt crowdfunding) และ ระหวา่งบคุคลตอ่บคุคล (peer-to-peer lending) โดยตรง
ผา่นชอ่งทางออนไลน์ ซึง่อนิทัชเล็งเห็นโอกาสการเตบิโตของธรุกจินี ้โดยธนาคารแหง่ประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยแ์ละ
ตลาดหลักทรัพย ์ไดเ้ปิดโอกาสใหบ้รษัิททีไ่มใ่ชธ่นาคารขอรับใบอนุญาตในการประกอบธรุกจิดังกลา่ว 
จากกจิกรรมทีเ่กดิขึน้ในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2562 ทําใหพ้อรต์การลงทุนของอนิทัชภายใตโ้ครงการอนิเวน้ทอ์ยูท่ี ่908 ลา้นบาท (ไมร่วมบรษัิทที่
ขายออกและตัดจําหน่าย) เพิม่ขึน้จาก 728 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 
 
สําหรับในชว่งครึง่หลังของปี 2562 อนิทัชยังคงมองหาการลงทนุธุรกจิในกลุม่เทคโนโลยเีกดิใหม่หรอืมกีารใชเ้ทคโนโลยขีัน้สงู รวมทัง้แสวงหาการ
ลงทนุทีส่ามารถตอ่ยอดการเกดิขึน้ของเทคโนโลย ี5G ไดใ้นอนาคต เชน่ Artificial Intelligence (AI) Internet of Things (IoT) Blockchain Data 
Analytics เป็นตน้ ภายใตง้บประมาณการลงทนุที ่200 ลา้นบาท นอกจากการลงทนุใหม่ๆ  อนิทัชไดพ้จิารณาและหาโอกาสในการขายหุน้ทีล่งทนุไป
แลว้ เพือ่เก็บเกีย่วผลกําไรจากการลงทนุนัน้ 
  
ผลการดําเนนิงานเฉพาะบรษิทั: ในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2562 อนิทัชมสี่วนแบ่งกําไรจากบรษัิทย่อยและบรษัิทร่วม จํานวน 5,841 ลา้นบาท 
ลดลงรอ้ยละ 16 จากชว่งเดยีวกันของปีก่อน เนื่องจากการลดลงของสว่นแบ่งกําไรจากเอไอเอสและไทยคม ขณะทีค่่าใชจ้่ายในการบรหิารรวมทัง้
คา่ตอบแทนกรรมการและผูบ้รหิารอยู่ที ่177 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4 จากชว่งเดยีวกันของปีกอ่น จากการรับรูค้่าใชจ้่ายพเิศษจากพ.ร.บ.คุม้ครอง
แรงงานฉบับใหม่จํานวน 17 ลา้นบาท ในปี 2562 อนิทัชยังคงประมาณการค่าใชจ้่ายในการบรหิารรวมทัง้ค่าตอบแทนกรรมการและผูบ้รหิารที่
ประมาณ 400 ลา้นบาท โดยคา่ใชจ้า่ยหลักจะเป็นคา่ใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัพนักงาน และคา่ใชจ้า่ยสําหรับการหาโอกาสการลงทนุใหม ่ๆ 
  
อตัราการจา่ยเงนิปันผล:  ปัจจุบันอนิทัชมนีโยบายทีจ่ะจ่ายเงนิปันผลจากงบการเงนิเฉพาะบรษัิท โดยพจิารณาจ่ายจากเงนิปันผลสว่นใหญ่ทีบ่รษัิท
ไดรั้บจากบรษัิทร่วมและบรษัิทย่อยหลังหักค่าใชจ้่าย หากไม่มเีหตุจําเป็นอืน่ใด และการจ่ายเงนิปันผลนัน้ไม่มผีลกระทบต่อการดําเนนิงานปกตขิอง
บรษัิทอยา่งมนัียสําคัญ 
 
ปจัจยัสําคญัทีอ่าจมอีทิธพิลและมผีลกระทบตอ่ฐานะการเงนิหรอืผลการดาํเนนิงานของบรษิทัอยา่งมนียัสําคญัในอนาคต 
เนื่องจากบรษัิทประกอบธุรกจิการลงทุนโดยการเขา้ถอืหุน้ในบรษัิทอืน่ ดังนัน้ปัจจัยทีม่ผีลต่อฐานะการเงนิหรอื ผลการดําเนนิงานอย่ างมนัียสําคัญของ
บรษัิททีเ่ข ้าลงทนุ จงึเป็ นปัจจัยทีอ่าจส ่งผลกระทบต ่อบรษัิทด ้วย 
 
ทัง้นีโ้ปรดดคํูาอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดําเนนิงานของเอไอเอส (ADVANC) และไทยคม (THCOM) เพือ่เป็นขอ้มลูประกอบ 
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เหตกุารณ์สําคญั 
 
การเปลีย่นแปลงนโยบายการบญัช ี
 
ตัง้แต่วันที ่1 มกราคม 2562 กลุ่มอนิทัชไดเ้ริม่ตน้ปฏบิัตติามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบับที ่15 เรือ่ง รายไดจ้ากสัญญาทีทํ่ากับลูกคา้ เป็น   
ครัง้แรก มผีลใหน้โยบายการบัญชขีองกลุม่อนิทัชเปลีย่นแปลงจากนโยบายการบัญชทีีใ่ชใ้นการจัดทํางบการเงนิสําหรับปีสิน้สดุวันที ่31 ธันวาคม 2561
โดยกลุ่มอนิทัชเลอืกรับรูผ้ลกระทบสะสมยอ้นหลังจากการปรับใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบับนี้เป็นรายการปรับปรุงกําไรสะสมตน้ปี 2562 ทัง้นี ้
การเปลีย่นแปลงนโยบายการบัญชดีังกล่าวมผีลกระทบสําคัญต่องบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของอนิทัชจากการเปลีย่นแปลงนโยบายการ
บัญชขีองกลุม่เอไอเอส ทัง้นีโ้ปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในหมายเหตปุระกอบงบการเงนิ สําหรับไตรมาส 2/2562 ขอ้ที ่3 
 
ธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคมภายในประเทศ 
 
สําหรบัธุรกจิใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลือ่นที ่ในเดอืนมถินุายน 2562 กสทช. ไดจั้ดสรรคลืน่ความถี ่700 MHz โดยเอไอเอสไดรั้บการจัดสรรคลืน่ จํานวน 
2x10 MHz ซึง่จะสามารถเริม่ตน้ใชง้านคลืน่ความถีพ่รอ้มชําระเงนิงวดแรกในชว่งประมาณเดอืนตลุาคม 2563 โดยคลืน่ความถี ่700 MHz ถอืเป็นคลืน่
ความถีย่า่นตํ่าทีม่คีณุสมบัตเิด่นในดา้นความครอบคลมุ ซึง่จะชว่ยใหบ้รกิาร 5G มคีวามครอบคลมุทีด่ ีรวมถงึในระยะสัน้สามารถนํามาใชก้ับโครงขา่ย 4G 
ในปัจจุบัน เพือ่ใหก้ารลงทนุมปีระสทิธภิาพมากขึน้ ทัง้นี ้จากการรับการจัดสรรดังกลา่ว ทําใหง้วดการชําระเงนิเดมิของใบอนุญาต 900MHz ขยายออกไป
จนถงึปี 2568  
 
การแขง่ขันในไตรมาส 2/2562 มสีัญญาณทีด่ขี ึน้ โดยภาพรวมผูใ้หบ้รกิารไดล้ดการนําเสนอแพ็กเกจแบบใชง้านดาตา้ไมจํ่ากัดดว้ยความเร็วคงที ่(Fixed-
Speed Unlimited Data) เพิอ่เพิม่รายไดจ้ากการใชง้าน 4G ของลกูคา้ทีเ่พิม่ขึน้ โดยผูใ้หบ้รกิารไดท้ยอยหยดุการขายแพ็กเกจแบบใชง้านไมจํ่ากัดใหก้ับ
ลูกคา้ใหม่ รวมถงึทยอยเพิม่ระดับราคาแพ็กเกจของลูกคา้เดมิ นอกจากนี้ การแข่งขันในระบบเตมิเงนิยังมตี่อเนื่อง โดยมกีารออกแพ็กเกจทีใ่หป้รมิาณ
ดาตา้จํานวนมากทีร่ะดับราคาตํ่า ซึง่ยังคงเป็นปัจจัยกดดันการเพิม่ระดับรายไดต้อ่เลขหมายตอ่เดอืน (ARPU) 
 
โดยไตรมาสนี้ เอไอเอสมจํีานวนผูใ้ชบ้รกิารรวมประมาณ 41.5 ลา้นราย ใกลเ้คยีงกับไตรมาสทีผ่่านมา โดยเพิม่ขึน้สทุธปิระมาณ 3 แสนราย จากสิน้ปี 
2561 โดยมปีรมิาณการใชง้านดาตา้เพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่11.5 กกิะไบต/์เดอืน ทัง้นี ้ลกูคา้ระบบรายเดอืนยังคงเตบิโตไดด้อียา่งตอ่เนือ่ง จากความตอ้งการใน
การยา้ยจากระบบเตมิเงนิมาเป็นระบบรายเดอืน และการทําแคมเปญโทรศัพทม์อืถอืทีด่งึดูดลกูคา้ นอกจากนี ้การทยอยหยุดการขายแพ็กเกจแบบใชง้าน
ไมจํ่ากัด ชว่ยสง่ผลให ้ARPU ของลกูคา้ระบบรายเดอืนเพิม่ขึน้ สว่นจํานวนลกูคา้ระบบเตมิเงนิลดลง โดยมสีาเหตหุลักจากการยกเลกิซมิแบบใชค้รัง้เดยีว 
เชน่ ซมินักทอ่งเทีย่ว เป็นตน้  อยา่งไรก็ตาม ARPU ของลกูคา้ระบบเตมิเงนิเพิม่ขึน้จากการปรับราคาแพ็กเกจขึน้  
 
สําหรบัธรุกจิอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสูงและดจิทิลัเซอรว์สิ ยังคงมกีารแขง่ขันดา้นราคา โดยแพ็กเกจมาตรฐานทีร่าคา 600 บาท ไดม้กีารปรับความเร็ว
จากปีกอ่นที ่50 เมกะบติตอ่วนิาท ีเพิม่ขึน้เป็น 100 เมกะบติตอ่วนิาท ีและการใหส้ว่นลด 50% ยังคงเป็นจุดดงึดดูเพือ่ใหล้กูคา้ยา้ยคา่ย ซึง่กดดัน ARPU 
ของอตุสาหกรรมโดยรวม ในขณะทีผู่ใ้หบ้รกิารทีม่หีลายบรกิารยังคงมุ่งเนน้นําเสนอแพ็กเกจแบบคอนเวอรเ์จนซใ์หก้ับลูกคา้กลุ่มโทรศัพทเ์คลือ่นทีเ่พือ่
เพิม่รายไดต้อ่ครัวเรอืน (ARPH) นอกจากนัน้ จากการพัฒนาในอตุสาหกรรมเกม ผูใ้หบ้รกิารไดอ้อกแพ็กเกจเพือ่เจาะกลุม่ลกูคา้ eSports มากขึน้ โดยเนน้
จดุเดน่เรือ่งระยะเวลาเชือ่มตอ่อนิเทอรเ์น็ตทีส่ัน้ (Low latency) และการเพิม่ความเร็วเน็ตบา้นทัง้ฝ่ังอพัโหลดและดาวนโ์หลด (Speed boot) เป็นตน้ 
 
เอไอเอส ไฟเบอร ์มลีกูคา้ทัง้สิน้ 855,400 ราย เพิม่ขึน้อยา่งตอ่เนือ่งแมว้า่ยังคงมกีารแขง่ขันสงู โดยยังคงเนน้นําเสนอแพ็กเกจทีร่วมหลายบรกิาร (Fixed 
Mobile Convergence หรอื FMC) โดยเฉพาะการเสนอขายใหก้ับลกูคา้โทรศัพทเ์คลือ่นทีข่องเอไอเอส ปัจจุบันรอ้ยละ 29 ของลกูคา้เอไอเอส ไฟเบอร ์มี
การใชง้านแพ็กเกจ FMC ซึง่ลกูคา้กลุม่นีม้ ีARPU สงูกวา่ ARPU เฉลีย่ประมาณรอ้ยละ 20 อยา่งไรก็ตาม จากการแขง่ขันสง่ผลให ้ARPU เฉลีย่ยังคงลดลง 
 
ธรุกจิดาวเทยีม 
 
ณ สิน้ไตรมาส 2/2562 อัตราการใหบ้รกิารดาวเทยีมแบบท่ัวไปซึง่ประกอบดว้ยดาวเทยีมไทยคม 5, 6, 7 และ 8 อยูท่ีร่ะดับรอ้ยละ 53 ซึง่ใกลเ้คยีงกับ 
ณ สิน้ไตรมาส 1/2562 สําหรับดาวเทยีมบรอดแบนดซ์ึง่ประกอบดว้ยดาวเทยีมไทยคม 4 มอีัตราการใหบ้รกิารอยูท่ีร่ะดับรอ้ยละ 24 ลดลงจากรอ้ยละ 
31 ณ สิน้ไตรมาส 1/2562 เป็นผลมาจากการลดระดับการใชง้านของลกูคา้ตา่งประเทศ ในขณะทีย่อดขายจากลกูคา้ใหมช่ะลอตัวลง เนือ่งจากความไม่
แน่นอนเรือ่งการตอ่อายสุมัปทานดาวเทยีม อยา่งไรก็ตามไทยคมมคีวามมุง่หวังและยนิดทีีจ่ะเขา้ร่วมยืน่ขอ้เสนอตามทีจ่ะมกีารกําหนดแนวทางตามของ
พระราชบัญญัตริว่มทนุฯ เพือ่ใหเ้กดิความรว่มมอืสงูสดุระหวา่งภาครัฐและเอกชนในทกุรปูแบบ 
 
นอกจากนี้ ไทยคมยังมกีารขยายไปยังธุรกจิทีเ่กีย่วเนื่องกับธุรกจิดาวเทยีม โดยดําเนินธุรกจิโครงข่ายบรกิารตดิต่อสือ่สารบนเรือชือ่ “นาวา” ซึง่มี
รูปแบบการใหบ้รกิารนาวาคอนเทนต ์เป็นระบบอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงูสําหรับเชือ่มตอ่การสือ่สารผา่นดาวเทยีมระหวา่งเรอืและชายฝ่ัง ปัจจุบัน นาวา
ไดเ้ปิดใหบ้รกิารกับลกูคา้เรอืกลุม่ Oil and Gas ในอา่วไทยและทะเลจนีใต ้โดยมฐีานลกูคา้จํานวนเรอืทีใ่หบ้รกิารแลว้ รวมทัง้ เรอืทีร่อการตดิตัง้ระบบ 
จํานวนรวมทัง้สิน้ 104 ลํา นอกจากนี ้ไทยคมยังไดเ้ริม่ใหบ้รกิารดา้นทีป่รกึษาและออกแบบระบบสือ่สารดาวเทยีมสําหรับผูป้ระกอบการภาคธุรกจิและ
ภาครัฐ โดยปัจจบุันมกีารใหบ้รกิารแกรั่ฐบาลบังคลาเทศ และกําลังวางแผนจะขยายบรกิารไปยังประเทศอืน่ ๆ 
 
การจา่ยเงนิปนัผลของอนิทชั 
 
ทีป่ระชมุคณะกรรมการของอนิทัช เมือ่วันที ่6 สงิหาคม 2562 ไดอ้นุมัตจิ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาลสําหรับงวดหกเดอืนสิน้สดุวันที ่30 มถินุายน 2562 
ในอตัราหุน้ละ 1.35 บาท ใหแ้กผู่ถ้อืหุน้ในวนัที ่4 กนัยายน 2562 
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ภาพรวมผลการดาํเนนิงานรวมของกลุม่อนิทชั 

 
กําไรสุทธริวมของกลุม่อนิทชั ในไตรมาสนีก้ลุม่อนิทัชมกํีาไรสทุธริวม จํานวน 2,941 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกับไตรมาสทีผ่่านมา แต่ลดลงรอ้ยละ 11 
จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น สว่นใหญ่เนือ่งจากการลดลงของสว่นแบง่ผลกําไรจากธรุกจิโทรคมนาคมไรส้ายภายในประเทศ ซึง่ดําเนนิงานโดยกลุม่
เอไอเอส และการลดลงของสว่นแบง่ผลการดําเนนิงานจากธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิในตา่งประเทศ ซึง่ดําเนนิงานโดยกลุม่ไทยคม 
 
กําไรสทุธริวมสําหรับงวดหกเดอืนของปี 2562 ลดลงรอ้ยละ 16 จากปีกอ่น สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของสว่นแบง่ผลกําไรจากธรุกจิโทรคมนาคม
ไรส้ายภายในประเทศ และการลดลงของส่วนแบ่งผลการดําเนินงานจากธุรกจิดาวเทยีมและธุรกจิในต่างประเทศทีม่กํีาไรจากการขายเงนิลงทุนใน      
ซเีอสแอลในไตรมาส 1/2561 อยา่งไรก็ตาม หากไมร่วมกําไรจากการขายเงนิลงทนุดังกลา่ว กําไรสทุธริวมจะลดลงรอ้ยละ 10 
 
ขอ้มลูผลการดาํเนนิงานทีสํ่าคญั 
 

 
คา่ใชจ้า่ยสทุธขิองอนิทชั เพิม่ขึน้ สว่นใหญเ่ป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้่ายพนักงาน เนือ่งจากการรับรูต้น้ทนุบรกิารในอดตีจากการประมาณการ
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนสําหรับผลประโยชน์พนักงานเพิม่ขึน้จากการบันทกึคา่ใชจ้่ายพเิศษจากพระราชบัญญัตคิุม้ครองแรงงาน (ฉบับที ่7) พ.ศ. 2562 
(“พ.ร.บ.คุม้ครองแรงงานฉบับใหม่”) ซึง่กําหนดอัตราค่าชดเชยเพิม่เตมิกรณีนายจา้งเลกิจา้ง สําหรับลูกจา้งซึง่ทํางานตดิต่อกันครบ 20 ปีขึน้ไป ใหม้ี
สทิธไิดรั้บคา่ชดเชยไมน่อ้ยกวา่คา่จา้งอตัราสดุทา้ย 400 วนั โดยมผีลบังคับใชใ้นเดอืนพฤษภาคม 2562 เป็นตน้ไป 
 

 
สว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุในกลุม่เอไอเอส ในไตรมาส 2/2562 และงวดหกเดอืนของปี 2562 ลดลงรอ้ยละ 6-7 จากปีกอ่น สว่นใหญ่เป็นผล
จากการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร จากค่าใชจ้่ายดา้นโครงข่ายในการเป็นพันธมติรกับทีโอที อย่างไรก็ตาม หากไม่รวม
คา่ใชจ้่ายดา้นโครงข่ายในการเป็นพันธมติรกับทโีอท ีค่าใชจ้่ายดา้นโครงข่ายจะเพิม่ขึน้จากการขยายโครงข่าย 4G ค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจําหน่าย
เพิม่ขึน้จากการขยายโครงขา่ย 4G และอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงู นอกจากนี ้ตน้ทนุในการจดัจําหนา่ยและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารเพิม่ขึน้ สว่นใหญ่
เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายการตลาดจากการโฆษณาเพือ่เสรมิสรา้งภาพลักษณ์และจากการใชจ้่ายค่าใชจ้่ายการตลาดทีค่่อนขา้งตํ่าในปีกอ่น 
รวมถงึการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการบรหิาร สว่นใหญ่เป็นผลจากการบันทกึค่าใชจ้่ายพเิศษจาก พ.ร.บ.คุม้ครองแรงงานฉบับใหม่ แมว้า่ รายไดจ้าก
ขายและการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้ ส่วนใหญ่เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากธุรกจิโทรศัพทเ์คลือ่นทีจ่ากการยกเลกิแพ็กเกจแบบใชง้านดาตา้ไม่
จํากัด และปรับราคาแพ็กเกจเป็นการคดิตามปรมิาณการใชง้านทัง้ลูกคา้ระบบเตมิเงนิและรายเดอืน สง่ให ้ARPU ปรับตัวเพิม่ขึน้ นอกจากนี้ รายไดจ้าก
ธรุกจิอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงูยังคงเตบิโตอยา่งตอ่เนือ่งจากจํานวนลกูคา้ทีเ่พิม่ขึน้ แมว้า่ ARPU ลดลงจากภาวะการแขง่ขันในตลาด 
 
เมือ่เปรยีบเทยีบกับไตรมาส 1/2562 สว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุในกลุม่เอไอเอสเพิม่ขึน้ รอ้ยละ 3 สว่นใหญ่เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของรายได้
จากขายและการใหบ้รกิารจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากธุรกจิโทรศัพทเ์คลือ่นทีแ่ละรายไดจ้ากธุรกจิอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงู ตามทีก่ล่าวขา้งตน้ 
สทุธกิับการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนในการจดัจําหนา่ยและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร สว่นใหญ่เนื่องจากการเพิม่ขึน้ค่าใชจ้่ายในการบรหิารจากการบันทกึ
คา่ใชจ้า่ยพเิศษดังกลา่ว 
 

ธุรกจิโทรคมนาคม ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

  ไรส้ายภายในประเทศ (ลา้นบาท) 2/2561 1/2562 2/2562 %YoY %QoQ 2561 2562 %YoY

ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนใน

   กลุ่มเอไอเอส ตามวธิส่ีวนไดเ้สีย 3,292    2,996    3,088   -6% 3% 6,566         6,084        -7%

ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

ธุรกจิของบรษิทั (ลา้นบาท) 2/2561 1/2562 2/2562 %YoY %QoQ 2561 2562 %YoY

ค่าใชจ้่าย (85) (80) (97) 14% 21% (171) (178) 4%

อ่ืน ๆ 11         10         11 0% 10% 20 22             10%

ค่าใชจ้า่ยสุทธิ (74) (70) (86) 16% 23% (151) (156) 3%

ส่วนแบ่งผลกําไร (ขาดทุน) ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

  ของแต่ละสายธุรกจิ (ลา้นบาท) 2/2561 1/2562 2/2562 %YoY %QoQ 2561 2562 %YoY

ธรุกจิของบรษัิท (74)       -2% (70)       -2% (86)        -3% 16% 23% (151)      -2% (156)     -3% 3%

ธรุกจิโทรคมนาคมไรส้ายภายในประเทศ 3,292    100% 2,996    103% 3,088    105% -6% 3% 6,566    95% 6,084   104% -7%

ธรุกจิดาวเทียมและธรุกจิในต่างประเทศ 103       3% (12)       0% (54)        -2% -152% 350% 554       8% (66)       -1% -112%

ธรุกจิอ่ืน (22)       -1% (10)       0% (6)          0% -73% -40% (31)       0% (16)       0% -48%

การตัดรายการระหว่างกัน (1)         0% -        0% (1)          0% 0% 100% -        0% (1)         0% 100%

กําไรสุทธริวม 3,298   100% 2,904   100% 2,941    100% -11% 1% 6,938   100% 5,845   100% -16%

กําไรสุทธริวม
  จากการดําเนนิงานปกต ิ* 3,298   100% 2,904   100% 2,941    100% -11% 1% 6,475   93% 5,845   100% -10%

* ไม่รวมกําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอลหลังภาษี (ตามสัดส่วนการลงทุนของอนิทัช) ในไตรมาส 1 ของปี 2561



คาํอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนนิงาน ไตรมาส 2/2562
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กาํไร(ขาดทนุ)สทุธขิองกลุม่ไทยคม ในไตรมาส 2/2562 และสําหรับงวดหกเดอืนของปี 2562 มขีาดทนุสทุธ ิจํานวน 134 ลา้นบาท และ 165 ลา้น
บาท ตามลําดับ ลดลงจากไตรมาสเดยีวกันของปีก่อน และงวดหกเดอืนของปีก่อนทีม่กํีาไรสุทธ ิจํานวน 251 ลา้นบาท และ 2,131 ลา้นบาท 
ตามลําดับ รวมทัง้ มขีาดทุนสทุธเิพิม่ขึน้เมือ่เปรยีบเทยีบกับไตรมาส 1/2562 ซึง่หากไม่รวมกําไรจากการขายเงนิลงทุนในซเีอสแอล จํานวน 1,950 
ลา้นบาท ทีเ่กดิขึน้ในไตรมาส 1/2561 ผลการดําเนนิงานทีล่ดลงสว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร ซึง่มี
สาเหตุหลักจากการเซ็นสัญญาใหบ้รกิารระยะยาวแกล่กูคา้หลักในประเทศไทย ซึง่มกีารใหส้ว่นลดจากสัญญาเดมิ รวมถงึอัตราการใชบ้รกิารดาวเทยีม 
บรอดแบนดไ์ทยคม 4 ลดลง และการยตุกิารใชบ้รกิารของลกูคา้คา่งประเทศบางราย และมสีว่นแบง่ผลขาดทนุจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้เพิม่ขึน้
ตามการลดลงของรายไดจ้ากแอลทีซ ีเนื่องจากการแข่งขันดา้นราคาที่รุนแรงในธุรกจิโทรศัพทเ์คลื่อนที่และอนิเทอร์เน็ตซมิในประเทศลาวและ
ผลกระทบจากการแข็งคา่ของเงนิบาท 
 
นอกจากนี ้ตน้ทนุในการจดัจําหนา่ยและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารเพิม่ขึน้จากไตรมาสทีผ่า่นมาและไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น สว่นใหญ่เนื่องจาก
การบันทึกค่าใชจ้่ายพิเศษจาก พ.ร.บ.คุม้ครองแรงงานฉบับใหม่ ซึง่มีผลบังคับใชใ้นเดือนพฤษภาคม 2562 แต่ตน้ทุนในการจดัจําหน่ายและ
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิารสําหรับงวดหกเดอืนของปี 2562 ลดลงเมือ่เปรยีบเทยีบกับงวดหกเดอืนของปีกอ่น ส่วนใหญ่เป็นผลจากการลดลงของหนี ้
สงสัยจะสญูของธุรกจิดาวเทยีม การลดลงของคา่ใชจ้่ายพนักงานและคา่ใชจ้่ายดา้นการตลาดจากการควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ รวมถงึการลดลง
ของคา่เสยีหายจากความชํารดุของอปุกรณ์รับสญัญาณดาวเทยีมในประเทศออสเตรเลยีตามคําตัดสนิของศาลอทุธรณ์ทีบ่ันทกึในไตรมาส 1/2561 
 
รวมทัง้ ในไตรมาส 2/2562 และงวดหกเดอืนของปี 2562 มขีาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นเพิม่ขึน้และภาษีเงนิไดเ้พิม่ขึน้จากการตัดจําหน่ายสนิทรัพย์
ภาษีเงนิไดร้อการตัดบัญช ีอยา่งไรก็ตาม ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิารลดลงตามการลดลงของรายได ้และการลดลงของตน้ทนุคา่ตัดจําหน่าย
ภายหลังจากการบันทกึดอ้ยคา่ของสนิทรัพยไ์มม่ตีัวตนภายใตส้ญัญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ 
 
จากผลกําไร(ขาดทนุ)สทุธขิองกลุม่ไทยคม เป็นผลใหใ้นไตรมาส 2/2562 สว่นแบง่ผลขาดทนุของกลุม่อนิทัชจากกลุม่ไทยคม มจํีานวน 54 ลา้นบาท 
ขณะที ่ไตรมาส 2/2561 มสีว่นแบง่ผลกําไร จํานวน 103 ลา้นบาท และไตรมาส 1/2562 มสีว่นแบง่ผลขาดทนุ จํานวน 12 ลา้นบาท โดยงวดหกเดอืน
ของปี 2562 มสีว่นแบง่ผลขาดทนุ จํานวน 66 ลา้นบาท ลดลงจากงวดหกเดอืนของปี 2561 ทีม่สีว่นแบง่กําไรจํานวน 554 ลา้นบาท ซึง่หากไมร่วม
กําไรจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอลในไตรมาส 1/2561 แลว้ จะมสีว่นแบง่ผลกําไรจากการดําเนนิงานปกตใินงวดหกเดอืนของปี 2561 จํานวน 91 
ลา้นบาท 

 
ธรุกจิอืน่ ประกอบดว้ย ธรุกจิสือ่และโฆษณา ธรุกจิการสนับสนุนเทคโนโลยสีารสนเทศ และธรุกจิภายใตโ้ครงการอนิเวน้ท ์โดยสว่นแบง่ผลขาดทนุจาก
เงนิลงทนุในไตรมาส 2/2562 และงวดหกเดอืนของปี 2562 ลดลง สว่นใหญเ่นือ่งจากผลการดําเนนิงานทีด่ขี ึน้ของไฮ ชอ็ปป้ิง 
  

ธุรกจิดาวเทยีมและ ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

   ธุรกจิในต่างประเทศ (ลา้นบาท) 2/2561 1/2562 2/2562 %YoY %QoQ 2561 2562 %YoY

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 1,495    1,303    1,217   -19% -7% 3,223         2,520        -22%

ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร (808)      (773)      (750)     -7% -3% (1,722)       (1,523)      -12%

ผลประโยชน์ตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ (238)      (188)      (175)     -26% -7% (462)          (363)         -21%

ตน้ทุนจัดจําหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (232)      (245)      (298)     28% 22% (806)          (543)         -33%

กําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอล -        -        -       n/a n/a 1,950         -           -100%

ส่วนแบ่งกําไร(ขาดทุน)จากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ 52         (5)         (13)       -125% 160% 84             (18)           -121%

รายไดอ่ื้น 46         52         110      139% 112% 93             162           74%

กําไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียน 74         (15)       (55)       -174% -267% 50             (70)           -240%

ตน้ทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได ้ (138)      (160)      (170)     23% 6% (279)          (330)         18%

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 251      (31)       (134)     -153% -332% 2,131        (165)         -108%

ส่วนแบ่งผลกําไร(ขาดทุน)ของกลุ่มอนิทชั 103      (12)       (54)       -152% -350% 554           (66)           -112%

ส่วนแบ่งผลกําไร(ขาดทุน) จากการดําเนนิงานปกติ
ของกลุ่มอนิทชั * 103      (12)      (54)      -152% -350% 91            (66)           -173%

* ไม่รวมกําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอลหลังภาษี (ตามสัดส่วนการลงทุนของอนิทัช) ในไตรมาส 1 ของปี 2561

ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

ธุรกจิอ ืน่ (ลา้นบาท) 2/2561 1/2562 2/2562 %YoY %QoQ 2561 2562 %YoY

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 35         34         38        9% 12% 75             72             -4%

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (30)       (31)       (37)       23% 19% (62)            (68)           10%

ตน้ทุนจัดจําหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (5)         (5)         (6)         20% 20% (9)              (11)           22%

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุน (27)       (12)       (5)         -81% -58% (44)            (17)           -61%

รายไดอ่ื้น 9          6          7          -22% 17% 17             13             -24%

ตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (1)         (1)         (1)         0% 0% (3)              (2)             -33%

ขาดทุนสุทธิ (19)       (9)         (4)         -79% -56% (26)           (13)           -50%

ส่วนแบ่งผลขาดทุนของกลุ่มอนิทชั (22)       (10)       (6)         -73% -40% (31)           (16)           -48%
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สรปุฐานะการเงนิ 
 
ขอ้มลูฐานะการเงนิทีสํ่าคญั 

 
สนิทรพัยข์องกลุม่อนิทชั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 จากสิน้ปี 2561 สว่นใหญ่เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของเงนิลงทุนในบรษัิทร่วมและการร่วมคา้จากผลการ
ดําเนนิงานสําหรับงวดหกเดอืนของปี 2562 
 
หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่อนิทชั หนี้สนิลดลงเล็กนอ้ยจากสิน้ปี 2561 สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของเงนิกูย้มืจากการจ่ายชําระคนื
เงนิกูย้มืของธรุกจิดาวเทยีม ขณะทีส่ว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7 จากสิน้ปี 2561 จากผลการดําเนนิงานสําหรับงวดหกเดอืนของปี 2562 ของกลุม่
อนิทัช 
 
สภาพคลอ่งและกระแสเงนิสดของกลุม่อนิทชั ณ สิน้ไตรมาส 2/2562 กลุ่มอนิทัชมอีัตราสว่นสภาพคล่อง 2.0 เท่า ลดลงจาก 2.4 เท่า ณ สิน้   
ไตรมาส 2/2561 สว่นใหญ่เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของหนีส้นิหมนุเวยีนจากสว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึกําหนดชําระภายในหนึง่ปีทีเ่พิม่ขึน้เนือ่งจาก
หุน้กูข้องธรุกจิดาวเทยีม ชดุที ่1 จะครบกําหนดชําระคนืเงนิตน้ในไตรมาส 4/2562 โดยกลุ่มอนิทัชมกีารบรหิารความเสีย่งจากการขาดสภาพคล่อง  
โดยการรักษาระดับของเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดใหเ้พยีงพอตอ่การดําเนนิงานของกลุม่อนิทัช รวมทัง้จัดหาวงเงนิสนิเชือ่ระยะสัน้จากธนาคาร
ตา่ง ๆ เพือ่สํารองในกรณีทีม่คีวามจําเป็น 
 
ทัง้นี ้ กระแสเงนิสดรวมของกลุม่อนิทัชในไตรมาส 2/2562 เพิม่ขึน้ 384 ลา้นบาท (ไมร่วมผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่น และการจัดประเภทเงนิสด
และรายการเทยีบเทา่เงนิสดของบรษัิทยอ่ยทีเ่ลกิกจิการ) จากสิน้ปี 2561 สว่นใหญ่เป็นผลจากเงนิสดรับสทุธจิากการดําเนนิงานและเงนิปันผลรับ สทุธิ
กบัการจา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืและดอกเบีย้ของธรุกจิดาวเทยีม และเงนิปันผลจา่ย 
 
ลกูหนีก้ารคา้ของกลุม่อนิทชั โดย ณ สิน้ไตรมาสนี ้กลุม่อนิทัชมลีกูหนีก้ารคา้คดิเป็นรอ้ยละ 3 ของสนิทรัพยร์วม ใกลเ้คยีงกับ ณ สิน้ปี 2561 โดยได ้
มกีารพจิารณาตัง้คา่เผือ่หนีส้งสยัจะสญูไวอ้ยา่งเหมาะสม 
 
สนิคา้คงเหลอืของกลุม่อนิทชั ณ สิน้ไตรมาสนี ้กลุม่อนิทัชมสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจาก ณ สิน้ปี 2561 โดยกลุม่อนิทัชไดม้กีารประเมนิความ
เพยีงพอของค่าเผือ่สนิคา้ลา้สมัยและเสือ่มสภาพอย่างสมํ่าเสมอ โดยสนิคา้คงเหลอืแสดงในราคาทุนหรอืมูลค่าสทุธทิีจ่ะไดรั้บแลว้แตร่าคาใดจะตํ่ากวา่ 
มลูคา่สทุธทิีค่าดวา่จะไดรั้บเป็นประมาณราคาทีจ่ะขายไดจ้ากการดําเนนิธรุกจิปกตหิกัดว้ยคา่ใชจ้่ายทีจํ่าเป็นในการขาย 

ณ วนัท ี ่31 ธนัวาคม 2561 ณ วนัท ี ่30 มถุินายน 2562

ฐานะการเงนิรวม ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

สนิทรพัย์

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 3,072           6% 3,509          7% 437            14%

เงนิลงทุนชั่วคราว 7,141           14% 7,396          14% 255            4%

ลูกหน้ีการคา้ 1,556           3% 1,704          3% 148            10%

ส่วนของเงนิใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กจิการที่เก่ียวขอ้งกัน

  ที่ถงึกําหนดชาํระภายในหนึง่ปี 486              1% 575             1% 89              18%

สนิคา้คงเหลือ 122              0% 131             0% 9                7%

สนิทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 524              1% 712             1% 188            36%

เงนิใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กจิการที่เก่ียวขอ้งกัน 1,457           3% 1,265          2% (192)           -13%

เงนิลงทุนในบรษัิทร่วม และการร่วมคา้ 25,761         52% 28,297        54% 2,536         10%

อาคารและอุปกรณ์ 4,876           10% 4,627          9% (249)           -5%

สนิทรัพย์ไม่มีตัวตนภายใตสั้ญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ 3,007           6% 2,405          5% (602)           -20%

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 1,954           4% 1,735          3% (219)           -11%

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนหรือกลุ่มสนิทรัพย์ที่จะจําหน่าย

  ที่จัดประเภทเป็นสนิทรัพย์ที่ถือไวเ้พ่ือขาย 53                0% -              0% (53)             -100%

รวมสนิทรพัย ์ 50,009        100% 52,356        100% 2,347        5%

หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้

ส่วนของเงนิกูย้ืมระยะยาวที่ถงึกําหนดชาํระภายในหนึง่ปี 2,652           5% 2,616          5% (36)             -1%

ประมาณการส่วนต่างของค่าอนุญาตใหดํ้าเนนิการคา้งจ่ายและดอกเบี้ย 2,890           6% 2,890          6% -             0%

หน้ีสนิหมุนเวียนอ่ืน 1,463           3% 1,617          3% 154            11%

เงนิกูย้ืมระยะยาว 4,306           9% 4,000          8% (306)           -7%

หน้ีสนิอ่ืน 757              2% 810             2% 53              7%

รวมหนีส้นิ 12,068        24% 11,933        23% (135)          -1%

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 37,941        76% 40,423        77% 2,482        7%

รวมหนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 50,009        100% 52,356        100% 2,347        5%

เปล ีย่นแปลง
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ความสามารถในการทํากําไรและอตัราผลตอบแทนของกลุม่อนิทชั ในงวดหกเดอืนของปี 2562 กลุม่อนิทัชมอีัตรากําไรสทุธ ิรอ้ยละ 66 เพิม่ขึน้
จากงวดหกเดอืนของปี 2561 แต่มอีัตราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ่ รอ้ยละ 18 ลดลงจากปีก่อน โดยมสีาเหตุหลักเนื่องจากในไตรมาส 
1/2561 กลุม่อนิทัชรับรูกํ้าไรจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล 
 
ความสามารถในการชําระหนีข้องกลุม่อนิทชั ณ สิน้ไตรมาสนี ้กลุ่มอนิทัชมอีัตราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ่ จํานวน 0.4 เท่า 
ใกลเ้คยีงกับ ณ สิน้ไตรมาส 2/2561 ทัง้นี้ กลุม่อนิทัชมคีวามสามารถในการชําระหนี้ทัง้ระยะสัน้และระยะยาวไดโ้ดยไมม่ผีลกระทบตอ่การปฏบิัตติาม
เงือ่นไขสญัญาเงนิกูแ้ละการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิ 
 
สําหรับภาระผกูพันและภาระผกูพันนอกงบแสดงฐานะการเงนิ บรษัิทไดอ้ธบิายไวใ้นหมายเหตปุระกอบงบการเงนิระหวา่งกาล เรือ่ง ภาระผกูพัน หนังสอื
ค้ําประกนัจากธนาคาร รวมถงึเหตกุารณ์สําคัญ ขอ้พพิาททางการคา้ และคดคีวามทีสํ่าคัญของกลุม่อนิทัช 
 
การสอบทานของผูส้อบบญัช ี

ขอ้สรปุรายงานการสอบทานของผูส้อบบัญช ีเป็นดังนี ้

 
“ขา้พเจา้ไม่พบสิง่ทีเ่ป็นเหตุใหเ้ชือ่วา่ขอ้มูลทางการเงนิระหวา่งกาลดังกล่าวไม่ไดจั้ดทําขึน้ตามมาตรฐานการบัญชฉีบับที ่34 เรือ่ง “การรายงานทาง
การเงนิระหวา่งกาล” ในสาระสําคัญจากการสอบทานของขา้พเจา้” 
 
ขอ้มลูทางการเงนิเพิม่เตมิและอตัราสว่นทางการเงนิทีสํ่าคญั 

  

 

 

  

ณ วนัท ี ่31 ธนัวาคม 2561 ณ วนัท ี ่30 มถุินายน 2562

ฐานะการเงนิเฉพาะของอนิทชั ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

สนิทรัพย์

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนชั่วคราว 1,913           6% 2,030          6% 117          6%

เงนิลงทุนในบรษัิทย่อยและบรษัิทร่วม 29,764         94% 32,250        94% 2,486        8%

สนิทรัพย์อ่ืน 103              0% 110             0% 7              7%

รวมสนิทรพัย ์ 31,780        100% 34,390        100% 2,610       8%

หน้ีสนิและส่วนของผูถ้ือหุน้

หน้ีสนิอ่ืน 131              0% 123             0% (8)             -6%

ส่วนของผูถื้อหุน้ 31,649         100% 34,267        100% 2,618        8%

รวมหนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 31,780        100% 34,390        100% 2,610       8%

เปล ีย่นแปลง

งบกําไรขาดทุนเฉพาะกจิการ ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

   (ลา้นบาท) 2/2561 1/2562 2/2562 %YoY %QoQ 2561 2562 %YoY

ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนใน

บรษัิทย่อย 90         (17)       (65)       -172% 282% 537           (82)           -115%

บรษัิทร่วม 3,279    2,989    3,090   -6% 3% 6,547         6,079        -7%

รายไดอ่ื้น 12         11         12        0% 9% 22             23             5%

รวมรายได้ 3,381   2,983   3,037   -10% 2% 7,106        6,020        -15%

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (70)       (63)       (81)       16% 29% (141)          (144)         2%

ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร (15)       (17)       (16)       7% -6% (30)            (33)           10%

รวมค่าใชจ้า่ย (85)       (80)       (97)       14% 21% (171)         (177)         4%

กําไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิ 3,296   2,903   2,940   -11% 1% 6,935        5,843        -16%

ตน้ทุนทางการเงนิ (1)         (1)         (1)         0% 0% (2)              (2)             0%

กําไรสุทธิ 3,295   2,902   2,939   -11% 1% 6,933        5,841        -16%
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ขอ้ปฎเิสธความรบัผดิชอบ 
ในเอกสารฉบับนี้อาจจะมขีอ้มูลบางสว่นทีเ่กีย่วขอ้งกับการคาดการณ์ในอนาคตโดยใชปั้จจัยทีเ่กีย่วขอ้งในหลายดา้นซึง่จะขึน้อยู่กับความเสีย่งและความไม่แน่นอนต่าง ๆ ซึง่ขอ้มูลดังกล่าวรวมถงึ แผนธุรกจิ  กลยุทธ ์ และความเชือ่ของ
บรษัิท รวมทัง้ขอ้มลูอืน่ทีไ่มใ่ชข่อ้มลูทีเ่กดิขึน้ในอดตี ตวัอยา่งของคําทีใ่ชใ้นการคาดการณ์ในอนาคต เชน่ “อาจจะ” “จะ” “คาดวา่” “ตัง้ใจวา่” “ประมาณ” “เชือ่วา่” “ยังคง” “วางแผนวา่”  หรอื คําใด ๆ ทีม่คีวามหมายทํานองเดยีวกนั เป็นตน้ 
แมว้่าการคาดการณ์ดังกล่าวจะถูกจัดทําขึน้จากสมมุตฐิานและความเชือ่ของฝ่ายบรหิาร โดยอาศัยขอ้มูลทีม่ีอยู่ในปัจจุบันเป็นพื้นฐานก็ตาม สมมุตฐิานเหล่านี้ยังคงมคีวามเสีย่งและความไม่แน่นอนต่าง ๆ ซึง่อาจจะทําใหผ้ลงาน ผลการ
ดําเนนิงาน ความสาํเร็จทีเ่กดิขึน้จรงิแตกตา่งจากทีบ่รษัิทคาดการณ์ไวใ้นอนาคต  ดังนัน้ผูใ้ชข้อ้มูลดังกลา่วจงึควรระมัดระวังในการใชข้อ้มูลขา้งตน้ อกีทัง้บรษัิท และผูบ้รหิาร/พนักงาน ไม่อาจควบคมุหรอืรับรองความเกีย่วขอ้ง ระยะเวลาทีจ่ะ
เกดิขึน้ หรอืความถกูตอ้งของขอ้มลูดงักลา่วได ้

งบกําไรขาดทุนรวม ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

   (ลา้นบาท) 2/2561 1/2562 2/2562 %YoY %QoQ 2561 2562 %YoY

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 1,528    1,335    1,253   -18% -6% 3,294         2,588        -21%

ส่วนแบ่งกําไร(ขาดทุน)จากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ 38         (10)       (20)       -153% 100% 59             (30)           -151%

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษัิทร่วม 3,279    2,989    3,090   -6% 3% 6,547         6,079        -7%

กําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอล -        -        -       n/a n/a 1,635         -           -100%

กําไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราต่างประเทศ 74         -        -       -100% n/a 50             -           -100%

รายไดอ่ื้น 67         69         128      91% 86% 131           197           50%

รายไดร้วม 4,986   4,383   4,451   -11% 2% 11,716      8,834        -25%

ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร (838)      (804)      (787)     -6% -2% (1,784)       (1,591)      -11%

ผลประโยชน์ตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ (238)      (188)      (175)     -26% -7% (462)          (363)         -21%

ตน้ทุนในการจัดจําหน่าย (28)       (15)       (15)       -46% 0% (77)            (30)           -61%

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (263)      (280)      (354)     35% 26% (845)          (634)         -25%

ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราต่างประเทศ -        (15)       (55)       100% 267% -            (70)           100%

ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร (30)       (33)       (30)       0% -9% (61)            (63)           3%

รวมค่าใชจ้า่ย (1,397)  (1,335)  (1,416)  1% 6% (3,229)      (2,751)      -15%

กําไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ 3,589   3,048   3,035   -15% 0% 8,487        6,083        -28%

ตน้ทุนทางการเงนิ (87)       (84)       (83)       -5% -1% (168)          (167)         -1%

กําไรก่อนภาษีเงนิได้ 3,502   2,964   2,952   -16% 0% 8,319        5,916        -29%

รายไดภ้าษีเงนิได ้ (53)       (78)       (89)       68% 14% (114)          (167)         46%

กําไรสุทธิ 3,449   2,886   2,863   -17% -1% 8,205        5,749        -30%

การแบ่งปนักําไร(ขาดทุน)

ส่วนท ีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 3,298   2,904   2,941   -11% 1% 6,938        5,845        -16%

ส่วนท ีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีท ีไ่ม่มอีํานาจควบคุม 151      (18)       (78)       -152% 333% 1,267        (96)           -108%

กําไรสุทธิ 3,449   2,886   2,863   -17% -1% 8,205        5,749        -30%

แหล่งท ีม่าและการใชไ้ปของกระแสเงนิสดรวม *

   สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน 2562 ลา้นบาท

แหล่งท ีม่าของกระแสเงนิสดรวม การใชไ้ปของกระแสเงนิสดรวม

รับเงนิปันผล 3,969        เงนิปันผลจ่าย 3,751        

กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน 942          จ่ายคืนเงนิกูย้ืม 265          

ขายสนิทรัพย์ถาวร 3              เงนิลงทุนชั่วคราวเพิม่ขึน้ 251          

ลูกหน้ี เงนิทดรองจ่าย และ

เงนิใหกู้ย้ืมแก่กจิการที่เก่ียวขอ้งกันเพิม่ขึน้ 57            

เงนิสดจ่ายเพ่ือลงทุนในเงนิลงทุนระยะยาว 10            

ซ้ือสนิทรัพย์ถาวร 27            

จ่ายดอกเบี้ย 169          

กระแสเงนิสดรวมเพ ิม่ข ึน้ 384          

รวม 4,914       4,914       
* กระแสเงนิสดรวม ประกอบดว้ย การเปลี่ยนแปลงของเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ก่อนผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนและการจัดประเภทรายการที่มีต่อเงนิสด
   และรายการเทียบเท่าเงนิสด

อตัราส่วนทางการเงนิท ีส่ําคญัของงบการเงนิรวม

อัตรากําไรสุทธ ิ(%) 59.2         66.2         6.9           

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.4           2.0           (0.5)          

อัตราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ของบรษัิทใหญ่ (%) 23.2         18.2         (5.0)          

อัตราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์รวม (%) 13.5         11.4         (2.1)          

อัตราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ของบรษัิทใหญ่ (เท่า) 0.4           0.4           (0.1)          

อัตราส่วนหน้ีสนิที่มีดอกเบี้ยต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ของบรษัิทใหญ่ (เท่า) 0.2           0.2           (0.0)          

กําไรต่อหุน้ขัน้พ้ืนฐาน (บาท) 2.16         1.82         (0.34)        

มูลค่าตามบัญชีต่อหุน้ (บาท) 9.61         10.42       0.81         

เปล ีย่นแปลง

สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

2561 2562


