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 AIT (VP-SEC) 024/2562  
 

วนัท่ี 8 สงิหาคม 2562  
 

เร่ือง ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2562  
เรียน กรรมการและผู้จดัการตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

 
ภาพรวมการด าเนินงานและปัจจัยที่ท าให้มีการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญ  
สรุปภาพรวมการด าเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2562 
 

  จ านวนเงินรายไตรมาส การเปลีย่นแปลงเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
  Q2-62 Q1-62 Q2-61 Q2-62 VS Q1-62 Q2-62 VS Q2-61 
  (ล้านบาท)  (ล้านบาท) %  (ล้านบาท) % 
รายได้รวม 1,730.1 1,266.8 1,029.9 463.3 36.6 700.2 68.0 
คา่ใช้จา่ยในการด าเนินงานรวม 1,628.5 1,123.0 928.3 505.5 45.0 700.2 75.4 
ก าไรส าหรับงวด 69.8 102.8 72.1 (33.0) (32.1) (2.3) (3.2) 

 
ภาพรวมของไตรมาสที่ 2 ปี 2562 บริษัทฯมีรายได้รวมเพิ่มขึน้จากทัง้ไตรมาสที่ 1 ปี 2562 และไตรมาสที่ 2 ปี 2561  โดย

คิดเป็นเพิ่มขึน้จ านวน 463.3 ล้านบาท และ 700.2 ล้านบาทตามล าดบั หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 36.6 และร้อยละ 68.0 
ตามล าดบั อนัเนื่องมาจากบริษัทฯ ได้สง่มอบงานโครงการขนาดใหญ่หลายโครงการที่เพิ่งประมลูงานได้ต้นปี 2562 โดยเป็น
โครงการท่ีได้ชะลอการจดัซือ้จดัจ้างในปีก่อนๆ เช่น งานโครงการจดัให้มีการบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสงูในพืน้ที่ห่างไกล งาน
โครงการจ้างงานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สารอาคารรัฐสภาแห่งใหม่ นอกจากนีย้งัได้สง่มอบงานขนาดใหญ่อื่นๆอีก
เช่น โครงการ Core and Access Switch for Core Network Replacement and SDN ของบริษัท กรุงไทยคอมพิวเตอร์เซอร์วิส
เซส จ ากดั และโครงการของบริษัท กสท โทรคมนาคม จ ากดั (มหาชน) เป็นต้น 

ในสว่นของคา่ใช้จ่ายในการด าเนินงานรวมนัน้จะแปรผนัตรงตามยอดรายได้ของบริษัทฯ ดงันัน้เมื่อเปรียบเทียบรายได้
รวมและค่าใช้จ่ายรวมในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 กับไตรมาสที่1 ปี 2562 และไตรมาสที่ 2 ปี 2561 จะเห็นได้ว่ามีอัตราการ
เปลี่ยนแปลงที่เพิ่มขึน้ในทิศทางเดียวกันแต่อตัราการเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายรวมในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 สงูกว่าทัง้ 2 ไตรมาสที่
น ามาเปรียบเทียบมาก กลา่วคือมีอตัราการเพิ่มขึน้ของรายได้เท่ากบัร้อยละ 36.6 ในขณะที่อตัราการเพิ่มขึน้ของต้นทุนเท่ากับ 
45.0 เมื่อเทียบกบัไตรมาสที ่1 ปี 2562 และมีอตัราการเพิ่มขึน้ของรายได้เทา่กบัร้อยละ 68.0 ในขณะท่ีอตัราการเพิ่มขึน้ของต้นทนุ
เท่ากบั 75.4 เมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 2 ปี 2561  โดยเหตผุลหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของต้นทนุขายและบริการของงานโครงการ
ขนาดใหญ่หลายโครงการทีม่ีอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีต ่าเนื่องจากการแขง่ขนัในตลาดที่สงู ประกอบกบัในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 ได้บนัทกึ
คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังานอนัเป็นผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงกฎหมายที่เก่ียวข้องกบัอตัราค่าชดเชยกรณี
เลกิจ้างด้วย      

ในขณะท่ีรายได้ของไตรมาสที่ 2 ปี 2562 เพิ่มขึน้จากไตรมาสที่1 ปี 2562 และไตรมาสที่ 2 ปี 2561 แต่ก าไรส าหรับงวด
ไตรมาสที่ 2 ปี 2562 กลบัลดลงเนื่องจากการเพิ่มขึน้ของต้นทุนขายและบริการของงานโครงการขนาดใหญ่หลายโครงการ 
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นอกจากนี ้ในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 ได้บนัทกึคา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังานอนัเป็นผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลง
กฎหมายที่เก่ียวข้องกบัอตัราคา่ชดเชยกรณีเลกิจ้างด้วย จึงสง่ผลให้ก าไรส าหรับงวดไตรมาสที่ 2 ปี 2562 ลดลง 

 
ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 

ผลการด าเนินงานของรายได้ ต้นทุน และค่าใช้จ่าย ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงที่เป็นสาระส าคญัในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 
สามารถแสดงในตารางได้ดงัตอ่ไปนี ้
 

  จ านวนเงินรายไตรมาส การเปลีย่นแปลงเพิ่มขึน้ (ลดลง) 

  Q2-62 Q1-62 Q2-61 Q2-62 VS Q1-62 Q2-62 VS Q2-61 
  (ล้านบาท)  (ล้านบาท) %  (ล้านบาท) % 
รายได้จากการขายและบริการ 
และงานตามสญัญาก่อสร้าง  1,699.0 1,222.5 968.6 476.5 39.0 730.4 75.4 
รายได้คา่เชา่จากอปุกรณ์ 
ส าหรับให้เชา่ 27.5 27.3 41.2 0.2 0.7 (13.7) (33.3) 
ต้นทนุขายและบริการและงานตาม
สญัญาก่อสร้าง 1,479.0 985.6 790.1 493.4 50.1 688.9 87.2 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 90.7 74.1 72.8 16.6 22.4 17.9 24.6 

 
รายได้และต้นทุนจากการขายและบริการและงานตามสัญญาก่อสร้าง 
ผลการด าเนินงานของบริษัทฯในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 ซึ่งมีรายได้จากการขายและบริการและงานตามสญัญาก่อสร้าง

เพิ่มขึน้อย่างมากจากไตรมาสที่ 1 ปี 2562 และไตรมาสที่ 2 ปี 2561 จ านวน 476.5 ล้านบาท และจ านวน 730.4 ล้านบาท 
ตามล าดบัหรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 40.0 และร้อยละ 75.4 ล้านบาท ตามล าดบั เนื่องจากในช่วงไตรมาสที่ 2 ปี 2562 บริษัทฯได้
สง่มอบงานโครงการขนาดใหญ่หลายโครงการ เช่น งานโครงการจ้างงานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารอาคารรัฐสภา
แหง่ใหมบ่างสว่น และงานโครงการ Core and Access Switch for Core Network Replacement and SDN ของบริษัท กรุงไทย
คอมพิวเตอร์เซอร์วิสเซส จ ากดั เป็นต้น  จึงท าให้บริษัทฯ มีรายได้สงูมากขึน้  

ส าหรับไตรมาสที่ 2 ปี 2562 ต้นทนุขายและบริการและงานตามสญัญาก่อสร้างแปรผนัไปในทิศทางเดียวกบัรายได้แต่มี
อตัราการเพิ่มขึน้ของต้นทนุขายและบริการสงูกวา่อตัราการเพิ่มขึน้ของรายได้เมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 1 ปี 2562 และไตรมาสที่ 2 ปี 
2561 กลา่วคือ อตัราการเพิ่มขึน้ของรายได้เทา่กบัร้อยละ 39.0 ในขณะท่ีอตัราการเพิ่มขึน้ของต้นทนุเทา่กบัร้อยละ 50.1 เมื่อเทียบ
กบัไตรมาสที่ 1 ปี 2562  และอตัราการเพิ่มขึน้ของรายได้เท่ากบัร้อยละ 75.4 ในขณะที่อตัราการเพิ่มขึน้ของต้นทนุเท่ากบัร้อยละ 
87.2 เมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 2 ปี 2561 ทัง้นี ้สาเหตมุาจากในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 มีการรับรู้รายได้ของโครงการขนาดใหญ่หลาย
โครงการ และมีอตัราก าไรขัน้ต้นที่ค่อนข้างต ่า นอกจากนีใ้นไตรมาสที่ 2 ปี 2562 ได้บนัทึกค่าใช้จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของ
พนกังานอนัเป็นผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงกฎหมายที่เก่ียวข้องกบัอตัราคา่ชดเชยกรณีเลกิจ้างด้วย 
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รายได้ค่าเช่าจากอุปกรณ์ส าหรับให้เช่า  
รายได้คา่เชา่จากอปุกรณ์ส าหรับให้เชา่ของไตรมาสที ่2 ปี 2562 ลดลงจากไตรมาสที่ 2 ปี 2561 เนื่องจากโครงการให้เชา่

สทิธิการใช้งานระบบ IBM OTCA ได้ครบสญัญาเชา่ในช่วงต้นไตรมาสที่ 3 ปี 2561 จึงท าให้รายได้คา่เชา่ในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 
ลดลง  

 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารของไตรมาสที่ 2 ปี 2562 มียอดคงเหลือเพิ่มขึน้จากไตรมาสที่ 1 ปี 2562 และไตรมาสที่ 2 ปี 

2561 ตามการเพิ่มขึน้ของรายได้ที่เพิ่มขึน้ ประกอบกบัในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 ได้บนัทึกค่าใช้จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของ
พนกังานอนัเป็นผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงกฎหมายที่เก่ียวข้องกบัอตัราคา่ชดเชยกรณีเลกิจ้างด้วย 

 
การวิเคราะห์ฐานะการเงนิของบริษัทฯ 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ มีฐานะการเงินซึง่ได้เปลีย่นแปลงจากสถานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ซึง่
ได้แสดงในตารางเปรียบเทียบและอธิบายการเปลีย่นแปลงดงัตอ่ไปนี ้
 

สนิทรัพย์ ยอดคงเหลอืรายไตรมาส เปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้ (ลดลง) 
รายการท่ีมีการเปลีย่นแปลง Q2 - 62 Q4 - 61 Q2 – 62 VS Q4 - 61 
อยา่งเป็นสาระส าคญั (ล้านบาท) (ล้านบาท) % 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 479.1 1,265.8 (786.7) (62.2) 
รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระ 1,183.9 560.2 623.7 111.3 
สนิค้าคงเหลอื 1,949.0 268.0 1,681.0 627.2 
เงินจา่ยลว่งหน้าคา่สนิค้าและบริการ 17.9 - 17.9 100 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 229.0 186.8 42.2 22.6 
เงินลงทนุในกิจการร่วมค้า 47.2 71.7 (24.5) (34.2) 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 20.5 33.1 (12.6) (38.1) 
สนิทรัพย์รวม 5,405.2 4,272.8 1,132.4 26.5 

 
สินทรัพย์ 
ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์เพิ่มขึน้ 1,132.4 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 26.5 จากของ ณ วนัที่ 31 

ธันวาคม 2561 โดยการเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์รวมมาจากการเปลี่ยนแปลงที่ส าคญัของการเพิ่มขึน้หรือลดลงของสินทรัพย์
ดงัตอ่ไปนี ้
 เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 ลดลง 786.7 ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 62.2 สาเหตุ
สว่นใหญ่มาจากในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2562 ได้ลงทนุในโครงการขนาดใหญ่ที่เพิ่งได้งานมาหลายโครงการซึ่งอยู่ระหว่างการ
ด าเนินงาน จึงท าให้เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดลดลง 
 รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระเพิ่มขึน้ 623.7 ล้านบาทหรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 111.3 เนื่องจากมีงานโครงการขนาดใหญ่ที่
ได้ด าเนินการและรับรู้รายได้ตามสว่นงานท่ีเสร็จ แตย่งัไมแ่ล้วเสร็จถึงเกณฑ์การออกใบแจ้งหนีเ้รียกเก็บเงิน จึงท าให้รายได้ที่ยงัไม่
เรียกช าระเพิ่มขึน้ 
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 สนิค้าคงเหลอืเพิ่มขึน้ 1,681.0 ล้านบาทหรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 627.2 เนื่องจากในช่วง 6 เดือนแรกปี 2562 ได้ลงทนุ
ในงานโครงการขนาดใหญ่หลายโครงการ เช่น งานโครงการจ้างงานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารอาคารรัฐสภาแห่ง
ใหม่ งานโครงการจดัให้มีการบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสงูในพืน้ที่ห่างไกล และงานโครงการจ้างจดัท าระบบส ารองที่นัง่และ
จ าหนา่ยตัว๋โดยสาร (e-ticket) ของบริษัท ขนสง่ จ ากดั เป็นต้น ซึง่โครงการดงักลา่วอยู่ระหว่างการด าเนินงานและรอสง่มอบและ
ตรวจรับตามงวดงาน 

เงินจ่ายลว่งหน้าคา่สนิค้าและบริการเพิ่มขึน้ 17.9 ล้านบาทหรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 100.0 เนื่องจากในไตรมาสที่ 2 ปี 

2562 ได้จ่ายเงินลว่งหน้าค่าสินค้าและบริการ โดยเฉพาะจากโครงการ Aluminum ingot for the fabrication ของการไฟฟ้าสว่น
ภมูิภาค 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 42.2 ล้านบาทหรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 22.6 สว่นใหญ่มาจากการลงทนุในงานระหว่าง
ท าของโครงการใหญ่ๆ เพิ่มขึน้ สง่ผลให้ภาษีมลูคา่เพิ่มซือ้สงูกวา่ภาษีมลูคา่เพิ่มขาย 

 เงินลงทนุในกิจการร่วมค้าลดลง 24.5 ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 34.2 เนื่องจากการรับรู้สว่นแบ่งขาดทนุจากผล
ประกอบการของกิจการร่วมค้า 
 สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่นลดลง 12.6 ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 38.1 เนื่องจากการลดลงของค่าบ ารุงรักษางาน
โครงการซึง่จ่ายลว่งหน้า  
 

หนีส้นิ ยอดคงเหลอืรายไตรมาส เปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้ (ลดลง) 
รายการท่ีมีการเปลีย่นแปลง Q2 – 62 Q4 - 61 Q2 – 62 VS Q4 - 61 
อยา่งเป็นสาระส าคญั (ล้านบาท) (ล้านบาท) % 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 300.0 - 300.0 100.0 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 1,257.1 642.8 614.3 95.6 
ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 17.7 - 17.7 100.0 

รายได้รับลว่งหน้าจากลกูค้า 789.8 94.5 695.3 735.8 

หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 44.3 60.0 (15.7) (26.2) 
หนีส้นิภายใต้สญัญาการจดัการทางการเงิน – สทุธิ
จากสว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

33.6 44.0 (10.4) (23.6) 

หนีส้นิรวม  2,628.5  1,528.1 1,100.4 72.0 

 
หนีส้ิน 
ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมเพิ่มขึน้  1,100.4  ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 72.0 จากของ ณ วนัที่ 

31 ธนัวาคม 2561 โดยการเพิ่มขึน้ของหนีส้นิรวมมาจากการเปลีย่นแปลงที่ส าคญัของการเพิ่มขึน้หรือลดลงของหนีส้นิดงัตอ่ไปนี ้
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 300.0 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 100.0 จากของไตรมาสที่ 4 ปี 

2561 เนื่องจากในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2562 ได้ลงทนุในงานโครงการขนาดใหญ่หลายโครงการและอยูร่ะหว่างการสง่มอบและ
ตรวจรับ จึงต้องใช้แหลง่เงินทนุจากการกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน 
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เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 614.3 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 95.6 จากของไตรมาสที่ 4 ปี 2561 

เนื่องจากไตรมาสที ่2 ปี 2562 บริษัทฯ ได้ท าการซือ้สนิค้าและบริการในงานโครงการขนาดใหญ่ซึ่งยงัไม่ครบก าหนดช าระเงิน จึง
ท าให้เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 
 ภาษีเงินได้ค้างจ่ายเพิ่มขึน้ 17.7 ล้านบาทหรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 100.0 เนื่องจากในปี 2561 มีภาษีหกั ณ ที่จ่ายสงู
กวา่ภาษีเงินได้จึงท าให้ไมม่ีภาษีเงินได้ค้างจ่าย ในขณะที่ในไตรมาสที่ 2 ปี 2562  บริษัทฯ มีผลประกอบการก าไรสทุธิและมีภาษี
เงินได้สงูกวา่ภาษีหกั ณ ที่จ่ายท าให้มีภาษีเงินได้ค้างจ่าย 

รายได้รับลว่งหน้าจากลกูค้าเพิ่มขึน้ 695.3 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 735.8 จากของไตรมาสที่ 4 ปี 2561  

เนื่องจากได้รับเงินลว่งหน้าจากงานโครงการที่เพิ่งได้รับงานในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2562 โดยเฉพาะจากงานโครงการจ้างงาน
ด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สารอาคารรัฐสภาแหง่ใหม่ 
 หนีส้นิหมนุเวียนอื่นลดลง 15.7 ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลงร้อยละ  26.2 สว่นใหญ่เนื่องจากการลดลงของภาษีหกั ณ ที่
จ่าย รอน าสง่ที่เกิดขึน้ในเดือนธนัวาคม 2561 และได้น าสง่ไปในเดือนมกราคม 2562  

หนีส้นิภายใต้สญัญาการจดัการทางการเงิน – สทุธิจากสว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีลดลง 10.4 ล้านบาทหรือคิด
เป็นลดลงร้อยละ 23.6 เนื่องจากในงวด 6 เดือนแรกของปี 2562 ได้จ่ายช าระหนีส้ินตามสญัญาจดัการทางการเงินตามงวดช าระ
เงิน 

 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบั 2,776.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 32.0 ล้านบาท จาก

ของ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ซึง่เท่ากบั  2,744.7 ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.2 โดยการเพิ่มขึน้นัน้มาจากก าไรจากการ
ด าเนินงานส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2562 สทุธิด้วยการจ่ายเงินปันผลประจ าปีในช่วงไตรมาสที่ 2 ปี 2562  

 
 
 
 
 
 
ขอแสดงความนบัถือ  

     (นางสาวศรินทร์ จนัทรนิภาพงศ์)  
  เลขานกุารบริษัท  

  ผู้มีอ านาจในการรายงานสารสนเทศ 


