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ที่ GST/ELCID - 13/2562 

 วันท่ี 9 สิงหาคม 2562 

เร่ือง การแปลงหนี้เป็นทุน การเพ่ิมทุนจดทะเบียน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด 
(มหาชน) การเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน และการก าหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562  

เรียน กรรมการและผู้จดัการ 
ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

เอกสารแนบ 1.  โครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
2.  แบบรายงานการเพิ่มทุน (F 53-4)  
3. สารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน)  
4. สารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) ให้แก่

บุคคลในวงจ ากัด 
5. สมมติฐานการและการค านวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ 

บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอแจ้งมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 8/2562 ประชุมเมื่อ
วันท่ี 8 สิงหาคม 2562 เวลา 15.00 น. โดยที่ประชุมได้มีมติอนุมัติเรื่องส าคัญ ดังนี้ 

1) มีมติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อรับทราบผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 
ส าหรับรอบปีบัญชี สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561  

2) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อพิจารณาอนุมัติการงดจัดสรรก าไรเป็น
ทุนส ารองตามกฎหมาย และการงดจ่ายเงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงาน ส าหรับรอบบัญชี สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2561 

3) มีมติรับทราบรายงานผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ส าหรับไตรมาสที่ 2/2562 สิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2562  

4) มีมติอนุมัติงบการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรับไตรมาสที่ 2/2562 สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่ง
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตได้สอบทานรับรองแล้ว  

5) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อพิจารณาอนุมัติโครงการแปลงหนี้ 
เป็นทุน เนื่องจากเจ้าหนี้ของบริษัทฯ 8 รายได้แก่ (1) M-Power TT Limited (“เอ็ม พาวเวอร์”) (2) บริษัท ดีสินชัยสตีล 
จ ากัด (“ดีสินชัย”) (3) นางวนิดา ยมจินดา (“นางวนิดา”) (4) นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม (“นางเบญจมาศ”) (5) บริษัท นิว
เวิลด์อินเตอร์เมทัล จ ากัด (“นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล”) (6) นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ (“นายธนูชัย”) (7) บริษัท ซูพีเรียร์ โอ
เวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (“ซูพีเรียร์”) และ (8) Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited (“ACO I”)  
มีความประสงค์ที่จะเข้าด าเนินการปรับโครงสร้างหนี้ของทั้งบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็นทุน รวมจ านวนหนี้ของเอ็ม พาวเวอร ์
หนี้ของดีสินชัย หนี้ของนางวนิดา หน้ีของนางเบญจมาศ หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล หนี้ของนายธนูชัย หนี้ของซูพีเรียร์ และ
หนี้ของ ACO I ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน (“หนี้ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน”) คิดเป็นเงินจ านวนทั้งสิ้น 4,194,931,048.92 บาท 
(“จ านวนหนี้ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน”) โดยบริษัทฯ ประสงค์ที่จะช าระหนี้ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน จ านวน 4,194,931,048.92 
บาท เป็นหุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ รายละเอียดตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน (เอกสารแนบ 1)  



ที่ GST/ELCID-13/2562 การแปลงหนี้เป็นทุน การเพิ่มทุนจดทะเบียน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด 
(มหาชน) การเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน และการก าหนดวันประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562  
บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 
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ส าหรับจ านวนหนี้เงินต้นที่เหลือที่ไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะท าให้เกิด
เป็นเศษหุ้นรวมเป็นจ านวน 0.64 บาท ได้รับการปลดหนี้ และดอกเบี้ยค้างช าระที่ได้รับการปลดหนี้ค านวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 
2562 อีกจ านวน 4,372,318,556.93 บาท รวมจ านวนหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยที่ปลดภาระได้ ค านวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 
2562 ทั้งสิ้น 8,567,249,606.49 บาท รายละเอียดปรากฏตามตารางข้างล่างนี้  

รายที ่ ชื่อเจ้าหนี ้ ยอดหนี้เงินต้นที่
แปลงเป็นทุน (บาท) 

ยอดเงิน
ต้นที่ปลด

หนี้ให้ 
(บาท) 

รวมยอดเงินต้นที่
แปลงเป็นทุนและ
ปลดหนี ้(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างช าระที่
ได้รับการปลดหนี้

ค านวณถึง 30 มิถุนายน 
2562 (บาท) 

จ านวนหุ้นสามัญที่
จัดสรรเพื่อช าระ
คืนเงินต้น (หุ้น) 

1.  เอ็ม พาวเวอร ์  868,508,396.18   0.12   868,508,396.30   326,725,720.19  4,571,096,822  

2.  ดีสินชัย  107,550,769.96   0.02   107,550,769.98  -   566,056,684  

3.  นางวนิดา  9,999,999.82   0.18   10,000,000.00   3,570,411.01   52,631,578  

4.  นางเบญจมาศ  14,999,999.92   0.08   15,000,000.00   18,554,794.59   78,947,368  

5.  นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  107,789,412.81   0.17   107,789,412.98  -   567,312,699  

6.  นายธนูชยั  5,999,999.93   0.07   6,000,000.00   2,065,534.08   31,578,947  

7.  ซูพีเรียร์  332,399,470.43   -     332,399,470.43   289,461,142.25   1,749,470,897  
8.  ACO I  2,747,682,999.87   -     2,747,682,999.87   3,731,940,954.81   14,461,489,473  

รวมทั้งสิ้น  4,194,931,048.92   0.64   4,194,931,049.56  4,372,318,556.93  22,078,584,468  

หมายเหตุ (1) ในกรณีหาก เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล และ/หรือ นายธนูชัย ราย
ใดรายหนึ่ง หลายรายรวมกัน หรือทั้งหมด ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้ งที่ 2/2562 บริษัทฯ 
จะปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I เพื่อให้ ACO I ได้รับหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ คิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ี ACO I จะได้รับจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะมีจ านวนไม่
เกิน 14,461,489,473 หุ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ จะด าเนินการปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและ
เสนอขายให้แก่ ซูพีเรียร์ ด้วย ในสัดส่วนเดียวกับการปรับลดลงของจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จะจัดสรรและ
เสนอขายให้แก ่ACO I 

(2) ในกรณีหาก (ก) ซูพีเรียร์ รวมทั้งการเข้ารายการตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน อันเป็นเง่ือนไข
ของการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ/หรือ (ข) ACO I รวมทั้งการเข้าท ารายการ
ตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดภายใต้
ประกาศ ทจ. 72/2558 การขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) และ
การแต่งตั้งบุคคลที่เสนอช่ือโดย ACO I เป็นกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติมจ านวน 5 ท่าน อันเป็นเง่ือนไขของการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 
บริษัทฯ จะไม่ด าเนินการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เจ้าหนี้รายอื่น ๆ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไป 

ในการนี้ ท่ีประชุมจึงได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อพิจารณาอนุมัติ
การจัดสรรและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 22,078,584,468 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก ่
เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย  ซูพีเรียร์ และ ACO I โดยบริษัทฯ จะ
ก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 110,392,922,340 บาท  เพื่อช าระจ านวน
หนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน (“การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน”)  



ที่ GST/ELCID-13/2562 การแปลงหนี้เป็นทุน การเพิ่มทุนจดทะเบียน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด 
(มหาชน) การเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน และการก าหนดวันประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562  
บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 
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อน่ึง ตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับ
การสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต หากบริษัทฯ ด าเนินการแปลงหนี้เป็นทุนและด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างหนี้ 
บริษัทฯ จะมีจ านวนหนี้คงค้างกับเจ้าหนี้รายต่าง ๆ ดังนี้  

 
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 

 
ก่อนการปรับ
โครงสร้างหนี้ 

หลังการปรับ
โครงสร้างหนี้ 

หนี้สินหมุนเวียน ล้านบาท 
เจ้าหนี้การคา้  958.84    958.84  
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน  91.70   91.70  
เจ้าหนี้อ่ืนและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย  6,582.50   2,387.57  
ดอกเบี้ยค้างจ่าย  5,667.22   635.33  

ประมาณการหนี้สิน 668.28  668.28  
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 2,467.28  2,467.28 
รวมหนี้สินหมนุเวียน 16,435.82  7,209.00  
รวมหนี้สินไม่หมนุเวียน 2,397.12  2,397.12 
รวมหนี้สิน 18,832.94  9,606.12  

โปรดพิจารณารายละเอียดของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนและแผนการปรับโครงสร้างหนี้ในโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน (เอกสารแนบ 1) สารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) และ
สารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (เอกสารแนบ 4) 

6) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อพิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ
บริษัทฯ อีกจ านวนไม่เกิน 121,849,975,795 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 48,775,743,730 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่
จ านวน 170,625,719,524 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 24,369,995,159 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 

(1) เพื่อรองรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และ (2) เพื่อรองรับการ
ปรับสิทธิการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ภายใต้ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 1 
(GSTEEL-W1) (“GSTEEL-W1”) และใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 2 (GSTEEL-W2) 
(“GSTEEL-W2”) และใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 3 (GSTEEL-W3) (“GSTEEL-W3”) 
และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 

โปรดพิจารณารายละเอียดของการเพิ่มทุนและการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนในแบบรายงานการเพิ่มทุน  
(F 53-4) (เอกสารแนบ 2) 

7) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อพิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 22,078,584,468  หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ดังนี ้ 
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บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 
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7.1) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 4,571,096,822 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 
บาท ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท 
รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 868,508,396.18 บาท เพื่อช าระหนี้เงินต้นของเอ็ม พาวเวอร์ สุทธิจ านวน 868,508,396.18 บาท 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนในคราวนี้ เอ็ม พาวเวอร์จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 15.80 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้
แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแม้จะ
ส่งผลให้ เอ็ม พาวเวอร์เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 15.80 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้
แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) แต่การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ ให้เอ็ม พาวเวอร์ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว ก็มิใช่เป็นการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตาม
ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก เอ็ม พาวเวอร์ มิได้เข้าไปเป็นผู้มอี านาจควบคุมในบริษัทฯ และไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด 
ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

7.2) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 566,056,684 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ ดีสินชัย ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็น
มูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 107,550,769.96 บาท เพื่อช าระหนี้ของดีสินชัยจ านวน 107,550,769.96 บาท ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ดีสินชัย
จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 1.96 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้
ส่งผลให้ดีสินชัยเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ และดีสินชัยไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความ
เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้ดีสินชัย
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

7.3) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 52,631,578 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ นางวนิดา ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็น
มูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 9,999,999.82 บาท เพื่อช าระหนี้ของนางวนิดาจ านวน 9,999,999.82 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นางวนิดาจะ
เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 0.18 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผล
ให้นางวนิดาเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ และนางวนิดาไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยว
โยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้นางวนิดา ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
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7.4) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 78,947,368 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ นางเบญจมาศตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวม
เป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 14,999,999.92 บาท เพื่อช าระหนี้ของนางเบญจมาศ จ านวน 14,999,999.92บาท ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ 
นางเบญจมาศจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 0.27 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ
บริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้
ส่งผลให้นางเบญจมาศ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ และนางเบญจมาศไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ 
หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ใหน้างเบญจมาศตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดงักล่าว จึงไม่ใช่เป็นการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการ
ที่เกี่ยวโยงกัน 

7.5) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 567,312,699  หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 107,789,412.81 บาท เพื่อช าระหนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จ านวน 107,789,412.81
บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลง
หนี้เป็นทุนในคราวนี้ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 1.96 ของจ านวนหุ้น
ที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้
ส่งผลให้นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลไม่ได้มี
ความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการท ารายการกับบุคคลที่
เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

7.6) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 31,578,947 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ นายธนูชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็น
มูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 5,999,999.93 บาท เพื่อช าระหนี้ของนายธนูชัยจ านวน 5,999,999.93 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นายธนูชัยจะ
เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 0.11 ของจ านวนหุ้นที่ จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้
ส่งผลให้นายธนูชัยเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ และนายธนูชัยไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมี
ความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้ดี
นายธนูชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่
เกี่ยวโยงกัน 



ที่ GST/ELCID-13/2562 การแปลงหนี้เป็นทุน การเพิ่มทุนจดทะเบียน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด 
(มหาชน) การเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน และการก าหนดวันประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562  
บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 
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7.7) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก ่ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็น
มูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 332,399,470.43 บาท เพื่อช าระหนี้เงินต้นของซูพีเรียร์ สุทธิจ านวน 332,399,470.43 บาท จ านวนหุ้น
สามัญเพิ่มทุนท่ีจัดสรรให้ซูพีเรียร์ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ คิดเป็นร้อยละ 6.05 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้ว
ทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)   

นอกจากนี้ การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนให้แก่ซูพีเรียร์ เป็นการท ารายการกับนิติบุคคลที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ (คุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์ตระกูล 
(“คุณหญิงปัทมา”) ซึ่งเป็นกรรมการของบริษัทฯ รวมทั้งบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมา เป็นผู้ถือ
หุ้นรายใหญ่ในซูพีเรียร์ ซึ่งบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ (รายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ของสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล 
จ ากัด (มหาชน)) จึงเข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน  

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการที่เกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกัน
ของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) 

7.8) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 14,461,489,473  หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 
5 บาท ให้แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 บาท 
รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 2,747,682,999.87 บาท เพื่อช าระหนี้ของ ACO I สุทธิจ านวน 2,747,682,999.87  บาท และ
ภายหลังการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ACO I จะเข้ามาเป็น 
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 49.99 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แ ล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) และมีอ านาจควบคุมการแต่งตั้งหรือถอดถอนกรรมการตั้งแต่กึ่งหนึ่ง
ของกรรมการทั้งหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม ท าให้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว เป็นการท ารายการกับผู้ที่จะมีอ านาจควบคุมบริษัทฯ ซึ่งเข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท
จดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยว
โยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจด
ทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) ตามเงื่อนไข
ที่ก าหนดในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอช่ือบุคคลเพื่อการแต่งตั้งเป็นกรรมการของบริษัทฯ 
จ านวนทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทนของ ACO I จ านวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็น
ผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจ านวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายก าหนดจ านวน 2 ท่าน 
เพื่อเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนท่ีต้องการถือหุ้นบริษัทฯ ในระยะยาว ไม่ได้เพื่อเป็นการเก็งก าไรหุ้น
ในระยะสั้น  

อน่ึง ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ในครั้งนี้ ACO I ไม่ใช่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันที่ 2 สิงหาคม 
2562) แต่เพราะการการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จึงท า
ให ้ACO I มีลักษณะกลายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงของบริษัทฯ ด้วยเหตุผลตามที่ได้กล่าวมาข้างต้น 



ที่ GST/ELCID-13/2562 การแปลงหนี้เป็นทุน การเพิ่มทุนจดทะเบียน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด 
(มหาชน) การเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน และการก าหนดวันประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562  
บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 
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โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการที่เกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกัน
ของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน เป็นการเสนอขาย
หุ้นต่อบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ตามที่ก าหนดไว้ในภาค 2 หมวดที่ 2 ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาด
ทุน ที่ ทจ. 72/2558 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด (รวมทั้งที่แก้ไข
เพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 72/2558”) โดยเป็นการเสนอขายที่ผู้ถือหุ้นมีมติก าหนดราคาเสนอขายชัดเจน โดยก าหนดราคา
เสนอขายตามราคาตลาด 

  ทั้งนี้ เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ขึ้นเครื่องหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ 
ซึ่งหมายความว่าเป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซื้อขายช่ัวคราว ซึ่ง
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ ช่ัวคราวในระหว่างวันที่ 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจาก
คณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่สามารถค านวณราคาตลาดที่มาจากราคาซื้อขายถัว
เฉลี่ยน้ าหนักของหุ้นของบริษัทฯ  ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันท าการ
ติดต่อกันก่อนวันท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่  2/2562 เพื่อขออนุมัติการการ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ จึงก าหนดให้ค านวณราคาตลาด
โดยใช้วิธีการประเมินราคายุตธิรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอรี่ เซอร์วิสเซส (ประเทศ
ไทย) จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอยู่ในบัญชีที่ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) (“ที่ปรึกษาทางการเงิน”) ตามที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยใช้ข้อมูล ณ วันที่ 8 สิงหาคม 2562 ได้เท่ากับ 0.07 บาท (“ราคายุติธรรม”) 
(โปรดพิจารณาสมมติฐานการและการค านวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ (เอกสารแนบ 5))  

  การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ 
ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามที่กล่าวมาข้างต้น ที่ราคาหุ้นละ
0.19 บาท ถือเป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในราคาสูงกว่าราคายุติธรรมประมาณร้อยละ 171 ของราคายุติธรรม จึงไม่
เข้าข่ายการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต่ าตาม ประกาศ ทจ. 72/2558 ประกอบกับประกาศส านักงานคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ สจ. 39/2551 เรื่องการค านวณราคาเสนอขายหลักทรัพย์และการก าหนดราคาตลาด
เพื่อการพิจารณาการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาต่ า  

  การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าวจะต้องได้รับ
ความเห็นชอบจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน นอกจากนี้ แม้บริษัทฯ จะได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 ให้
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์
เมทลั นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I แล้ว บริษัทฯ จะต้องได้รับอนุมัติจากส านักงาน ก.ล.ต. ตามที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 
72/2558 ก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ เอ็ม-พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I อีกด้วย 
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อนึ่ง ราคาเสนอขายดังกล่าวเป็นราคาที่ต่ ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญที่ตราไว้ของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ จะต้องปฏิบัติ
ตามเง่ือนไขและได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นตามที่ก าหนดในมาตรา 52 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 

(รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ทั้งนี้ บริษัทฯ สามารถเสนอขายหุ้นสามัญที่ราคาต่ ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญที่ตราไว้ของบริษัทฯ ได้ 
เนื่องจาก บริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการด าเนินการ และมีผลขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวม
ของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดทีไ่ด้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

รายละเอียดความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ และรายละเอียดการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ ปรากฏตามแบบรายงานการเพิ่มทุนของ บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (F 53-4) (เอกสารแนบ 2) และ
สารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (เอกสารแนบ 4)  

ในการนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ อนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อ
พิจารณาอนุมัติการมอบหมายให้คณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือกรรมการผู้จัดการ และ/หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจาก
คณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือกรรมการผู้จัดการมีอ านาจในการพิจารณาก าหนดรายละเอียดอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน เช่น (1) การก าหนดข้อก าหนดเง่ือนไขและรายละเอียดอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน 
(2) การเข้าเจรจา ท าความตกลง และลงนามในเอกสารและสัญญาต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน รวมทั้ง
ด าเนินการต่าง ๆ อันเกี่ยวเนื่องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน และ (3) ลงนามในเอกสารค าขออนุญาตต่าง ๆ และหลักฐานที่
จ าเป็นและเกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน ซึ่งรวมถึงการติดต่อ และการยื่นค าขออนุญาต เอกสารและหลักฐาน
ดังกล่าวต่อหน่วยงานราชการหรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง และการน าหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ  เข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ และมีอ านาจในการด าเนินการอื่นใดอันจ าเป็นและสมควรเกี่ยวกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว 

8) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 เพื่อพิจารณาอนุมัติจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 2,291,410,691 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท เพื่อรองรับการปรับสิทธิของ GSTEEL-W1 
จ านวนไม่เกิน 895,464,174 หุ้น GSTEEL-W2 จ านวนไม่เกิน 212,760,921 หุ้น และ GSTEEL-W3 จ านวนไม่เกิน 
1,183,185,596 หุ้น ตามเงื่อนไขของการปรับสิทธิท่ีก าหนดไว้ในข้อก าหนดสิทธิว่าด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ออก GSTEEL-W1 
GSTEEL-W2 และ GSTEEL-W3 ตามล าดับ  

ทั้งนี้ บริษัทฯ ยังไม่สามารถค านวณอัตราการปรับสิทธิของ GSTEEL-W1 GSTEEL-W2 และ GSTEEL-W3 
ได้ในขณะนี้ เนื่องจากในการค านวณราคาและอัตราการใช้สิทธิใหม่ตามเง่ือนไขของการปรับสิทธิที่ก าหนดไว้ในข้อก าหนดสิทธิ
ว่าด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ออก GSTEEL-W1 GSTEEL-W2 และ GSTEEL-W3 ตามล าดับนั้น จะต้องค านวณโดยใช้ “ราคา
ตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัทฯ” ซึ่งได้ก าหนดไว้เท่ากับ ราคาตลาดตามที่คณะกรรมการบริษัทฯ ก าหนดโดยใช้ราคาถัว
เฉลี่ยน้ าหนักของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 ท าการติดต่อกัน ก่อนวัน
ก าหนดราคาเสนอขาย โดยราคาที่น ามาถัวเฉลี่ยดังกล่าวอาจใช้ราคาปิดหรือราคาเฉลี่ยของการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ ในแต่ละ
วันก็ได้ โดยวันก าหนดราคาเสนอขายในกรณีนี้หมายถึงวันแรกที่เสนอขายต่อนักลงทุน ทั้งนี้ ประกาศส านักงานคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ สจ. 39/2551 เรื่องการค านวณราคาเสนอขายหลักทรัพย์และการก าหนดราคาตลาด
เพื่อการพิจารณาการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต่ า อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันบริษัทฯ ยังไม่สามารถค านวณ “ราคาตลาดต่อ
หุ้นของหุ้นสามัญของบริษัทฯ” ได้ โดยบริษัทฯ จะสามารถค านวณราคาการใช้สิทธิและอัตราการใช้สิทธิได้ในวันแรกที่ผู้ซื้อหุ้น
สามัญจะไม่ได้รับสิทธิในการจองซื้อหลักทรัพย์ท่ีออกใหม่ของบริษัทฯ กล่าวคือ วันแรกของการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่
เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนซึ่งบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ซึ่งบริษัทฯ จะแจ้งให้ท่านทราบผ่านระบบของ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อไป 

https://www.google.co.th/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=7&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjc5_iGiObUAhUMro8KHY8OBfQQFghDMAY&url=http%3A%2F%2Flaw.longdo.com%2Flaw%2F357%2F&usg=AFQjCNHq7XjdFX1xPI8S_8txkCGZ7qRlAQ
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หากในช่วงเวลาที่บริษัทฯ จะเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ตลาด
หลักทรัพย์ฯ ยังคงขึ้นเครื่องหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ซึ่งท าให้บริษัทฯ ไม่สามารถหา “ราคา
ตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัทฯ” เนื่องจากหุ้นสามัญของบริษัทฯ ไม่มีการซื้อขายในช่วงเวลาดังกล่าว บริษัทฯ จะ
ก าหนดให้ค านวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่คอร์ปอเรท แอ็ด
ไวเซอรี่ เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จ ากัด แทน 

9) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อพิจารณาอนุมัติการเข้าท ารายการที่เกี่ยว
โยงกันของบริษัทฯ กล่าวคือการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ซูพีเรียร์ 
และ ACO I  

9.1) เนื่องการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ซูพีเรียร์จะเข้ามา
เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 6.05 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการ
จดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  

 การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ซูพี
เรียร์เป็นการท ารายการกับนิติบุคคลที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ ได้แก่ คุณหญิงปัทมา ซึ่งเป็นกรรมการของ
บริษัทฯ รวมทั้งบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมา เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในซูพีเรียร์) ซึ่งบุคคลที่เกี่ยวโยง
กันของบริษัทฯ (รายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนแก่ซูพีเรียร์ ของสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน)) จึงเข้าข่ายเป็น
รายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน  โดยมีขนาดรายการเกินกว่า 20 
ล้านบาท ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงิน
รวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ ส าหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับ
การสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถค านวณรายการจากสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible 
Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้ ทั้งนี ้บริษัทฯ ไม่ได้เข้าท ารายการกับผู้ที่เกี่ยวข้องของซูพีเรียร์ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อน
วันท่ีมีการตกลงเข้าท ารายการนี้ 

9.2) เนื่องจากภายหลังการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้

ในคราวนี้ จะท าให้ ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 49.99 ของจ านวนหุ้นที่

จ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  และมีอ านาจควบคุมการแต่งตั้ง

หรือถอดถอนกรรมการตั้งแต่กึ่งหนึ่งของกรรมการทั้งหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม ท าให้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ

เพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว เป็นการท ารายการกับผู้ที่จะมีอ านาจควบคุมบริษัทฯ ซึ่งเข้าข่าย

เป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยมีขนาดรายการเกินกว่า 20 

ล้านบาท ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงิน

รวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ ส าหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับ

การสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถค านวณรายการจากสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible 

Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้ 
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 บริษัทฯ ไม่ได้เข้าท ารายการกับผู้ที่เกี่ยวข้องของ ACO I ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันที่มีการ
ตกลงเข้าท ารายการนี้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีการเข้าท ารายการกับ Link Capital I (Mauritius) Limited (“Link Capital I”) 
และ SSG Capital Management (Mauritius) Limited (“SSG Capital Management”) ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG ดังนี ้

1. บริษัทฯ ได้เข้าท าสัญญากู้ยืมเงิน ฉบับลงวันที่ 2 เมษายน 2562 และฉบับแก้ไข ลงวันที่ 
22 กรกฎาคม 2562  กับ Link Capital I โดยมีจ านวนวงเงินกู้รวม 84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ประกอบด้วยวงเงินกู้ A 
จ านวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ วงเงินกู้ B จ านวน 40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ และวงเงินกู้ C จ านวน 14,100,000 
ดอลลาร์สหรัฐฯ และ 

2. บริษัทฯ ได้เข้าท าสัญญาว่าจ้างที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory Services 
Agreement) กับ SSG Capital Management ฉบับลงวันท่ี 3 เมษายน 2562 เพื่อว่าจ้าง SSG Capital Management เป็น
ผู้ให้ค าปรึกษา และตรวจสอบนโยบายการบริหารทางด้านการเงินแก่บริษัทฯ เพื่อพัฒนาบริษัทฯ ให้มีศักยภาพ และมีผล
ประกอบการด้านการเงินสูงสุด โดย SSG Capital Management จะได้รับค่าบริการจากบริษัทฯ เป็นมูลค่าร้อยละ 1.5 ของ
รายได้จากยอดขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนของบริษัทฯ ในแต่ละเดือน โดยเริ่มช าระเดือนพฤษภาคม 2562 เป็นเงิน 
9,899,660.73 บาท และเดือนมิถุนายน 2562 เป็นเงิน 9,060,719.91 บาท รวมเป็นจ านวน 18,960,380.64 บาท  

โดย KG ถือหุ้นใน Link Capital I ในสัดส่วนร้อยละ 100 และ SSG Capital Holdings 
Limited ถือหุ้นใน SSG Capital Management ในสัดส่วนร้อยละ 100 Link Capital I และ SSG Capital Management 
ตามล าดับ (โปรดพิจารณารายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ ACO I ของสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (เอกสาร
แนบ 3)) ทั้งนี้ Link Capital I และ SSG Capital Management ไม่ได้มีสถานะเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตาม
ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ณ วันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 
เพื่อขออนุมัติการการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ แต่ประการใด  

ตามเง่ือนไขที่ก าหนดในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอช่ือบุคคลเพื่อการ
แต่งตั้งเป็นกรรมการของบริษัทฯ จ านวนทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทนของ ACO I จ านวน 2 ท่าน 
กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจ านวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติ
ตามที่กฎหมายก าหนดจ านวน 2 ท่าน เพื่อเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนที่ต้องการถือหุ้นบริษัทฯ ใน
ระยะยาว ไม่ได้เพื่อเป็นการเก็งก าไรหุ้นในระยะสั้น  

อนึ่ง ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ 
ACO I ไม่ใช่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันที่ 8 สิงหาคม 2562) 
แต่เพราะการการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จึงท าให ้ACO 
I มีลักษณะกลายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงของบริษัทฯ ด้วยเหตุผลตามที่ได้กล่าวมาข้างต้น 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการที่เกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) 

ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยง บริษัทฯ จึงมีหน้าท่ีด าเนินการดังต่อไปนี้ 

(ก) เปิดเผยสารสนเทศการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ต่อตลาดหลักทรัพย์  ตลาด
หลักทรัพย์ฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
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(ข) ขออนุมัติการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ จากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วย
คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  โดยไม่นับ
คะแนนเสียงในส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย และ 

(ค) แต่งตั้งทีป่รึกษาทางการเงินอิสระเพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 
และจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อส านักงาน ก.ล.ต.   ตลาดหลักทรัพย์ฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ได้แต่งตั้งบริษัท 
สยาม อัลฟา แคปิตอล จ ากัด เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหน้าที่ดังกล่าว 

ในการนี้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ 
ACO I ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกัน ระหว่างกัน ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการที่เกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัท จ ีสตีล จ ากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) 

10) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อพิจารณาอนุมัติการผ่อนผันการท าค า
เสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash) จากการที่บริษัทฯ จะจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ให้แก่ ACO I จ านวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 49.99 ของจ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  ท าให้ ACO I มีหน้าที่ท าค าเสนอ
ซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เนื่องจากถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในลักษณะที่เพ่ิมขึ้นจนถึงหรือข้ามผ่านจุดที่ต้องท าค าเสนอ
ซื้อหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่ก าหนดไว้ในพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการ
แก้ไขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์”) ประกอบกับประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ.
12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) ("ประกาศ 
ทจ. 12/2554")  

อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่มีหน้าที่ท าค าเสนอซื้อใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ได้แก่ GSTEEL-W1 GSTEEL-W2 และ GSTEEL-W3 เนื่องจาก GSTEEL-W1 GSTEEL-W2 และ GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิ
สูงซื้อหุ้นสามัญตามใบส าคัญแสดงสิทธิเท่ากับหรือสูงกว่าราคาเสนอซื้อหุ้นสามัญประเภทเดียวกับที่จะได้จากการใช้สิทธิ
ดังกล่าว (GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2 มีราคาใช้สิทธิเท่ากับ 2.75 บาท และ GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิเท่ากับ 2.15 
บาท) และ ACO I ไม่เคยได้มาหรือจะได้มาซึ่ง GSTEEL-W1 GSTEEL-W2 และ GSTEEL-W3 โดยมีค่าตอบแทนในระหว่าง
ระยะเวลา 90 ก่อนวันที่ยื่นค าเสนอซื้อต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามที่ก าหนดในข้อ 7 ของประกาศ ทจ. 12/2554 

อน่ึง ACO I ไม่ประสงค์ที่จะท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ และมีความประสงค์ที่จะขอผ่อน
ผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (Whitewash) ดังนั้น หาก 
ACO I ได้รับผ่อนผันการท าเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ จากส านักงาน ก.ล.ต. และที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มี
มติการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ออกใหม่ต่อ ACO I และยินยอมให้ ACO I ไม่ต้องท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ
บริษัทภายหลังการได้มาซึ่งหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ออกใหม่ดังกล่าวด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทั้งหมด
ของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (ไม่นับรวม ACO I และบุคคลตามตามมาตรา 258 แห่งพ.ร.บ. 
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ของ ACO I (ถ้ามี)) และได้ปฏิบัติอื่นใดที่เกี่ยวข้องให้เป็นไปตามประกาศส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สก. 29/2561 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อ
หลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ ทุกประการ ACO I ก็จะได้รับผ่อนผันการท าค าเสนอ
ซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash) (“ประกาศ สก. 29/2561”)  
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ACO I จึงเห็นควรให้บริษัทฯ พิจารณาน าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อพิจารณา
อนุมัติผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (Whitewash) โดย 
ACO I ตามประกาศ สก. 29/2561 โดยในการพิจารณาอนุมัติเรื่องการผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อดังกล่าวตามหลักเกณฑ์ใน
การขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการข้างต้นนั้นจะต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (ไม่นับ
รวม ACO I และบุคคลตามตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ของ ACO I (ถ้ามี))  

นอกเหนือจาก ACO I แล้ว ไม่มีเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายใดต้องท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์
ทั้งหมดของบริษัทฯ และ/หรือต้องขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ
บริษัทฯ (Whitewash) เนื่องจากในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ 
ในระหว่าง เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ไม่มีลักษณะ
ความสัมพันธ์หรือพฤติกรรมที่เข้าลักษณะเป็นการกระท าร่วมกัน (Acting in Concert) ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน
ที่ ทจ. 7/2552 เรื่อง ก าหนดลักษณะความสัมพันธ์หรือพฤติกรรมที่เข้าลักษณะเป็นการกระท าร่วมกับบุคคลอื่น และ 
การปฏิบัติการตามมาตรา 246 และมาตรา 247 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) รวมทัง้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะไม่ส่งผลให้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  
นายธนูชัย หรือซูพีเรียร์ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในลักษณะที่เพิ่มขึ้นจนถึงหรือข้ามผ่าน
จุดที่ต้องท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 แต่อย่างใด 

ทั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ได้ให้ความเห็นในเรื่องต่าง ๆ ดังต่อไปนี้ 

10.1) เหตุผลในการเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ให้แก่ ACO I 

เพื่อจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ให้แก่ 
ACO I ส าหรับการช าระหนี้ของ ACO I ภายใต้บันทึกความเข้าใจ ฉบับลงวันที่ 7 สิงหาคม 2562 (“MOU”) จ านวน 
2,747,682,999.87 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 
49.99 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลง
หนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท เพื่อท่ีจะรักษาความสมดุลระหว่างผลกระทบด้าน Dilution Effect กับความประสงค์ที่จะส่งเสริม
ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ให้ดีขึ้น ACOI และบริษัทฯ จึงได้ตัดสินใจที่จะแปลงหนี้เป็นทุนเฉพาะในส่วนของหนี้การค้า 
(Trade Creditor) ซึ่งเป็นหน้ีสินท่ีกิจการมีการค้างช าระมานานท่ีสุดเมื่อเทียบกับหน้ีสินประเภทอื่น เพื่อลดผลกระทบที่จะเกิด
ขึ้นกับผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ ให้ได้มากท่ีสุด 

10.2) ประโยชน์ท่ีบริษัทฯ จะได้รับจาก ACO I ภายหลังจากการเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ 

บริษัทฯ จะสามารถปลดภาระหนี้เงินต้นกับ ACO I ภายใต้ MOU จ านวน 2,747,682,999.87 
บาท และดอกเบี้ยถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 จ านวน 3,731,940,954.81 บาท และดอกเบี้ยหลังจากวันที่ 30 มิถุนายน 
2562 ทั้งหมด นอกจากน้ี เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายส าหรับดอกเบี้ยที่ต้องช าระให้แก่ ACO I ในกรณีที่
บริษัทฯ จะต้องช าระดอกเบี้ยดังกล่าวให้แก่ ACO I ดังนั้น การปลดภาระดอกเบี้ยข้างต้น ท าให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษี
หัก ณ ที่จ่าย ค านวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 โดยปริยาย อีกจ านวน 658,577,815.55 บาท เมื่อรวมภาระหนี้สินที่จะ
ได้รับการปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I ในครั้งนี้ ค านวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 คิดเป็นจ านวน
ทั้งสิ้น 7,138,201,770.23 บาท นอกจากน้ี เมื่อบริษัทฯ มีสภาพคล่องในการด าเนินงาน และมีเงินทุนหมุนเวียนมากขึ้น ซึ่งจะ
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ส่งผลให้บริษัทฯ สามารถพัฒนาและเพิ่มก าลังการผลิต และสามารถคงสภาพการจ้างงานของพนักงาน ตลอดจนลดความเสื่อม
โทรมของเครื่องจักรจากการหยุดการผลิต 

จากการที่บริษัทฯ จะมีกลุ่ม SSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ โดยกลุ่ม 
SSG เป็นกองทุนที่มีความเช่ียวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินที่เกิดขึ้นในหลายบริษัทใน
อดีตที่ผ่านมา อีกทั้ง กลุ่ม SSG ยังมีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจนที่จะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ที่
เป็นอยู่ในปัจจุบันได้ และลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงสร้างความมั่นใจว่าการบริหารงานจะกระท าโดย
กลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ 

10.3) ความเหมาะสมของราคาหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ท่ีเสนอขายให้แก่ ACO I และที่มาของการก าหนด
ราคาเสนอขายดังกล่าว 

เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ขึ้นเครื่องหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของ
บริษัทฯ ซึ่งหมายความว่าเป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซื้อขาย
ช่ัวคราว ซึ่งตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ ช่ัวคราวในระหว่างวันที่ 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่
เนื่องจากคณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่สามารถค านวณราคาตลาดที่มาจากราคา
ซื้อขายถัวเฉลี่ยน้ าหนักของหุ้นของบริษัทฯ  ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วัน
ท าการติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อขออนุมัติ
การการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้ เป็นทุนได้ บริษัทฯ จึงก าหนดให้ค านวณ
ราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยที่ปรึกษาทางการเงิน ตามที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 
72/2558 ท้ังนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยใช้ข้อมูล ณ วันที่ 8 สิงหาคม 2562 ได้
เท่ากับ 0.07 บาท  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ 
ACO I ที่ราคาหุ้นละ 0.19 บาท ถือเป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในราคาสูงกว่าราคายุติธรรมประมาณร้อยละ 171 ของ
ราคายุติธรรม จึงเป็นราคาที่มีความเหมาะสมของราคาหุ้นที่ออกใหม่ส าหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และท าให้บริษัทฯ ได้รับประโยชน์อย่างยิ่ง เนื่องจาก ในสภาวะการณ์ปัจจุบัน เป็นไปได้
ยากที่บริษัทฯ จะสามารถเจรจาต่อรองเง่ือนไขในการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนรวมทั้งก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น หากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนรายอื่นที่ไม่ใช่ ACO I และบริษัทฯ มีความจ าเป็นอย่างยิ่งในการปลด
ภาระหนี้ตามจ านวนหนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ เพราะหากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนไม่ประสบผลส าเร็จ จะท าให้บริษัท
ฯ เข้าข่ายเป็นบริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจากส่วน
ของผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ตั้งแต่ไตรมาส 1 ของปี 2562 เป็นต้นมา นอกจากน้ี โครงการแปลงหนี้เป็นทุนด้วยราคาแปลงหนี้
เป็นทุนที่ราคา 0.19 บาทต่อหุ้น จะท าให้บริษัทฯ จะมีแหล่งเงินทุนเพียงพอในการประกอบธุรกิจและสามารถกลับมาด าเนิน
ธุรกิจได้อย่างเป็นปกติ และคาดว่าจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถเสริมสร้างรายได้และผลก าไรได้อย่างต่อเนื่องในอนาคตอีกด้วย 
อีกทั้งยังเป็นการเพิ่มโอกาสในการจัดหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมจากสถาบันการเงินในอนาคต อนึ่ง การจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนยังไม่เข้าข่ายการเสนอขายหุ้นในราคาต่ าตามประกาศ ทจ. 72/2558 
ท าให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับรู้ผลขาดทุนทางบัญชีโดยบันทึกส่วนต่างระหว่างราคาเสนอขายหุ้นและราคายุติธรรมคูณด้วยจ านวน
หุ้นท่ีออกและเสนอขายเป็นค่าใช้จ่ายจากการปรับโครงสร้างหนี้ในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  

10.4) ความสัมพันธ์ระหว่าง ACO I กับบริษัทฯ กรรมการ ผู้บริหาร ผู้มีอ านาจควบคุม หรือผู้ถือหุ้น
รายใหญ่ของบริษัทฯ และข้อตกลงที่มีนัยส าคัญระหว่างกัน 
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ACO I ไม่มีความสัมพันธ์กับบริษัทฯ กรรมการ ผู้บริหาร ผู้มีอ านาจควบคุม หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่
ของบริษัทฯ และไม่มีข้อตกลงที่มีนัยส าคัญระหว่างกันกับบุคคลดังกล่าว 

10.5) ประโยชน์หรือผลกระทบจากนโยบายหรือแผนการบริหารบริษัทฯ ของ ACO I รวมทั้งความ
เป็นไปได้ของนโยบายหรือแผนการบริหารบริษัทฯ ดังกล่าว 

กลุ่ม SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจนที่จะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ที่บริษัทฯ 
และลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงสร้างความมั่นใจว่าการบริหารงานจะกระท าโดยกลุ่มมืออาชีพและ
เป็นไปตามเป้าหมาย ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดย ในเบื้องต้น บริษัทฯ  ได้รับทราบแนวทางการ
สนับสนุนเงินทุนเพื่อเพ่ิมผลผลิตและพัฒนาประสิทธิภาพการด าเนินงานของบริษัทฯ จาก ACO I ดังนี้  

• ACO I ในฐานะผู้ถือหุ้นรายใหญ่ซึ่งมีอ านาจควบคุมนโยบายการบริหารและการด าเนินงาน

ของกิจการ ไม่มีแผนการหรือนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจของกิจการและบริษัทย่อยอย่างมี

นัยส าคัญภายในระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันที่ได้รับการผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ จาก 

ส านักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศ สก. 29/2561 โดยจะยังคงรักษาทิศทางการด าเนินธุรกิจและการประกอบกิจการผลิตเหล็ก

แผ่นรีดร้อนชนิดม้วนหลายเกรดเช่นเดิมอยู่ต่อไป อย่างไรก็ดี คณะกรรมการบริษัทฯ (ภายหลังจากการเสนอบุคคลเข้าด ารง

ต าแหน่งกรรมการของ ACO I) อาจมีการพิจารณาเพื่อแก้ไขเปลี่ยนแปลงนโยบายทางธุรกิจ โครงสร้างองค์กร บุคลากร 

แผนการขายและการตลาด นโยบายการจ่ายเงินปันผล และโครงสร้างทางการเงินตามความจ าเป็นและเหมาะสม โดยค านึงถึง

สภาวะอุตสาหกรรมและสภาวะธุรกิจของกิจการ ณ ขณะนั้น ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อเพิ่ม

ประสิทธิภาพในการด าเนินงานและการเจริญเติบโตของธุรกิจอันจะเกิดเป็นประโยชน์แก่บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

• ACO I มีแผนที่จะส่งเสริมให้บริษัทฯ ลงทุนในการด าเนินการปรับปรุงและบ ารุงรักษา

เครื่องจักร เครื่องมือและอุปกรณ์ที่ส าคัญในการด าเนินงานของบริษัทฯ อันจะส่งผลให้กิจการสามารถด าเนินการผลิตสินค้าได้

เพิ่มขึ้น โดยสามารถผลิตสินค้าได้ทั้งในช่วงที่ราคาค่าไฟฟ้าต่ า (Off-peak) และช่วงที่มีราคาค่าไฟฟ้าสูง (Peak) ซึ่ง ACOI มี

ความเห็นว่าแผนการด าเนินงานดังกล่าวมีความจ าเป็นส าหรับการเพิ่มผลผลิตของโรงงานของกิจการ ที่ในปัจจุบันด าเนินการ

ผลิตเฉพาะในช่วงที่มีราคาค่าไฟฟ้าต่ า (Off-peak) เพื่อลดต้นทุนการผลิต ทั้งนี้ แผนการเพิ่มผลผลิตดังกล่าวจะส่งผลให้โรงงาน

มีค่าใช้จ่ายการผลิตคงท่ีต่อหน่วยลดลง ส่งผลให้บริษัทฯ มีความสามารถในการแข่งขันเพิ่มขึ้น ท าให้สามารถท าก าไรเพิ่มขึ้น 

• ACO I มีแผนให้บริษัทฯ ปรับปรุงวิธีการจัดหาวัตถุดิบให้มีประสิทธิภาพสูงขึ้น สรรหา

วัตถุดิบที่มีคุณภาพสูงขึ้น และมีนโยบายการตลาดที่มีประสทิธิภาพรองรับการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นรีดร้อนแบบม้วน

ของกิจการ  โดยการด าเนินการดังกล่าวจะช่วยลดต้นทุนผันแปรในการผลิตของกิจการที่ปัจจุบันสูงกว่าคู่แข่งในตลาดได้ ใน

ขณะเดียวกัน ACO I ยังมีความประสงค์ที่จะเพิ่มระดับคุณภาพของผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นรีดร้อนแบบม้วนของกิจการให้มีความ

หลากหลายมากขึ้นโดยแบ่งออกเป็นหลายเกรดเพื่อเพิ่มมูลค่าให้กับสินค้า เพิ่มศักยภาพการส่งออก และน าเสนอสินค้าที่มี

ความหลากหลายมากยิ่งขึ้นแก่ลูกค้า 

• นอกจากการให้ความสนับสนุนด้านการด าเนินงานของบริษัทฯ แล้ว ACO I และกลุ่ม SSG 

ยังมีความประสงค์ที่จะให้การสนับสนุนกิจการในด้านอื่น ๆ เพิ่มเติมอีกด้วย เช่น ให้การสนับสนุนงบประมาณในการลงทุน 

เงินทุนหมุนเวียน ให้ความช่วยเหลือในการเจรจาสัญญาทางด้านการเงินกับสถาบันทางการเงินต่าง ๆ ตลอดจนช่วยก าหนด
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นโยบายและเง่ือนไขทางการค้าต่าง ๆ ที่เหมาะสมแก่กิจการ อันจะน าไปสู่ผลประโยชน์สูงสุดแก่ผู้ถือหุ้น คู่ค้า พนักงาน และผู้ที่

เกี่ยวข้องกับกิจการทุกคน (Stakeholders) 

• เมื่อวันที่ 12 พฤษภาคม 2560 บริษัทฯ ได้เข้าท าสัญญา Business Advisory and Review 
Agreement กับ Synergy Strategic Solutions Management DMCC (“Synergy”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อว่าจ้าง Synergy 
เป็นผู้ให้บริการให้ค าปรึกษาแก่บริษัทฯ ในด้านการวางแผนการด าเนินงานและการบริหารจัดการธุรกิจและการเงินของบริษัท 
เนื่องจาก Synergy มีทีมงานท่ีมีความเชี่ยวชาญและมีประสบการณ์ในอุตสาหกรรมเหล็กระดับสากล กล่าวคือ เป็นผู้เชี่ยวชาญ
ด้านอุตสาหกรรมเหล็กที่มีประสบการณ์ในการบริหารงานและการพลิกฟื้นธุรกิจ (Business Turnaround) บริษัทเหล็กช้ันน าทั่ว
โลก โดยหนึ่งในทีมของ Synergy กล่าวคือ Mr. Sudhir Maheshwari เป็นผู้ที่สามารถพลิกฟ้ืนสถานการณ์ทางการเงินท่ีเกิดขึ้น
ในหลายบริษัทในหลายประเทศที่มีธุรกิจในลักษณะหรือประเภทเดียวกันกับบริษัทฯ และเคยมีประสบการณ์การท างานในบริษัท
ในเครือ ArcelorMittal ซึ่งประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรมเหล็กในระดับสากล โดยทีมงานของ Synergy จะเข้ามาช่วยเพิ่ม
ประสิทธิภาพด้านกระบวนการผลิตและระบบการจัดการภายใน ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทฯ มีต้นทุนการผลิตต่อหน่วยลดลงและ
สามารถบริหารจัดการสินค้าคงเหลืออย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงการเจรจาสัญญาทางการค้าต่าง ๆ เพื่อเพิ่มความสามารถในการ
แข่งขันของผลิตภัณฑ์และเพื่อให้แผนพัฒนาธุรกิจมีความสมบูรณ์และชัดเจนมากยิ่งขึ้น  

• ACO I จะให้การสนับสนุนการบริหารงานของบริษัทฯ ซึ่งในปัจจุบันบริหารงานโดยทีมงาน
จาก Synergy ได้เข้ามาให้ค าปรึกษาแก่คณะผู้บริหารของบริษัทฯ และได้เข้าด ารงต าแหน่งที่ส าคัญในบริษัทฯ ได้แก่ ประธาน
เจ้าหน้าท่ีผ่านบริหาร ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงิน และประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการค้า โดย กลุ่ม SSG มีแผนที่จะส่งเสริมให้
บุคลากรผู้เชี่ยวชาญดังกล่าว ท างานอย่างต่อเนื่องเพื่อผลักดันให้เกิดการเปลี่ยนแปลงภายในบริษัทฯ และให้ความช่วยเหลือแก่
คณะผู้บริหารเดิมในการพัฒนาผลประกอบการและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ต่อไป 

หากมีความคืบหน้าส าหรับแนวทางการสนับสนุนเงินทุนเพื่อเพิ่มผลผลติและพัฒนาประสทิธิภาพ
การด าเนินงานของบริษัทฯ จาก ACO I เป็นประการใด บริษัทฯ จะแจ้งให้ผู้ถือหุ้นและนักลงทุนทั่วไปทราบผ่านทางตลาด
หลักทรัพย์ฯ รวมทั้งด าเนินการให้เป็นไปตามกฎหมายและกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องต่อไป 

10.6) ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ ที่เสนอต่อผู้ถือหุ้นว่าควรหรือไม่ควรอนุมัติให้ ACO I ได้
หลักทรัพย์ที่ออกใหม่โดยไม่ต้องท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ พร้อมเหตุผล 

บริษัทฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
ให้แก่ ACO I ในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น ซึ่งเป็นราคาที่สูงกว่าราคายุติธรรมประมาณร้อยละ 171 จึงเป็นราคาที่มีความ
เหมาะสมของราคาหุ้นท่ีออกใหม่ส าหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
โดยในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวจะส่งผลให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทุนที่ดีขึ้นโดยสามารถปลดภาระ
หนี้สินจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I ในครั้งนี้ ค านวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 คิดเป็นจ านวนทั้งสิ้นสูงถึง 
7,138,201,770.23 บาท นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังได้กลุ่ม SSG เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นที่มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ ซึ่งนักลงทุนที่มี
ฐานะทางการเงินท่ีดีและเป็นกองทุนที่มีความเชี่ยวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินในหลาย
บริษัท ซึ่งกลุ่ม SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจนท่ีจะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ที่เป็นอยู่ในปัจจุบัน
ได้ และจะสามารถลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงสร้างความมั่นใจว่าการบริหารงานจะกระท าโดยกลุ่มมือ
อาชีพและเป็นไปตามเป้าหมายภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทฯ จึงเห็นควรให้ 
ACO I ได้รับการผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลกัทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้น จากการออกหุ้นสามัญ
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เพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ
บริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท  

ในการนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ อนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2562 เพื่อ
พิจารณาอนุมัติการมอบหมายให้กรรมการบริหารและ/หรือกรรมการผู้จัดการใหญ่และ/หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจาก
กรรมการบริหารและ/หรือกรรมการผู้จัดการใหญ่ให้ด าเนินการใด ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการดังกล่าวข้างต้น รวมถึงให้มี
อ านาจติดต่อให้ข้อมูล ยื่นเอกสารหลักฐานต่อหน่วยงานต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนด าเนินการอื่นใดที่จ าเป็นเพื่อให้การ
ด าเนินการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
(Whitewash) ส าเร็จลุล่วงไปได้ด้วยดี   

11) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นให้พิจารณาอนุมัติการแต่งตั้งกรรมการแทนกรรมการที่พ้นจาก
ต าแหน่งตามวาระ และการแต่งตั้งกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติม โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 

11.1) ในปี 2562 กรรมการที่ต้องออกจากต าแหน่งตามวาระของบริษัทฯ มจี านวน 4 ท่าน ได้แก่ 

1. นายธีระพล ปุสสเด็จ  กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ 
2. คุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์ตระกูล กรรมการ 
3. นางจุไรรัตน์ ปันยารชุน  กรรมการ และ 
4. นายธีรชัย อรุณเรืองศิริเลิศ กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ 

ทั้งนี้ คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทนและคณะกรรมการบริษัทฯ ได้พิจารณาแล้ว
เห็นว่ากรรมการจ านวน 3 ท่าน ดังต่อไปนี้เป็นผู้มีความรู้ความสามารถ มีประสบการณ์ และความเช่ียวชาญอันเป็นประโยชน์
ต่อการด าเนินงานของบริษัทฯ จึงเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาแต่งตั้งให้บุคคลดังต่อไปนี้ด ารงต าแหน่งกรรมการแทน  

1. นายธีระพล ปุสสเด็จ  กรรมการอิสระ 

2. คุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์ตระกูล กรรมการ และ 

3. นายธีรชัย อรุณเรืองศิริเลิศ กรรมการอิสระ 

ส าหรับนางจุไรรัตน์ ปันยารชุน ได้แสดงความประสงค์ที่จะไม่กลับเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการใน
การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 ในคราวนี้ เนื่องจากมีภารกิจอื่น ๆ ท าให้ไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ของการเป็น
กรรมการได้อย่างเต็มที่  

11.2) เพื่อให้เป็นไปตามเง่ือนไขที่ก าหนดในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I คณะกรรมการสรร
หาและก าหนดค่าตอบแทนและคณะกรรมการบริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า บุคคลที่เสนอช่ือโดย ACO I จ านวน 5 ท่าน 
(จากสิทธิเสนอช่ือบุคคลเพื่อการแต่งตั้งเป็นกรรมการของบริษัทฯ จ านวนทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทน
ของ ACO I จ านวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจ านวน 2 ท่าน และ
กรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายก าหนดจ านวน 2 ท่าน) ดังต่อไปนี้ เป็นผู้มีความรู้ความสามารถ มี
ประสบการณ์ และความเช่ียวชาญอันเป็นประโยชน์ต่อการด าเนินงานของบริษัทฯ จึงเสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาแต่งตั้ง
ให้บุคคลดังต่อไปนี้ เป็นกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติม  

1. นาย แอนเดรอัส ไรซัล วัวร์ลูมิส กรรมการ 
2. นาย ชาราช บาชไพ  กรรมการ 
3. นาย สุดีร์ มาเหชาวารี  กรรมการ 
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4. นาย อัมเรนดรา พราสาด ชาวดรี กรรมการ และ 
 5. นาย ปณัย อวาสด์นนท ์  กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ 

ทั้งนี้ ภายหลังจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 2/2562 ได้มีมติอนุมัติการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I 
รวมทั้งวาระอื่นที่เกี่ยวข้อง กรรมการ (ยกเว้นกรรมการที่เสนอโดย ACO I) จ านวน 5 ท่านจะลาออกจากต าแหน่ง ซึ่งหากมี
ความคืบหน้าประการใด รวมทั้งหากมีการแต่งตั้งกรรมการทีจ่ะเสนอโดย ACO I อีกจ านวน 1 ท่าน บริษัทฯ จะแจ้งให้ผู้ถือหุ้น
และผู้ลงทุนทราบผ่านทางตลาดหลักทรัพย์ฯ รวมทั้งปฏิบัติให้เป็นไปตามกฎและระเบียบที่เกี่ยวข้องกับองค์ประกอบ ของ
คณะกรรมการของบริษัทจดทะเบียนต่อไป ในการนี้ ภายหลังจากการลาออกของกรรมการทั้ง 5 ท่าน เมื่อรวมจ านวน
กรรมการที่มีอยู่เดิมและกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติม คณะกรรมการบริษัทฯ จะประกอบด้วยกรรมการรวมทั้งสิ้น 11 ท่าน 

12) มีมติอนุมัติการก าหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ครั้งที่ 2/2562 ในวันที่ 23 กันยายน 2562 
เวลา 9:30 น. ณ ห้องอโนมาแกรนด์ ช้ัน 3 โรงแรมอโนมา แกรนด์ เลขที่ 99 ถนนราชด าริ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
กรุงเทพมหานคร 10330 โดยมีระเบียบวาระการประชุมดังนี้ 

วาระที ่1. พิจารณารับรองรายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2562  

วาระที ่2. รับทราบผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ส าหรับรอบบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 

วาระที ่3. พิจารณาอนุมัติงบแสดงฐานะทางการเงินและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2561 และรายงานของผู้สอบบัญชี 

วาระที ่4. พิจารณาอนุมัติการงดจัดสรรก าไรเป็นทุนส ารองตามกฎหมาย และการงดจ่ายเงินปันผล
ส าหรับผลการด าเนินงาน ส าหรับรอบบัญชี สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 

วาระที ่5. พิจารณาอนุมัติโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

วาระที ่6. พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน และ
อนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจด
ทะเบียนของบริษัทฯ 

วาระที ่7. พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เพื่อรองรับการจัดสรรและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ดังนี้  

วาระที่ 7.1 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ M-Power TT 
Limited ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

วาระที่ 7.2 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ บริษัท ดีสินชัย
สตีล จ ากัด ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

วาระที่ 7.3 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ นางวนิดา ยม
จินดา ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

วาระที่ 7.4 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ นางเบญจมาศ 
พิทักษ์ธรรม ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
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วาระที่ 7.5 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ บริษัท นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล จ ากัด ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

วาระที่ 7.6 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ นายธนูชัย 
เวสารัชชานนท์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

วาระที่ 7.7 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ บริษัท ซูพีเรียร์ 
โอเวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) จ ากัด ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ซึ่ง
เข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ    

วาระที่ 7.8 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ Asia Credit 
Opportunities I (Mauritius) Limited ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน ซึ่งเข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 

วาระที ่8. พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เพื่อรองรับการปรับสิทธิของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ 

วาระที ่9. พิจารณาอนุมัติการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ  

 วาระที่ 9.1 การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้ เป็นทุนให้แก่ บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ 
(ประเทศไทย) จ ากัด 

 วาระที่ 9.2 การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ Asia Credit Opportunities I 
(Mauritius) Limited 

วาระที ่10. พิจารณาอนุมัติ การผ่อนผันการท าค า เสนอซื้ อหลักทรัพย์ทั้ งหมดของกิจการ 
(Whitewash) จากการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน ให้แก่ Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited 

วาระที ่11. พิจารณาอนุมัติการแต่งตั้งกรรมการแทนกรรมการที่พ้นจากต าแหน่งตามวาระ และการ
แต่งตั้งกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติม 

 วาระที่ 11.1 การแต่งตั้งกรรมการแทนกรรมการที่พ้นจากต าแหน่งตามวาระ 
จ านวน 4 ท่าน 

 วาระที่ 11.2 การแต่งตั้งกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติมของบริษัทฯ จ านวน 5 ท่าน 

วาระที ่12. เรื่องอื่น ๆ (ถ้ามี) 

หมายเหตุ  (1) ในกรณีที่วาระที่ 5 โครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 
2/2562 บริษัทฯ จะไม่น าเสนอวาระที่ 6 วาระที ่7.1 ถึงวาระที่ 7.8 วาระที่ 8 วาระที ่9.1 ถึงวาระที่ 9.2 วาระที่ 10 และวาระ
ที่ 11.2 ให้ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 พิจารณาอีกต่อไป เนื่องจากเป็นรายการที่มีความเกี่ยวเนื่องกัน 
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(มหาชน) การเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน และการก าหนดวันประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562  
บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 

หน้า 19/20 

 

(2) บริษัทฯ จะเสนอให้ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 พิจารณาอนุมัติวาระที่ 7.1 ถึงวาระ
ที่ 7.8 เป็นรายวาระ ซึ่งหากวาระที่ 7.7 และ/หรือ วาระที่ 7.8 เรื่องการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ 
และ/หรือ ACO I ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 บริษัทฯ จะไม่น าเสนอวาระที่ 8 วาระที่ 9.1 ถึง
วาระที่ 9.2 วาระที่ 10 และวาระที่ 11.2 ให้ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 พิจารณาอีกต่อไป และให้ถือว่าวาระที่ 5 
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน วาระที ่6 เรื่องการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. 
เพื่อให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และวาระที่ 7.1 ถึงวาระที่ 7.7 เรื่องการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย และ ซูพีเรียร์ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน เป็นอันยกเลิกไปไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 แต่ประการใดเช่นเดียวกัน โดย
บริษัทฯ จะไม่จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนทั้งหมด 

ทัง้นี ้ในการก าหนดให้การเข้าร่วมโครงการของ ซูพีเรียร์ และ ACO I เป็นเงื่อนไขของกันและกัน
และก าหนดว่า หากการแปลงหนี้เป็นทุนของเจ้าหนี้ทั้ง 2 รายดังกล่าวไม่ส าเร็จลุล่วงลง ก็จะถือว่าเป็นการยุติการท าโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนของบริษัทฯ ของเจ้าหนี้รายย่อยทั้งหมด เนื่องจากเจ้าหนี้โครงการแปลงทุนรายย่อยได้พิจารณาแล้วเห็นว่า 
การแปลงหนี้เป็นทุนของเจ้าหนี้ทั้ง 2 รายดังกล่าวเป็นโครงการที่จะท าให้เกิดประโยชน์แก่บริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญ ดังนั้น 
หากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของเจ้าหนี้ทั้ง 2 รายดังกล่าวไม่ส าเร็จ เจ้าหนี้รายย่อยดังกล่าวจึงไม่มีความประสงค์จะท า
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไป อน่ึง เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพี
เรียร์ และ ACO I ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันระหว่างกัน ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน แต่อย่างใด 

(3) หากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 มีมติไม่อนุมัติวาระที่ 9.1 ส าหรับการเข้าท ารายการ
ที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ กับ ซูพีเรียร์ บริษัทฯ จะไม่จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุนทั้งหมด และให้ถือว่าวาระที่ 5 โครงการแปลงหนี้เป็นทุน วาระที่ 6 เรื่องการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และการ
แก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. วาระที่ 7.1 ถึงวาระที่ 7.8 เรื่องการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม 
พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุน และวาระที่ 8 เรื่องการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เพื่อรองรับการปรับสิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ 
เป็นอันยกเลิกไปไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 แต่ประการใด โดยบริษัทฯ จะไม่น าเสนอวาระที่ 
9.2 วาระที่ 10 และวาระที่ 11.2 ให้ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 พิจารณาอีกต่อไป 

 (4) หากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 มีมติไม่อนุมัติวาระที่ 9.2 เรื่องการเข้าท ารายการที่
เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ กับ ACO I วาระที่ 10 เรื่อง การผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) 
หรือ วาระที่ 11.2 การแต่งตั้งกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติมของบริษัทฯ จ านวน 5 ท่าน วาระใดวาระหนึ่งแล้ว บริษัทฯ จะไม่จัดสรร
หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แกเ่จ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนทั้งหมด และให้ถือว่า วาระที่ 5 โครงการแปลงหนี้เป็น
ทุน วาระที ่6 เรื่องการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. วาระที่ 7.1 ถึงวาระที่ 
7.8 เรื่องการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์
เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน วาระที่ 8 เรื่องการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
เพื่อรองรับการปรับสิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ และวาระที่ 9.1 เรื่อง การเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 
กับ ซูพีเรียร์ เป็นอันยกเลิกไปไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 แต่ประการใด 
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ในการนี้ ได้มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหารและ/หรือบุคคลที่
ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหารมีอ านาจในการพิจารณาแก้ไขวัน เวลา และ
สถานท่ีการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 ตามความจ าเป็นและสมควร 

13) มีมติอนุมัติก าหนดวันก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 
(Record Date) ในวันที่ 23 สิงหาคม 2562  

ในการนี้ ได้มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหารและ/หรือบุคคลที่
ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารมีอ านาจในการพิจารณาแก้ไขวันก าหนดรายชื่อ
ผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 (Record Date) ตามความจ าเป็นและสมควร 

อนึ่ง ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 4/2562 ประชุมเมื่อวันที่ 10 เมษายน 2562 ได้มีมติอนุมัติแต่งตั้ง 
บริษัท สยาม อัลฟา แคปิตอล จ ากัด จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่อยู่ในบัญชีรายช่ือที่ส านักงาน ก.ล.ต.  ให้ความ
เห็นชอบ เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นในรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ส าหรับการจัดสรรและเสนอขาย
หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนและการรับความช่วยเหลือทางการเงิน และการผ่อนผันการท าค า
เสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (Whitewash) โดย ACO I และที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งท่ี 5/2562 ประชุมเมื่อวันที่ 30 พฤษภาคม 2562 ได้มีมติอนุมัติพิจารณาอนุมัติงบแสดงฐานะทาง
การเงินและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และรายงานของผู้สอบบัญชี และให้น าเสนอต่อ 
ที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณา เป็นที่เรียบร้อยแล้ว  

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถือ 

 

(นางสาวสุนทรียา วงศ์ศริิกุล) 

 



เอกสารแนบ 1 

1 
 

โครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน)  

1.  นโยบาย และวิธีด าเนินการโครงการแปลงหนี้เป็นทุน เหตุผล ผลดี ผลเสีย และประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับจาก
การด าเนินการตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

1.1  นโยบายโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

จากการที่ในอดีต บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ต้องประสบกับปัญหาภาวการณ์ทางการเงินไม่ว่าจะ
เป็นเรื่องของผลการด าเนินงานท่ีขาดทุนอย่างต่อเนื่อง การประสบปัญหาสภาพคล่องตั้งแต่ในช่วงปี 2551 ที่ส่งผลให้
บริษัทฯ มีเงินทุนไม่เพียงพอในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทฯ ต้องหยุดผลิตเหล็กม้วนรีดร้อนเป็นเวลา
ประมาณ 2 ปี ตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2555 ถึงเดือนมีนาคม 2557 จนเป็นผลให้บริษัทฯ ขาดสภาพคล่องและไม่มี
ความสามารถช าระหนี้สินจ านวนมากได้ตามก าหนด ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา บริษัทฯ ต้องเข้าสู่กระบวนการปรับ
โครงสร้างหนี้หลายครั้ง อย่างไรก็ดี แม้บริษัทฯ จะใช้ความพยายามในการกอบกู้สถานการณ์ทางการเงินของบริษัทฯ 
มากเพียงใด บริษัทฯ ยังคงประสบกับภาวะผลประกอบการขาดทุนจากการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ  

ในช่วงปี 2560 บริษัทฯ ได้มีความพยายามในการแปลงหนี้เป็นทุนกับ Asia Credit Opportunities I (Mauritius) 
Limited (“ACO I”) ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่อยู่ภายใต้การควบคุมของกลุ่ม SSG (กลุ่ม SSG ประกอบด้วย Capital 
Holdings Limited (“SSG CH”) SSG Capital Partners III, L.P. (“SSG III”) และ Kendrick Global Limited 
(“KG”) เพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ แต่การด าเนินการในครั้งนั้นไม่ ได้รับการสนับสนุนจากกลุ่มผู้ถือหุ้นราย
ใหญ่บางรายของบริษัทฯ ท าให้การการแปลงหนี้เป็นทุนกับ ACO I ไม่ได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งเป็น
ผลให้บริษัทฯ ยังคงมีหนี้การค้าสุทธิกับ ACO I จ านวน 226,331,648 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
7,810,529,136.75 บาท (แบ่งเป็นเงินต้นจ านวน 127,885,456  ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 4,413,227,620.09 
บาท และเป็นดอกเบี้ยจ านวน 98,446,192 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,397,301,516.66 บาท)  

หมายเหตุ - เฉพาะอัตราแลกเปลี่ยนข้างต้น เป็นอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ใช้
ซื้อขายกับลูกค้าตั้งแต่วันที่ 2 พฤษภาคม 2560 ถึง 26 พฤษภาคม 2560 ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทยซึ่ง
เป็นอัตราแลกเปลี่ยนที่ใช้ในการค านวณในการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2560 ส าหรับอัตราแลกเปลี่ยนที่
เหลือในสารสนเทศฉบับนี้ เป็นอัตราขายถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ซื้อขายกับลูกค้า ณ วันศุกร์ที่ 28 มิถุนายน 
2562 ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทยซึ่งเป็นอัตราแลกเปลี่ยนท่ีใช้ในการค านวณในการประชุมคณะกรรมการ
บริษัทฯ ครั้งที่ 8/2562 ซึ่งอัตราขายถัวเฉลี่ยส าหรับเงินสกุลดอลล่าร์สหรัฐในวันดังกล่าวเท่ากับ 30.9152 บาท
ตอ่ดอลล่าร์สหรัฐ 

ภายหลังจากท่ีที่ประชุมผู้ถือหุ้นไม่อนุมัติการเข้าท ารายการในครั้งนั้น บริษัทฯ ได้พยายามหาแหล่งเงินทุนเพื่อน ามา
ช าระหนี้ดังกล่าว ไม่ว่าจะเป็นการหานักลงทุนรายใหม่เข้ามาช่วยแก้ไขฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ซึ่งในเรื่องนี้ 
บริษัทฯ ได้ใช้ความพยายามหานักลงทุนรายใหม่ แต่เนื่องจากจ านวนหนี้ของบริษัทฯ มีจ านวนที่สูงมาก ประกอบกับ
ความเสี่ยงที่อาจจะไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นอีก จึงท าให้ไม่มีนักลงทุนรายใดให้ความสนใจ หรือการหา
แหล่งเงินทุนอื่นๆ เช่น การกู้ยืมเงินจากสถาบัน แต่เนื่องจาก บริษัทฯ ยังมีผลประกอบการขาดทุนจากการด าเนิน
ธุรกิจปกติมาโดยตลอด และมีกระแสเงินสดจากการด าเนินกิจการในงวดในระดับต่ ามากเมื่อเทียบกับหนี้สินรวม อีก
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ทั้งยังมีความเสี่ยงจากการถูกฟ้องร้องจากบรรดาเจ้าหนี้อื่นๆ เช่น ACO I จึงเป็นข้อจ ากัดส าหรับบริษัทฯ ในการ
จัดหาแหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินเพื่อใช้ในการด าเนินกิจการ ด้วยเหตุดังกล่าวท าให้บริษัทฯ 
ตัดสินใจเข้าสู่เข้ากระบวนการฟื้นฟูกิจการ เป็นการด าเนินการเพื่อป้องกันมิให้บริษัทฯ ตกอยู่ในสภาวะล้มละลาย
และเป็นการรักษาสิทธิและสถานะของผู้ถือหุ้น (โดยเฉพาะผู้ถือหุ้นที่เป็น นักลงทุนรายย่อยในตลาดหลักทรัพย์ฯ) ที่
อาจจะต้องสูญเสียเงินลงทุนท้ังหมด แต่อย่างไรก็ดี เมื่อวันที่ 24 ธันวาคม 2561 ศาลล้มละลายมีค าสั่งยกค าร้องขอ
ฟื้นฟูกิจการของบริษัทฯ   

ในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ ถึงเมษายนปี 2562 บริษัทฯ ต้องหยุดการผลิตสินค้าท้ังหมดเป็นการชั่วคราว เนื่องจากบริษัท 
จี เจ สตีล จ ากัด (มหาชน) ยกเลิกสัญญาจ้างผลิต1 ซึ่งเป็นผลให้บริษัทฯ ขาดเงินทุนหมุนเวียนอย่างรุนแรง  บริษัทฯ 
ได้ใช้ความพยายามในการจัดหาแหล่งเงินทุนจากภายนอก  ต่อมาวันที่ 2 เมษายน 2562 บริษัทฯ ได้เข้าท าสัญญา
กู้ยืมเงิน ฉบับลงวันที่ 3 เมษายน 2562 และฉบับแก้ไข ลงวันที่ 22 กรกฎาคม 2562  กับ Link Capital I 
(Mauritius) Limited (“Link Capital I”) ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG เช่นเดียวกัน โดยมีจ านวนวงเงินกู้รวม 
84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ประกอบด้วยวงเงินกู้ A จ านวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ วงเงินกู้ B จ านวน 
40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ และวงเงินกู้ C จ านวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ โดยมีที่ดินและสิ่งปลูกสร้าง 
รวมทั้ง เครื่องจักรเป็นประกันหนี้  ทั้งนี้ เพื่อให้บริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจและเพื่อให้สามารถ
กลับมาด าเนินการผลิตได้ตามปกติ อย่างไรก็ดี การกู้เงินเพื่อให้บริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจยังไม่
เพียงพอต่อการแก้ไขปัญหาทางการเงินของบริษัทฯ ในระยะยาว ดังนั้น บริษัทฯ จึงยังคงใช้ความพยายามอย่าง
ต่อเนื่องที่จะต้องการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ เพ่ือลดหนี้จ านวนมากที่มีอยู่ และท าให้บริษัทฯ สามารถกลับมา
ด าเนินการผลิตได้ตามปกติและมีความยั่งยืน และเพื่อเป็นข้อมูลในการพิจารณาในเรื่องของสถานการณ์ทางการเงิน
ของบริษัทฯ จากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 บริษัทฯ มียอดขาดทุนสะสม
จ านวนสูงถึง 28,921.90 ล้านบาท ปรากฏยอดหนี้สินรวมจ านวน 18,832.94 ล้านบาท  ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแส
เงินสดจากการด าเนินงานติดลบ 777.20 ล้านบาท ซึ่งส่งผลกระทบต่อสภาพคลอ่งทางการเงินและความเพียงพอของ
กระแสเงินสดที่ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ  และบริษัทฯ ไม่มีความสามารถในการช าระหนี้หรือมีแหล่ง
เงินทุนเพียงพอที่จะน ามาช าระหนี้ทางการค้าที่ค้างช าระจ านวนมากในอดีตได้ (โปรดพิจารณาสรุปงบการเงินเฉพาะ
กิจการของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินฉบับล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับ
อนุญาต)  

บริษัทฯ ได้รับการติดต่อจาก ACO I ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่อยู่ภายใต้การควบคุมของกลุ่ม SSG เพื่อร่วมกันหารือเกี่ยวกับ
การปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็นทุนอีกครั้ง รวมถึงได้รับการติดต่อกับเจ้าหนี้อีกจ านวน  7 
ราย ท าให้มีเจ้าหนี้รวมจ านวน 8 ราย ที่แสดงความจ านงในการให้ความช่วยเหลือต่อบริษัทฯ ในการปรับโครงสร้าง
หนี้กับบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็นทุน ได้แก่  (1) M-Power TT Limited (“เอ็ม พาวเวอร์”) (2) บริษัท ดีสินชัย
สตีล จ ากัด (“ดีสินชัย”) (3) นางวนิดา ยมจินดา (“นางวนิดา”) (4) นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม (“นางเบญจมาศ”) 
(5)  บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จ ากัด (“นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล”) (6) นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ (“นายธนูชัย”) 
(7) บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (“ซูพีเรียร์”) และ (8) ACO I  

                                                           
1 เนือ่งจากบริษัทฯ ไม่มีเงนิทนุหมนุเวียนเพยีงพอที่จะซ้ือวัตถุดิบและเพื่อเป็นการรกัษาสภาพเครือ่งจกัรให้มกีารผลิตต่อเนือ่ง บริษัทฯ จึงไดร้ับจ้างบริษัท จี เจ 
สตีล จ ากัด (มหาชน) ผลิตสนิค้าตั้งแต่วนัที่ 23 พฤศจิกายน 2560 ทั้งนี้ บริษัท จี เจ สตีล จ ากดั (มหาชน) ได้ยกเลิกการจ้างผลิตเมื่อวนัที่ 31 มกราคม 2562 
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1.1.1. เอ็ม พาวเวอร์ 

เอ็ม พาวเวอร์ เป็นเจ้าหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซึ่งศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มีค าพิพากษาใน

คดีหมายเลขแดงที่ 1555/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว เมื่อวันที่ 

14 มิถุนายน 2562 เอ็ม พาวเวอร์ เป็นเจ้าหนี้ท่ีรับโอนสิทธิเรียกร้องจาก บริษัท สยาม เพาเวอร์ เจนเนอเรชั่น จ ากัด 

(มหาชน) (“สยาม เพาเวอร์”) ซึ่งเป็นผู้ผลิตและขายกระแสไฟฟ้า ตลอดจนให้บริการสถานีย่อยและอุปกรณ์การส่ง

ก าลังไฟฟ้าให้แก่บริษัทฯ ทั้งนี้ สยาม เพาเวอร์ ได้โอนสิทธิเรียกร้องที่จะได้รับช าระหนี้จากบริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ 

เมื่อวันท่ี 28 มกราคม 2559 

ภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความตามคดีหมายเลขแดงที่ 1555/2562 ข้างต้น บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้เอ็ม 
พาวเวอร์ โดยมียอดเงินต้น จ านวน 868,508,396.30 บาท และดอกเบี้ยจ านวน 326,725,720.19 บาท รวมเป็น
ยอดหนี้ทั้งหมดจ านวน 1,195,234,166.49 บาท และเอ็ม พาวเวอร์ตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ช าระหนี้ข้างต้นเฉพาะ
เงินต้นเท่านั้น เป็นเงินจ านวน 868,508,396.30 บาท ด้วยวิธีการแปลงหนี้เป็นทุน (รวมเรียกจ านวนหนี้ข้างต้น ว่า 
“หนี้ของเอ็ม พาวเวอร์”) 

บริษัทฯ และเอ็ม พาวเวอร์ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของเอ็ม 
พาวเวอร์ คือ การแปลงหนี้เงินต้นตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จ านวน 868,508,396.18 บาท 
เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 4,571,096,822 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 15.80  
ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลง
หนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท ส าหรับจ านวนหนี้เงินต้นที่เหลือที่ไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและ
เสนอขายจะท าให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจ านวน 0.12 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน 
เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระให้แก่บริษัทฯ ทั้งจ านวนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้น
จนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับ
เจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.2. ดีสินชัย 

ดีสินชัย เป็นเจ้าหนี้ตามค าพิพากษาในคดีหมายเลขแดงที่ พก.10/2560 ซึ่งศาลล้มละลายกลางได้พิพากษาตาม
สัญญาประนีประนอมยอมความให้บริษัทฯ ช าระหนี้เงินต้นจ านวน 117,550,769.98 บาท พร้อมดอกเบี้ยจ านวน 
4,260,812.84 บาทคืนแก่ดีสินชัย ต่อมา บริษัทฯ และดีสินชัยได้เข้าท าสัญญาประนีประนอมยอมความ ฉบับวันที่ 
30 มีนาคม 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ตกลงที่จะช าระเงินให้แก่ดีสินชัย 
เฉพาะเงินต้นจ านวน 117,550,769.98 บาท โดยจะช าระเงินงวดแรก จ านวน 10,000,000 บาท ภายในวันที่ 31 
ธันวาคม 2562 และผ่อนช าระเงินต้นที่เหลือจ านวน 107,550,769.98 บาท เป็นจ านวน 60 งวด งวดละ 1 เดื อน 
เป็นจ านวนงวดละ 1,792,512.83 บาท ก าหนดผ่อนช าระทุกสิ้นเดือน ก าหนดเริ่มผ่อนช าระตั้งแต่งวดสิ้นเดือน
กรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป โดยดีสินชัยตกลงจะไม่คิดดอกเบี้ยบนจ านวนหนี้ดังกล่าว เว้นแต่กรณีดอกเบี้ยผิดนัด 
(รวมเรียกจ านวนหนี้ข้างต้น ว่า “หนี้ของดีสินชัย”)  

บริษัทฯ และดีสินชัย ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของดีสินชัย 
คือ การแปลงหนี้เงินต้นตามสัญญาประนีประนอมยอมความ จ านวน 107 ,550,769.96 บาท เป็นทุนโดยการออก 
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หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 566,056,684 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 1.96 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 
บาท ส าหรับจ านวนหนี้เงินต้นที่เหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะท าให้เกิดเป็น
เศษหุ้นอีกจ านวน 0.02 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ ส าหรับหนี้เงินต้นที่เหลือ จ านวน 10 ,000,000 บาท ช าระ
ภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 โดยไม่คิดดอกเบี้ย 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุน ช าระหนี้เงินต้นที่เหลือ และปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระข้างต้นเสรจ็สิ้น บริษัทฯ จะไม่มี
ภาระหนี้คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.3. นางวนิดา  

นางวนิดา เป็นเจ้าหนี้เงินกู้ที่ได้มีการท าสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซึ่งศาลแพ่งกรุงเทพใต้ ได้มี 
ค าพิพากษาในคดีหมายเลขแดงที่ พ. 1456/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ดังกล่าว เมื่อวันที่ 5 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้
นางวนิดา โดยมียอดเงินต้น จ านวน 10,000,000 บาท และดอกเบี้ยจ านวน 3,570,411.01 บาท รวมเป็นยอดหนี้
ทั้งหมดจ านวน 13,570,411.01 บาท และนางวนิดาตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ช าระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น 
เป็นเงินจ านวน 10,000,000 บาท ด้วยวิธีการผ่อนช าระ 36 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจ านวนงวดละ 277,777.78 บาท 
เริ่มผ่อนช าระงวดแรกสิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 2567 (รวมเรียก
จ านวนหนี้ข้างต้น ว่า “หนี้ของนางวนิดา”) 

บริษัทฯ และนางวนิดา ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของนางวนิดา 
คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จ านวน 9,999,999.82 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 52,631,578 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.18 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมด
ของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท ส าหรับ
จ านวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะท าให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีก
จ านวน 0.18 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้าง
ช าระให้แก่บริษัทฯ ท้ังจ านวนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้นจนถึงวันที่เสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับ
เจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.4. นางเบญจมาศ 

นางเบญจมาศ เป็นเจ้าหนี้เงินกู้ที่ได้มีการท าสญัญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซึ่งศาลแพ่งได้มีค าพิพากษา
ในคดีหมายเลขด าที่ พ. 547/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว เมื่อ
วันที่ 6 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้นาง
เบญจมาศ โดยมียอดเงินต้น จ านวน 15,000,000 บาท และดอกเบี้ย จ านวน 18,554,794.59 บาท รวมเป็นยอดหนี้
ทั้งหมดจ านวน 33,554,794.59 บาท และนางเบญจมาศตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ช าระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้น
เท่านั้น เป็นเงินจ านวน 15,000,000 บาท ด้วยวิธีการผ่อนช าระ 36 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจ านวนงวดละ 
416,666.67 บาท เริ่มผ่อนช าระงวดแรกสิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 
2567 (รวมเรียกจ านวนหนี้ข้างต้น ว่า “หนี้ของนางเบญจมาศ”) 
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บริษัทฯ และนางเบญจมาศ ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของนาง
เบญจมาศ คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จ านวน 14,999,999.92 บาท เป็นทุนโดย
การออกหุ้นสามัญเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน  78,947,368 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.27 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท 
ส าหรับจ านวนหนี้เงินต้นที่เหลือทีไ่ม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะท าให้เกิดเป็นเศษหุ้น
อีกจ านวน 0.08 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้าง
ช าระให้แก่บริษัทฯ ท้ังจ านวนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้นจนถึงวันที่เสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับ
เจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.5. นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 

นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ในหนี้ ดังต่อไปนี้ 1) หนี้เงินกู้ ตามสัญญากู้ยืมเงินระหว่างนิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล กับบริษัทฯ ฉบับวันที่ 16 พฤศจิกายน 2558 เป็นจ านวนเงิน 30,000,000 บาท 2) หนี้เงินกู้ ตาม
สัญญากู้ยืมเงินระหว่างนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล กับบริษัทฯ ฉบับวันที่ 9 มีนาคม 2559 เป็นจ านวนเงิน 20,900,000 บาท 
3) หนี้ตามค าพิพากษา ซึ่งศาลล้มละลายกลางได้มีค าพิพากษาในคดีหมายเลขแดงที่ พก. 9/2560 เมื่อวันที่ 12 ตุลาคม 
2560 โดยศาลล้มละลายกลางได้พิพากษาตามยอมให้บริษัทฯ ช าระหนี้เงินต้นคืนแก่นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็น
จ านวนเงิน 75,544,569.90 บาท และ 4) หนี้ตามค าพิพากษา ซึ่งศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มีค าพิพากษาในคดีหมายเลข
แดงท่ี พ 2076/2560 เมื่อวันที่ 12 ตุลาคม 2560 โดยศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้พิพากษาตามยอมให้บริษัทฯ ช าระหนี้
เงินต้นคืนแก่นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็นจ านวนเงิน 31,344,842.98 บาท รวมเป็นหนี้ทั้งสิ้น 157,789,412.98 บาท 
(รวมเรียกจ านวนหนี้ข้างต้น ว่า “หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล”) 

บริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลได้เข้าท าสัญญาประนีประนอมยอมความ เมื่อวันท่ี 30 มีนาคม 2562 โดยภายใต้
สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ตกลงที่จะช าระหนี้เงินต้นดังกล่าวข้างต้นให้แก่นิวเวิลด์อินเตอร์
เมทัล เป็นเงินจ านวนรวม 157,789,412.98 บาท โดยจะช าระเงินงวดแรก จ านวน 20,000,000 บาท ภายในวันที่ 
31 พฤษภาคม 2562 งวดที่สองจ านวนเงิน 30,000,000 บาท ภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 และผ่อนช าระเงินต้น
ที่เหลือจ านวน 107,789,412.98 บาท เป็นจ านวน 60 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจ านวนงวดละ 1,796,490.22 บาท 
ก าหนดผ่อนช าระทุกสิ้นเดือน ก าหนดเริ่มผ่อนช าระตั้งแต่งวดสิ้นเดือนกรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป โดยนิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัลตกลงจะไม่คิดดอกเบี้ยบนจ านวนหนี้ดังกล่าว เว้นแต่ดอกเบี้ยผิดนัด  

บริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของ
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลคือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จ านวน 107,789,412.81 บาท 
เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 567,312,699 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 1.96 ของหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุน
หุ้นละ 0.19 บาท ส าหรับจ านวนหนี้เงินต้นที่เหลือที่ไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะท า
ให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจ านวน 0.17 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ ส าหรับหนี้เงินต้นที่เหลือ จ านวน 30,000,000 บาท 
ช าระภายในวันที่ 31 ธันวาคม 2562 โดยไม่คิดดอกเบี้ย 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุน ช าระหนี้เงินต้นส่วนที่เหลือ และปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ 
จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 
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1.1.6. นายธนูชัย 

นายธนูชัยเป็นเจ้าหนี้เงินกู้ที่มีการท าสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซึ่งศาลแพ่งได้มีค าพิพากษาในคดี
หมายเลขแดงที ่พ. 1457/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว เมื่อวันที่ 
5 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้นายธนูชัย โดยมี
ยอดเงินต้น จ านวน 6,000,000 บาท และดอกเบี้ย จ านวน 2,065,534.08 บาท รวมเป็นยอดหนี้ทั้งหมดจ านวน 
8,065,534.08 บาท และนายธนูชัยตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ช าระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น เป็นเงินจ านวน 
6,000,000 บาท ด้วยวิธีการผ่อนช าระ 36 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจ านวนงวดละ 166,666.67 บาท เริ่มผ่อนช าระ
งวดแรกสิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 2567 (รวมเรียกจ านวนหนี้ข้างต้น 
ว่า “หนี้ของนายธนูชัย”) 

บริษัทฯ และนายธนูชัย ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของนายธนู
ชัย คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จ านวน 5,999,999.93 บาท เป็นทุนโดยการ
ออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 31,578,947 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.11 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้
แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 
0.19 บาท ส าหรับจ านวนหนี้เงินต้นที่เหลือที่ไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะท าให้
เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจ านวน 0.07 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลด
ภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระให้แก่บริษัทฯ ท้ังจ านวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้นจนถึงวันที่เสนอขาย
หุ้นสามัญออกใหม่  

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับ
เจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.7. ซูพเีรียร์ 

ซูพีเรียร์ เป็นเจ้าหนี้ตามค าพิพากษา ในคดีหมายเลขแดงที่ พ.1099/2558 โดยในคดีดังกล่าวศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มี
ค าพิพากษาให้บริษัทฯ ช าระเงินจ านวน 592,064,464.63 บาท พร้อมดอกเบี้ยร้อยละ 7.5 ต่อปีของเงินต้น จ านวน 
391,544,500.45 บาท นับแต่วันท่ี 8 พฤษภาคม 2557 ให้แก่ ซูพีเรียร์ เป็นต้นไปจนกว่าจะช าระเสร็จสิ้นรวมถึง 
ค่าฤชาธรรมเนียม 50,000 บาท และค่าความเสียหายจากการที่ซูพีเรียร์ไม่สามารถใช้สิทธิจองซื้อใบส าคัญแสดงสิทธิ 
(Warrant) เป็นเงินจ านวน 86,690,666.48 บาท เนื่องจากการที่หุ้นสามัญของบริษัทฯ ท่ีซูพีเรียร์เป็นเจ้าของจ านวน 
551,000,000 หุ้น ท่ีซูพีเรียร์น าไปเป็นหลักประกันการกู้ยืมเงินของบริษัทย่อยของบริษัทฯ (บริษัทย่อยดังกล่าวคือ 
บริษัท โอเรียลทัล แอ็กเซส จ ากัด ถูกผู้ให้กู้ซึ่งคือ ธนาคารยูไนเต็ด โอเวอร์ซีส์ จ ากัด และ ธนาคารเบเยอริสเซ ไฮโป-อุนด ์
เวเรนส์แบงค์ เอ จี สาขาสิงคโปร์ บังคับจ าน าทั้งจ านวน เนื่องจากบริษัทย่อยของบริษัทฯ ดังกล่าวผิดนัดช าระหนี้กู้ยืม
ต่อผู้ให้กู้และบริษัทฯ ได้ให้ค ารับรองต่อซูพีเรียร์ว่าหากบริษัทย่อยของบริษัทฯ ผิดนัดช าระหนี้ต่อผู้ให้กู้ บริษัทฯ  
จะยอมรับผิดชดใช้ค่าเสียหายต่อซูพีเรียร์จากการถูกบังคับจ าน าหุ้นสามัญดังกล่าว (รวมเรียกจ านวนหนี้ข้างต้น ว่า  
“หนี้ของซูพีเรียร์”) 

บริษัทฯ และซูพีเรียร์ไดม้ีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยเมื่อวันท่ี 31 กรกฎาคม 2562 ทั้งสองฝ่าย
ได้ลงนามในสัญญาประนีประนอมยอมความ ซึ่งระบุแผนการปรับโครงสร้างหนี้กับซูพีเรียร์ คือ การแปลงหนี้เงินต้น
ตามค าพิพากษาบางส่วนจ านวน 332,399,470.43 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวน
ไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 6.05 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการ 
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จดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท คงเหลือหนี้เงินต้นตามค า
พิพากษาจ านวน 59,145,030.02 บาท ภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน ซูพีเรียร์ตกลงที่จะปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้าง
ช าระทั้งจ านวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้นจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่  

ส าหรับหนี้เงินต้นที่เหลือจ านวนเงิน 59,145,030.02 บาท และค่าความเสียหายจากการที่เจ้าหนี้ไม่สามารถใช้สิทธิ
จองซื้อใบส าคัญแสดงสิทธิข้างต้น เป็นเงินจ านวน 86,690,666.48 บาท รวมทั้งค่าฤชาธรรมเนียมแทนเจ้าหนี้โดย
ก าหนดค่าทนายความให้ 50,000 บาท รวมทั้งสิ้น เป็นเงิน 145,885,696.50 บาท ลูกหนี้ต้องผ่อนช าระหนี้ทั้งหมด
ภายในระยะเวลา 9 ปี นับจากวันที่เจ้าหนี้ได้รับเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ โดยคิดอัตราดอกเบี้ย MLR-2.00%  
ต่อปีของเงินต้นจ านวนเงิน 59,145,030.02 บาท โดยใช้ MLR ตามอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ช้ันดีถัวเฉลี่ย
ของธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง ในประเทศ (ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ และ 
ธนาคารกรุงไทย) ลูกหนี้จะได้รับการพักช าระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยภายใน 3 ปีแรก (Grace Period) และเริ่มต้น
ผ่อนช าระเงินต้นและดอกเบี้ยใหม่อีกครั้งในปีที่ 4 ทั้งนี้ ลูกหนี้ต้องผ่อนช าระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยให้แล้วเสร็จ
ภายในปีท่ี 9 ซึ่งเป็นวันสิ้นสุดของระยะเวลาการผ่อนช าระ 

1.1.8. ACO I 

เมื่อวันที่ 7 สิงหาคม 2562 บริษัทฯ ได้เข้าลงนามในบันทึกความเข้าใจ (“MOU”) กับ ACO I โดยภายใต้ MOU 

ดังกล่าว ACO I ประสงค์ที่จะด าเนินการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็นทุน โดยรายละเอียด

ของการปรับโครงสร้างหนี้ภายใต้ MOU มีดังนี ้

1. ACO I มีสิทธิเรียกร้องในหนี้การค้า ต่อบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 จ านวน 248,600,862.79 

ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 7,685,545,393.33 บาท (แบ่งเป็นเงินต้นจ านวน 127,885,455.65 ดอลลาร์สหรัฐ 

หรือคิดเป็น 3,953,604,438.51 บาท และเป็นดอกเบี้ยจ านวน 120,715,407.14 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 

3,731,940,954.81 บาท) (“หนี้การค้า”) 

2. ACO I ตกลงลดหนี้การค้า (Haircut) บางส่วนโดยการยกเลิกดอกเบี้ยของหนี้การค้า ณ วันที่  30 มิถุนายน 
2562 จ านวน 120,715,407.14 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,731,940,954.81 บาท และดอกเบี้ยของหนี้
การค้าภายหลังจากวันที่ 30 มถุนายน 2562 ทั้งหมด ท าให้บริษัทฯ ไม่มีจ านวนดอกเบี้ยคงเหลือในจ านวนหนี้
ก่อนการแปลงหนี้เป็นทุน ณ วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

3. หลังจากลดหนี้คืนบางส่วนตามข้อ 2. บริษัทฯ คงเหลือจ านวนหนี้ก่อนการแปลงหนี้เป็นทุนสุทธิจ านวน 
127,885,455.65 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,953,604,438.51 บาท (โดยจ านวนเงินดังกล่าวเป็นเงินต้น
ทั้งหมด) (“หนี้การค้าสุทธิ”) และ 

4. บริษัทฯ ประสงค์ที่จะช าระหนี้การค้าสุทธิจ านวน 88,878,059.98 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
2,747,682,999.87 บาท โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุน โดยการแปลงหนี้การค้าสุทธิจ านวน 2,747,682,999.87 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ
บริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท 

รวมเรียกจ านวนหน้ีข้างต้น ว่า “หนี้ของ ACO I” 
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เงินต้นของหนี้การค้าที่เหลืออยู่จ านวน USD 39,007,935.67 (หรือประมาณ 1,205,921,438.64 บาท หากค านวณ
โดยใช้อัตราขายถัวเฉลี่ย ณ วันศุกร์ที่ 28 มิถุนายน 2562 ซึ่งเท่ากับ 30.9152) ที่ไม่ได้แปลงเป็นทุน บริษัทฯ จะ
ช าระให้เสร็จสิ้นภายใน 9 ปีนับจากวันที่เจ้าหนี้ได้รับเสนอขายหุ้นออกใหม่ อัตราดอกเบี้ยส าหรับเงินต้นที่เหลืออยู่ 
คือ MLR – 2% ต่อป ีหรือเทียบเท่ากับอัตราดอกเบี้ยส าหรบัเงินต้นดังกล่าวของสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐ โดยใช้  MLR 
ตามอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ช้ันดีถัวเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง ในประเทศ (ธนาคารกรุงเทพ 
ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ และ ธนาคารกรุงไทย) ทั้งนี้ บริษัทฯ จะได้รับระยะเวลาพักช าระหนี้เงินต้น
และดอกเบี้ย 3 ปีแรก ส่วนการผ่อนช าระเงินต้นและดอกเบี้ยที่ค้างช าระในช่วง 3 ปีแรกดังกล่าว จะมีการเจรจา
ระหว่างบริษัทฯ และเจ้าหนี้ต่อไป 

จ านวนหนี้ของเอ็ม พาวเวอร์ หนี้ของดีสินชัย หนี้ของนางวนิดา หน้ีของนางเบญจมาศ หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 

หนี้ของนายธนูชัย หนี้ของซูพีเรียร์ และหนี้ของ ACO I ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน (“หนี้ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน”) คิดเป็น

เงินจ านวนท้ังสิ้น 4,194,931,048.92 บาท (“จ านวนหนี้ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน”) โดยบริษัทฯ ประสงค์ที่จะช าระหนี้

ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน จ านวน 4,194,931,048.92 บาท เป็นหุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้น

สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ส าหรับจ านวนหนี้เงินต้นที่เหลือที่ไม่สามารถแปลงเป็นทุน

ได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะท าให้เกิดเป็นเศษหุ้นรวมเป็นจ านวน  0.64 บาท ได้รับการปลดหนี้ และ

ดอกเบี้ยค้างช าระที่ได้รับการปลดหนี้ค านวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 อีกจ านวน 4,372,318,556.93 บาท รวม

จ านวนหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยที่ปลดภาระได้ ค านวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 ทั้งสิ้น 8,567,249,606.49 บาท 

รายละเอียดปรากฏตามตารางข้างล่างนี้ 
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ราย

ที่ 

ชื่อเจ้าหนี ้ ยอดหนี้เงินต้นที่

แปลงเป็นทุน 

(บาท) 

ยอดเงิน

ต้นที่ปลด

หนี้ให้ 

(บาท) 

รวมยอดเงินต้นที่

แปลงเป็นทุนและ

ปลดหนี ้(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างช าระที่ได้ 

รับการปลดหน้ีค านวณ

ถึง 30 มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จ านวนหุ้นสามัญที่

จัดสรรเพื่อช าระ

คืนเงินต้น (หุ้น) 

1 เอ็ม พาวเวอร ์  868,508,396.18   0.12   868,508,396.30   326,725,720.19   4,571,096,822  

2 ดีสินชัย  107,550,769.96   0.02   107,550,769.98   -     566,056,684  

3 นางวนิดา  9,999,999.82   0.18   10,000,000.00   3,570,411.01   52,631,578  

4 นางเบญจมาศ  14,999,999.92   0.08   15,000,000.00   18,554,794.59   78,947,368  

5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  107,789,412.81   0.17   107,789,412.98   -     567,312,699  

6 นายธนูชยั  5,999,999.93   0.07   6,000,000.00   2,065,534.08   31,578,947  

7 ซูพีเรียร ์  332,399,470.43   -     332,399,470.43   289,461,142.25   1,749,470,897  

8 ACO I 2,747,682,999.87   -     2,747,682,999.87   3,731,940,954.81   14,461,489,473  

รวมทั้งสิ้น 4,194,931,048.92   0.64   4,194,931,049.56   4,372,318,556.93  22,078,584,468  

หมายเหตุ (1) ในกรณีหาก เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล และ/หรือ นายธนูชัย ราย
ใดรายหนึ่ง หลายรายรวมกัน หรือทั้งหมด ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 บริษัทฯ 
จะปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I เพื่อให้ ACO I ได้รับหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ คิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ี ACO I จะได้รับจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะมีจ านวนไม่
เกิน 14,461,489,473 หุ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ จะด าเนินการปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและ
เสนอขายให้แก่ ซูพีเรียร์ ด้วย ในสัดส่วนเดียวกับการปรับลดลงของจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จะจัดสรรและ
เสนอขายให้แก ่ACO I 

(2) ในกรณีหาก (ก) ซูพีเรียร์ รวมทั้งการเข้ารายการตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน อันเป็นเง่ือนไข
ของการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ/หรือ (ข) ACO I รวมทั้งการเข้าท ารายการ
ตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดภายใต้
ประกาศ ทจ. 72/2558 การขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) และ
การแต่งตั้งบุคคลที่เสนอช่ือโดย ACO I เป็นกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติมจ านวน 5 ท่าน อันเป็นเง่ือนไขของการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 
บริษัทฯ จะไม่ด าเนินการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เจ้าหนี้รายอื่น ๆ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไป 

1.2  วิธดี าเนินการโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 22,078,584,468 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด ดังนี ้

(1) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 4,571,096,822 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคา
หุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 868,508,396.18 บาท เพื่อช าระหนี้เงินต้นของเอ็ม พาวเวอร์ 
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สุทธิจ านวน 868,508,396.18 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขาย
หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ เอ็ม พาวเวอร์จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้น
ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 15.80 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแม้จะส่งผลให้ เอ็ม  
พาวเวอร์ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 15.80 ของจ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) แต่การจัดสรร
และเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้เอ็ม พาวเวอร์ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว ก็มิใช่
เป็นการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก เอ็ม พาวเวอร์ 
มิได้เข้าไปเป็นผู้มีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ และไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับ
บริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(2) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 566,056,684 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
ดีสินชัย ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 บาท 
รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 107,550,769.96 บาท เพื่อช าระหนี้ เ งินต้นของดีสินชัยจ านวน 
107,550,769.96 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ดีสินชัยจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดย
ถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 1.96 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจด
ทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้ดีสินชัย
เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ และดีสินชัยไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมี
ความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ ให้ดีสินชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการท ารายการกับบุคคลที่
เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(3) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 52,631,578 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นางวนิดา ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 บาท 
รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 9,999,999.82 บาท เพื่อช าระหนี้ของนางวนิดาจ านวน 9,999,999.82 บาท 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้  นางวนิดาจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 
0.18 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของ
บริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้นาง
วนิดาเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ และนางวนิดาไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือ
มีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ ให้นางวนิดาตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการท ารายการกับบุคคลที่
เกี่ยวโยงกนัตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
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(4) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 78,947,368 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นางเบญจมาศตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ  
0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 14,999,999.92 บาท เพื่อช าระหนี้เงินต้นของนางเบญจมาศ 
จ านวน 14,999,999.92  บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นางเบญจมาศจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้น
ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 0.27 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้นาง
เบญจมาศ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มี อ านาจควบคุมในบริษัทฯ และนางเบญจมาศไม่ได้มี
ความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้นางเบญจมาศตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่
เป็นการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(5) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 567,312,699 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคา
หุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 107,789,412.81 บาท เพื่อช าระหนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์
เมทัล จ านวน 107,789,412.81  บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลจะเข้ามา
เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 1.96 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ
บริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้ นิว
เวิลด์อินเตอร์เมทัลเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล
ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ดังกล่าว จงึไม่ใช่เป็นการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(6) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 31,578,947 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นายธนูชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 5,999,999.93 บาท เพื่อช าระหนี้เงินต้นของนายธนูชัยจ านวน 
5,999,999.93 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นายธนูชัยจะเข้ามาเป็นผูถ้ือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้น
ในจ านวนร้อยละ 0.11 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุน
ช าระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้  
นายธนูชัยเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ และนายธนูชัยไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ 
หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้นายธนูชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการท ารายการกับ
บุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
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(7) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก ่ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 
0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 332,399,470.43 บาท เพื่อช าระหนี้เงินต้นของซูพีเรียร์ สุทธิ
จ านวน 332,399,470.43 บาท จ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรให้ซูพีเรียร์ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนใน
คราวนี้ คิดเป็นร้อยละ 6.05 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียน
เพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) และเมื่อรวมกับจ านวนหุ้นสามัญที่กลุ่มคุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์ตระกูลถืออยู่
ในปัจจุบันที่ประมาณร้อยละ 8.27 จะท าให้ภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ กลุ่มคุณหญิงปัทมาฯ จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้น
ในจ านวนร้อยละ 8.01 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) 

นอกจากนี้ การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่  
ซูพีเรียร์เป็นการท ารายการกับนิติบุคคลที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ ได้แก่ คุณหญิงปัทมา 
ลีสวัสดิ์ตระกูล (“คุณหญิงปัทมา”) ซึ่งเป็นกรรมการของบริษัทฯ รวมทั้งผู้ที่เกี่ยวข้องและญาติสนิทของ
คุณหญิงปัทมา เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในซูพีเรียร์ ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ (รายละเอียดปรากฏ
ตาม ข้อ 1.2.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ 
ซูพีเรียร์ ของสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน)) จึงเข้าข่ายเป็น
รายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยมีขนาด
รายการเกินกว่า 20 ล้านบาท ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของ
บริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ ส าหรับ 6 เดือน
สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต
ของบริษัทฯ จึงไม่สามารถค านวณรายการจากสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) 
ของบริษัทฯ ได้ 

บริษัทฯ ไม่ได้เข้าท ารายการกับผู้ที่เกี่ยวข้องของซูพีเรียร์ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันที่มีการตกลงเข้าท า
รายการนี้ โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการที่เกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง
กันของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) 

(8) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 
0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 2,747,682,999.87 บาท เพื่อช าระหนี้เงินต้นของ ACO I สุทธิ
จ านวน 2,747,682,999.87 บาท และภายหลังการจัดสรรและเสนอหขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นใน
จ านวนร้อยละ 49.99 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุน
ช าระแล้วของบริษัทฯ)Error! Bookmark not defined. และมีอ านาจควบคุมการแต่งตั้งหรือถอดถอนกรรมการตั้งแต่กึ่ง
หนึ่งของกรรมการทั้งหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม ท าให้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว เป็นการท ารายการกับผู้ที่จะมีอ านาจควบคุมบริษัทฯ ซึ่งเข้า
ข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ 
ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์
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แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) โดยมีขนาดรายการเกินกว่า 
20 ล้านบาท ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดย
พิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ ส าหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่
สามารถค านวณรายการจากสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้ 

บริษัทฯ ไม่ไดเ้ข้าท ารายการกับผู้ที่เกี่ยวข้องของ ACO I ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันท่ีมีการตกลงเข้าท า
รายการนี้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีการเข้าท ารายการกับ Link Capital I และ SSG Capital 
Management (Mauritius) Limited (“SSG Capital Management”) ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG ดงันี ้

1. บริษัทฯ ได้เข้าท าสัญญากู้ยืมเงิน ฉบับลงวันที่ 2 เมษายน 2562 และฉบับแก้ไข ลงวันที่ 22 
กรกฎาคม 2562  กับ Link Capital I โดยมีจ านวนวงเงินกู้รวม 84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ 
ประกอบด้วยวงเงินกู้ A จ านวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ วงเงินกู้ B จ านวน 40,000,000 
ดอลลาร์สหรัฐฯ และวงเงินกู้ C จ านวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ และ 

2. บริษัทฯ ได้เข้าท าสัญญาว่าจ้างที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory Services 
Agreement) กับ SSG Capital Management ฉบับลงวันท่ี 3 เมษายน 2562 เพื่อว่าจ้าง SSG 
Capital Management เป็นผู้ให้ค าปรึกษา และตรวจสอบนโยบายการบริหารทางด้านการเงิน
แก่บริษัทฯ เพื่อพัฒนาบริษัทฯ ให้มีศักยภาพ และมีผลประกอบการด้านการเงินสูงสุด โดย SSG 
Capital Management จะได้รับค่าบริการจากบริษัทฯ เป็นมูลค่าร้อยละ 1.5 ของรายได้จาก
ยอดขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนของบริษัทฯ ในแต่ละเดือน โดยเริ่มช าระเดือนพฤษภาคม 
2562 เป็นเงิน 9,899,660.73 บาท และเดือนมิถุนายน 2562 เป็นเงิน 9,060,719.91 บาท รวม
เป็นจ านวน 18,960,380.64 บาท  

โดย KG ถือหุ้นใน Link Capital I I ในสัดส่วนร้อยละ 100 และ SSG Capital Holdings Limited ถือหุ้นใน 
SSG Capital Management ในสัดส่วนร้อยละ 100 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมด Link Capital I และ 
SSG Capital Management ตามล าดับ (โปรดพิจารณารายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.2) การจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ ACO I ของสารสนเทศเกี่ยวกับ
รายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน)) ทั้งนี้ Link Capital I และ SSG Capital 
Management ไม่ได้มีสถานะเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ณ วันที่
คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อขออนุมัติการการ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ แต่ประการใด  

อนึ่ง ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ 
ACO I ไม่ใช่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันที่ 
2 สิงหาคม 2562) แต่เพราะการการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จึงท าให้ ACO I มีลักษณะกลายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงของบริษัทฯ ด้วย
เหตุผลตามที่ได้กล่าวมาข้างต้น 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการที่เกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) 
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เพื่อให้เป็นไปตามเง่ือนไขที่ก าหนดในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอช่ือบุคคล
เพื่อการแต่งตั้งเป็นกรรมการของบริษัทฯ จ านวนทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทนของ 
ACO I จ านวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจ านวน 2 ท่าน 
และกรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายก าหนดจ านวน 2 ท่าน เพื่อเข้ามาร่วมบริหารงานของ
บริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนที่ต้องการถือหุ้นบริษัทฯ ในระยะยาว ไม่ได้เพื่อเป็นการเก็งก าไรหุ้นในระยะสั้น  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะส่งผลให้ ACO I เข้า
มาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 49.99 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  ท าให้ ACO I มีหน้าที่ท า 
ค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เนื่องจากถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในลักษณะที่เพิ่มขึ้นจนถึงหรือ
ข้ามผ่านจุดที่ต้องท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุน ที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ 
(รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) ("ประกาศ ทจ. 12/2554") อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่มีหน้าที่ท าค าเสนอซื้อใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จีสตีล จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 1/2555 (“GSTEEL-W1”) 
และใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จีสตีล จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 2/2555  
(“GSTEEL-W2”) และใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จีสตีล จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 
3 (“GSTEEL-W3”) เนื่องจาก GSTEEL-W1 GSTEEL-W2 และ GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญ
ตามใบส าคัญแสดงสิทธิเท่ากับหรือสูงกว่าราคาเสนอซื้อหุ้นสามัญประเภทเดียวกับที่จะได้จากการใช้สิทธิ
ดังกล่าว (GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2  มีราคาใช้สิทธิเท่ากับ 2.75 บาท และ GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิ
เท่ากับ 2.15 บาท) และ ACO I ไม่เคยได้มาหรือจะได้มาซึ่ง GSTEEL-W1 GSTEEL-W2 และ GSTEEL-W3 
โดยมีค่าตอบแทนในระหว่างระยะเวลา 90 วันก่อนวันท่ียื่นค าเสนอซื้อต่อส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ตามที่ก าหนดในข้อ 7 ของประกาศ ทจ. 12/2554 

อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่ประสงค์ที่จะท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ และมีความประสงค์ที่
จะขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
(Whitewash) ดังนั้น หาก ACO I ได้รับผ่อนผันการท าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ จาก
ส านักงาน ก.ล.ต. และที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมติให้ ACO I ไม่ต้องท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์
ทั้งหมดของบริษัทฯ และได้ปฏิบัติให้เป็นไปตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ ท่ี สก. 29/2561 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมด
ของกิจการ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ ACO I ก็จะได้รับผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อ
หลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการที่เกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน เป็นการเสนอขาย
หุ้นต่อบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ตามที่ก าหนดไว้ในภาค 2 หมวดที่ 2 ของประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 72/2558 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออก
ใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 72/2558”) โดยเป็นการเสนอขายที่ 
ผู้ถือหุ้นมีมติก าหนดราคาเสนอขายชัดเจน โดยก าหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาด 
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อนึ่ง ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ขึ้นเครื่องหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ  
หมายความว่าเป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซื้อ
ขายช่ัวคราว ซึ่งตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ ช่ัวคราวในระหว่างวันที่ 1 ถึง 31 
กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจากคณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันที่ 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่
สามารถค านวณราคาตลาดที่มาจากราคาซื้อขายถัวเฉลี่ยน้ าหนักของหุ้นของบริษัทฯ  ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทฯ 
มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อขออนุมัติการการจัดสรรและเสนอขาย
หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ จึงก าหนดให้ค านวณราคาตลาด
โดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่ คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอรี่ 
เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอยู่ในบัญชีที่ส านักงาน ก.ล.ต. (“ที่ปรึกษา
ทางการเงิน”) ตามที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคา
ยุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 8 สิงหาคม 2562 ได้เท่ากับ 0.07 บาท (“ราคายุติธรรม”) (โปรด
พิจารณาสมมติฐานการและการค านวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ (เอกสารแนบ 5)) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่เอ็ม พาวเวอร์ 
ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามที่กล่าวมา
ข้างต้น ที่ราคาหุ้นละ 0.19 บาท ถือเป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในราคาที่สูงกว่าราคายุติธรรม
ประมาณ ร้อยละ 171 จึงไม่เข้าข่ายการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต่ า ตามประกาศ ทจ. 72/2558 
ประกอบกับประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ สจ. 39/2551 เรื่อง
การค านวณราคาเสนอขายหลักทรัพย์และการก าหนดราคาตลาดเพื่อการพิจารณาการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่
ในราคาต่ า ดังนั้น การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ดังกล่าวจะต้องได้รับความเห็นชอบจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่
ของจ านวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน นอกจากนี้ แม้บริษัทฯ จะ
ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 ให้จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ 
และ ACO I แล้ว บริษัทฯ จะต้องได้รับอนุมัติจาก ส านักงาน ก.ล.ต. ตามที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 
ก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์และ ACO I อีกด้วย 

อนึ่ง ราคาเสนอขายดังกล่าวเป็นราคาที่ต่ ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญที่ตราไว้ของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ จะต้อง
ปฏิบัติตามเงื่อนไขและได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นตามที่ก าหนดในมาตรา 52 แห่ง พระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ทั้งนี้ บริษัทฯ สามารถเสนอขายหุ้น
สามัญที่ราคาต่ ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญที่ตราไว้ของบริษัทฯ ได้ เนื่องจาก บริษัทฯ มี ผลขาดทุนจากการ
ด าเนินการ และมีผลขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมของบริษัทฯ  
ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

ในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ ใน
ระหว่าง เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ 
ACO I ไม่มีลักษณะความสัมพันธ์หรือพฤติกรรมที่เข้าลักษณะเป็นการกระท าร่วมกัน (Acting in 
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Concert) ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 7/2552 เรื่อง ก าหนดลักษณะความสัมพันธ์
หรือพฤติกรรมที่เข้าลักษณะเป็นการกระท าร่วมกับบุคคลอื่น และการปฏิบัติการตามมาตรา 246 และ
มาตรา 247 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) รวมทั้งการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะไม่ส่งผลให้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ใน
ลักษณะที่เพิ่มขึ้นจนถึงหรือข้ามผ่านจุดที่ต้องท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่ก าหนดใน
ประกาศ ทจ. 12/2554 แต่อย่างใด นอกจากน้ี เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกัน ตาม
ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด ทั้งนี้ ตามข้อ 8. ของข้อบังคับของบริษัทฯ ก าหนดว่า “หุ้นของ
บริษัทให้โอนกันได้โดยไม่มีข้อจ ากัด” ดังนั้น การเพิ่มสัดส่วนหุ้นของบริษัทฯ ที่ถือโดยคนต่างด้าวจากการ
เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของ ACO I และเอ็ม พาวเวอร์ ท าให้บริษัทฯ มีสัดส่วนหุ้นที่ถือโดยคนต่างด้าว ใน
จ านวนร้อยละ 67.19 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) จึงไม่ขัดหรือแย้งต่อข้อบังคับของบริษัทฯ และเง่ือนไขอัตราส่วนผู้ถือหุ้นตาม
บัตรส่งเสริมของคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน เลขที่ 1047/2539 ลงวันที่ 26 มกราคม 2539 และ
เลขที่ 1579(2)/ 2548 ลงวันที่ 29 มิถุนายน 2548 และ 1829(2)/ 2549 ลงวันที่ 29 สิงหาคม 2549 
รวมถึงท่ีได้รับอนุมัติให้แก้ไขเพิ่มเติมโดยส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนตามหนังสือส านักงาน
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน เลขท่ี อก 0906/008025 ลงวันท่ี 7 กันยายน 2554 

โครงสร้างผู้ถือหุ้นก่อนและหลังการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนแบบก าหนดวัตถุประสงค์ (Specific Objective) 
เพ่ือเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 

การถือหุ้น 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ก่อนการจัดสรรหุ้น 

(ข้อมูล ณ วันที ่2 สงิหาคม  

ค านวณจากทุนช าระแล้ว) 

หลังการจัดสรรหุ้น 

(ข้อมูลประมาณการ ณ วันทีม่ีจดทะเบียนเพิ่ม

ทุนช าระแลว้ของบริษทัฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด

ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน) 

จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 

1. นายนิรัมดร์ งามช านัญฤทธิ ์ 444,682,520 6.49 444,682,520 1.54 

2. นายทวฉีัตร จุฬางกูร 432,208,900 6.31 432,208,900 1.49 

3. นายณัฐพล จุฬางกูร 402,878,400 5.88 402,878,400 1.39 

4. นายกฤษนันทร์ เกวล ี 276,463,000 4.04 276,463,000 0.96 

5. บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ 

(ประเทศไทย) จ ากัด 

275,776,000 4.03 2,025,246,897 7.00 

 

6. คุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์ตระกูล 273,095,200 3.99 273,095,200 0.94 

7. UOB KAY HIAN PRIVATE 

LIMITED 

178,440,083 2.60 178,440,083 0.62 
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การถือหุ้น 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ก่อนการจัดสรรหุ้น 

(ข้อมูล ณ วันที ่2 สงิหาคม  

ค านวณจากทุนช าระแล้ว) 

หลังการจัดสรรหุ้น 

(ข้อมูลประมาณการ ณ วันทีม่ีจดทะเบียนเพิ่ม

ทุนช าระแลว้ของบริษทัฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด

ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน) 

จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 

8. บริษัท บริหารสินทรัพย์ 

กรุงเทพพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) 

160,567,780 2.34 160,567,780 0.56 

9. นายเฉลิมชัย มหากิจศิร ิ 146,467,412 2.14 146,467,412 0.51 

10. นางสาวอ าพร ศรีโพธิ์ทอง 129,305,800 1.89 129,305,800 0.45 

11. M-Power TT Limited 0 0.00 4,571,096,822  15.80  

12. บริษัท ดีสินชัยสตีล จ ากัด 0 0.00 566,056,684 1.96 

13. นางวนิดา ยมจินดา 0 0.00 52,631,578 0.18 

14. นางเบญจมาศ พิทักษธ์รรม 0 0.00 78,947,368 0.27 

15. บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 

จ ากัด 

0 0.00 567,312,699 1.96 

16. นายธนูชยั เวสารัชชานนท ์ 0 0.00 31,578,947 0.11 

17. Asia Credit Opportunities 

I (Mauritius) Limited  

0 0.00 14,461,489,473  49.99 

1.3  เหตุผล ผลดี และผลเสีย และประโยชน์ที่จะได้รับจากการด าเนินการตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

 เหตุผล ผลดี และประโยชน์ที่จะได้รับจากการด าเนินการตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

 บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนี้เงินต้น 4,194,931,049.56 บาท และดอกเบี้ยค้างช าระที่ได้รับการปลดหนี้
ค านวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 อีกจ านวน 4,372,318,556.93 บาท รวมจ านวนหนี้เงินต้นและ
ดอกเบี้ยที่ปลดภาระได้ ค านวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 ทั้งสิ้น 8,567,249,606.49 บาท รายละเอียด
ปรากฏตามตารางข้างล่างนี้ 

ราย

ที่ 

ชื่อเจ้าหนี ้ ยอดหนี้เงินต้นที่

แปลงเป็นทุน (บาท) 

ยอดเงิน

ต้นที่

ปลดหนี้

ให้ 

(บาท) 

รวมยอดเงินต้นที่

แปลงเป็นทุนและ

ปลดหนี ้(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างช าระที่

ได้รับการปลดหนี้

ค านวณถึง 30 

มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จ านวนหุ้นสามัญที่

จัดสรรเพื่อช าระคืนเงิน

ต้น (หุ้น) 

1 เอ็ม พาวเวอร ์  868,508,396.18   0.12   868,508,396.30  326,725,720.19  4,571,096,822  

2 ดีสินชัย  107,550,769.96   0.02   107,550,769.98   -     566,056,684  

3 นางวนิดา  9,999,999.82   0.18   10,000,000.00   3,570,411.01   52,631,578  
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ราย

ที่ 

ชื่อเจ้าหนี ้ ยอดหนี้เงินต้นที่

แปลงเป็นทุน (บาท) 

ยอดเงิน

ต้นที่

ปลดหนี้

ให้ 

(บาท) 

รวมยอดเงินต้นที่

แปลงเป็นทุนและ

ปลดหนี ้(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างช าระที่

ได้รับการปลดหนี้

ค านวณถึง 30 

มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จ านวนหุ้นสามัญที่

จัดสรรเพื่อช าระคืนเงิน

ต้น (หุ้น) 

4 นางเบญจมาศ  14,999,999.92   0.08   15,000,000.00   18,554,794.59   78,947,368  

5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  107,789,412.81   0.17   107,789,412.98   -     567,312,699  

6 นายธนูชยั  5,999,999.93   0.07   6,000,000.00   2,065,534.08   31,578,947  

7 ซูพีเรียร์  332,399,470.43   -     332,399,470.43   289,461,142.25   1,749,470,897  

8 ACO I 2,747,682,999.87   -    2,747,682,999.87   3,731,940,954.81  14,461,489,473  

รวมทั้งสิ้น 4,194,931,048.92   0.64   4,194,931,049.56   4,372,318,556.93   22,078,584,468  

หมายเหตุ (1) ในกรณีหาก เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล และ/หรือ นายธนูชัย ราย
ใดรายหนึ่ง หลายรายรวมกัน หรือทั้งหมด ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้ งที่ 2/2562 บริษัทฯ 
จะปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I เพื่อให้ ACO I ได้รับหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ คิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ี ACO I จะได้รับจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะมีจ านวนไม่
เกิน 14,461,489,473 หุ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ จะด าเนินการปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและ
เสนอขายให้แก่ ซูพีเรียร์ ด้วย ในสัดส่วนเดียวกับการปรับลดลงของจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จะจัดสรรและ
เสนอขายให้แก ่ACO I 

(2) ในกรณีหาก (ก) ซูพีเรียร์ รวมทั้งการเข้ารายการตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน อันเป็นเง่ือนไข
ของการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ/หรือ (ข) ACO I รวมทั้งการเข้าท ารายการ
ตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดภายใต้
ประกาศ ทจ. 72/2558 การขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) และ
การแต่งตั้งบุคคลที่เสนอช่ือโดย ACO I เป็นกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติมจ านวน 5 ท่าน อันเป็นเง่ือนไขของการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 
บริษัทฯ จะไม่ด าเนินการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เจ้าหนี้รายอื่น ๆ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไป 

 นอกจากปลดภาระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ที่จ่าย
ส าหรับดอกเบี้ยที่ต้องช าระให้แก่ ACO I และนางวนิดากับนายธนูชัย ตามสัญญาประนีนอมยอมความ
ฉบับแรก ดังนั้น การปลดภาระดอกเบี้ยข้างต้น ท าให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย ค านวณถึง
วันที่ 30 มิถุนายน 2562 โดยปริยาย อีกจ านวน 659,572,394.10 บาท เมื่อรวมภาระหนี้สินที่จะได้รับ
การปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนครั้งนี้ ค านวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 คิดเป็นจ านวน
ทั้งสิ้น 9,226,822,000.59 บาท 
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 เมื่อวันที่ 12 พฤษภาคม 2560 บริษัทฯ ได้เข้าท าสัญญา Business Advisory and Review Agreement กับ 
Synergy Strategic Solutions Management DMCC (“Synergy”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อว่าจ้าง Synergy 
เป็นผู้ให้บริการให้ค าปรึกษาแก่บริษัทฯ ในด้านการวางแผนการด าเนินงานและการบริหารจัดการธุรกิจและ
การเงินของบริษัท เนื่องจาก Synergy มีทีมงานที่มีความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์ในอุตสาหกรรมเหล็ก
ระดับสากล กล่าวคือ เป็นผู้เช่ียวชาญด้านอุตสาหกรรมเหล็กที่มีประสบการณ์ในการบริหารงานและการพลิก
ฟื้นธุรกิจ (Business Turnaround) บริษัทเหล็กช้ันน าทั่วโลก โดยหนึ่งในทีมของ Synergy กล่าวคือ Mr. 
Sudhir Maheshwari เป็นผู้ที่สามารถพลิกฟ้ืนสถานการณ์ทางการเงินท่ีเกิดขึ้นในหลายบริษัทในหลาย
ประเทศท่ีมีธุรกิจในลักษณะหรือประเภทเดียวกันกับบริษัทฯ และเคยมีประสบการณ์การท างานในบริษัท
ในเครือ ArcelorMittal ซึ่งประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรมเหล็กในระดับสากล โดยทีมงานของ Synergy จะ
เข้ามาช่วยเพิ่มประสิทธิภาพด้านกระบวนการผลิตและระบบการจัดการภายใน ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทฯ มี
ต้นทุนการผลิตต่อหน่วยลดลงและสามารถบริหารจัดการสินค้าคงเหลืออย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงการ
เจรจาสัญญาทางการค้าต่าง ๆ เพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขันของผลิตภัณฑ์และเพื่อให้แผนพัฒนา
ธุรกิจมีความสมบูรณ์และชัดเจนมากยิ่งขึ้น  

 ACO I จะให้การสนับสนุนการบริหารงานของบริษัทฯ ซึ่งในปัจจุบันการบริหารงานโดยทีมงานจาก 
Synergy ได้เข้ามาให้ค าปรึกษาแก่คณะผู้บริหารของบริษัทฯ และได้เข้าด ารงต าแหน่งที่ส าคัญในบริษัทฯ 
ได้แก่ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงิน และประธานเจ้าหน้าท่ีฝ่ายการค้า โดย กลุ่ม 
SSG มีแผนที่จะส่งเสริมให้บุคลากรผู้เช่ียวชาญดังกล่าว ท างานอย่างต่อเนื่องเพื่อผลักดันให้เกิดการ
เปลี่ยนแปลงภายในบริษัทฯ และให้ความช่วยเหลือแก่คณะผู้บริหารเดิมในการพัฒนาผลประกอบการและ
ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ต่อไปอีกทั้ง เพื่อให้เป็นไปตามเง่ือนไขที่ก าหนดในโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอช่ือบุคคลเพื่อการแต่งตั้งเป็นกรรมการของบริษัทฯ จ านวนทั้งสิ้น 6 ท่าน 
ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทนของ ACO I จ านวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็น
ผู้เช่ียวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจ านวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายก าหนด
จ านวน 2 ท่าน เพื่อเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ ส าหรับแผนการบริหารงานของบริษัทฯ นั้น กลุ่ม SSG 
มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจนที่จะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ที่เป็นอยู่ในปัจจุบันได้ 
และเพื่อเป็นการลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงเพื่อเป็นการสร้างความมั่นใจว่าการ
บริหารงานจะกระท าโดยกลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ  

 บริษัทฯ มีความเช่ือมั่นว่าการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนยังคงก่อให้เกิดประโยชน์ต่อบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ จะได้รับการปลดภาระหนี้สินเงินต้น ดอกเบี้ย และ
ภาษีหัก ณ ที่จ่ายค านวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 จ านวนทั้งสิ้น 9,226,822,000.59 บาท จากหนี้ของ 
ACO I หนี้ของซูพีเรียร์ หนี้ของเอ็ม พาวเวอร์ หนี้ของดีสินชัย หนี้ของนางวนิดา หน้ีของนางเบญจมาศ หนี้
ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล และหนี้ของนายธนูชัย ซึ่งเป็นหนี้ทางการค้า หนี้ตามค าพิพากษา และหนี้ตาม
สัญญาประนีประนอมยอมความ ตามข้อ 1.2 วิธีด าเนินการโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ของสารสนเทศฉบับนี้ 
ในคราวเดียว ส่งผลให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทุนที่ดีขึ้นจากการลดภาระหนี้สินและการเพิ่มขึ้นของส่วนทุน 
โดยหากค านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 อัตราส่วนหนี้สินรวม
ต่อทุนจะลดลงจาก (4.89)  เท่า เหลือ 1.87 เท่า (หากค านวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ อัตราส่วน
ดังกล่าวจะลดลงจาก 1.83  เท่า เหลือ 0.53 เท่า)  
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 ผลกระทบ หรือผลเสียทีจ่ะได้รับจากการด าเนินการตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

 ผลกระทบจากการเพิ่มทุน และจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ก่อให้เกิดผลกระทบในเรื่องดังต่อไปนี้  

1. การลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) โดยผลกระทบต่อการลดลงของสัดส่วนการถือ
หุ้น (Control Dilution) ในกรณีที่อาจเกิดขึ้นจากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุนให้บุคคลในวงจ ากัดเท่านั้น คิดเป็นร้อยละ 76.32 และในกรณีที่อาจเกิดขึ้นจากการออกหุ้น
สามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจ ากัด และการใช้สิทธิแปลงสภาพใบส าคัญ
แสดงสิทธิ คิดเป็นร้อยละ 79.93 

2. ไม่เกิดผลกระทบต่อการลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution) เนื่องจาก ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักจาก
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน มีค่ามากกว่า ราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยที่ประเมินโดยที่ปรึกษา
ทางการเงิน) ทั้งกรณีที่มกีารออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจ ากัด
เท่านั้น และในกรณีที่มีการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจ ากัด 
และการใช้สิทธิแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิ  

3. การลดลงของก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) โดยผลกระทบต่อการลดลงของก าไรต่อ
หุ้น (Earnings per Share Dilution) ในกรณีที่อาจเกิดขึ้นจากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจ ากัดเท่าน้ัน คิดเป็นร้อยละ 76.32 และในกรณีที่อาจเกิดขึ้น
จากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจ ากัด และการใช้สิทธิ
แปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิ คิดเป็นร้อยละ 79.93 

 ทั้งนี้ เมื่อเปรียบเทียบประโยชน์ท่ีผู้ถือหุ้นจะได้รับจากการด าเนินการภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของ
บริษัทฯ และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนกับ
ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นหรือก าไรต่อหุ้นตามรายละเอียดข้างต้น 
คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นว่าการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุนให้ประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นมากกว่าผลกระทบต่อการลดลงของราคาหุ้น หรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น 

2.  ทีม่าของหนี้ 

หนี้ของเอ็ม พาวเวอร์ 

เอ็ม พาวเวอร์ เป็นเจ้าหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซึ่งศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มีค าพิพากษาใน
คดีหมายเลขแดงที่ 1555/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว เมื่อวันที่ 
14 มิถุนายน 2562 เอ็ม พาวเวอร์ เป็นเจ้าหนี้ท่ีรับโอนสิทธิเรียกร้องจาก บริษัท สยาม เพาเวอร์ เจนเนอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) (“สยาม เพาเวอร์”) ซึ่งเป็นผู้ผลิตและขายกระแสไฟฟ้า ตลอดจนให้บริการสถานีย่อยและอุปกรณ์การส่ง
ก าลังไฟฟ้าให้แก่บริษัทฯ ทั้งนี้ สยาม เพาเวอร์ ได้โอนสิทธิเรียกร้องที่จะได้รับช าระหนี้จากบริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาว
เวอร์ เมื่อวันท่ี 28 มกราคม 2559 

ภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความตามคดีหมายเลขแดงที่ 1555/2562 ข้างต้น บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้เอ็ม 
พาวเวอร์ โดยมียอดเงินต้น จ านวน 868,508,396.30 บาท และดอกเบี้ยจ านวน 326,725,720.19 บาท รวมเป็น
ยอดหนี้ทั้งหมดจ านวน 1,195,234,166.49 บาท และเอ็ม พาวเวอร์ตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ช าระหนี้ข้างต้นเฉพาะ
เงินต้นเท่านั้น เป็นเงินจ านวน 868,508,396.30 บาท ด้วยวิธีการแปลงหนี้เป็นทุน (รวมเรียกจ านวนหนี้ข้างต้น ว่า 
“หนี้ของเอ็ม พาวเวอร์”) 
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บริษัทฯ และเอ็ม พาวเวอร์ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของเอ็ม 
พาวเวอร์ คือ การแปลงหนี้เงินต้นตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จ านวน 868,508,396.18 บาท 
เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 4,571,096,822 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 15.80  
ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลง
หนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท ส าหรับจ านวนหนี้เงินต้นที่เหลือที่ไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและ
เสนอขายจะท าให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจ านวน 0.12 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน 
เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระให้แก่บริษัทฯ ทั้งจ านวนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้น
จนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระข้างต้นสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับ
เจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

หนี้ของดีสินชัย 

ดีสินชัย เป็นเจ้าหนี้ตามค าพิพากษาในคดีหมายเลขแดงที่ พก.10/2560 ซึ่งศาลล้มละลายกลางได้พิพากษาตาม
สัญญาประนีประนอมยอมความให้บริษัทฯ ช าระหนี้เงินต้นจ านวน 117,550,769.98 บาท พร้อมดอกเบี้ยจ านวน 
4,260,812.84 บาทคืนแก่ดีสินชัย ต่อมา บริษัทฯ และดีสินชัยได้เข้าท าสัญญาประนีประนอมยอมความ ฉบับวันที่ 
30 มีนาคม 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ตกลงที่จะช าระเงินให้แก่ดีสินชัย 
เฉพาะเงินต้นจ านวน 117,550,769.98 บาท โดยจะช าระเงินงวดแรก จ านวน 10,000,000 บาท ภายในวันที่ 31 
ธันวาคม 2562 และผ่อนช าระเงินต้นที่เหลือจ านวน 107,550,769.98 บาท เป็นจ านวน 60 งวด งวดละ 1 เดือน 
เป็นจ านวนงวดละ 1,792,512.83 บาท ก าหนดผ่อนช าระทุกสิ้นเดือน ก าหนดเริ่มผ่อนช าระตั้งแต่งวดสิ้นเดือน
กรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป โดยดีสินชัยตกลงจะไม่คิดดอกเบี้ยบนจ านวนหนี้ดังกล่าว เว้นแต่กรณีดอกเบี้ยผิดนัด  
(รวมเรียกจ านวนหนี้ข้างต้น ว่า “หนี้ของดีสินชัย”)  

บริษัทฯ และดีสินชัย ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของดีสินชัย 
คือ การแปลงหนี้เงินต้นตามสัญญาประนีประนอมยอมความ จ านวน 107,550,769.96 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 566,056,684 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 1.96 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 
บาท ส าหรับจ านวนหนี้เงินต้นที่เหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะท าให้เกิดเป็น
เศษหุ้นอีกจ านวน 0.02 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ ส าหรับหนี้เงินต้นที่เหลือ จ านวน 10,000,000 บาท ช าระ
ภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 โดยไม่คิดดอกเบี้ย 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุน ช าระหนี้เงินต้นที่เหลือ และปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระข้างต้นสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มี
ภาระหนี้คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

หนี้ของนางวนิดา 

นางวนิดา เป็นเจ้าหนี้เงินกู้ที่ได้มีการท าสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซึ่งศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มีค า
พิพากษาในคดีหมายเลขแดงที่ พ. 1456/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ดังกล่าว เมื่อวันที่ 5 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้
นางวนิดา โดยมียอดเงินต้น จ านวน 10,000,000 บาท และดอกเบี้ยจ านวน 3,570,411.01 บาท รวมเป็นยอดหนี้
ทั้งหมดจ านวน 13,570,411.01 บาท และนางวนิดาตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ช าระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น 
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เป็นเงินจ านวน 10,000,000 บาท ด้วยวิธีการผ่อนช าระ 36 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจ านวนงวดละ 277,777.78 
บาท เริ่มผ่อนช าระงวดแรกสิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 2567 (รวม
เรียกจ านวนหนี้ข้างต้น ว่า “หนี้ของนางวนิดา”) 

บริษัทฯ และนางวนิดา ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของนาง
วนิดา คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จ านวน 9,999,999.82 บาท เป็นทุนโดย
การออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 52,631,578 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.18 ของหุ้นที่จ าหน่าย
ได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 
0.19 บาท บาท ส าหรับจ านวนหนี้เงินต้นที่เหลือที่ไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะ
ท าให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจ านวน 0.18 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลง
ปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระให้แก่บริษัทฯ ท้ังจ านวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้นจนถึงวันที่เสนอ
ขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระข้างต้นสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับ
เจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

หนี้ของนางเบญจมาศ 

นางเบญจมาศ เป็นเจ้าหนี้เงินกู้ท่ีได้มีการท าสญัญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซึ่งศาลแพ่งได้มีค าพิพากษา
ในคดีหมายเลขด าที่ พ. 547/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว เมื่อ
วันที่ 6 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้นาง
เบญจมาศ โดยมียอดเงินต้น จ านวน 15,000,000 บาท และดอกเบี้ย จ านวน 18,554,794.59 บาท รวมเป็นยอดหนี้
ทั้งหมดจ านวน 33,554,794.59 บาท และนางเบญจมาศตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ช าระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้น
เท่านั้น เป็นเงินจ านวน 15,000,000 บาท ด้วยวิธีการผ่อนช าระ 36 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจ านวนงวดละ 
416,666.67 บาท เริ่มผ่อนช าระงวดแรกสิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 
2567 (รวมเรียกจ านวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของนางเบญจมาศ”) 

บริษัทฯ และนางเบญจมาศ ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสรา้งหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของนาง
เบญจมาศ คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จ านวน 14,999,999.92 บาท เป็นทุน
โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 78,947,368 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.27 ของหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็น
ทุนหุ้นละ 0.19 บาท ส าหรับจ านวนหนี้เงินต้นที่เหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขาย
จะท าให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจ านวน 0.08 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตก
ลงปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระให้แก่บริษัทฯ ทั้งจ านวนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้นจนถึงวันที่
เสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระข้างต้นสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือ กับ
เจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 
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หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 

นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ในหนี้ ดังต่อไปนี้ 1) หนี้เงินกู้ ตามสัญญากู้ยืมเงินระหว่างนิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล กับบริษัทฯ ฉบับวันที่ 16 พฤศจิกายน 2558 เป็นจ านวนเงิน 30,000,000 บาท 2) หนี้เงินกู้ ตาม
สัญญากู้ยืมเงินระหว่างนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล กับบริษัทฯ ฉบับวันที่ 9 มีนาคม 2559 เป็นจ านวนเงิน 20,900,000 
บาท 3) หนี้ตามค าพิพากษา ซึ่งศาลล้มละลายกลางได้มีค าพิพากษาในคดีหมายเลขแดงที่ พก. 9/2560 เมื่อวันที่ 12 
ตุลาคม 2560 โดยศาลล้มละลายกลางได้พิพากษาตามยอมให้บริษัทฯ ช าระหนี้เงินต้นคืนแก่นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
เป็นจ านวนเงิน 75,544,569.90 บาท และ 4) หนี้ตามค าพิพากษา ซึ่งศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มีค าพิพากษาในคดี
หมายเลขแดงที่ พ 2076/2560 เมื่อวันที่ 12 ตุลาคม 2560 โดยศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้พิพากษาตามยอมให้บริษัทฯ 
ช าระหนี้ เ งินต้นคืนแก่นิวเวิลด์อินเตอร์ เมทัล เป็นจ านวนเ งิน 31,344,842.98 บาท รวมเป็นหนี้ทั้ งสิ้น 
157,789,412.98 บาท (รวมเรียกจ านวนหนี้ข้างต้น ว่า “หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล”) 

บริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลได้เข้าท าสัญญาประนีประนอมยอมความ เมื่อวันท่ี 30 มีนาคม 2562 โดยภายใต้
สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ตกลงที่จะช าระเงินให้แก่นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็นเงินจ านวน 
157,789,412.98 บาท โดยจะช าระเงินงวดแรก จ านวน 20,000,000 บาท ภายในวันที่ 31 พฤษภาคม 2562 งวดที่
สองจ านวนเงิน 30,000,000 บาท ภายในวันที่ 31 ธันวาคม 2562 และผ่อนช าระเงินต้นที่เหลือจ านวน 
107,789,412.98 บาท เป็นจ านวน 60 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจ านวนงวดละ 1,796,490.22 บาท ก าหนดผ่อน
ช าระทุกสิ้นเดือน ก าหนดเริ่มผ่อนช าระตั้งแต่งวดสิ้นเดือนกรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป โดยนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลตก
ลงจะไม่คิดดอกเบี้ยบนจ านวนหนี้ดังกล่าว เว้นแต่ดอกเบี้ยผิดนัด  

บริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของ
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลคือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จ านวน 107,789,412.81 บาท 
เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 567,312,699 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 1.96 ของหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุน
หุ้นละ 0.19 บาท ส าหรับจ านวนหนี้เงินต้นที่เหลือที่ไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะท า
ให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจ านวน 0.17 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ ส าหรับหนี้เงินต้นที่เหลือ จ านวน 30,000,000 บาท 
ช าระภายในวันที่ 31 ธันวาคม 2562 โดยไม่คิดดอกเบี้ย 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุน ช าระหนี้เงินต้นส่วนท่ีเหลือ และปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระข้างต้นสร็จสิ้น บริษัทฯ จะ
ไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

หนี้ของนายธนูชัย 

นายธนูชัยเป็นเจ้าหนี้เงินกู้ที่มีการท าสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซึ่งศาลแพ่งได้มีค าพิพากษาในคดี
หมายเลขแดงที่ พ. 1457/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว เมื่อวันที่ 
5 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้นายธนูชัย โดยมี
ยอดเงินต้น จ านวน 6,000,000 บาท และดอกเบี้ย จ านวน 2,065,534.08 บาท รวมเป็นยอดหนี้ทั้งหมดจ านวน 
8,065,534.08 บาท และนายธนูชัยตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ช าระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น เป็นเงินจ านวน 
6,000,000 บาท ด้วยวิธีการผ่อนช าระ 36 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจ านวนงวดละ 166,666.67 บาท เริ่มผ่อนช าระ
งวดแรกสิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 2567 (รวมเรียกจ านวนหนี้ข้างต้น 
ว่า “หนี้ของนายธนูชัย”) 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระข้างต้นสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับ
เจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 
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บริษัทฯ และนายธนูชัย ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของนายธนูชัย 
คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จ านวน 5,999,999.93 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 31,578,947 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.11 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมด
ของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท ส าหรับ
จ านวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะท าให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีก
จ านวน 0.07 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้าง
ช าระให้แก่บริษัทฯ ท้ังจ านวนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้นจนถึงวันที่เสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างช าระข้างต้นสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้ค งเหลือกับ
เจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

หนี้ของซูพเีรียร์ 

ซูพีเรียร์ เป็นเจ้าหนี้ตามค าพิพากษา ในคดีหมายเลขแดงที่ พ.1099/2558 โดยในคดีดังกล่าวศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มี
ค าพิพากษาให้บริษัทฯ ช าระเงินจ านวน 592,064,464.63 บาท พร้อมดอกเบี้ยร้อยละ 7.5 ต่อปีของเงินต้น จ านวน 
391,544,500.45 บาท นับแต่วันท่ี 8 พฤษภาคม 2557 ให้แก่ ซูพีเรียร์ เป็นต้นไปจนกว่าจะช าระเสร็จสิ้นรวมถึงค่า
ฤชาธรรมเนียม 50,000 บาท และค่าความเสียหายจากการที่ซูพีเรียร์ไม่สามารถใช้สิทธิจองซื้อใบส าคัญแสดงสิทธิ 
(Warrant) เป็นเงินจ านวน 86,690,666.48 บาท  เนื่องจากการที่หุ้นสามัญของบริษัทฯ ที่ซูพีเรียร์เป็นเจ้าของ
จ านวน 551,000,000 หุ้น ที่ซูพีเรียร์น าไปเป็นหลักประกันการกู้ยืมเงินของบริษัทย่อยของบริษัทฯ (บริษัทย่อยดัง
กล่าวคือ บริษัท โอเรียลทัล แอ็กเซส จ ากัด ถูกผู้ให้กู้ซึ่งคือ ธนาคารยูไนเต็ด โอเวอร์ซีส์ จ ากัด และ ธนาคารเบเย
อริสเซ ไฮโป-อุนด์ เวเรนส์แบงค์ เอ จี สาขาสิงคโปร์ บังคับจ าน าทั้งจ านวน เนื่องจากบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
ดังกล่าวผิดนัดช าระหนี้กู้ยืมต่อผู้ให้กู้และบริษัทฯ ได้ให้ค ารับรองต่อซูพีเรียร์ว่าหากบริษัทย่อยของบริษัทฯ ผิดนัด
ช าระหนี้ต่อผู้ให้กู้ บริษัทฯ จะยอมรับผิดชดใช้ค่าเสียหายต่อซูพีเรียร์จากการถูกบังคับจ าน าหุ้นสามัญดังกล่าว (รวม
เรียกจ านวนหนี้ข้างต้น ว่า “หนี้ของซูพีเรียร์”) 

บริษัทฯ และซูพีเรียร์ไดม้ีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยเมื่อวันท่ี 31 กรกฎาคม 2562 ทั้งสองฝ่าย
ได้ลงนามในสัญญาประนีประนอมยอมความ ซึ่งระบุแผนการปรับโครงสร้างหนี้กับซูพีเรียร์ คือ การแปลงหนี้เงินต้น
ตามค าพิพากษาบางส่วนจ านวน 332,399,470.43 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวน
ไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 6.05 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจด
ทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท คงเหลือหนี้เงินต้นตามค า
พิพากษาจ านวน 59,145,030.02 บาท ภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน ซูพีเรียร์ตกลงที่จะปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้าง
ช าระทั้งจ านวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้นจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่  

ส าหรับหนี้เงินต้นที่เหลือจ านวนเงิน 59,145,030.02 บาท และ (ห้าสิบเก้าล้านหนึ่งแสนสี่หมื่นห้าพันสามสิบบาท
สองสตางค)์ และค่าความเสียหายจากการที่เจ้าหนี้ไม่สามารถใช้สิทธิจองซื้อใบส าคัญแสดงสิทธิข้างต้น เป็นเงินจ านวน 
86,690,666.48 บาท  รวมทั้งค่าฤชาธรรมเนียมแทนเจ้าหนี้โดยก าหนดค่าทนายความให้ 50,000 บาท รวมทั้งสิ้น เป็น
เงิน 145,885,696.50 บาท ลูกหนี้ต้องผ่อนช าระหนี้ทั้งหมดภายในระยะเวลา 9 ปี นับจากวันท่ีเจ้าหนี้ได้รับเสนอขาย
หุ้นสามัญออกใหม่ โดยคิดอัตราดอกเบี้ย MLR-2.00% ต่อปีของเงินต้น จ านวนเงิน 59,145,030.02 บาท โดยใช้  
MLR ตามอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ช้ันดีถัวเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง ในประเทศ (ธนาคาร
กรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ และ ธนาคารกรุงไทย) ลูกหนี้จะได้รับการพักช าระหนี้เงินต้นและ
ดอกเบี้ยภายใน 3 ปีแรก (Grace Period)  และเริ่มต้นผ่อนช าระเงินต้นและดอกเบี้ยใหม่อีกครั้งในปีที่ 4 ทั้งนี้ ลูกหนี้
ต้องผ่อนช าระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยให้แล้วเสร็จภายในปีท่ี 9 ซึ่งเป็นวันสิ้นสุดของระยะเวลาการผ่อนช าระ 
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หนี้ของ ACO I 

เมื่อวันที่ 7 สิงหาคม 2562 บริษัทฯ ได้เข้าลงนามในบันทึกความเข้าใจ (“MOU”) กับ ACO I โดยภายใต้ MOU 
ดังกล่าว ACO I ประสงค์ที่จะด าเนินการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็นทุน โดยรายละเอียด
ของการปรับโครงสร้างหนี้ภายใต้ MOU มีดังนี ้

1. ACO I มีสิทธิเรียกร้องในหนี้การค้า ต่อบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 จ านวน 248,600,862.79 
ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 7,685,545,393.33 บาท (แบ่งเป็นเงินต้นจ านวน 127,885,455.65 ดอลลาร์สหรัฐ 
หรือคิดเป็น 3,953,604,438.51 บาท และเป็นดอกเบี้ยจ านวน 120,715,407.14 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
3,731,940,954.81 บาท) (“หนี้การค้า”) 

2. ACO I ตกลงลดหนี้การค้า (Haircut) บางส่วนโดยการยกเลิกดอกเบี้ยของหนี้การค้า ณ วันที่ 30 มิถุนายน 

2562 จ านวน 120,715,407.14 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,731,940,954.81 บาท และดอกเบี้ยของหนี้

การค้าภายหลังจากวันที่ 30 มถุนายน 2562 ทั้งหมด ท าให้บริษัทฯ ไม่มีจ านวนดอกเบี้ยคงเหลือในจ านวนหนี้

ก่อนการแปลงหนี้เป็นทุน ณ วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ

บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

3. หลังจากลดหนี้คืนบางส่วนตามข้อ 2. บริษัทฯ คงเหลือจ านวนหนี้ก่อนการแปลงหนี้เป็นทุนสุทธิจ านวน 

127,885,455.65 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,953,604,438.51 บาท (โดยจ านวนเงินดังกล่าวเป็นเงินต้น

ทั้งหมด) (“หนี้การค้าสุทธิ”) และ 

4. บริษัทฯ ประสงค์ที่จะช าระหนี้การค้าสุทธิจ านวน 88,878,059.98 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 

2,747,682,999.87 บาท โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น

ทุน โดยการแปลงหนี้การค้าสุทธิจ านวน 2,747,682,999.87 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ

บริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ

บริษัทฯ (ภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท 

รวมเรียกจ านวนหนี้ข้างต้น ว่า “หนี้ของ ACO I” 

เงินต้นของหนี้การค้าที่เหลืออยู่จ านวน USD 39,007,935.67 (หรือประมาณ 1,205,921,438.64 บาท หากค านวณ

โดยใช้อัตราขายถัวเฉลี่ย ณ วันศุกร์ที่ 28 มิถุนายน 2562 ซึ่งเท่ากับ 30.9152) ที่ไม่ได้แปลงเป็นทุน บริษัทฯ จะ

ช าระให้เสร็จสิ้นภายใน 9 ปีนับจากวันที่เจ้าหนี้ได้รับเสนอขายหุ้นออกใหม่ อัตราดอกเบี้ยส าหรับเงินต้นที่เหลืออยู่ 

คือ  MLR – 2% ต่อปี หรือเทียบเท่ากับอัตราดอกเบี้ยส าหรับเงินต้นดังกล่าวของสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐ โดยใช้  

MLR ตามอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ช้ันดีถัวเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง ในประเทศ (ธนาคาร

กรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ และ ธนาคารกรุงไทย)  ทั้งนี้ บริษัทฯ จะได้รับระยะเวลาพักช าระ

หนี้เงินต้นและดอกเบี้ย 3 ปีแรก ส่วนการผ่อนช าระเงินต้นและดอกเบี้ยที่ค้างช าระในช่วง 3 ปีแรกดังกล่าว จะมีการ

เจรจาระหว่างบริษัทฯ และเจ้าหนี้ต่อไป 

จ านวนหนี้ของ หน้ีของเอ็ม พาวเวอร์ หนี้ของดีสินชัย หนี้ของนางวนิดา หนี้ของนางเบญจมาศ หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
หนี้ของนายธนูชัย หนี้ของซูพีเรียร์ และหนี้ของ ACO I ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน (“หนี้ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน”) คิดเป็นเงินจ านวน
ทั้งสิ้น 4,194,931,048.92 บาท (“จ านวนหนี้ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน”) โดยบริษัทฯ ประสงค์ที่จะช าระหนี้ที่จะแปลงหนี้เป็นทนุ 
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จ านวน 4,194,931,048.92 บาท เป็นหุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน ส าหรับจ านวนหนี้เงินต้นที่เหลือที่ไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะ
ท าให้เกิดเป็นเศษหุ้นรวมเป็นจ านวน 0.64 บาท ได้รับการปลดหนี้ และดอกเบี้ยค้างช าระที่ได้รับการปลดหนี้ค านวณถึงวันที่ 
30 มิถุนายน 2562 อีกจ านวน 4,372,318,556.93 บาท รวมจ านวนหน้ีเงินต้นและดอกเบี้ยที่ปลดภาระได้ ค านวณถึงวันที่ 30 
มิถุนายน 2562 ทั้งสิ้น 8,567,249,606.49 บาท รายละเอียดปรากฏตามตารางข้างล่างนี้ 

ราย

ที่ 

ชื่อเจ้าหนี ้ ยอดหนี้เงินต้นที่

แปลงเป็นทุน 

(บาท) 

ยอดเงิน

ต้นที่ปลด

หนี้ให้ 

(บาท) 

รวมยอดเงินต้นที่

แปลงเป็นทุนและ

ปลดหนี ้(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างช าระที่

ได้รับการปลดหนี้

ค านวณถึง 30 

มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จ านวนหุ้นสามัญที่

จัดสรรเพื่อช าระ

คืนเงินต้น (หุ้น) 

1 เอ็ม พาวเวอร ์  868,508,396.18   0.12   868,508,396.30   326,725,720.19   4,571,096,822  

2 ดีสินชัย  107,550,769.96   0.02   107,550,769.98   -     566,056,684  

3 นางวนิดา  9,999,999.82   0.18   10,000,000.00   3,570,411.01   52,631,578  

4 นางเบญจมาศ  14,999,999.92   0.08   15,000,000.00   18,554,794.59   78,947,368  

5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  107,789,412.81   0.17   107,789,412.98   -     567,312,699  

6 นายธนูชยั  5,999,999.93   0.07   6,000,000.00   2,065,534.08   31,578,947  

7 ซูพีเรียร ์  332,399,470.43   -     332,399,470.43   289,461,142.25   1,749,470,897  

8 ACO I 2,747,682,999.87   -     2,747,682,999.87   3,731,940,954.81   14,461,489,473  

รวมทั้งสิ้น 4,194,931,048.92   0.64   4,194,931,049.56   4,372,318,556.93   22,078,584,468  

 
หมายเหตุ (1) ในกรณีหาก เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล และ/หรือ นายธนูชัย ราย

ใดรายหนึ่ง หลายรายรวมกัน หรือทั้งหมด ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้ งที่ 2/2562 บริษัทฯ 
จะปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I เพื่อให้ ACO I ได้รับหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษทัฯ คิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ี ACO I จะได้รับจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะมีจ านวนไม่
เกิน 14,461,489,473 หุ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ จะด าเนินการปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและ
เสนอขายให้แก่ ซูพีเรียร์ ด้วย ในสัดส่วนเดียวกับการปรับลดลงของจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จะจัดสรรและ
เสนอขายให้แก ่ACO I 

(2) ในกรณีหาก (ก) ซูพีเรียร์ รวมทั้งการเข้ารายการตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน อันเป็นเง่ือนไข
ของการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ/หรือ (ข) ACO I รวมทั้งการเข้าท ารายการ
ตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดภายใต้
ประกาศ ทจ. 72/2558 การขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) และ
การแต่งตั้งบุคคลที่เสนอช่ือโดย ACO I เป็นกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติมจ านวน 5 ท่าน อันเป็นเง่ือนไขของการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 
บริษัทฯ จะไม่ด าเนินการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เจ้าหนี้รายอื่น ๆ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไป 
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 3.  สรุปรายการย่อของงบการเงินของบริษัทฯ 

 ข้อมูลตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ที่ได้รับการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีแล้ว ส าหรับรอบปีบัญชีสิ้นสุด 
31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561  

 3.1 งบแสดงฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ 

(หน่วย: พันบาท) 30 มิ.ย. 62 31 ธ.ค. 61 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 

สินทรัพย ์         
สินทรัพย์หมุนเวียน 

 
      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 91,035  56,910   11,453   9,850  
เงินลงทุนช่ัวคราว - หลักทรัพย์เพือ่ค้า 6,445  11,496   12,237   -    
ลูกหนี้การค้า 41  5,764   113,342   76,427  
ลูกหนี้กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน 3,871  3,871   24,715   -    
สินค้าคงเหลือ 1,680,342  662,096   848,340   1,136,938  
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 401,048  303,655   353,003   97,287  
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 2,182,782  1,043,792   1,363,091   1,320,501  
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
เงินลงทุนในบริษัทย่อย 2,283,770  3,111,541   3,237,606   4,026,239  
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์ 10,134,407  10,545,642   11,366,884   13,180,569  
สนิทรัพย์ไม่มีตัวตน 3,617  4,405   5,641   7,368  
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 378,421  235,402   295,283   279,213  
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 12,800,215  13,896,991   14,905,414   17,493,389  
รวมสินทรัพย ์ 14,982,997  14,940,783   16,268,506   18,813,890  

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้        
หนี้สินหมุนเวียน       
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 212,503  212,503   212,503   315,857  
เจ้าหนี้การคา้ 958,843  312,489   578,694   5,439,635  
เจ้าหนี้กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน 91,700  91,700   18,954   18,954  
หนี้สินที่เกิดจากการฟื้นฟูกิจการ ที่ถึงก าหนดช าระภายใน
หนึ่งป ี

358,305  479,000   330,960   238,527  

เงินกู้ยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกัน ที่
ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

314,000  314,000   138,000   108,000  

หุ้นกู้ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 479,569  505,934   509,539   558,485  
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน 1,026,509  1,150,509   1,150,509   1,350,769  
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการอื่น -  107,424   107,479   118,894  
เงินกู้ยืมจากผู้ถือหุ้น 3,850  3,850   3,850   3,850  
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า 20,099  9,983   177,934   14,269  
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(หน่วย: พันบาท) 30 มิ.ย. 62 31 ธ.ค. 61 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 

เจ้าหนี้อ่ืนและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 6,582,502  6,792,119   6,440,177   2,279,775  
ดอกเบี้ยค้างจ่าย 5,667,222  5,628,013   4,965,642   2,696,246  
ประมาณการหนี้สิน 668,277  636,160   511,130   3,302,980  
หนีส้ินหมุนเวียนอื่น 52,443  65,250   68,269   61,154  
รวมหนี้สินหมนุเวียน 16,435,822  16,308,934   15,213,639   16,507,397  
หนี้สินไม่หมุนเวยีน       
หนี้สินที่เกิดจากการฟื้นฟูกิจการ – สุทธิจากส่วนที่ถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี

334,264  -     148,040   245,113  

เงินกู้ยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกัน 1,986,243  1,086,448   1,262,448   1,328,448  
เจ้าหนี้อ่ืนและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย -  59,851   312,957   418,973  
ดอกเบี้ยค้างจ่าย -  -     16,048   -    
ประมาณการหนี้สิน -  -     24,237   -    
ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 76,609  62,918   58,193   51,210  
รวมหนี้สินไม่หมนุเวียน 2,397,116  1,209,218   1,821,923   2,043,743  
รวมหนี้สิน 18,832,938  17,518,152   17,035,563   18,551,140  

ส่วนของผู้ถือหุน้        
ทุนเรือนหุ้น       
    ทุนจดทะเบียน 48,775,744  48,775,744   48,775,744   48,775,744  

    ทุนที่ออกและช าระแล้ว 34,250,905  34,250,905   34,250,905   34,250,905  
ใบส าคัญแสดงสิทธิซื้อหุ้นสามญั 14,050  14,050   14,050   14,050  
ส่วนเกิน (ต่ ากว่า) มูลค่าหุ้น        
    ส่วนต่ ากว่ามูลค่าหุ้น (10,163,276) (10,163,276) (10,163,276) (10,163,276) 
    ส่วนเกินทุนจากการลดทุน 206,307  206,307   206,307   206,307  
ก าไร (ขาดทุน) สะสม         
    จัดสรรแล้ว        
         ทุนส ารองตามกฎหมาย 763,977  763,977   763,977   763,977  
    ยังไมไ่ด้จัดสรร  (28,921,904) (27,649,332) (25,839,020) (24,809,213) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท (3,849,941)  (2,577,369)  (767,057)  262,750  
ส่วนไดเ้สียทีไ่มม่ีอ านาจควบคุม -  -     -     -    
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  (ขาดทุนสะสมเกนิทุน) (3,849,941)  (2,577,369)  (767,057)  262,750  
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 14,982,997  14,940,783   16,268,506   18,813,890  
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3.2 งบก าไรขาดทุนเฉพาะกิจการของบริษัทฯ 

(หน่วย: พันบาท) 30 มิ.ย. 62 31 ธ.ค. 61 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 

รายได้         
รายได้จากการขาย 1,264,025  55,982   10,526,923   10,014,154  
รายได้จากการให้บริการ - รับจ้างผลิต 274,235  3,870,925   536,230   -    
กลับรายการหนีสู้ญและหนีส้งสัยจะสูญ 67,521  9,093   258,043   17,620  
กลับรายการประมาณการผลขาดทุนจากค าสั่งซื้อของ
วัตถุดิบที่ยังไมไ่ดร้ับมอบ 

-  -     -     25,956  

กลับรายการประมาณการผลแตกต่างจากการปรับ
โครงสร้างหนี้รอการรับรู ้

-  -     764,902   -    

ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ  494,300  83,375   825,953   2,289  
ก าไรจากการปรับโครงสร้างหนี ้ -  -     15,406   51,225  
ก าไรจากการประนีประนอมยอมความ 84,615       
รายได้อื่น 16,178  12,761   118,008   87,430  
รวมรายได้ 2,200,874  4,032,136   13,045,465   10,198,675  

ค่าใช้จ่าย        
ต้นทุนขาย        
     - ต้นทุนผลิตสินค้าท่ีขาย 1,247,541  58,787   10,476,507   9,562,043  
     - ต้นทุนการผลติที่ว่างเปล่า 375,617  274,819   195,526   191,177  
     - ขาดทุนจากการลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ  
       (กลับรายการ) 

106,598  (1,159)  1,246   (60,483) 

รวมต้นทุนขาย 1,729,756  332,446   10,673,280   9,692,737  
ต้นทุนการให้บริการ - รับจ้างผลิต 283,876  4,392,033   566,957   -    
ค่าใช้จ่ายในการขาย 16,946  3,629   297,547   298,242  
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 169,137  154,574   340,977   454,049  
ประมาณการผลขาดทุนจากค าสั่งซื้อของวัตถุดิบ 
ที่ยังไม่ได้รับมอบ 

11,313 - - - 

ค่าใช้จ่ายอื่น 886,761  277,643   1,382,684   14,612  
ต้นทุนทางการเงิน 375,657  682,123   789,743   835,816  
รวมค่าใช้จ่าย 3,473,446  5,842,447   14,051,187   11,295,455  
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใชจ้่ายภาษีเงินได้ (1,272,572) (1,810,312)  (1,005,722)  (1,096,781) 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้ -  -     -     -    
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับป ี (1,272,572) (1,810,312)  (1,005,722)  (1,096,781) 
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3.3 งบกระแสเงินสดเฉพาะกิจการของบริษัทฯ 

(หน่วย: พันบาท) 30 มิ.ย. 62 31 ธ.ค. 61 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 

 
      

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวด (1,272,572) (1,810,312) (1,005,722) (1,096,781) 
รายการปรับปรุง        
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 420,042   871,763   876,620   884,943  
ขาดทุน (ก าไร) จากอัตราแลกเปลีย่นที่ยังไม่เกดิขึ้น    (440,443)  (58,325) (1,325,988)  88,540  
ขาดทุน (ก าไร) จากการปรับราคาหลักทรัพย ์         4,634   927   (904)  -    
ขาดทุน (ก าไร) จากการขายเงินลงทุน -  -     120,674   -    
ก าไรจากการประนีประนอม     (84,615)       
ก าไรจากการปรับโครงสร้างหนี ้ -  -     (15,406)  (51,225) 
ขาดทุนจากการลดมลูค่าสินค้าคงเหลือ (กลับรายการ)    106,598   (1,159)  1,246   (60,483) 
กลับรายการประมาณการผลขาดทุนจากค าสั่งซื้อของวัตถุดิบที่
ยังไม่ได้รับมอบ 

             
11,313  

 -     -     (25,956) 

หนี้สูญและหนีส้งสัยจะสญู (กลับรายการ)     (67,521)  (9,093)  (258,043)  (17,620) 
ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย ์ -  41,607   998,111   -    
ขาดทุนจากการด้อยค่าเงินลงทุนในบริษัทย่อย (กลับรายการ)    827,772   126,065   223,836   1,461  
กลับรายการประมาณการผลแตกต่างจากการปรับโครงสร้างหนี้
รอการรับรู ้

-  -     (764,902)  -    

ขาดทุนจากการช าระบัญชีของบรษิัทย่อย - - -  47  
ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสินทรพัย์          374  -   -     -    
ประมาณการภาระหนีส้ินจากคดีฟอ้งร้อง      45,151   99,878   18,623   -    
ประมาณการหนี้สินจากการค้ าประกันบริษัทย่อย        (110)  915   22,343   13,103  
ภาษีเงินได้ หัก ณ ท่ีจ่าย ตัดบัญช ี              1   38,873   1,617   -    
ต้นทุนทางการเงิน   375,657  682,123   789,743   835,816  
ดอกเบี้ยรับ         (126)  (387)  (259)  (324) 
เงินปันผลรับ -  (209)  -     -    
ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน – ต้นทุนบริการปัจจุบัน 
และดอกเบีย้ 

23,985   5,205   5,447   2,235  

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน - ต้นทุนบริการในอดีต -  -     (22,548)  -    

 
       

การเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงาน        
ลูกหนี้การค้า    (50,130)  99,237   (36,916)  (49,681) 
ลูกหนี้กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน              -     24,715   (24,715)  4,784  
สินค้าคงเหลือ (1,124,844)  187,403   287,351   (49,259) 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น   (109,696)  172,570   (212,570)  48,741  
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น    (157,101)  4,344   (71,241)  (135,849) 
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(หน่วย: พันบาท) 30 มิ.ย. 62 31 ธ.ค. 61 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 

เจ้าหนี้การคา้     673,646   (34,559)  259,357   (504,577) 
เจ้าหนี้กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน - - -  - 
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า       10,592   (166,170)  164,306   (11,713) 
เจ้าหนี้อ่ืนและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย      50,679   (31,591)  (26,017)  20,117  
หนี้สินหมุนเวียนอื่น     (11,538)  (2,845)  9,470   (599) 
จ่ายผลประโยชน์พนักงาน               -     (480)  -     -    
เงินสด(จ่าย)ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้       (8,951)  (157,754)  (13,742)  (259) 
เงินสดได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน   (777,203)  82,742   (230)  (104,537) 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน         
รับดอกเบี้ย          126   387   259   324  
ซื้อท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์     (11,029)  (34,799)  (4,114)  (983) 
ซื้อสินทรัพย์ไม่มตีัวตน        (116)  (557)  (34)  (821) 
เงินสดรับ(จา่ย)ส าหรับเงินให้กู้ยมืระยะยาวแก่กิจการที่เกีย่วข้อง
กัน 

-  -     (1)  708  

เงินสดรับจากการจ าหน่ายที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์      16,835        
เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนช่ัวคราว 417  23   82,267   -    
เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย -  -     55,128   -    
เงินสดรับจากการช าระบัญชีของบริษัทย่อย -  -     -     953  
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 6,233  (34,946)  133,505   182  
กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน        
จ่ายต้นทุนทางการเงิน (26,256)  (2,285)  (128,695)  (126,925) 
ช าระหนี้สินท่ีเกดิจากการฟื้นฟูกิจการและการประนีประนอม
ยอมความ 

(32,700)  -     (4,640)  (10,605) 

เงินสดรับ(ช าระคืน)จากเงินกู้ยมืระยะสั้นจากสถาบันการเงิน -  -     (103,353)  (49,200) 
เงินสดรับ(ช าระคืน)จากเงินกู้ยมืระยะสั้นจากบุคคลและกิจการที่
เกี่ยวข้องกัน 

(94,000)  -     152,432   290,557  

เงินสดรับ(ช าระคืน)จากเงินกู้ยมืระยะสั้นจากกิจการอื่น -  (55)  (11,416)  29,051  
เงินสดรับ(ช าระคืน)จากเงินกู้ยมืระยะยาวจากบุคคลและกิจการ
ที่เกี่ยวข้องกัน 

958,051  -     (36,000)  (20,000) 

เงินสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมจัดหาเงิน 805,095  (2,339)  (131,672)  112,878  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ 34,125  45,457   1,603   8,522  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 56,910  11,453   9,850   1,327  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสิ้นงวด 91,035  56,910   11,453   9,850  
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4.  ชื่อ ที่อยู่ และจ านวนหนีข้องเจ้าหนี้แต่ละรายที่บริษัทประสงค์จะออกหุ้นใหม่เพ่ือช าระหนี้ตามโครงการ แปลงหนี้เป็นทุน 

 ชื่อ ที่อยู่ 

จ านวนหน้ี 
ที่ประสงค ์

จะออกหุ้นใหม่  
(บาท) 

ราคาหุ้นสามญั 
ที่ออกใหม่  

(บาทต่อหุ้น) 

จ านวนหุ้นสามัญที่
บริษัทจะออกใหม่เพื่อ

ช าระหน้ีแก่เจา้หนี้ (หุ้น) 

M-Power TT Limited Level 2, Lot 19, 
Lazenda Commercial 
Centre, Phase 3, 
87007, F.T. Labuan, 
Malaysia 

868,508,396.18  0.19 ไม่เกิน  4,571,096,822 
หุ้น 

บริษัท ดีสินชัยสตีล จ ากัด 272 ซอยวัดจันทร์นอก 
ถนนพระราม 3 แขวงบาง
คอแหลม เขตบางคอ
แหลม กรุงเทพฯ  

107,550,769.96  0.19 ไม่เกิน  566,056,684 
หุ้น 

นางวนิดา ยมจินดา 29/9 หมู่ที่ 3 ซอย
อัจฉริยะพัฒนา ถนน
กาญจนาภิเษก ต าบล
ปลายบาง อ าเภอบาง
กรวย จังหวัดนนทบุร ี

9,999,999.82  0.19 ไม่เกิน  52,631,578 
หุ้น 

นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม 11/26 ซอยนวลจันทร์ 30 
แขวงนวลจันทร์ เขตบึงกุ่ม 
กรุงเทพฯ 

14,999,999.92  0.19 ไม่เกิน  78,947,368 
หุ้น 

บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
จ ากัด 

272 ถนนพระรามที่ 3 
แขวงบางคอแหลม เขต
บางคอแหลม กรุงเทพฯ 

107,789,412.81  0.19 ไม่เกิน  567,312,699 
หุ้น 

นายธนูชยั เวสารัชชานนท ์ 106 ซอยพาสนา 2 แขวง
พระโขนงเหนือ เขตวัฒนา 
กรุงเทพฯ 

5,999,999.93  0.19 ไม่เกิน  31,578,947 
หุ้น 

บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ 
(ประเทศไทย) จ ากัด 

155/19 ซอยมหาดเล็ก
หลวง 1 ถนนราชด าริ 
แขวง ลุมพิน ีเขต ปทุมวัน 
กรุงเทพมหานคร 10330 

332,399,470.43  0.19 ไม่เกิน  1,749,470,897 
หุ้น 

Asia Credit Opportunities 
I (Mauritius) Limited  

Globefin Management 
Services Ltd., 1st 
Floor Anglo-Mauritius 
House, Intendance 
Street, Port Louis, 
Mauritius 

2,747,682,999.87  0.19 ไม่เกิน 

14,461,489,473 หุ้น 
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5.  ชื่อและจ านวนหนี้ของเจ้าหนี้รายอื่นแต่ละรายนอกจากเจ้าหนี้ตามตารางในข้อที่ 4 ที่มีจ านวนหนี้สูงสุด 10 
อันดับแรก ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 มีดังนี้  

ที ่ ชื่อ จ านวนหนี ้ 
(ล้านบาท) 

ประเภทเจ้าหนี้ 

1 บริษัท จีเอส ซีเคยีวริตี้ โฮลดิ้ง จ ากัด 3,060 บริษัทย่อยที่ตั้งข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เฉพาะ

เพื่อการปรับโครงสร้าง 

2 Link Capital I (Mauritius) Limited 924 เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เกีย่วข้องกัน 

3 หุ้นกู ้ 625 เจ้าหนี้หุ้นกู้ต่างประเทศ 

4 ธนาคารสแตนดาร์ดชารเ์ตอรไ์ทย จ ากัด (มหาชน) 362 สถาบันการเงิน 

5 กรมสรรพากร 344 เจ้าหนี้ตามกฎหมาย 

6 AMCI Carbon GmbH 342 เจ้าหนี้การคา้ 

7 Tata International West DMCC 239 เจ้าหนี้การคา้ 

8 บริษัท สยามเพาเวอร์ เจนเนอเรช่ัน จ ากัด 232 เจ้าหนี้การคา้ 

9 บริษัท มหาชัยศูนย์รวมเหล็ก จ ากดั 202 เจ้าหนี้การคา้และเจ้าหนี้อื่นและคา่ใช้จ่ายค้าง

จ่าย 

10 การไฟฟ้าฝา่ยผลิตส่วนภูมภิาค 101 เจ้าหนี้การคา้และเจ้าหนีห้มุนเวียนอ่ืน 

6.  ชนิดและจ านวนหุ้นที่บริษัทจะออกใหม่เพ่ือช าระหนี้แก่เจ้าหนี้แต่ละรายตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน  22,078,584,468 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้ 
หุ้นละ 5 บาท ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด ดังน้ี  

 จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 4,571,096,822 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคา
หุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 868,508 ,396 .18 บาท  เพื่อช าระหนี้ตามสัญญา
ประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีค าพิพากษา ของเอ็ม พาวเวอร์ สุทธิจ านวน 
868,508,396.18 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

 จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 566,056,684 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
ดีสินชัย ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 107,550,769.96 บาท เพื่อช าระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอม
ความของดีสินชัยจ านวน 107,550,769.96 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

 จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 52,631,578 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นางวนิดา ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 9,999,999.82 บาท เพื่อช าระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อ
ศาลตามที่ศาลได้มีค าพิพากษา ของนางวนิดาจ านวน 9,999,999.82 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
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 จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 78,947,368 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นางเบญจมาศตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 
0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 14,999,999.92 บาท เพื่อช าระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอม
ความต่อศาลตามที่ศาลได้มีค าพิพากษาของนางเบญจมาศ จ านวน 14,999,999.92 บาท ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน 

 จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 567,312,699 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคา
หุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 107,789 ,412.81 บาท เพื่อช าระหนี้ตามสัญญา
ประนีประนอมยอมความของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จ านวน 107,789,412.81 บาท ตามโครงการแปลง
หนี้เป็นทุน 

 จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 31,578,947 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นายธนูชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 5,999,999.93 บาท เพื่อช าระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อ
ศาลตามที่ศาลได้มีค าพิพากษาของนายธนูชัยจ านวน 5,999,999.93 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

 จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก ่ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 
0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 332,399,470.43 บาท เพื่อช าระหนี้ตามค าพิพากษาบางส่วนของซู
พีเรียร์ สุทธิจ านวน 332,399,470.43 บาท 

 จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 
0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 2,747,682,999.87 บาท เพื่อช าระหนี้ทางการค้าของ ACO I สุทธิ
จ านวน 88,878,059.98 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 2,747,682,999.87 บาท 

7.  ราคาหุ้นที่ออกใหม่และเกณฑ์การก าหนดราคาหุ้น 

บริษัทฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในราคาหุ้นละ  0.19 บาทต่อหุ้น จ านวนไม่เกิน 
22,078,584,468 หุ้น โดย 

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ เพื่อช าระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอม
ความต่อศาลตามที่ศาลได้มีค าพิพากษาจ านวน 868,508,396.18 บาท  

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ ดีสินชัย เพื่อช าระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
จ านวน 107,550,769.96 บาท  

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นางวนิดา เพื่อช าระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ต่อศาลตามที่ศาลได้มีค าพิพากษาจ านวน 9,999,999.82 บาท  
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 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นางเบญจมาศ เพื่อช าระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอม
ความต่อศาลตามที่ศาลได้มีค าพิพากษาจ านวน 14,999,999.92 บาท  

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นิวเวิลด์อินเตอร์ เมทัล เพื่อช าระหนี้ตามสัญญา
ประนีประนอมยอมความจ านวน 107,789,412.81 บาท และ 

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นายธนูชัย เพื่อช าระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ต่อศาลตามที่ศาลได้มีค าพิพากษาจ านวน 5,999,999.93 บาท 

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ ซูพีเรียร์  เพื่อช าระหนี้ตามค าพิพากษาจ านวน 
332,399,470.43 บาท  

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ ACO I เพื่อช าระหนี้การค้าสุทธิจ านวน 2,747,682,999.87 บาท  

ทั้งนี้ หลักเกณฑ์ในการก าหนดราคาเกิดจากการเจรจาและตกลงกันระหว่างบริษัทฯ และ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย 
นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ซึ่งสูงกว่าราคายุติธรรมที่ค านวณ
โดยที่ปรึกษาการเงินของบริษัทฯ โดยค านวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ  
เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ขึ้นเครื่องหมาย NC (Non-Complaince) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ หมายความว่า
เป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซื้อขายช่ัวคราว ซึ่งตลาด
หลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ ช่ัวคราวในระหว่างวันที่ 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจาก
คณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่สามารถค านวณราคาตลาดที่มาจากราคา
ซื้อขายถัวเฉลี่ยน้ าหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกันแต่ไม่
เกิน 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 
2/2562 เพื่อขออนุมัติการการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ 
บริษัทฯ จึงก าหนดให้ค านวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยที่ปรึกษา
ทางการเงิน ตามที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของ
บริษัทฯ ได้เท่ากับ 0.07 บาท (โปรดพิจารณาสมมติฐานการและการค านวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
(เอกสารแนบ 5)) ทั้งนี้ ส าหรับกรณีหากราคาเสนอขายหุ้นดังกล่าวต่ ากว่าร้อยละ 90 ของราคาซื้อขายถัวเฉลี่ย
น้ าหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 7 ถึง 15 วันท าการก่อนวันแรกที่ท าการเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนต่อ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ 
ACO I ตามที่กล่าวมาข้างต้น บริษัทฯ จะด าเนินการห้าม เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I น าหุ้นที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจ ากัดทั้งหมดออก
ขายภายในก าหนดระยะเวลา 1 ปี นับแต่วันที่หุ้นดังกล่าวเริ่มท าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Silent Period) 
โดยภายหลังจากวันที่หุ้นในส่วนเพ่ิมทุนดังกล่าวท าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ครบก าหนดระยะเวลา 6 เดือน 
อย่างไรก็ตาม เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ  นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ 
ACO I สามารถทยอยขายหุ้นที่ถูกสั่งห้ามขายได้ในจ านวนร้อยละ 25 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดที่ถูกสั่งห้ามขาย ตาม
ประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการพิจารณาค าขอให้รับหุ้นสามัญหรือ
หุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2558 ประกอบกับหนังสือเวียนของเรื่องการก าหนด
ระยะเวลาห้ามขายหุ้น (Silent Period) ส าหรับการเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพต่อบุคคลในวงจ ากัด 
ฉบับลงวันท่ี 29 เมษายน 2558 (รวมเรียกว่า “กฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับ Silent Period”) 
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อย่างไรก็ตาม หากในช่วงเวลาที่บริษัทฯ จะเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

ตลาดหลักทรัพย์ฯ ยังคงขึ้นเครื่องหมาย NC (Non-Complaince) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ บริษัทฯ จะก าหนดให้

ค านวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ีเสนอขาย โดยบริษัท เบเคอร์ ทิล

ลี่ คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอรี่ เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จ ากัด แทน ตามกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับ Silent Period 

นอกจากน้ี บริษัทฯ จะพิจารณาด าเนินการขอผ่อนผันการห้ามขายหุ้นจากการเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัดส าหรับ

กรณีหากราคาเสนอขายหุ้นดังกล่าวต่ ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรม ให้แก่ เอ็ม 

พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I เนื่องจากเข้า

ข่ายเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ที่มีการปรับโครงสร้างหนี้โดยการออกหุ้นเพื่อช าระหนี้ ที่อาจได้รับการผ่อนผันตาม

กฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับ Silent Period เพื่อเป็นแรงจูงใจให้แก่เจ้าหนี้รายย่อยดังกล่าวเข้าโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

คณะกรรมการบริษัทฯ มีความเห็นว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ที่มีส่วนลดจากราคายุติธรรมนี้ มี
ความเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้น ให้ประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นมากกว่าผลกระทบต่อการลดลง
ของราคาหุ้น หรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น เนื่องจาก ในสภาวะการณ์ปัจจุบัน เป็นไปได้ยากที่บริษัทฯ จะสามารถ
เจรจาต่อรองเงื่อนไขในการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนรวมทั้งก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในราคา 0.19 
บาทต่อหุ้น หากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนรายอื่นที่ไม่ใช่เจ้าหนี้ในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนข้างต้น และบริษัทฯ มีความ
จ าเป็นอย่างยิ่งในการปลดภาระหนี้ตามจ านวนหนี้ที่จะแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ เพราะหากโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนไม่ประสบผลส าเร็จ จะท าให้บริษัทฯ เข้าข่ายเป็นบริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ตั้งแต่ไตรมาส 1 ของปี 2562 เป็นต้น
มา นอกจากนี้ โครงการแปลงหนี้เป็นทุนด้วยราคาแปลงหนี้ เป็นทุนที่ราคา 0.19 บาทต่อหุ้น จะท าให้บริษัทฯ จะมี
แหล่งเงินทุนเพียงพอในการประกอบธุรกิจและสามารถกลับมาด าเนินธุรกิจได้อย่างเป็นปกติ และคาดว่าจะส่งผลให้
บริษัทฯ สามารถเสริมสร้างรายได้และผลก าไรได้อย่างต่อเนื่องในอนาคตอีกด้วย อีกทั้งยังเป็นการเพิ่มโอกาสในการ
จัดหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมจากสถาบันการเงินในอนาคต  
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(F 53-4) 

แบบรายงานการเพ่ิมทุน 

บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 
วันที ่8 สิงหาคม 2562 

 

 ข้าพเจ้า บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ส านักงานใหญ่ตั้งอยู่ที่ เลขที่ 88 ปาโซ่ ทาวเวอร์ ช้ัน 18 ถนน
สีลม แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร ขอรายงานมติคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 8/2562 เมื่อวันที่ 8 สิงหาคม 
2562 เกี่ยวกับการเพิ่มทุนและจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนดังต่อไปนี้ 

1. การเพ่ิมทุน 

1.1. ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ได้มีมติให้ เพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ อีกจ านวนไม่ เกิน 
121,849,975,795 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 48,775,743,730 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน  
170,625,719,524 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 24,369,995,159 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้น
ละ 5.00 บาท โดยเป็นการเพิ่มทุน ในลักษณะดังนี้ 

การเพ่ิมทุน ประเภทหุ้น จ านวนหุ้น มูลค่าที่ตราไว้ 
(บาทต่อหุ้น) 

รวม 
(บาท) 

 แบบก าหนดวัตถุประสงค์ในการใช้
เงินทุน  

หุ้นสามญั ไม่เกิน  
24,369,995,159 

หุ้น 

5.00 ไม่เกิน  
121,849,975,795 

บาท 

 แบบมอบอ านาจทั่วไป  
 (General Mandate) 

- - - - 

 

2. การจัดสรรหุ้นเพ่ิมทนุ 

ที่ประชุมคณะกรรมการได้มีมติให้จัดสรรหุ้นสามัญจ านวนไม่เกิน 24,369,995,159 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5.00 บาท รวมไม่เกิน 
121,849,975,795 บาท บาท (1) เพื่อรองรับการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อช าระหนี้การค้าแก่เจ้าหนี้การค้าตามโครงการแปลง
หนี้เป็นทุน และ (2) เพื่อรองรับการปรับสิทธิตามข้อก าหนดสิทธิฯ ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ครั้งที่ 1 (“GSTEEL-W1”) ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 2 (“GSTEEL-W2”) และ 
ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 3 (“GSTEEL-W3”) โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

2.1 รายละเอียดการจัดสรร 
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จัดสรรให้แก่ จ านวนหุ้น 
 

อัตราส่วน 
การใช้สิทธิ 

ราคา
ขายต่อ

หุ้น 
(บาท) 

วัน เวลา จองซ้ือ 
และ ช าระเงินค่า

หุ้น 

หมายเหตุ 

1. M-Power TT Limited (“เอ็ม 
พาวเวอร์”) ซึ่งเป็นเจ้าหนี้ของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน โดยการจัดสรรดังกล่าว
เป็นการจัดสรรในลักษณะการ
จัดสรรให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

ไม่เกิน  
4,571,096,822 

หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันที่ท่ี

ประชุมผู้ถือหุ้นมี
มติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 

และข้อ 7 

2.  บริษัท ดีสินชัยสตีล จ ากัด (“ดี
สินชัย”) ซึ่งเป็นเจ้าหนี้ของบริษัท
ฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
โดยการจัดสรรดังกล่าวเป็นการ
จัดสรรในลักษณะการจัดสรร
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

ไม่เกิน  
566,056,684 หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันที่ท่ี

ประชุมผู้ถือหุ้นมี
มติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 

และข้อ 7 

3. นางวนิดา ยมจินดา (“นาง
วนิดา”) ซึ่งเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้ เป็นทุน 
โดยการจัดสรรดังกล่าวเป็นการ
จัดสรรในลักษณะการจัดสรร
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

ไม่เกิน 52,631,578 
หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันที่ท่ี

ประชุมผู้ถือหุ้นมี
มติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 

และข้อ 7 

4. นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม 
(“นางเบญจมาศ”) ซึ่งเป็นเจ้าหนี้
ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลง
หนี้ เ ป็ นทุ น  โ ดยการจั ดส ร ร
ดั ง ก ล่ า ว เ ป็ น ก า ร จั ด ส ร ร ใ น
ลักษณะการจัดสรรให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด 

ไม่เกิน 78,947,368 
หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันที่ท่ี

ประชุมผู้ถือหุ้นมี
มติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 

และข้อ 7 

5. บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
จ ากัด (“นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล”) 
ซึ่งเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดย
การจัดสรรดั งกล่ าว เป็นการ
จัดสรรในลักษณะการจัดสรร
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

ไม่เกิน 
567,312,699 หุ้น 

หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันที่ท่ี

ประชุมผู้ถือหุ้นมี
มติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 

และข้อ 7 

6.  นายธนู ชัย เวสารัชชานนท์ 
(“นายธนูชัย”) ซึ่งเป็นเจ้าหนี้ของ

ไม่เกิน 31,578,947 
หุ้น หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันที่ท่ี

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
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จัดสรรให้แก่ จ านวนหุ้น 
 

อัตราส่วน 
การใช้สิทธิ 

ราคา
ขายต่อ

หุ้น 
(บาท) 

วัน เวลา จองซ้ือ 
และ ช าระเงินค่า

หุ้น 

หมายเหตุ 

บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน โดยการจัดสรรดังกล่าว
เป็นการจัดสรรในลักษณะการ
จัดสรรให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

ประชุมผู้ถือหุ้นมี
มติอนุมัติ 

ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 
และข้อ 7 

7. บริษัท ซูพี เรี ยร์  โอเวอร์ซี ส์ 
(ประเทศไทย) จ ากัด (“ซูพีเรียร์”) 
ซึ่งเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดย
การจัดสรรดั งกล่ าว เป็นการ
จัดสรรในลักษณะการจัดสรร
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

ไม่เกิน  
1,749,470,897  

หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันที่ท่ี

ประชุมผู้ถือหุ้นมี
มติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 
ข้อ 7 และข้อ 8 

8.  Asia Credit Opportunities I 
(Mauritius) Limited (“ACO I”) 
ซึ่งเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดย
การจัดสรรดั งกล่ าว เป็นการ
จัดสรรในลักษณะการจัดสรร
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

ไม่เกิน  
14,461,489,473

หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันที่ท่ี

ประชุมผู้ถือหุ้นมี
มติอนุมัต ิ

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 
ข้อ 7 และข้อ 9 

9. เพื่อรองรับการปรับสิทธิตาม
ข้อก าหนดสิทธิของ GSTEEL-W1  

ไม่เกิน 
895,464,174 หุ้น 

- ไม่คดิ
มลูค่า 

- โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 10 

10. เพื่อรองรับการปรับสิทธิตาม
ข้อก าหนดสิทธิของ GSTEEL-W2  

ไม่เกิน  
212,760,921  

หุ้น 

- ไม่คดิ
มลูค่า 

- โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 10 

11. เพื่อรองรับการปรับสิทธิตาม
ข้อก าหนดสิทธิของ GSTEEL-W3  

ไม่เกิน  
1,183,185,596  

หุ้น 

- ไม่คดิ
มลูค่า 

- โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 10 

 
หมายเหตุ 

1. การเสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจ ากัด ตามที่ก าหนดไว้ในภาค 2 หมวดที่ 2 ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ 
ทจ. 72/2558 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) 
โดยเป็นการเสนอขายท่ีผู้ถือหุ้นมีมติก าหนดราคาเสนอขายชัดเจน โดยก าหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาด (“ประกาศ 
ทจ. 72/2558”) 
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2. เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ขึ้นเครื่องหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ซึ่งหมายความว่าเป็น
หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซื้อขายช่ัวคราว ซึ่งตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ได้เปิดให้มีการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ ช่ัวคราวในระหว่างวันที่ 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจากคณะกรรมการ
บริษัทฯ มีการประชุมในวันที่ 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่สามารถค านวณราคาตลาดที่มาจากราคาซื้อขายถัวเฉลี่ย
น้ าหนักของหุ้นของบริษัทฯ  ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันท าการ
ติดต่อกันก่อนวันท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อขออนุมัติการ
การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ จึงก าหนดให้ค านวณ
ราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่ คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอรี่ 
เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอยู่ในบัญชีที่ส านักงาน ก.ล.ต. (“ที่ปรึกษาทางการเงิน”) 
ตามที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ท้ังนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 
8 สิงหาคม 2562 ได้เท่ากับ 0.07 บาท 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นาง
วนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามที่กล่าวมาข้างต้น ที่ราคาหุ้นละ 0.19 
บาท จึงไม่เข้าข่ายการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต่ า ตามประกาศ ทจ. 72/2558 ประกอบกับประกาศส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ สจ. 39/2551 เรื่องการค านวณราคาเสนอขายหลักทรัพย์และการ
ก าหนดราคาตลาดเพื่อการพิจารณาการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาต่ า 

3. ราคาเสนอขายที่ราคา 0.19 ต่อหุ้นเป็นราคาที่ต่ ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญที่ตราไว้ของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ จะต้องปฏิบัติตาม
เง่ือนไขและได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นตามที่ก าหนดในมาตรา 52 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 
(รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ทั้งนี้ บริษัทฯ สามารถเสนอขายหุ้นสามัญที่ราคาต่ ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญที่ตราไว้ของบริษัทฯ 
ได้ เนื่องจากบริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการด าเนินการ และมีผลขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงิน
รวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

4. หากราคาเสนอขายหุน้ดังกล่าวต่ ากว่าร้อยละ 90 ของราคาซื้อขายถัวเฉลี่ยน้ าหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ย้อนหลัง 7 ถึง 15 วันท าการก่อนวันแรกที่ท าการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นาง
เบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์  และ ACO I ตามที่กล่าวมาข้างต้น บริษัทฯ จะด าเนินการห้าม เอ็ม 
พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I น าหุ้นท่ีได้รับจากการ
เสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจ ากัดทั้งหมดออกขายภายในก าหนดระยะเวลา 1 ปี นับแต่วันที่หุ้นดังกล่าวเริ่มท าการซื้อขาย
ในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Silent Period) โดยภายหลังจากวันที่หุ้นในส่วนเพ่ิมทุนดังกล่าวท าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์
ฯ ครบก าหนดระยะเวลา 6 เดือน อย่างไรก็ตาม เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I สามารถทยอยขายหุ้นที่ถูกสั่งห้ามขายได้ในจ านวนร้อยละ 25 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดที่
ถูกสั่งห้ามขาย ตามประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการพิจารณาค าขอให้รับ
หุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2558 ประกอบกับหนังสือเวียนของเรื่องการ
ก าหนดระยะเวลาห้ามขายหุ้น (Silent Period) ส าหรับการเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพต่อบุคคลในวงจ ากัด 
ฉบับลงวันที่ 29 เมษายน 2558 (รวมเรียกว่า “กฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับ Silent Period”) อย่างไรก็ตาม หากในช่วง
เวลาที่บริษัทฯ จะเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ตลาดหลักทรัพย์ฯ ยังคงขึ้น
เครื่องหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ บริษัทฯ จะก าหนดให้ค านวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการ

https://www.google.co.th/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=7&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjc5_iGiObUAhUMro8KHY8OBfQQFghDMAY&url=http%3A%2F%2Flaw.longdo.com%2Flaw%2F357%2F&usg=AFQjCNHq7XjdFX1xPI8S_8txkCGZ7qRlAQ
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ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่ คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอรี่ เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) 
จ ากัด แทน ตามกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับ Silent Period นอกจากนี้ บริษัทฯ จะพิจารณาด าเนินการขอผ่อนผันการห้าม
ขายหุ้นจากการเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัดส าหรับกรณีหากราคาเสนอขายหุ้นดังกล่าวต่ ากว่าร้อยละ 90 ของราคา
ตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรม ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I เนื่องจากเข้าข่ายเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ที่มีการปรับโครงสร้างหนี้โดยการออกหุ้นเพื่อ
ช าระหนี้ ที่อาจได้รับการผ่อนผันตามกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับ Silent Period เพื่อเป็นแรงจูงใจให้แก่เจ้าหนี้รายย่อย
ดังกล่าวเข้าโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

5. มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือกรรมการผู้จัดการและ/หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการ
บริษัทฯ และ/หรือกรรมการผู้จัดการมีอ านาจในการพิจารณาก าหนดรายละเอียดอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้น
สามัญเพิ่มทุน เช่น (1) การก าหนดข้อก าหนดเง่ือนไขและรายละเอียดอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน (2) 
การเข้าเจรจา ท าความตกลง และลงนามในเอกสารและสัญญาต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน รวมทั้ง
ด าเนินการต่าง ๆ อันเกี่ยวเนื่องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน และ (3) ลงนามในเอกสารค าขออนุญาตต่าง ๆ และ
หลักฐานที่จ าเป็นและเกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน ซึ่งรวมถึงการติดต่อ และการยื่นค าขออนุญาต เอกสาร
และหลักฐานดังกล่าวต่อหน่วยงานราชการหรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง และการน าหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ  เข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) และมีอ านาจในการด าเนินการอื่นใดอันจ าเป็นและ
สมควรเกี่ยวกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว   

6. รายละเอียดของ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I 
ความสัมพันธ์กับบริษัทฯ รวมทั้งประเภทกิจการ ลักษณะการด าเนินธุรกิจ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ กรรมการ และเจ้าหน้าที่
บริหาร (กรณีนิติบุคคล) ปรากฏตามข้อ 2.1 หลักเกณฑ์และวิธีการในการคัดเลือกบุคคลในวงจ ากัด ของสารสนเทศ
เกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (เอกสารแนบ 4) 

7. ถึงแม้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ  ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะส่งผลให้เจ้าหนี้ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายอื่น ๆ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ แต่การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ให้เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายอื่น ๆ ยกเว้น ACO I และซูพีเรียร์ ก็มิใช่เป็นการท ารายการกับบุคคล
ที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายอื่น ๆ ยกเว้น ACO I 
และซูพีเรียร์ มิได้เข้าไปเป็นผู้มีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ และไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัท
ฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน รวมทั้งการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลง
หนี้เป็นทุนจะไม่ส่งผลให้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย หรือซูพีเรียร์ 
เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในลักษณะที่เพิ่มขึ้นจนถึงหรือข้ามผ่านจุดที่ต้องท าค า
เสนอซื้อหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ .12/2554 เรื่อง 
หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) แต่อย่างใด 
นอกจากนี้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ไม่ได้
มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกัน ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ. 21/2551 เรื่อง 
หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไข
เพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) แต่อย่างใด ทั้งนี้ ตามข้อ 8. ของข้อบังคับของบริษัทฯ ก าหนดว่า “หุ้นของ
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บริษัทให้โอนกันได้โดยไม่มีข้อจ ากัด” ดังนั้น การเพิ่มสัดส่วนหุ้นของบริษัทฯ ที่ถือโดยคนต่างด้าวจากการเข้ามาเป็นผู้ถือ
หุ้นของ เอ็ม พาวเวอร์ และ ACO I ท าให้บริษัทฯ มีสัดส่วนหุ้นที่ถือโดยคนต่างด้าว ในจ านวนร้อยละ 67.19 ของจ านวน
หุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) จึงไม่ขัดหรือแย้งต่อ
ข้อบังคับของบริษัทฯ และเง่ือนไขอัตราส่วนผู้ถือหุ้นตามบัตรส่งเสริมของคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน เลขที่ 
1047/2539 ลงวันที่ 26 มกราคม 2539 และเลขที่ 1579(2)/ 2548 ลงวันที่ 29 มิถุนายน 2548 และ 1829(2)/ 2549 
ลงวันที่ 29 สิงหาคม 2549 รวมถึงที่ได้รับอนุมัติให้แก้ไขเพิ่มเติมโดยส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนตาม
หนังสือส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน เลขท่ี อก 0906/008025 ลงวันท่ี 7 กันยายน 2554 

8. การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ซูพีเรียร์เป็นการท ารายการกับ
นิติบุคคลที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ (คุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์ตระกูล (“คุณหญิงปัทมา”) ซึ่งเป็น
กรรมการของบริษัทฯ รวมทั้งบุคคลทีม่ีความเกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมา เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในซูพีเรียร์) 
ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ (รายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ซูพีเรียร์ของสารสนเทศสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท 
จี สตีล จ ากัด (มหาชน) จึงเข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่
เกี่ยวโยงกัน โดยมีขนาดรายการเกินกว่า 20 ล้านบาท ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) 
ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ ส าหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ 
วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่
สามารถค านวณรายการจากสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้ 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการที่เกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จ ากัด 
(มหาชน) (เอกสารแนบ 3) และสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (เอกสารแนบ 4) 

9. ภายหลังการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ถือ
หุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 49.99 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) และมีอ านาจควบคุมการแต่งตั้งหรือถอดถอนกรรมการตั้งแต่กึ่ง
หนึ่งของกรรมการทั้งหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อมท าให้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว เป็นการท ารายการกับผู้ที่จะมีอ านาจควบคุมบริษัทฯ ซึ่งเข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยง
กันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยมีขนาดรายการเกินกว่า 20 ล้านบาท ทั้งนี้ 
สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับ
สอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ ส าหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการ
สอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถค านวณรายการจากสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ  (Net 
Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้ 

เพื่อให้เป็นไปตามเงื่อนไขที่ก าหนดในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอช่ือบุคคลเพื่อการแต่งตั้ง
เป็นกรรมการของบริษัทฯ จ านวนทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทนของ ACO I จ านวน 2 ท่าน 
กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจ านวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซึ่งมี
คุณสมบัติตามที่กฎหมายก าหนดจ านวน 2 ท่าน เพื่อเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนที่ต้องการถือ
หุ้นบริษัทฯ ในระยะยาว ไม่ได้เพื่อเป็นการเก็งก าไรหุ้นในระยะสั้น  
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อนึ่ง ก่อนการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ ACO I ไม่ใช่
บุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันที่ 2 สิงหาคม 2562) แต่
เพราะการการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จึงท าให้ 
ACO I มีลักษณะกลายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงของบริษัทฯ ด้วยเหตุผลตามที่ได้กล่าวมาข้างต้น 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการที่เกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จ ากัด 
(มหาชน) (เอกสารแนบ 3) และสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (เอกสารแนบ 4) 

10. เพื่อจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อรองรับการปรับสิทธิของ GSTEEL-W1 GSTEEL-W2 และ GSTEEL-W3 ตามเง่ือนไขของ
การปรับสิทธิที่ก าหนดไว้ในข้อก าหนดสิทธิของ GSTEEL-W1 GSTEEL-W2 และ GSTEEL-W3 ตามล าดับ อย่างไรก็ดี 
บริษัทฯ ยังไม่สามารถค านวณอัตราการปรับสิทธิของ GSTEEL-W1 GSTEEL-W2 และ GSTEEL-W3 ได้ในขณะนี้ 
เนื่องจากในการค านวณราคา และอัตราการใช้สิทธิใหม่นั้น จะต้องค านวณโดยใช้ “ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของ
บริษัทฯ” ซึ่งได้ก าหนดไว้เท่ากับ ราคาตลาดตามที่คณะกรรมการบริษัทฯ ก าหนดโดยใช้ราคาถัวเฉลี่ยน้ าหนักของหุ้นใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 ท าการติดต่อกัน ก่อนวันก าหนดราคาเสนอ
ขาย โดยราคาที่น ามาถัวเฉลี่ยดังกล่าวอาจใช้ราคาปิดหรือราคาเฉลี่ยของการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ ในแต่ละวันก็ได้ โดย
วันก าหนดราคาเสนอขายในกรณีนี้หมายถึงวันแรกที่เสนอขายต่อนักลงทุน ทั้งนี้ ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ สจ. 39/2551 เรื่องการค านวณราคาเสนอขายหลักทรัพย์และการก าหนดราคาตลาด
เพื่อการพิจารณาการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต่ า อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันบริษัทฯ ยังไม่สามารถค านวณ “ราคา
ตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัทฯ” ได้ โดยบริษัทฯ จะสามารถค านวณราคาการใช้สิทธิและอัตราการใช้สิทธิได้ในวัน
แรกที่ผู้ซื้อหุ้นสามัญจะไม่ได้รับสิทธิในการจองซื้อหลักทรัพย์ท่ีออกใหม่ของบริษัทฯ กล่าวคือ วันแรกของการเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนให้แก่เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนซึ่งเป็นบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ซึ่งบริษัทฯ 
จะแจ้งให้ท่านทราบผ่านระบบของตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อไป 

อย่างไรก็ตาม หากในช่วงเวลาที่บริษัทฯ จะเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ตลาด
หลักทรัพย์ฯ ยังคงขึ้นเครื่องหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ซึ่งท าให้บริษัทฯ ไม่สามารถหา 
“ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัทฯ” เนื่องจากหุ้นสามัญของบริษัทฯ ไม่มีการซื้อขายในช่วงเวลาดังกล่าว บริษัทฯ 
จะก าหนดให้ค านวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยที่ปรึกษาทางการเงินแทน  

2.2 การด าเนินการของบริษัทฯ กรณีที่มีเศษของหุ้น  

ในกรณีที่มีเศษของหุ้น ให้ปัดเศษของหุ้นดังกล่าวท้ิง 

3. ก าหนดวันประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือขออนุมัติการเพ่ิมทุนและจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

ก าหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 ในวันที่ 23 กันยายน 2562 เวลา 9.30 น. ณ โรงแรมอโนมา แกรนด์ 
เลขที่ 99 ถนนราชด าริ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร โดยก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิเข้าร่วมประชุม 
(Record Date) ในวันท่ี 23 สิงหาคม 2562  
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4. การขออนุญาตเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนต่อหน่วยงานราชการที่เกี่ยวข้องและเงื่อนไขการขออนุญาต  

4.1 บริษัทฯ ต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวน
เสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 
ส าหรับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนแบบก าหนดวัตถุประสงค์ (Specific Objective) เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคล
ในวงจ ากัด (Private Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ที่มีส่วนลดไม่เกินร้อยละ 10 ของราคา
ยุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินท่ีอยู่ในบัญชีที่ส านักงาน ก.ล.ต. เห็นชอบ 

4.2 บริษัทฯ ต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวน
เสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 
ส าหรับการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน กล่าวคือการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I และซูพีเรียร์ 

4.3 บริษัทฯ ต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุม
และออกเสียงลงคะแนนส าหรับการแต่งตั้งบุคคลที่เสนอช่ือโดย ACO I จ านวน 5 ท่าน (จากสิทธิเสนอช่ือบุคคล
เพื่อการแต่งตั้งเป็นกรรมการของบริษัทฯ จ านวนทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทนของ ACO I 
จ านวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจ านวน 2 ท่าน และ
กรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายก าหนดจ านวน 2 ท่าน) เป็นกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติม 

4.4 บริษัทฯ ต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวน
เสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (ไม่นับรวม ACO I และบุคคลตามตาม
มาตรา 258 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (ถ้า
มี)) การผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) จากการจัดสรรและเสนอขาย
หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ให้แก่ ACO I 

4.5 บริษัทฯ ต้องได้รับอนุญาตให้เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อบุคคลในวงจ ากัดจากส านักงาน ก.ล.ต. ก่อนการ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ตามที่ก าหนดใน
ประกาศ ทจ. 72/25584 

4.6 บริษัทฯ จะต้องยื่นขอจดทะเบียนเพิ่มทุนจดทะเบียน แก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ และเปลี่ยนแปลง
ทุนช าระแล้วกับกระทรวงพาณิชย์ 

4.7 บริษัทฯ จะยื่นขออนุมัติให้รับหุ้นสามัญเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ 

5. วัตถุประสงค์ของการเพ่ิมทุน และการใช้เงินทุนในส่วนที่เพ่ิม 

ตามทีไ่ด้กล่าวไว้แล้วในข้อ 1.1 เรื่องความจ าเป็นและลักษณะของรายการ ของสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญ

เพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด นั้น ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ และ

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะท าให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระ

หนี้สินปลดภาระหนี้เงินต้น 4,194,931,049.56 บาท และดอกเบี้ยค้างช าระที่ได้รับการปลดหนี้ค านวณถึงวันที่ 30 
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มิถุนายน 2562 อีกจ านวน 4,372,318,556.93 บาท รวมจ านวนหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยที่ปลดภาระได้ ค านวณถึงวันที่ 

30 มิถุนายน 2562 ทั้งสิ้น 8,567,249,606.49 บาท รายละเอียดปรากฏตามตารางข้างล่างนี้ 

ราย
ที่ 

ชื่อเจ้าหนี ้ ยอดหนี้เงินต้นที่
แปลงเป็นทุน (บาท) 

ยอดเงิน
ต้นที่ปลด

หนี้ให้ 
(บาท) 

รวมยอดเงินต้นที่
แปลงเป็นทุนและ
ปลดหนี ้(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างช าระที่
ได้รับการปลดหนี้
ค านวณถึง 30 
มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จ านวนหุ้นสามัญที่
จัดสรรเพื่อช าระ
คืนเงินต้น (หุ้น) 

1 เอ็ม พาวเวอร ์  868,508,396.18   0.12   868,508,396.30  326,725,720.19  4,571,096,822  

2 ดีสินชัย  107,550,769.96   0.02   107,550,769.98  -     566,056,684  

3 นางวนิดา  9,999,999.82   0.18   10,000,000.00   3,570,411.01   52,631,578  

4 นางเบญจมาศ  14,999,999.92   0.08   15,000,000.00   18,554,794.59   78,947,368  

5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  107,789,412.81   0.17   107,789,412.98   -     567,312,699  

6 นายธนูชยั  5,999,999.93   0.07   6,000,000.00   2,065,534.08   31,578,947  

7 ซูพีเรียร์  332,399,470.43   -     332,399,470.43   289,461,142.25   1,749,470,897  

8 ACO I  2,747,682,999.87   -     2,747,682,999.87   3,731,940,954.81   14,461,489,473  

รวมทั้งสิ้น  4,194,931,048.92   0.64   4,194,931,049.56  4,372,318,556.93  22,078,584,468  

หมายเหตุ (1) ในกรณีหาก เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล และ/หรือ นายธนูชัย ราย
ใดรายหนึ่ง หลายรายรวมกัน หรือทั้งหมด ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 บริษัทฯ 
จะปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I เพื่อให้ ACO I ได้รับหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ คิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ี ACO I จะได้รับจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะมีจ านวนไม่
เกิน 14,461,489,473 หุ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ จะด าเนินการปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและ
เสนอขายให้แก่ ซูพีเรียร์ ด้วย ในสัดส่วนเดียวกับการปรับลดลงของจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จะจัดสรรและ
เสนอขายให้แก ่ACO I 

(2) ในกรณีหาก (ก) ซูพีเรียร์ รวมทั้งการเข้ารายการตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน อันเป็นเง่ือนไข
ของการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ/หรือ (ข) ACO I รวมทั้งการเข้าท ารายการ
ตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดภายใต้
ประกาศ ทจ. 72/2558 การขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) และ
การแต่งตั้งบุคคลที่เสนอช่ือโดย ACO I เป็นกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติมจ านวน 5 ท่าน อันเป็นเง่ือนไขของการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 
บริษัทฯ จะไม่ด าเนินการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เจ้าหนี้รายอื่น ๆ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไปจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและเสนอขายให้แก่ ซูพีเรียร์ ด้วย ใน
สัดส่วนเดียวกับการปรับลดลงของจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีจะจัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I 
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นอกจากปลดภาระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ที่จ่ายส าหรับดอกเบี้ย
ที่ต้องช าระให้แก่ ACO I ตามข้อตกลงที่บริษัทฯ เคยตกลงกับเจ้าหนี้การค้าต่างประเทศเดิม ในกรณีที่บริษัทฯ จะต้อง
ช าระดอกเบี้ยดังกล่าวให้แก่ ACO I และนางวนิดากับนายธนูชัย ตามสัญญาประนีนอมยอมความฉบับแรก ดังนั้น การ
ปลดภาระดอกเบี้ยข้างต้น ท าให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ที่จ่าย ค านวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 โดย
ปริยาย อีกจ านวน 659,572,394.10 บาท เมื่อรวมภาระหนี้สินที่จะได้รับการปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ครั้งนี้ ค านวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 คิดเป็นจ านวนท้ังสิ้น  9,226,822,000.59 บาท  

รายละเอียดดังที่กล่าวไว้แล้วในข้อ 2.2.1 วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนและแผนการใช้เงิน ของสารสนเทศ
เกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (เอกสารแนบ 4)  

บริษัทฯ มีความเช่ือมั่นว่าภายหลังการปลดภาระหนี้สินดังกล่าว จะท าให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทุนที่แข็งแรงจากส่วน
ทุนที่ติดลบในปัจจุบัน โดยการลดภาระหนี้สินและการเพิ่มขึ้นของส่วนทุน หากค านวณจากงบแสดงฐานะทางการเงิน
เฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานจากผู้สอบบัญชีรับ
อนุญาต อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะลดลงจาก (4.89) เท่า เหลือ 1.87 เท่า (หากค านวณจากงบแสดงฐานะทางการเงิน
รวมของบริษัทฯ อัตราส่วนดังกล่าวจะลดลงจาก 1.83 เท่า เหลือ 0.53 เท่า) นอกจากน้ี เมื่อบริษัทฯ มีสภาพคล่องในการ
ด าเนินงาน และมีเงินทุนหมุนเวียนมากขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถพัฒนาและเพิ่มก าลังการผลิต และสามารถคง
สภาพการจ้างงานของพนักงาน ตลอดจนลดความเสื่อมโทรมของเครื่องจักรจากการหยุดการผลิต 

นอกจากนี้ จากการที่บริษัทฯ จะมีกลุ่ม SSG (กลุ่ม SSG ประกอบด้วย SSG Capital Holdings Limited SSG Capital 
Partners III, L.P. และ Kendrick Global Limited) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ โดยกลุ่ม SSG 
เป็นกองทุนที่มีความเช่ียวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินที่เกิดขึ้นในหลายบริษัทใน
อดีตที่ผ่านมา อีกท้ัง กลุ่ม SSG ยังมีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจนที่จะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ 
ที่เป็นอยู่ในปัจจุบันได้ และลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงสร้างความมั่นใจว่าการบริหารงานจะ
กระท าโดยกลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ รายละเอียดปรากฏตาม
ข้อ 3.2 กรณีวิเคราะห์ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลใน
วงจ ากัด และการใช้สิทธิแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิ ของสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท 
จี สตีล จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (เอกสารแนบ 4) 

6. ประโยชน์ที่บริษัทฯ จะพึงได้รับจากการเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นว่าการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้
ประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นมากกว่าผลกระทบต่อการลดลงของราคาหุ้น หรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น เนื่องจาก บริษัทฯ จะ
สามารถปลดภาระหนี้สินที่มีต่อ ACO I จ านวน 88,878,059.98 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 2,747,682,999.87 บาท (หนี้
การค้าสุทธิที่น ามาแปลงหนี้เป็นทุนจ านวน 88,878,059.98 ดอลลาร์สหรัฐ) นอกจากนี้ โครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะท าให้
บริษัทสามารถปลดภาระหนี้เงินต้นตามค าพิพากษาบางส่วนที่มีต่อซูพีเรียร์ จ านวน 332,399,470.43 บาท รวมถึงหนี้เงินต้น
ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีค าพิพากษา ที่มีต่อเอ็ม พาวเวอร์ จ านวน 868,508,396.18  บาท 
ดีสินชัย จ านวน 107,550,769.96 บาท นางวนิดา จ านวน 9,999,999.82 บาท นางเบญจมาศ จ านวน 14,999,999.92 บาท 
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จ านวน 107,789,412.81 บาท และนายธนูชัย จ านวน 5,999,999.93 บาท อีกด้วย 
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นอกจากนี้ การแปลงหนี้เป็นทุนจะส่งผลให้บริษัทฯ มีกลุ่ม SSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ โดย
กลุ่ม SSG เป็นกองทุนที่มีความเชี่ยวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินที่เกิดขึ้นในหลาย
บริษัทในอดีตที่ผ่านมา ส าหรับแผนการบริหารงานของบริษัทฯ น้ัน กลุ่ม SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจนที่จะ
สามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ที่บริษัทฯ และลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงสร้างความมั่นใจว่าการ
บริหารงานจะกระท าโดยกลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดย ใน
เบื้องต้น บริษัทฯ ได้รับทราบแนวทางการสนับสนุนเงินทุนเพื่อเพิ่มผลผลิตและพัฒนาประสิทธิภาพการด าเนินงานของ
บริษัทฯ จาก ACO I ดังนี้  

 ACO I ในฐานะผู้ถือหุ้นรายใหญ่ซึ่งมีอ านาจควบคุมนโยบายการบริหารและการด าเนินงานของกิจการ ไม่มี
แผนการหรือนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจของกิจการและบริษัทย่อยอย่างมี
นัยส าคัญภายในระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันที่ได้รับการผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ
บริษัทฯ จาก ส านักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศ สก. 29/2561 โดยจะยังคงรักษาทิศทางการด าเนินธุรกิจและ
การประกอบกิจการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนหลายเกรดเช่นเดิมอยู่ต่อไป อย่างไรก็ดี คณะกรรมการ
บริษัทฯ (ภายหลังจากการเสนอบุคคลเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการของ ACO I) อาจมีการพิจารณาเพื่อแก้ไข
เปลี่ยนแปลงนโยบายทางธุรกิจ โครงสร้างองค์กร บุคลากร แผนการขายและการตลาด นโยบายการจ่ายเงิน
ปันผล และโครงสร้างทางการเงินตามความจ าเป็นและเหมาะสม โดยค านึงถึงสภาวะอุตสาหกรรมและสภาวะ
ธุรกิจของกิจการ ณ ขณะนั้น ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงานและการเจริญเติบโตของธุรกจิอันจะเกิดเป็นประโยชน์แก่บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

 ACO I มีแผนที่จะส่งเสริมให้บริษัทฯ ลงทุนในการด าเนินการปรับปรุงและบ ารุงรักษาเครื่องจักร เครื่องมือ
และอุปกรณ์ที่ส าคัญในการด าเนินงานของบริษัทฯ อันจะส่งผลให้กิจการสามารถด าเนินการผลิตสินค้าได้
เพิ่มขึ้น โดยสามารถผลิตสินค้าได้ทั้งในช่วงที่ราคาค่าไฟฟ้าต่ า (Off-peak) และช่วงที่มีราคาค่าไฟฟ้าสูง (On-
Peak) ซึ่ง ACOI มีความเห็นว่าแผนการด าเนินงานดังกล่าวมีความจ าเป็นส าหรับการเพิ่มผลผลิตของโรงงาน
ของกิจการ ที่ในปัจจุบันด าเนินการผลิตเฉพาะในช่วงที่มีราคาค่าไฟฟ้าต่ า (Off-peak) เพื่อลดต้นทุนการผลิต 
ทั้งนี้ แผนการเพิ่มผลผลิตดังกล่าวจะส่งผลให้โรงงานมีค่าใช้จ่ายการผลิตคงที่ต่อหน่วยลดลง ส่งผลให้บริษัทฯ 
มีความสามารถในการแข่งขันเพิ่มขึ้น ท าให้สามารถท าก าไรเพิ่มขึ้น 

 ACO I มีแผนให้บริษัทฯ ปรับปรุงวิธีการจัดหาวัตถุดิบให้มีประสิทธิภาพสูงขึ้น สรรหาวัตถุดิบที่มีคุณภาพสูง
ขึ้น และมีนโยบายการตลาดที่มีประสิทธิภาพรองรับการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นรีดร้อนแบบม้วนของ
กิจการ  โดยการด าเนินการดังกล่าวจะช่วยลดต้นทุนผันแปรในการผลิตของกิจการที่ปัจจุบันสูงกว่าคู่แข่งใน
ตลาดได้ ในขณะเดียวกัfน ACO I ยังมีความประสงค์ที่จะเพิ่มระดับคุณภาพของผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นรีดร้อน
แบบม้วนของกิจการให้มีความหลากหลายมากขึ้นโดยแบ่งออกเป็นหลายเกรดเพื่อเพิ่มมูลค่าให้กับสินค้า เพิ่ม
ศักยภาพการส่งออก และน าเสนอสินค้าที่มีความหลากหลายมากยิ่งขึ้นแก่ลูกค้า 

 นอกจากการให้ความสนับสนุนด้านการด าเนินงานของบริษัทฯ แล้ว ACO I และกลุ่ม SSG ยังมีความประสงค์
ที่จะให้การสนับสนุนกิจการในด้านอื่นๆ เพิ่มเติมอีกด้วย เช่น ให้การสนับสนุนงบประมาณในการลงทุน 
เงินทุนหมุนเวียน ให้ความช่วยเหลือในการเจรจาสัญญาทางด้านการเงินกับสถาบันทางการเงินต่าง  ๆ 
ตลอดจนช่วยก าหนดนโยบายและเง่ือนไขทางการค้าต่างๆ ท่ีเหมาะสมแก่กิจการ อันจะน าไปสู่ผลประโยชน์
สูงสุดแก่ผู้ถือหุ้น คู่ค้า พนักงาน และผู้ที่เกี่ยวข้องกับกิจการทุกคน (Stakeholders) 



เอกสารแนบ 2 

12 
 

 เมื่อวันที่ 12 พฤษภาคม 2560 บริษัทฯ ได้เข้าท าสัญญา Business Advisory and Review Agreement กับ 
Synergy Strategic Solutions Management DMCC (“Synergy”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อว่าจ้าง Synergy 
เป็นผู้ให้บริการให้ค าปรึกษาแก่บริษัทฯ ในด้านการวางแผนการด าเนินงานและการบริหารจัดการธุรกิจและ
การเงินของบริษัท เนื่องจาก Synergy มีทีมงานที่มีความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์ในอุตสาหกรรมเหล็ก
ระดับสากล กล่าวคือ เป็นผู้เช่ียวชาญด้านอุตสาหกรรมเหล็กที่มีประสบการณ์ในการบริหารงานและการพลิก
ฟื้นธุรกิจ (Business Turnaround) บริษัทเหล็กช้ันน าทั่วโลก โดยหนึ่งในทีมของ Synergy กล่าวคือ Mr. 
Sudhir Maheshwari เป็นผู้ที่สามารถพลิกฟ้ืนสถานการณ์ทางการเงินท่ีเกิดขึ้นในหลายบริษัทในหลาย
ประเทศท่ีมีธุรกิจในลักษณะหรือประเภทเดียวกันกับบริษัทฯ และเคยมีประสบการณ์การท างานในบริษัท
ในเครือ ArcelorMittal ซึ่งประกอบธุรกิจอุตสาหกรรมเหล็กในระดับสากล โดยทีมงานของ Synergy จะเข้า
มาช่วยเพิ่มประสิทธิภาพด้านกระบวนการผลิตและระบบการจัดการภายใน ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทฯ มีต้นทุน
การผลิตต่อหน่วยลดลงและสามารถบริหารจัดการสินค้าคงเหลืออย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงการเจรจา
สัญญาทางการค้าต่าง ๆ เพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขันของผลิตภัณฑ์และเพื่อให้แผนพัฒนาธุรกิจมี
ความสมบูรณ์และชัดเจนมากยิ่งขึ้น  

 ACOI จะให้การสนับสนุนการบริหารงานของบริษัทฯ ซึ่งในปัจจุบันบริหารงานโดยทีมงานจาก Synergy ได้
เข้ามาให้ค าปรึกษาแก่คณะผู้บริหารของบริษัทฯ และได้เข้าด ารงต าแหน่งที่ส าคัญในบริษัทฯ ได้แก่ ประธาน
เจ้าหน้าที่ฝ่ายบริหาร ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงิน และประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการค้า โดย กลุ่ม SSG มี
แผนที่จะส่งเสริมให้บุคลากรผู้เชี่ยวชาญดังกล่าว ท างานอย่างต่อเนื่องเพื่อผลักดันให้เกิดการเปลี่ยนแปลง
ภายในบริษัทฯ และให้ความช่วยเหลือแก่คณะผู้บริหารเดิมในการพัฒนาผลประกอบการและผลการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ ต่อไป 

รายละเอียดปรากฏตามข้อ 3.2 กรณีวิเคราะห์ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้

เป็นทุนให้บุคคลในวงจ ากัด และการใช้สิทธิแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิ ของสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญ

เพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (เอกสารแนบ 4) 

7. ประโยชน์ที่ผู้ถือหุ้นจะพึงได้รับจากการเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

7.1 นโยบายเงินปันผล  

 บริษัทฯ มีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้นในอัตราประมาณร้อยละ 50 ของก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน
หลังหักภาษีเงินได้นิติบุคคลและเงินส ารองตามกฎหมายแล้ว (โดยมีเง่ือนไขเพิ่มเติม) 

7.2 สิทธิของผู้ถือหุ้น 

 ผู้ที่ได้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน ในครั้งนี้ จะมีสิทธิรับเงินปันผลจากการด าเนินงานของบริษัทฯ เมื่อ
บริษัทฯ ประกาศจ่ายเงินปันผล เช่นเดียวกับผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ทั้งนี้ เป็นไปตามนโยบายการจ่ายเงินปัน
ผลของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดไว้ข้างต้น ตลอดจนสิทธิอื่น ๆ ในฐานะผู้ถือหุ้น อาทิเช่น สิทธิในการเข้าร่วม
ประชุมผู้ถือหุ้นและออกเสียงลงคะแนนในการประชุมผู้ถือหุ้น 
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8. รายละเอียดอื่นใดที่จ าเป็นส าหรับผู้ถือหุ้นเพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจในการอนุมัติการเพ่ิมทุน/จดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

 โปรดพิจารณารายละเอียดในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 1) 

 โปรดพิจารณารายละเอียดในข้อ 3. ข้อมูลที่เกี่ยวกับผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการเพิ่มทุนหรือจัดสรรหุ้นเพิ่ม
ทุนให้บุคคลในวงจ ากัด ของสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด 
(มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (เอกสารแนบ 4) 

9. ตารางระยะเวลาการด าเนินการในกรณีที่คณะกรรมการบริษัทมีมติให้เพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการ วัน เดือน ป ี
1 ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งท่ี 8/2562 8 สิงหาคม 2562 

2 วันก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิในการเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น 

ครั้งท่ี 2/2562 (Record Date) 

23 สิงหาคม 2562  

4 วันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 23 กันยายน 2562 
5 การจดทะเบียนเพิ่มทุนจดทะเบียน และแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิของ

บริษัทฯ กับกระทรวงพาณิชย์ 
ภายใน 14 วันนับแต่วันท่ี 

ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมมีติอนุมตั ิ
6 การจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนช าระแล้วกับกระทรวงพาณิชย์ ภายใน 1 เดือนนับแต่วันที ่

ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมมีติอนุมตั ิ
 
บริษัทฯ ขอรับรองว่าสารสนเทศในแบบรายงานนี้ถูกต้องและครบถ้วนทุกประการ 

 
ลายมือช่ือ .............................................. กรรมการผู้มีอ านาจลงลายมือช่ือแทนบริษัท 

                (นายยรรยง คุโรวาท) 
                                 กรรมการ 
        
 

ลายมือช่ือ.............................................. กรรมการผู้มีอ านาจลงลายมือช่ือแทนบริษัท 
          (นางสาวสุนทรียา วงศ์ศิริกุล) 

    กรรมการ 
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สารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 

 9 สิงหาคม 2562 

สืบเนื่องจากการที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครั้งที่ 8/2562 เมื่อวันที่ 8 
สิงหาคม 2562 มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ อีกจ านวนไม่เกิน 110,392,922,340 บาท จากทุนจดทะเบียน
เดิมจ านวน 48,775,743,730 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน  159,168,666,070 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน
จ านวนไม่เกิน 22,078,584,468  หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท เพื่อจัดสรรให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 
ได้แก่  (1) M-Power TT Limited (“เอ็ม พาวเวอร์”) (2) บริษัท ดีสินชัยสตีล จ ากัด (“ดีสินชัย”) (3) นางวนิดา ยมจินดา 
(“นางวนิดา”) (4) นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม (“นางเบญจมาศ”) (5) บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จ ากัด (“นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล”) (6) นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ (“นายธนูชัย”) (7) บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (“ซูพีเรียร์”) 
และ (8) Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited (“ACO I”) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน (โปรดพิจารณา
รายละเอียดของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนและแผนการปรับโครงสร้างหนี้ในโครงการแปลงหนี้เป็นทุน (สิ่งที่ส่งมาด้วย 1)  

โดยสรุป บริษัทฯ มีแผนการในการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ดังนี ้

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 8/2562 ประชุมเมื่อวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ได้มีมติเพื่อเสนอต่อท่ีประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อพิจารณาอนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 
22,078,584,468 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น ให้แก ่ 

(1) จ านวนไม่เกิน 4,571,096,822 หุ้น ซึ่งคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ เพื่อ
ช าระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีค าพิพากษา จ านวน 868,508,396.18  
บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

(2) จ านวนไม่เกิน 566,056,684 หุ้น ซึ่งคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ ดีสินชัย เพื่อช าระหนี้
ตามสัญญาประนีประนอมยอมความจ านวน 107,550,769.96 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

(3) จ านวนไม่เกิน 52,631,578 หุ้น ซึ่งคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นางวนิดา เพื่อช าระหนี้
ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีค าพิพากษา จ านวน 9,999,999.82 บาท ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

(4) จ านวนไม่เกิน 78,947,368 หุ้น ซึ่งคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นางเบญจมาศ เพื่อช าระ
หนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีค าพิพากษา จ านวน 14,999,999.92 บาท 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

(5) จ านวนไม่เกิน 567,312,699 หุ้น ซึ่งคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
เพื่อช าระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความ จ านวน 107,789,412.81 บาท ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน และ 

(6) จ านวนไม่เกิน 31,578,947 หุ้น ซึ่งคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นายธนูชัย เพื่อช าระหนี้
ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีค าพิพากษา จ านวน 5,999,999.93 บาท ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน  
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(7) จ านวนไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น ซึ่งคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ ซูพีเรียร์ เพื่อช าระหนี้
ตามค าพิพากษาบางส่วนจ านวน 332,399,470.43 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และ 

(8) จ านวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น ซึ่งคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ ACO I เพื่อช าระหนี้
การค้าสุทธิจ านวน 2,747,682,999.87 บาท 

(รวมเรียกว่า “เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน”) 

จ านวนหนี้ของหนี้ของเอ็ม พาวเวอร์ หนี้ของดีสินชัย หนี้ของนางวนิดา หนี้ของนางเบญจมาศ หนี้ของนิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล หนี้ของนายธนูชัย หนี้ของซูพีเรียร์ และหนี้ของ ACO I ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน (“หนี้ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน”) คิด
เป็นเงินจ านวนท้ังสิ้น 4,194,931,048.92 บาท (“จ านวนหนี้ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน”) โดยบริษัทฯ ประสงค์ที่จะช าระหนี้ที่จะ
แปลงหนี้เป็นทุน จ านวน 4,194,931,048.92 บาท เป็นหุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน (รวมเรียกว่า “การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน”) 

ส าหรับการก าหนดราคาตลาดส าหรับการเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิม่
ทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ได้
ขึ้นเครื่องหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ หมายความว่าเป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนที่เข้า
ข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซื้อขายช่ัวคราว ซึ่งตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ 
ช่ัวคราวในระหว่างวันท่ี 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจากคณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันที่ 8 สิงหาคม 2562 
ดังนั้น จึงไม่สามารถค านวณราคาตลาดที่มาจากราคาซื้อขายถัวเฉลี่ยน้ าหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระ
ต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อขออนุมัติการการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ ดังนั้น บริษัทฯ จึงก าหนดให้ค านวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของ
บริษัทฯ โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่ คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอรี่ เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอยู่ใน
บัญชีที่ส านักงาน ก.ล.ต. (“ที่ปรึกษาทางการเงิน”) ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 72/2558 เรื่อง การ
อนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 
72/2558”) ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 8 สิงหาคม 2562 ด้วยวิธีคิดลด
กระแสเงินสดอิสระ (Discounted Cash Flow, DCF) ได้เท่ากับ 0.07 บาท  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ตามที่กล่าวมาข้างต้น ที่ราคา
หุ้นละ 0.19 บาท ถือเป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในราคาที่สงูกว่าราคายุตธิรรมประมาณ ร้อยละ 171 จึงไม่เข้าข่ายการ
เสนอขายหุ้นออกใหม่ในราคาต่ า ตามประกาศ ทจ. 72/2558 ประกอบกับประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ที่ สจ. 39/2551 เรื่องการค านวณราคาเสนอขายหลักทรัพย์และการก าหนดราคาตลาดเพื่อการพิจารณา
การเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาต่ า โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนในครั้งนี้ เป็นการเสนอขายหุ้นในราคาที่สูงกว่าราคายุติธรรมตามประกาศ ทจ. 72/2558  
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ทั้งนี้ การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าวจะต้องได้รับ
อนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม
และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน รวมทั้งจะต้องได้รับอนุมัติจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) อีกด้วย 

อนึ่ง ราคาเสนอขายดังกล่าวเป็นราคาที่ต่ ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญที่ตราไว้ของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ จะต้องปฏิบัติตาม
เงื่อนไขและได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นตามที่ก าหนดในมาตรา 52 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 
(รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ทั้งนี้ บริษัทฯ สามารถเสนอขายหุ้นสามัญที่ราคาต่ ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญที่ตราไว้ของบริษัทฯ ได้ 
เนื่องจาก บริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการด าเนินการ และมีผลขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวม
ของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) ให้แก่
บุคคลในวงจ ากัด (สิ่งที่ส่งมาด้วย 4) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว มีรายการที่เข้าข่ายเป็น
รายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง 
หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูล
และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน”) ดังนี ้

(1) การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก ่ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น
ไม่เกิน 332,399,470.43 บาท เพื่อช าระหนี้เงินต้นของซูพีเรียร์ สุทธิจ านวน 332,399,470.43 บาท และภายหลังการจัดสรร
และเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ซูพีเรียร์จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 6.05 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระ
แล้วของบริษัทฯ) และเมื่อรวมกับจ านวนหุ้นสามัญที่กลุ่มคุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์ตระกูลถืออยู่ในปัจจุบันที่ประมาณร้อยละ 
8.27 จะท าให้ภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้  กลุ่ม
คุณหญิงปัทมาฯ จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 8.01 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมด
ของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ซูพีเรียร์เป็น
การท ารายการกับนิติบุคคลที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ ได้แก่ คุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์ตระกูล (“คุณหญิง
ปัทมา”) ซึ่งเป็นกรรมการของบริษัทฯ รวมทั้งบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมา เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่
ในซูพีเรียร์ ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ (รายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ซูพีเรียร์ ของสารสนเทศฉบับนี้) จึงเข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่
เกี่ยวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของ
บริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”)  

 

https://www.google.co.th/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=7&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjc5_iGiObUAhUMro8KHY8OBfQQFghDMAY&url=http%3A%2F%2Flaw.longdo.com%2Flaw%2F357%2F&usg=AFQjCNHq7XjdFX1xPI8S_8txkCGZ7qRlAQ
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(2) การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก ่ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่
เกิน 2,747,682,999.87 บาท เพื่อช าระหนี้เงินต้นของ ACO I สุทธิจ านวน 2,747,682,999.87  บาท และภายหลังการจัดสรร
และเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ
บริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 49.99 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) และมีอ านาจควบคุมการแต่งตั้งหรือถอดถอนกรรมการตั้งแต่กึ่งหนึ่งของกรรมการทั้งหมด ไม่ว่า
โดยตรงหรือโดยอ้อม โดยจะมีสิทธิเสนอช่ือบุคคลเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการของบริษัทฯ จ านวนทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วย
กรรมการที่เป็นตัวแทนของ ACO I จ านวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญในอุตสาหกรรมเหล็ก
จ านวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายก าหนดจ านวน 2 ท่าน เพื่อเข้ามาร่วมบริหารงานของ
บริษัทฯ ท าให้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว เป็นการท า
รายการกับผู้ที่จะมีอ านาจควบคุมบริษัทฯ ซึ่งเข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน  

เพื่อให้เป็นไปตามเงื่อนไขท่ีก าหนดในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอช่ือบุคคล
เพื่อการแต่งตั้งเป็นกรรมการของบริษัทฯ จ านวนทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทนของ ACO I จ านวน 2 
ท่าน กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจ านวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซึ่งมี
คุณสมบัติตามที่กฎหมายก าหนดจ านวน 2 ท่าน เพื่อเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนที่ต้องการถือหุ้น
บริษัทฯ ในระยะยาว ไม่ได้เพื่อเป็นการเก็งก าไรหุ้นในระยะสั้น อน่ึง ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท
ฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ ACO I ไม่ใช่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่
อย่างใด (ข้อมูล ณ วันที่ 2 สิงหาคม 2562) แต่เพราะการการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เปน็ทุนให้แก่ ACO I จึงท าให้ ACO I มีลักษณะกลายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงของบริษัทฯ ด้วยเหตุผลตามที่ได้กล่าวมา
ข้างต้น 

(รวมเรียกรายการเกี่ยวโยงจากการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ ACO I ว่า “รายการที่
เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ”) 

ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยง บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ด าเนินการดังต่อไปนี้ 

(ก) เปิดเผยสารสนเทศการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(ข) ขออนุมัติการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ จากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียง
ไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  โดยไม่นับคะแนนเสียงใน
ส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย และ 

(ค) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ และจัดส่ง
ความเห็นดังกล่าวต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ได้แต่งตั้งบริษัท สยาม อัลฟา 
แคปิตอล จ ากัด เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหน้าท่ีดังกล่าว 

ภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ เจ้าหนี้ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 
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โครงสร้างผู้ถือหุ้นก่อนและหลังการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนแบบก าหนดวัตถุประสงค์ (Specific Objective) 
เพ่ือเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

การถือหุ้น 
รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ก่อนการจัดสรรหุ้น 
(ข้อมูล ณ วันที ่2 สงิหาคม  
ค านวณจากทุนช าระแล้ว) 

หลังการจัดสรรหุ้น 
(ข้อมูลประมาณการ ณ วันทีม่ีจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระ
แล้วของบริษัทฯ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดตามโครงการ

แปลงหนี้เป็นทุน) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

1. นายนิรัมดร์ งามช านัญฤทธิ ์ 444,682,520 6.49 444,682,520 1.54 

2. นายทวฉีัตร จุฬางกูร 432,208,900 6.31 432,208,900 1.49 

3. นายณัฐพล จุฬางกูร 402,878,400 5.88 402,878,400 1.39 

4. นายกฤษนันทร์ เกวล ี 276,463,000 4.04 276,463,000 0.96 

5. บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ 
(ประเทศไทย) จ ากัด 

275,776,000 4.03 2,025,246,897 7.00 
 

6. คุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์ตระกูล 273,095,200 3.99 273,095,200 0.94 

7. UOB KAY HIAN PRIVATE 
LIMITED 

178,440,083 2.60 178,440,083 0.62 

8. บริษัท บริหารสินทรัพย์ 
กรุงเทพพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) 

160,567,780 2.34 160,567,780 0.56 

9. นายเฉลิมชัย มหากิจศิร ิ 146,467,412 2.14 146,467,412 0.51 

10. นางสาวอ าพร ศรีโพธิ์ทอง 129,305,800 1.89 129,305,800 0.45 

11. M-Power TT Limited 0 0.00 4,571,096,822  15.80  

12. บริษัท ดีสินชัยสตีล จ ากัด 0 0.00 566,056,684 1.96 

13. นางวนิดา ยมจินดา 0 0.00 52,631,578 0.18 

14. นางเบญจมาศ พิทักษธ์รรม 0 0.00 78,947,368 0.27 

15. บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
จ ากัด 

0 0.00 567,312,699 1.96 

16. นายธนูชยั เวสารัชชานนท ์ 0 0.00 31,578,947 0.11 

17. Asia Credit Opportunities 
I (Mauritius) Limited  

0 0.00 14,461,489,473  49.99 

ถึงแม้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะส่งผลให้เจ้าหนี้ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายอื่นๆ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เแต่การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ใหเ้จ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายอื่นๆ ยกเว้น ซูพีเรียร์ และ ACO I ก็มิใช่เป็นการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน
ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายอื่นๆ ยกเว้น ซูพีเรียร์ และ ACO I มิได้
เข้าไปเป็นผู้มีอ านาจควบคุมในบริษัทฯ และไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการ
ที่เกี่ยวโยงกัน นอกจากนี้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย  ซูพีเรียร์ และ 
ACO I ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกัน ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด 
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ดังนั้น บริษัทฯ จึงขอแจ้งรายละเอียดเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่
เกี่ยวโยงกัน ดังต่อไปนี้ 

1) วัน/ เดือน/ ปี ที่มีการตกลงท ารายการ และคู่กรณีที่เกี่ยวข้อง 

1.1) วัน/ เดือน/ ปี ที่มีการตกลงท ารายการ 

บริษัทฯ จะจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน ภายหลังจากท่ีได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 ซึ่งจะประชุมในวันที่ 23 กันยายน 
2562 และเงื่อนไขต่างๆ ที่ส าคัญตามที่ได้ระบุในข้อ 7) เงื่อนไขการเข้าท ารายการ ของสารสนเทศฉบับนี ้ส าเร็จครบถ้วนแล้ว  

1.2) คู่กรณีที่เกี่ยวข้อง 

1.2.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนแก่ซูพีเรียร์ 

ผู้ออกและเสนอขายหุ้น : บริษัทฯ 

ผู้รับจัดสรรหุ้น : ซูพีเรียร ์

ความสัมพันธก์ับบริษัทจด
ทะเบียน  

: ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2562 ซูพีเรียร์มีผู้ถือหุ้นราย
ใหญ่ได้แก่คุณหญิงปัทมา เป็นกรรมการในบริษัทฯ โดย
คุณหญิงปัทมา และบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องที่เกี่ยวข้องและ
ญาติสนิทถือหุ้นในซูพีเรียร์จ านวนทั้งสิ้น 52,000,000 หุ้น 
คิดเป็นร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมด
ของซูพีเรียร์ จึงเป็นการท ารายการกับนิติบุคคลที่มีผู้ถือหุ้น
รายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่
เกี่ยวโยงกัน 

ทั้งนี้ ข้อมูลของ ซูพีเรียร์ มีดังน้ี 

(1) ซูพีเรียร์ 

ชื่อบริษัท บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) จ ากัด 

ส านักงานใหญ ่ 88 ปาโซ่ทาวเวอร์ ช้ัน 9 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์ เขต
บางรัก กรุงเทพมหานคร 

จดทะเบียนจัดต้ังภายใต้
กฎหมาย 

ประเทศไทย 

ทุนจดทะเบียน 520,000,000 บาท 

มูลค่าที่ตราไว ้ หุ้นละ 10 บาท 

โครงสร้างการถือหุ้น 1. คุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์ตระกูล ถือหุ้น 15,300,000 
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หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 29.42 

2. นางสาวเมธิกานต์ ชุติพงศ์สิริ ถือหุ้น 10,299,999 
หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 19.81 

3. บริษัท มาร์โคเวลท์ อินเวสเม้นท์ จ ากัด ถือหุ้น 
13,200,001 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 25.38 

4.  นายมานิตย์ เจียจวบศิลป์ ถือหุ้น 8,000,000 หุ้น 
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 15.38  

5. นางปทุม เจียจวบศิลป์ ถือหุ้น 5,200,000 หุ้น คิด
เป็นสัดส่วนร้อยละ 10.00  

กรรมการ 1. นายเมธาสิทธิ์ มีสวยสินธุ ์

2. นางสาวนิภาพร จวบสมัย 

(2) บริษัท มาร์โคเวลท์ อินเวสเม้นท์ จ ากัด 

ชื่อบริษัท บริษัท มาร์โคเวลท์ อินเวสเม้นท์ จ ากัด 

ส านักงานใหญ ่ 8 ถนนโรบินสัน สิงคโปร์ 0485544 

จดทะเบียนจัดต้ังภายใต้
กฎหมาย 

ประเทศสิงคโปร์ 

ทุนจดทะเบียน 1 ดอลล่าร์สหรัฐ 

โครงสร้างการถือหุ้น นายนิทัศน์ วัฒนกุล ถือหุ้นจ านวน 1 หุ้น คิดเป็นสัดส่วน
ร้อยละ 100 

กรรมการ นายนิทัศน์ วัฒนกุล 

1.2.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนแก่ ACO I 

ผู้ออกและเสนอขายหุ้น : บริษัทฯ 

ผู้รับจัดสรรหุ้น : ACO I 

ความสัมพันธก์ับบริษัทจด
ทะเบียน 

: ปัจจุบัน ACO I ไม่มีความสัมพันธ์กับบริษัทฯ ผู้บริหาร ผู้มีอ านาจ
ควบคุม หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และบริษัทฯ ไม่มีผู้บริหาร ผู้
มีอ านาจควบคุม หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ร่วมกันกับ ACO I แต่ภายหลัง
การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน ACO I จะมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ 
โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นทางตรงร้อยละ 49.99 ของจ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุน
ช าระแล้วของบริษัทฯ) และมีอ านาจควบคุมการแต่งตั้งหรือถอดถอน
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กรรมการตั้งแต่กึ่งหนึ่งของกรรมการทั้งหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม 
โดยจะมีสิทธิเสนอช่ือบุคคลเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการของบริษัทฯ 
จ านวนทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทนของ ACO I 
จ านวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญใน
อุตสาหกรรมเหล็กจ านวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซึ่งมี
คุณสมบัติตามที่กฎหมายก าหนดจ านวน 2 ท่าน เพื่อเข้ามาร่วม
บริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการท ารายการกับผู้ที่จะมีอ านาจควบคุม
บริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

 

แผนภาพโครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่ม SSG  

 

หมายเหตุ  

1. มี Ching Him Wong ถือหุ้นร้อยละ 62.748 ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด Shyam Maheshwari ถือหุ้นร้อยละ 18.626 
ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด  และ  Andreas Rizal Vourloumis ถือหุ้นร้อยละ 18.626 ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด
ร่วมกันถือหุ้นทั้งหมดใน  SSG Capital Holdings Limited ทั้งนี้ SSG Capital Holdings Limited เป็นผู้ถือหุ้น
ทั้งหมดใน SSG Capital Partner III GPGP, Ltd. (“SSG III”) และ SSG Capital Partners IV GP. Ltd. (“SSG 
IV”) ซ่ึงท าหน้าที่เป็นหุ้นส่วนผู้จัดการ (General Partner) และ มีอ านาจควบคุมการลงทุนและด าเนินงานของ SSG III 
และ SSG IV  

2. SSG Capital Holdings Limited ถือหุ้นเป็นสัดส่วนร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดใน SSG Capital 
Management (Mauritius) Limited (“SSG Capital Management”) โดย SSG Capital Management เป็นผู้มี
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ใบอนุญาตเป็นที่ปรึกษาการลงทุนและเป็นผู้จัดการการลงทุนในโครงการจัดการลงทุนต่างๆ ทั้งนี้ SSG Capital 
Management ถูกควบคุมโดยหน่วยงานราขการที่ก ากับดูแลทางด้านการเงิน ของสาธารณรัฐมอริเชียส 

3. SSG III มีสถานะเป็น Partnership ที่จดทะเบียนในหมู่เกาะเคย์แมนและด าเนินธุรกิจเป็นกองทุนปิดส าหรับการลงทุน 
โดยระดมทุนจากผู้ลงทุนภายนอกซ่ึงมีสถานะเป็นหุ้นส่วนจ ากัดความรับผิด (Limited Parteners) (ร้อยละ 98.36) 
และจากหุ้นส่วนผู้จัดการ (General Partner) (ร้อยละ 1.64) ทั้งนี้ หุ้นส่วนจ ากัดความรับผิด (Limited Parteners) มี
สถานะเป็นเพียงผู้ลงทุน (Financial Investors) ซ่ึงไม่มีส่วนร่วมในการบริหารงานของกองทุนและไม่มีความสัมพันธ์ใด 
ๆ กับบริษัทฯ ที่จะท าให้หุ้นส่วนจ ากัดความรับผิด (Limited Parteners) มีสถานะเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของโดย ณ 
วันที่ 30 มิ.ย. 2562 หุ้นส่วนจ ากัดความรับผิด (Limited Parteners) ประกอบไปด้วยนักลงทุนซ่ึงมีสถานะเป็น 
Corporate Pension Funds, Sovereign Wealth Funds, Family Offices,  Insurance Companies, 
Endowment Funds และ Fund of Funds โดยหุ้นส่วนจ ากัดความรับผิด (Limited Partners) ดังกล่าวมาจาก
ภูมิภาคต่างๆ ดังต่อไปนี้ ประเทศสหรัฐอเมริกา ร้อยละ  41.12 ยุโรป ร้อยละ  26.63 ตะวันออกกลาง ร้อยละ  16.94 
และ เอเชีย ร้อยละ  15.31 ทั้งนี้ รายละเอียดของหุ้นส่วนจ ากัดความรับผิด (Limited Parteners) เป็นข้อมูลที่ไม่
สามารถเปิดเผยได้เนื่องจากเป็นข้อมูลที่อยู่ภายใต้สัญญาไม่เปิดเผยความลับ (Confidentiality Agreement) 

4.    SSG IV มีสถานะเป็น Partnership ที่จดทะเบียนในหมู่เกาะเคย์แมนและด าเนินธุรกิจเป็นกองทุนปิดส าหรับการลงทุน 
โดยระดมทุนจากผู้ลงทุนภายนอกซ่ึงมีสถานะเป็นหุ้นส่วนจ ากัดความรับผิด (Limited Parteners)) (ร้อยละ 98.31) 
และจากหุ้นส่วนผู้จัดการ (General Partner) (ร้อยละ 1.69) ทั้งนี้ หุ้นส่วนจ ากัดความรับผิด (Limited Parteners) มี
สถานะเป็นเพียงผู้ลงทุน (Financial Investors) ซ่ึงไม่มีส่วนร่วมในการบริหารงานของกองทุน และไม่มีความสัมพันธ์
ใด ๆ กับบริษัทฯ ที่จะท าให้หุ้นส่วนจ ากัดความรับ (Limited Parteners) มีสถานะเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท
ฯ โดย ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2562 หุ้นส่วนจ ากัดความรับผิด (Limited Parteners) ประกอบไปด้วยนักลงทุนซ่ึงมีสถานะ
เป็น Corporate Pension Funds,  Sovereign Wealth Funds,  Family Offices, Insurance Companies, 
Endowment Funds และ Fund of Funds โดยหุ้นส่วนจ ากัดความรับผิด (Limited Parteners) ดังกล่าวมาจาก
ภูมิภาคต่างๆ ดังต่อไปนี้ ประเทศสหรัฐอเมริกา ร้อยละ  35.45 ยุโรป ร้อยละ  23.36 ตะวันออกกลาง ร้อยละ  4.23 
และ เอเชีย ร้อยละ  36.96 ทั้งนี้ รายละเอียดของหุ้นส่วนจ ากัดความรับผิด (Limited Parteners) เป็นข้อมูลที่ไม่
สามารถเปิดเผยได้เนื่องจากเป็นข้อมูลที่อยู่ภายใต้สัญญาไม่เปิดเผยความลับ (Confidentiality Agreement) 

5. โครงสร้างการถือหุ้นระหว่าง SSG III และ SSG IV ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงอาจจะมีการเปลี่ยนแปลงในอนาคต 
อย่างไรก็ดี SSG III และ SSG IV จะร่วมกันเป็นผู้ถือหุ้นทั้งหมดของ Kendrick Global Limited (“Kendrick”) 

6. Kendrick เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding  Company) ซ่ึงถือหุ้นโดย SSG III และ 
SSG IV โดย Kendrick เป็นผู้ถือหุ้นของ Link Capital I (Mauritius) Limited (“Link Capital I”) และ ACO I 

7. Kendrick ถือหุ้นทั้งหมดของ Link Capital I และ ACO I โดย Link Capital I ลงทุนในฐานะเจ้าหนี้มีประกันผ่านการ
ให้กู้ยืมเงินตามสัญญากู้ยืมเงินกับบริษัทฯ (ซ่ึงปัจจุบันบริษัทฯ ได้น าเงินกู้ยืมดังกล่าวไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ด าเนินงาน (ตามรายละเอียดที่จะได้กล่าวต่อไปในข้อ 2.1.2)) และ ACO I ลงทุนในหนี้การค้าไม่มีหลักประกันและถือ
หุ้นในประเทศไทย นิติบุคคลเฉพาะกิจทั้งสองถูกก่อตั้งขึ้นเพื่อแบ่งแยกตามประเภทกิจกรรมที่แตกต่างกันเพื่อ
วัตถุประสงค์ทางด้านการด าเนินกิจการของกองทุน 

ทั้งนี้ ข้อมูลเพ่ิมเติมของบริษัทในกลุ่ม SSG มีรายละเอียดดังนี้  

1. ACO I Opportunities I (Mauritius) Limited 

ชื่อบริษัท Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited 

ส านักงานใหญ ่ Globefin Management Service Ltd, Mezzanine Floor, 
Rogers House, 5 President John Kennedy Street, Port 
Louis, Mauritius 
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จดทะเบียนจัดตั้งภายใต้กฎหมาย สาธารณรัฐมอริเชียส 

วันที่จดทะเบียนก่อตั้ง 22 เมษายน 2559 

ทุนจดทะเบียน 2,822,575 ดอลลาร์สหรัฐ 

มูลค่าที่ตราไว้ หุ้นละ 1 ดอลลาร์สหรัฐ 

โครงสร้างการถือหุ้น Kendrick Global Limited ถือหุ้นทางตรงในสัดส่วนร้อยละ 
1001 

กรรมการ 1. Roshan Nathoo 
2. Vishwanand Nursimloo 
3. Ranjan Lath 
4. Jin Qiushi (กรรมการส ารอง (Alternate Director) 

ของ Ranjan Lath) 
5. Jacob Samuel 

2. Link Capital I (Mauritius) Limited 

ชื่อบริษัท Link Capital I (Mauritius) Limited 

ส านักงานใหญ ่ Globefin Management Service Ltd, Mezzanine Floor, 
Rogers House, 5 President John Kennedy Street, Port 
Louis, Mauritius 

จดทะเบียนจัดตั้งภายใต้กฎหมาย สาธารณรัฐมอริเชียส 

วันที่จดทะเบียนก่อตั้ง 29 มิถุนายน 2559 

ทุนจดทะเบียน 26,427,342 ดอลลาร์สหรัฐ 

มูลค่าที่ตราไว้ หุ้นละ 1 ดอลลาร์สหรัฐ 

โครงสร้างการถือหุ้น Kendrick Global Limited ถือหุ้นทางตรงในสัดส่วนร้อยละ 
1002 

กรรมการ 1. Roshan Nathoo 
2. Vishwanand Nursimloo 
3. Ranjan Lath 
4. Jin Qiushi (กรรมการส ารอง (Alternate Director) 

ของ Ranjan Lath) 
5. Jacob Samuel 

3.  Kendrick Global Limited 

ชื่อบริษัท Kendrick Global Limited 

ส านักงานใหญ ่ Vistra Corporate Services Centre, Wickhams Cay II, 
Road Town, Tortola, VG1110, British Virgin Islands 

จดทะเบียนจัดตั้งภายใต้กฎหมาย หมู่เกาะบริติชเวอรจ์ิน  

วันที่จดทะเบียนก่อตั้ง 28 มิถุนายน 2559 

ทุนจดทะเบียน 100 ดอลลาร์สหรัฐ 

มูลค่าที่ตราไว้ หุ้นละ 1 ดอลลาร์สหรัฐ 

โครงสร้างการถือหุ้น SSG III และ SSG IV ถือหุ้นทางตรงรวมทั้งสิ้นร้อยละ 1003 

                                                 
2 โปรดพิจารณาแผนภาพโครงสร้างการถือหุ้นของกลุม่ SSG 
2  โปรดพิจารณาแผนภาพโครงสร้างการถือหุ้นของกลุม่ SSG 
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กรรมการ 1. Embree Capital Limited (Corporate Director)  
หมายเหตุ : กรรมการของ Embree Capital Limited ประกอบด้วย Christopher Cains Ranjan Lath และ Nursimloo 
Vishwanand 

2) ลักษณะโดยท่ัวไปของรายการและขนาดของรายการ  

2.1) ลักษณะโดยท่ัวไปของรายการ 

2.1.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน 

บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น มูลค่าที่ตรา
ไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 
0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 332,399,470.43 บาท เพื่อช าระหนี้ของซูพีเรียร์ สุทธิจ านวน 332,399,470.43 บาท 
และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ซูพีเรียร์จะเข้ามา
เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 6.05 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการ
จดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  

นอกจากนี้ การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนให้แก่ซูพีเรียร์เป็นการท ารายการกับนิติบุคคลที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ ได้แก่ คุณหญิงปัทมา ซึ่งเป็น
กรรมการของบริษัทฯ รวมทั้งบุคคลที่เกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมา เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในซูพีเรียร์ ซึ่งเป็นบุคคล
ที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ จึงเข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยว
โยงกัน โดยมีขนาดรายการเกินกว่า 20 ล้านบาท ทั้งนี ้สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ 
ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ ส าหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถค านวณรายการจาก
สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธ ิ(Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้  

บริษัทฯ ไม่ได้เข้าท ารายการกับผู้ที่เกี่ยวข้องของซูพีเรียร์ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันที่มีการ
ตกลงเข้าท ารายการนี้ 

รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล 
จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (สิ่งที่ส่งมาด้วย 4) 

2.1.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน 

บริษัทฯ จะจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 14,461,489,473 

หุ้น  มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ ACO I เพื่อช าระหนี้การค้าสุทธิจ านวน 2,747,682,999.87  บาท ตามโครงการแปลง
หนี้ เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนี้ เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่ เกิน 

                                                                                                                                                        
3 โปรดพิจารณาแผนภาพโครงสร้างการถือหุ้นของกลุม่ SSG 
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2,747,682,999.87  บาท โดยภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  
ACO I จะมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นทางตรงร้อยละ 49.99 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่าย
ได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) และมีอ านาจควบคุมการแต่งตั้งหรือถอด
ถอนกรรมการตั้งแต่กึ่งหนึ่งของกรรมการทั้งหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม โดยจะมีสิทธิเสนอช่ือบุคคลเข้าด ารงต าแหน่ง
กรรมการของบริษัทฯ จ านวนทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทนของ ACO I จ านวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็น
บุคคลภายนอกซึ่งเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจ านวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมาย
ก าหนดจ านวน 2 ท่าน เพื่อเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการท ารายการกับผู้ที่จะมีอ านาจควบคุมบริษัทฯ ตาม
ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน และถือได้ว่าเป็นการเข้าลงทุนของ ACO I ที่ต้องการถือหุ้นบริษัทฯ ในระยะยาว ไม่ได้เพื่อเป็น
การเก็งก าไรหุ้นในระยะสั้น  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนเข้าข่าย
เป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งมีขนาดรายการเกินกว่า 20 
ล้านบาท ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงิน
รวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ ส าหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับ
การสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถค านวณรายการจากสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible 
Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้ 

บริษัทฯ ไม่ได้เข้าท ารายการกับผู้ที่เกี่ยวข้องของ ACO I ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันที่มีการ
ตกลงเข้าท ารายการนี้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีการเข้าท ารายการกับ Link Capital I และ SSG Capital Management ซึ่ง
เป็นบริษัทในกลุ่ม SSG ดังนี ้

1. บริษัทฯ ได้เข้าท าสัญญากู้ยืมเงิน ฉบับลงวันท่ี 2 เมษายน 2562 และฉบับแก้ไข ลงวันท่ี 22 
กรกฎาคม 2562 กับ Link Capital I โดยมีจ านวนวงเงินกู้รวม 84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ประกอบด้วยวงเงินกู้ A จ านวน 
30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ วงเงินกู้ B จ านวน 40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ และวงเงินกู้ C จ านวน 14,100,000 ดอลลาร์
สหรัฐฯ มีสาระส าคัญสรุปได้ดังนี้ 

คู่สัญญา บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) หรอืบริษัทฯ ในฐานะ “ผู้กู้” และ  
Link Capital I (Mauritius) Limited หรือ Link Capital I ในฐานะ “ผู้ให้กู้” 

วงเงินกู้ ผู้ให้กู้ตกลงจัดสรรสินเช่ือเงินกู้  ให้แก่ผู้กู้  เป็นจ านวนเงินรวม 84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ 
ประกอบด้วย 

 สินเช่ือเงินกู้ - วงเงินกู้ A จ านวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ และดอลลาร์สหรัฐ และวง
เงินกู้ C จ านวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ “วงเงินกู้” และ 

 แสตนด์บายเล็ตเตอร์ออฟเครดิต (Standby letters of credit) “SBLC” - วงเงินกู้ B 
จ านวน 40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ 

วัตถุประสงค์ของ
การให้เงินกู ้

 วัตถุประสงค์หลักคือเพื่อให้บริษัทฯ น าเงินกู้ไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงาน โดย
วัตถุประสงค์ของการให้เงินกู้ส าหรับ วงเงินกู้ A วงเงินกู้ B และวงเงินกู้ C มีดังนี ้

 ผู้กู้จะต้องน าเงินทั้งหมดภายใต้วงเงินกู้ A และวงเงินกู้ C ไปใช้เพื่อวัตถุประสงค์ดังต่อไปนี้ 
-  เพื่อใช้ช าระค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานเท่าท่ีได้รับความเห็นชอบเป็นลายลักษณ์อักษรจาก
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ผู้ให้กู้ และ 
- เพื่อใช้ช าระค่าใช้จ่ายหรือช าระคืนค่าธรรมเนียม ต้นทุนและค่าใช้จ่ายที่เกิดแก่ผู้ให้กู้

เกี่ยวกับการให้กู้ยืมเงินตามสัญญาเงินกู้ฉบับน้ี1 

 ผู้กู้จะต้องน าเงินกู้จาก SBLC ทั้งหมดภายใต้วงเงินกู้ B ไปใช้เพื่อวัตถุประสงค์ดังต่อไปนี้ 
- เพื่อใช้ส าหรับประกันการช าระค่าวัตถุดิบให้แก่ผู้ขายวัตถุดิบ (Supplier) และ 
- ใช้เป็นหลักประกันให้แก่ ธนาคาร หรือสถาบันทางการเงินใดๆ ที่ด าเนินการออกหนังสือ

ค้ าประกัน (Bank guarantee) หรือ เล็ตเตอร์ออฟเครดิต (Letter of credit) ให้แก่ผู้กู้
เพื่อใช้ส าหรับประกันการช าระค่าใช้จ่ายด้านสาธารณูปโภคของบริษัทฯ ได้แก่ ค่าน้ า  ค่า
แก๊ส ค่าไฟฟ้า หรือค่าสาธารณูปโภคอื่นๆ 

ดอกเบี้ย ผู้กู้จะต้องช าระดอกเบี้ยภายใต้วงเงินกู้ A และวงเงินกู้ C ในอัตราร้อยละ 12 ต่อป ี
ค่าธรรมเนียมเงินกู้  ผู้กู้จะต้องช าระค่าธรรมเนียมการจัดหาสินเช่ือ (Front-end fee) แก่ผู้ให้กู้ในอัตราร้อยละ 3 

ของวงเงินกู้ A ณ วันท่ีมีการเบิกใช้วงเงินกู้ A งวดแรก 

 ผู้กู้จะต้องช าระค่าธรรมเนียมการจัดหาสินเช่ือ (Front-end fee) แก่ผู้ให้กู้ในอัตราร้อยละ 3 
ของวงเงินกู้ C ณ วันท่ีมีการเบิกใช้วงเงินกู้ C งวดแรก 

 ผู้กู้จะต้องช าระค่าธรรมเนียมส าหรับวงเงินกู้ B ดังนี ้

- ผู้กู้จะต้องช าระค่าธรรมเนียมผูกพันหนี้ (Commitment fee) ในอัตราร้อยละ 3 ต่อปี 
ของจ านวนวงเงินกู้ B ที่ไม่ได้มีการเบิกใช้  โดยช าระทุก ๆ สิ้นไตรมาส และ 

- ผู้กู้จะต้องช าระค่าธรรมเนียมการเบิกใช้เงินกู้ (Utilisation fee) ในอัตราร้อยละ 8 ต่อปี 
ของจ านวนรวมของแสตนด์บายเล็ตเตอร์ออฟเครดิต (Standby letters of credit) ที่มี
การเบิกใช้จริง ท่ีผู้ให้กู้จัดหาให้ตามค าขอของผู้กู้ ตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากู้ยืมเงิน 

เงื่อนไขบังคับก่อน
เบื้องต้น ส าหรับการ
เบิกใช้วงเงินกู้ครั้ง
แรก 

ผู้ให้กู้แจ้งให้ผู้กู้ทราบว่า (ก) ผู้ให้กู้ได้รับ (หรือสละสิทธิในการได้รับ) เอกสารและหลักฐานอื่นใด
ทั้งหมดตามที่ระบุไว้ในสัญญากู้ยืมเงินครบถ้วนทุกรายการแล้ว และ (ข) เง่ือนไขบังคับก่อนตามที่
ระบุไว้ในสัญญากู้ยืมเงิน ได้รับการด าเนินการจนเป็นท่ีพอใจของผู้ให้กู้ครบทุกรายการแลว้ ในกรณีนี้
จึงจะถือว่าเง่ือนไขบังคับก่อนเบื้องต้น ส าหรับการเบิกใช้วงเงินกู้ครั้งแรกได้มีการด าเนินการแล้ว
เสร็จครบถ้วนแล้ว  
ทั้งนี้ ผู้กู้ได้มีการเบิกใช้วงเงินกู้ครั้งแรก ส าหรับวงเงินกู้ A วงเงินกู้ B และวงเงินกู้ C เมื่อวันที่ 17 
เมษายน 2562 18 เมษายน 2562 และ 23 กรกฎาคม 2562 ที่ผ่านมา ตามล าดับ 

เงื่อนไขบังคับก่อน 
ส าหรับการเบิกใช้
วงเงินกู้ส่วนท่ีเหลือ
ส าหรับวงเงินกู้ A 
และวงเงินกู้ B 

 เง่ือนไขบังคับก่อนเบื้องต้น ส าหรับการเบิกใช้วงเงินกู้ครั้งแรกได้รับการด าเนินการจนส าเร็จ
ครบถ้วนแล้ว 

 ด าเนินการจดทะเบียนจ าน าหุ้นของบริษัทจดทะเบียนกับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยตามที่ระบุในสัญญากู้ยืมเงินจนเสร็จครบถ้วนแล้ว 

 ผู้กู้น าส่งสัญญาการปรับโครงสร้างหนี้กับเจ้าหนี้แต่ละรายตามที่ระบุในสัญญากู้ยืมเงิน ให้แก่
ผู้ให้กู้ 

 ผู้กู้ได้รับหนังสือยืนยันการโอนสิทธิการประกันภัย (Notice of Assignment) ที่ออกโดยผู้รับ
ประกันภัย และหลักฐานรับรองเง่ือนไขกรมธรรม์ประกันภัย (Insurance Policy 
Endorsement) ในรูปแบบที่ผู้ให้กู้พอใจ ตามเง่ือนไขของการโอนสิทธิการรับประกันภัย 
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(Assignment of Insurance) และน าส่งหลักฐานดังกล่าวให้แก่ผู้ให้กู้ 

 ผู้กู้ด าเนินการจ านอง ท่ีดินและอาคารสิ่งปลูกสร้าง ตามรายละเอียดที่ระบุในสัญญากู้ยืมเงิน 

 ผู้กู้น าส่งเอกสารหรือหลักฐานอ่ืนใดตามที่ระบุในเง่ือนไขบังคับก่อนส าหรับการเบิกใช้วงเงินกู้
ส่วนท่ีเหลือ ของสัญญากู้ยืมเงินให้แก่ผู้ให้กู้ ตามแต่ผู้ให้กู้จะร้องขอด้วยดุลยพินิจของผู้ให้กู้แต่
เพียงฝ่ายเดียว 

การช าระคืนเงินกู้  ผู้กู้ต้องช าระคืนเงินกู้ส าหรับวงเงินกู้ A ตามก าหนดช าระ ดังต่อไปนี ้
- ในวันครบรอบสี่ปีนับแต่วันที่ท าสัญญาเงินกู้ (2 เมษายน 2562) ผู้กู้จะต้องช าระคืนเงินกู้

ในสัดส่วนร้อยละ 30 ของมูลค่าเงินต้นรวมที่ค้างช าระภายใต้วงเงินกู้ A ณ เวลานั้น และ 
- ในวันครบก าหนดระยะเวลาให้กู้ (2 เมษายน 2567) ผู้กู้จะต้องช าระคืนเงินต้นทั้งหมดที่

ค้างช าระภายใต้วงเงินกู้ A ณ เวลานั้น 

 ผู้กู้ต้องส่งคืนและยกเลิกแสตนด์บายเล็ตเตอร์ออฟเครดิต (Standby letters of credit) ก่อน
หรือ ณ วันท่ีครบก าหนด 7 วัน หลังวันครบอายุ (maturity date) ของ Standby letters of 
credit แต่ละใบ ทั้งนี้จะต้องท าการส่งคืนและยกเลิก Standby letters of credit ทั้งหมดให้
แล้วเสร็จ ก่อนวันครบก าหนดระยะเวลาให้กู้ (2 เมษายน 2567) ในทุกกรณี 

 ผู้กู้ต้องช าระคืนเงินกู้ (รวมถึง ดอกเบี้ยค้างจ่าย และยอดค้างช าระอื่น ๆ) ส าหรับวงเงินกู้ C 
ภายในวันครบรอบ 9 เดือนนับแต่วันท่ีท าสัญญาเงินกู้ฉบับแก้ไข (22 กรกฎาคม 2562)  

 สัญญากู้ยืมเงินฉบับนี้ ไม่มีข้อตกลงอนุญาตให้คู่สัญญาสามารถขยายก าหนดระยะเวลาการ
ช าระคืนเงินกู้ออกไปได้ ดังนั้นหากผู้กู้ไม่ช าระคืนเงินกู้ภายในก าหนดระยะเวลาที่ระบุไว้
ข้างต้น ผู้กู้จะเป็นฝ่ายผิดนัดช าระหนี้และจะต้องจ่ายดอกเบี้ยค่าผดินัดให้แก่ผู้ให้กู้ในอัตรารอ้ย
ละ 3 ต่อปี  นอกจากนี้ผู้ให้กู้อาจประกาศให้วงเงินกู้ส่วนใดส่วนหนึ่งหรือทั้งหมด รวมถึง
ดอกเบี้ยค้างช าระครบก าหนดช าระในทันที หรือเมื่อผู้ให้กู้ร้องขอ และอาจใช้สิทธิยึด
หลักประกันเงินกู้ได้ 

 หมายเหตุ เป็นค่าธรรมเนียม ต้นทุน และค่าใช้จ่ายที่เกิดแกผู่้ให้กู้จากการประเมนิมูลค่ากิจการ การตรวจสอบสถานะของผู้กู้ และการเข้าท าและเจรจาสัญญา
กู้ยืมเงิน  

2. บริษัทฯ ได้เข้าท าสัญญาว่าจ้างที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory Services 
Agreement) กับ SSG Capital Management ฉบับลงวันท่ี 3 เมษายน 2562 เพื่อว่าจ้าง SSG Capital Management เป็น
ผู้ให้ค าปรึกษา และตรวจสอบนโยบายการบริหารทางด้านการเงินแก่บริษัทฯ เพื่อพัฒนาบริษัทฯ ให้มีศักยภาพ และมีผล
ประกอบการด้านการเงินสูงสุด โดย SSG Capital จะได้รับค่าบริการจากบริษัทฯ เป็นมูลค่าร้อยละ 1.5 ของรายได้จาก
ยอดขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนของบริษัทฯ ในแต่ละเดือน โดยเริ่มช าระเดือนพฤษภาคม  2562  เป็นเงิน 9,899,660.73 
บาท และเดือนมิถุนายน 2562 เป็นเงิน 9,060,719.91 บาท รวมเป็นจ านวน 18,960,380.64 บาท มีสาระส าคัญสรุปได้ดังนี้ 

คู่สัญญา บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) หรอืบริษัทฯ และ 
SSG Capital Management (Mauritius) Limited หรือท่ีปรึกษา 

วันท่ีเริ่มสญัญา 3 เมษายน 2562 

ขอบเขตการ
ให้บริการ 

ที่ปรึกษาจะด าเนินการให้ค าปรึกษาทางการเงินแก่บริษัทฯ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะ รายการ
ดังต่อไปนี้ 

 จัดการ และให้ค าปรึกษาเกี่ยวกับปัญหา หรือวิกฤตที่จะเกิดขึ้น ในด้านที่เกี่ยวข้องกับการ
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บริหาร และผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 

 ให้ค าปรึกษาเกี่ยวกับข้ันตอนท่ีจ าเป็นในการแก้ไขปัญหาดา้น การบริหารจัดการกระแสเงินสด 
และสภาพคล่องของบริษัทฯ 

 ให้ค าปรึกษาเกี่ยวกับการบริหารจัดการด้านการเงิน การด าเนินงานและนโยบายการ
บริหารธุรกิจ และแนวทางการด าเนินงานในอนาคต สินเช่ือและนโยบายการกู้ยืม และสภาพ
คล่องทางการเงินของบริษัทฯ รวมถึงวิเคราะห์ช่องทางในการส่งเสริมสภาพคล่องของบริษัทฯ 
เป็นต้น 

 ให้ค าปรึกษาในด้านการหาเงินทุน และเงินทุนหมุนเวียน และนโยบายที่เกี่ยวข้อง 

 วิเคราะห์การท าธุรกิจ และแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยการให้ค าปรึกษาและ
ค าแนะน าเกี่ยวกับแผนการด าเนินธุรกิจระยะยาวของบริษัทฯ การจ าหน่ายทรัพย์สินของ
บริษัทฯ การรีไฟแนนซ์ เป็นต้น 

 ให้ค าปรึกษาในด้านอื่น ๆ แล้วแต่คู่สัญญาจะตกลง ตราบเท่าที่การบริการนั้นอยู่ในขอบเขต
ความสามารถของที่ปรึกษา 

ทั้งนี้ ที่ปรึกษาจะด าเนินการให้การให้บริการภายใต้ขอบเขตการให้บริการดังกล่าว ไม่ขัดขวาง หรือ
สร้างความเสียหายแก่การด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ เว้นแต่ว่าการกระท าดังกล่าว หรือการละเว้น
การกระท าดังกล่าวจะส่งผลให้เกิดประโยชน์แก่บริษัทฯอย่างสมเหตุสมผล 

ค่าธรรมเนียมการ
บริการ 

ร้อยละ 1.5 ของรายได้จากการด าเนินงาน ช าระภายใน 15 วัน นับจากวันสิ้นเดือนของทุก ๆ เดือน 
ตั้งแต่วันท่ีเริ่มสัญญา จนถึงวันสิ้นสุดสัญญา 

 รายได้จากการด าเนินงาน คือ รายได้สุทธิจากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน (HRC) ไม่
รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม 

วันสิ้นสุดสัญญา สัญญาการให้ค าปรึกษาทางการเงิน สิ้นสุดเมื่อ 

 ครบรอบ 5 ปี นับแต่วันท่ีเริ่มสัญญา หรือ 

 ปฏิบัติครบตามขอบเขตการให้บริการ ตามที่ระบุในสัญญา 

 

โดย KG ถือหุ้นใน Link Capital I ในสัดส่วนร้อยละ 100 และ SSG Capital Holdings Limited ถือหุ้น
ใน SSG Capital Management ในสัดส่วนร้อยละ 100 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมด Link Capital I และ SSG Capital 
Management ตามล าดับ (โปรดพิจารณารายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ ACO I ของสารสนเทศฉบับนี้) ทั้งนี้ Link Capital I และ SSG Capital 
Management ไม่ได้มีสถานะเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ณ วันที่คณะกรรมการ
บริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 เพื่อขออนุมัติการการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ แต่ประการใด  

 อน่ึง ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ 
ACO I ไม่ใช่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันที่ 2 สิงหาคม 2562) 
แต่เพราะการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จึงท าให้ ACO I มี
ลักษณะกลายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงของบริษัทฯ ด้วยเหตุผลตามที่ได้กล่าวมาข้างต้น ทั้งนี้ การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
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เพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะส่งผลให้ ACO I เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นใน
จ านวนร้อยละ 49.99 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของ
บริษัทฯ) ท าให้ ACO I มีหน้าที่ท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เนื่องจากการถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในลักษณะที่
เพิ่มขึ้นจนถึงหรือข้ามผ่านจุดที่ต้องท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุน ที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ (รวมทั้งที่แก้ไข
เพิ่มเติม) ("ประกาศ ทจ. 12/2554") อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่มีหน้าที่ท าค าเสนอซื้อใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัท จ ีสตีล จ ากัด (มหาชน) ครั้งท่ี 1/2555 (“GSTEEL-W1”) และใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 2/2555 (“GSTEEL-W2”) และใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี 
สตีล จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 3 (GSTEEL-W3) (“GSTEEL-W3”) เนื่องจาก GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2 และ GSTEEL-
W3 มีราคาใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญตามใบส าคัญแสดงสิทธิเท่ากับหรือสูงกว่าราคาเสนอซื้อหุ้นสามัญประเภทเดียวกับที่จะได้จาก
การใช้สิทธิดังกล่าว (GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2 มีราคาใช้สิทธิเท่ากับ 2.75 บาท และ GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิ
เท่ากับ 2.15 บาท) และ ACO I ไม่เคยได้มาหรือจะได้มาซึ่ง GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2 และ GSTEEL-W3 โดยมี
ค่าตอบแทนในระหว่างระยะเวลา 90 วันก่อนวันที่ยื่นค าเสนอซื้อต่อส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ตามที่ก าหนดในข้อ 7 ของประกาศ ทจ. 12/2554 

อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่ประสงค์ที่จะท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ และมีความประสงค์ที่
จะขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (Whitewash) 
ดังนั้น หาก ACO I ได้รับผ่อนผันการท าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัํทฯ จากส านักงาน ก.ล.ต. และที่ประชุมผู้ถือหุ้น
ของบริษัทฯ มีมติการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนที่ออกใหม่ต่อ ACO I และยินยอมให้ ACO I มีมติให้ ACO I ไม่ต้องท าค าเสนอ
ซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทภายหลังการได้มาซึ่งหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีออกใหม่ดังกล่าวด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่
ของจ านวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (ไม่นับรวม ACO I และบุคคลตามตามมาตรา 
258 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่ มเติม) ของ ACO I (ถ้ามี)) และได้
ปฏิบัติอื่นใดที่เกี่ยวข้องให้เป็นไปฯ และได้ปฏิบัติให้เป็นไปตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ ที่ สก. 29/2561 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ โดยอาศัยมติที่
ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ ทุกประการ ACO I ก็จะได้รับผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ 
(Whitewash)  

รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด 
(มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (สิ่งที่ส่งมาด้วย 4) 
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3) การค านวณขนาดของรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ซูพีเรียร์ และ 
ACO I จัดเป็นประเภทรายการเกี่ยวกับสินทรัพย์หรือบริการและรายการรับความช่วยเหลือทางการเงิน โดยรายการของซูพี
เรียร์ และรายการของ ACO I มีขนาดรายการเกินกว่า 20 ล้านบาท ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets 
หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ ส าหรับ 6 เดือนสิ้นสุด 
ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถ
ค านวณรายการจากสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ เนื่องจากทั้ง 2 รายการ มีขนาด
รายการเกินกว่า 20 ล้านบาท ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดย
พิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ ส าหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็น
งบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถค านวณรายการจากสินทรัพย์ที่มี
ตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้ ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหน้าที่เปิดเผยสารสนเทศการเข้าท า
รายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน และขออนุมัติการเข้าท ารายการที่
เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ จากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้
ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงในส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย และแต่งตั้งที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ และจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อส านักงาน 
ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ 
ส าหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562  ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของ
บริษัทฯ ปรากฏดังนี ้ 

ข้อมูลทางการเงินของบริษัทฯ จ านวน (ล้านบาท) 

สินทรัพย์รวม 29,683  

หัก : สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน (11)  

หัก : หนี้สินรวม (19,179)  

หัก : ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (10,937)  

สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) (444)  

4) มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน การช าระมูลค่า และเกณฑ์ที่ใช้ในการก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

4.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
บริษัทฯ ประสงค์ที่จะช าระหนี้ตามค าพิพากษาบางส่วนจ านวน 332,399,470.43 บาท ให้แก่ ซูพีเรียร์ 

โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนท้ังหมดส าหรับการจัดสรรและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจ านวนไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น ในราคาแปลงหนี้เป็นทุน
หุ้นละ 0.19 บาท จะมีมูลค่ารวมทั้งสิ้นไม่เกิน 332,399,470.43 บาท  



เอกสารแนบ 3 

18 

4.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

บริษัทฯ ประสงค์ที่จะช าระหนี้การค้าสุทธิจ านวน 2,747,682,999.87 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนทั้งหมดส าหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจ านวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น ในราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท จะมี
มูลค่ารวมทั้งสิ้นไม่เกิน 2,747,682,999.87 บาท  

5) รายชื่อบุคคลที่มีความเกี่ยวโยงกัน และลกัษณะความสมัพันธ์ 

5.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ซูพีเรียร์เป็น
การท ารายการกับนิติบุคคลที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ ได้แก่ คุณหญิงปัทมา ซึ่งเป็นกรรมการของบริษัทฯ 
รวมทั้งบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในซูพีเรียร์ ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน
ของบริษัทฯ โดยคุณหญิงปัทมา และบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องถือหุ้นในซูพีเรียร์จ านวนทั้งสิ้น 52,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 
100 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของซูพีเรียร์ จึงเป็นการท ารายการกับนิติบุคคลที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการ
ในบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน โปรดพิจารณารายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ซูพีเรียร์ ของสารสนเทศฉบับนี้ 

5.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ  แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้ 
เป็นทุน 

ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ ACO I 
ไม่ใช่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันที่ 2 สิงหาคม 2562) อย่างไร
ก็ตาม ภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ACO I จะมีสถานะเป็นผู้
ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นทางตรงร้อยละ 49.99 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ)  และมีอ านาจควบคุมการแต่งตั้งหรือถอดถอนกรรมการตั้งแต่กึ่งหนึ่ง
ของกรรมการทั้งหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม โดยจะมีสิทธิเสนอช่ือบุคคลเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการของบริษัทฯ จ านวน
ทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทนของ ACO I จ านวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็น
ผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจ านวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายก าหนดจ านวน 2 ท่าน 
จึงเป็นการท ารายการกับผู้ที่จะมีอ านาจควบคุมบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน โปรดพิจารณารายละเอียดปรากฏ
ตาม ข้อ 1.2.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ ACO I ของ
สารสนเทศฉบับนี ้

ทั้งนี้ โปรดพิจารณาตารางแสดงโครงสร้างผู้ถือหุ้นที่คาดว่าจะเป็นภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ แบบก าหนดวัตถุประสงค์ (Specific Objective) เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ในหน้า 5 ของสารสนเทศฉบับนี้ 
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6) ลักษณะขอบเขตของส่วนได้เสีย 

6.1) กรรมการที่มีส่วนได้เสียในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

คุณหญิงปัทมา ซึ่งด ารงต าแหน่งกรรมการบริษัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของซูพีเรียร์ โดยคุณหญิงปัทมา 
และบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องของคุณหญิงปัทมาถือหุ้นในซูพีเรียร์จ านวนทั้งสิ้น 52,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 100 ของ
จ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของซูพีเรียร์ และถือหุ้นในบริษัทฯ จ านวนท้ังสิ้น 566,531,201 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 8.27 
ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ เป็นผู้มีส่วนได้เสียในการเข้าท ารายการการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระที่อนุมัติ
รายการดังกล่าว  

นอกเหนือจากนี้ ไม่มีกรรมการบริษัทฯ ที่มีส่วนได้เสียเข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ ซึ่งมีมติอนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์ และ ACO I ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

6.2) ผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

ผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนเป็นบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องกับซูพีเรียร์และคุณหญิงปัทมา รวมการถือหุ้นในกลุ่มนี้ทั้งหมดคิดเป็นร้อยละ 
8.27 ของทุนจดทะเบียนช าระแล้วของบริษัทฯ (ข้อมูล ณ วันท่ี 31 กรกฎาคม 2562) ประกอบด้วย 

ชื่อผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้นสามัญที่ถือ (หุ้น) ร้อยละของทุนจด
ทะเบียนช าระแล้ว 

บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซสี์ (ประเทศไทย) จ ากัด 275,776,000 4.03 

คุณหญิงปัทมา ลีสวสัดิต์ระกลู 273,095,200 3.99 
น.ส.อาภรณ์ พงศ์ธัญลักษณ ์ 6,000,001 0.09 
น.ส. สุธิดารัตน์ ลีสวสัดิ์ตระกลู 5,000,000 0.07 

น.ส. สรุัติพร ลีสวสัดิ์ตระกลู 5,000,000 0.07 
นางปทุม เจียจวบศิลป ์ 1,580,000 0.02 
นายมานิตย์ เจียจวบศลิป ์ 80,000 0.00 

  
6.3) กรรมการและผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ  แก่ 

ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

ไม่ม ี

7) เง่ือนไขการเข้าท ารายการ 

นอกจากการด าเนินการต่าง ๆ ตามเงื่อนไขที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันตามที่ก าหนดข้างต้นแล้ว การ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ ACO I ยังต้องด าเนินการ ต่าง ๆ ตามเงื่อนไขที่ก าหนด
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ในเรื่องการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด ภายใต้ประกาศ ทจ. 72/2558 บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องเปิดเผย
สารสนเทศการท ารายการของบริษัทฯ ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ และด าเนินการต่าง ๆ รวมถึงการด าเนินการดังต่อไปนี้ 

(1) ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสียงท้ังหมด
ของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย ส าหรับการจัดสรรหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนแบบก าหนดวัตถุประสงค์ (Specific Objective) เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน ที่มีส่วนลดไม่เกินร้อยละ 10 ของราคายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินที่อยู่ในบัญชีที่
ส านักงาน ก.ล.ต. เห็นชอบ 

(2) ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสียงท้ังหมด
ของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย ส าหรับการเข้าท ารายการที่
เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ กล่าวคือการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ซู
พีเรียร์ และ ACO I 

(3) ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออก
เสียงลงคะแนนส าหรับการแต่งตั้งบุคคลที่เสนอช่ือโดย ACO I จ านวน 5 ท่าน (จากสิทธิเสนอช่ือบุคคลเพื่อการแต่งตั้งเป็น
กรรมการของบริษัทฯ จ านวนทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทนของ ACO I จ านวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็น
บุคคลภายนอกซึ่งเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจ านวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมาย
ก าหนดจ านวน 2 ท่าน) เป็นกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติม 

(4) ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสียงท้ังหมด
ของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (ไม่นับรวม ACO I และบุคคลตามตามมาตรา 258 แห่ง
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (ถ้ามี)) การผ่อนผันการท าค าเสนอ
ซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) จากการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน ให้แก ่ACO I 

(5) ได้รับอนุญาตให้เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อบุคคลในวงจ ากัดจากส านักงาน ก.ล.ต. ก่อนการจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ตามที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 72/25584 
และ 

(6)  ได้ยื่นค าขออนุญาตต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ให้รับหุ้นสามัญเพิ่มทุนตาม ข้อ (3) เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

8) ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ เกี่ยวกับการเข้าท ารายการ 

คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นว่า ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น (โปรด
พิจารณาสมมติฐานการและการค านวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ (เอกสารแนบ 5)) เป็นราคาที่สูงกว่าราคา
ยุติธรรมประมาณร้อยละ 171 จึงเป็นราคาที่มีความเหมาะสมของราคาหุ้นที่ออกใหม่ส าหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และท าให้บริษัทฯ ได้รับประโยชน์อย่างยิ่ง เนื่องจาก ในสภาวะการณ์
ปัจจุบัน เป็นไปได้ยากที่บริษัทฯ จะสามารถเจรจาต่อรองเง่ือนไขในการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนรวมทั้งก าหนดราคาเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น หากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนรายอื่นที่ไม่ใช่เจ้าหนี้ในโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
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ข้างต้น โดยเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายอื่นๆ ที่ไม่ใช่ ซูพีเรียร์ และ ACO I ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 
ก็จะได้รับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคา 0.19 บาทต่อหุ้น
เช่นเดียวกัน จึงเป็นราคาที่เป็นธรรมและไม่ก่อให้เกิดการถ่ายเทผลประโยชน์แก่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันแต่ประการใด 

คณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาถึงผลกระทบต่อที่มีต่อผู้ถือหุ้น (Dilution Effect) และความเหมาะสมของราคา
เสนอขาย รวมถึงเหตุผล ความจ าเป็น และประโยชน์ท่ีบริษัทฯ จะได้รับแล้วเห็นว่า การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ ให้แก่ซูพีเรียร์ จะท าให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนี้สินเป็นเงินต้นจ านวน 332,339,470.43 บาท ดอกเบี้ยที่
ได้รับการยกเลิกรวมจ านวน 289,461,142.25 บาท รวมทั้งสิ้น 621,860,612.68 บาท ท้ังจ านวนในคราวเดียว  

ส าหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ซึ่งเป็นเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนจะท าให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนี้สินเป็นเงินต้นจ านวน 2,747,682,999.87 บาท ดอกเบี้ยที่ได้รับการยกเลิกรวมจ านวน 
3,731,940,954.81 บาท และภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายค้างจ่ายที่เกี่ยวข้องจ านวน 658,577,815.55 บาท (เนื่องจากบริษัทฯ ตกเป็น
ผู้รับภาระภาษีหัก ณ ที่จ่ายส าหรับดอกเบี้ยที่ต้องช าระให้แก่ ACO I ตามข้อตกลงที่บริษัทฯ เคยตกลงกับเจ้าหนี้การค้า
ต่างประเทศเดิม ในกรณีที่บริษัทฯ จะต้องช าระดอกเบี้ยดังกล่าวให้แก่ ACO I) รวมทั้งสิ้น 7,138,201,770.23 บาท ท้ังจ านวนใน
คราวเดียว และจะท าให้บริษัทฯ มี ACO I ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ ซึ่งเป็น
ผู้ลงทุนทีม่ีความเช่ียวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินท่ีเกิดขึ้นในหลายบริษัทในอดีตที่ผ่านมา 
รวมถึงมีศักยภาพและมีความพร้อมในการให้การสนับสนุนแหล่งเงินทุนเพื่อน ามาใช้ในการด าเนินธุรกิจได้อย่างต่อเนื่องในอนาคต  

นอกจากนี้ กลุ่ม SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจนที่จะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ที่
เป็นอยู่ในปัจจุบันได้ และลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงสร้างความมั่นใจว่าการบริหารงานจะกระท าโดย
กลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ 

 รายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 3 ข้อมูลที่เกี่ยวกับผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการเพิ่มทุนหรือจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้
บุคคลในวงจ ากัด ของสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด (สิ่งที่ส่งมาด้วย 4) 

9) ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการของบริษัทฯ ที่แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัทฯ ตามข้อ 7) ข้างต้น 

คณะกรรมการบริษัทฯ ทุกท่านมีความเห็นสอดคล้องกับมติคณะกรรมการบริษัทฯ ข้างต้น (เป็นเอกฉันท์) และไม่มี
กรรมการตรวจสอบท่านใดมีความเห็นแตกต่างจากมติคณะกรรมการบริษัทฯ ดังกล่าว  

คณะกรรมการบริษัทฯ ขอรับรองว่า สารสนเทศในแบบรายงานนี้ ถูกต้องและครบถ้วนทุกประการ 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

ขอแสดงความนับถือ 

........................................... 
(นางสาวสุนทรียา วงศ์ศริิกุล) 

กรรมการบริษัทฯ 
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สารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

 9 สิงหาคม 2562 

สืบเนื่องจากการที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครั้งที่ 8/2562 เมื่อวันที่ 8 สิงหาคม 
2562 มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ อีกจํานวนไม่เกิน 110,392,922,340 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม
จํานวน 48,775,743,730 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จํานวน 159,168,666,070 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจํานวน
ไม่เกิน 22,078,584,468 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท เพื่อจัดสรรให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private Placement) ได้แก่  
(1) M-Power TT Limited (“เอ็ม พาวเวอร์”) (2) บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด (“ดีสินชัย”) (3) นางวนิดา ยมจินดา (“นาง
วนิดา”) (4) นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม (“นางเบญจมาศ”) (5) บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํากัด (“นิวเวิลด์อินเตอร์
เมทัล”)  (6) นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ (“นายธนูชัย”) (7) บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) จํากัด (“ซูพีเรียร์”) 
และ (8) Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited (“ACO I”) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน (โปรดพิจารณา
รายละเอียดของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนและแผนการปรับโครงสร้างหนี้ในโครงการแปลงหนี้เป็นทุน (เอกสารแนบ 1))  

ทั้งนี้ ข้อมูลอันเป็นสาระสําคัญต่อการตัดสินใจของผู้ถือหุ้นมีดังต่อไปนี้ 

1. ความจ าเป็นและลักษณะของรายการ รายละเอียดของการเสนอขาย การก าหนดราคาเสนอขาย  
ความเหมาะสมของราคาหุ้นที่ออกใหม่ และการก าหนดราคาตลาด 

1.1 ความจ าเป็นและลักษณะของรายการ 

จากการที่ในอดีต บริษัทฯ ต้องประสบกับปัญหาภาวการณ์ทางการเงินไม่ว่าจะเป็นเรื่องของผลการดําเนินงานที่
ขาดทุนอย่างต่อเนื่อง การประสบปัญหาสภาพคล่องตั้งแต่ในช่วงปี 2551 โดยเกิดจากวิกฤตการณ์ทางการเงินโลกใน
ปี 2551 ที่ส่งผลต่ออุตสาหกรรมเหล็กอย่างมาก กอปรกับความต้องการเหล็กแผ่นรีดร้อนในตลาดโลกลดลงส่งผลให้
บริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนไม่เพียงพอในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทฯ ต้องหยุดผลิตเหล็กม้วนรีด
ร้อนซึ่งเป็นสินค้าหลักของบริษัทฯ คิดเป็นรายได้ประมาณร้อยละ 95 ของรายได้ทั้งหมด เป็นเวลาประมาณ 2 ปี 
ตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2555 ถึงเดือนมีนาคม 2557 จนเป็นผลให้บริษัทฯ ขาดสภาพคล่องและไม่มีความสามารถ
ชําระหนี้สินจํานวนมากได้ตามกําหนด ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา บริษัทฯ ต้องเข้าสู่กระบวนการปรับโครงสร้างหนี้
หลายครั้ง อย่างไรก็ดี แม้บริษัทฯ จะใช้ความพยายามในการกอบกู้สถานการณ์ทางการเงินของบริษัทฯ มากเพียงใด 
บริษัทฯ ยังคงประสบกับภาวะผลประกอบการขาดทุนจากการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ  

ในช่วงปี 2560 บริษัทฯ ได้มีความพยายามในการแปลงหนี้เป็นทุนกับ ACO I ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่อยู่ภายใต้การ
ควบคุมของกลุ่ม SSG (กลุ่ม SSG ประกอบด้วย SSG Capital Holdings Limited (“SSG CH”) SSG Capital 
Partners III, L.P. (“SSG III”) และ Kendrick Global Limited (“KG”)) เพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ แต่
การดําเนินการในครั้งน้ันไม่ได้รับการสนับสนุนจากกลุ่มผู้ถือหุ้นรายใหญ่บางรายของบริษัทฯ ทําให้การการแปลงหนี้
เป็นทุนกับ ACO I ไม่ได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2560 เมื่อวันที่ 30 สิงหาคม 2560 ซึ่ง
เป็นผลให้บริษัทฯ ยังคงมีหนี้การค้าสุทธิกับ ACO I จํานวน 226,331,648  ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
7,810,529,136.75  บาท (แบ่งเป็นเงินต้นจํานวน 127,885,456  ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 4,413,227,620.09  
บาท และเป็นดอกเบี้ยจํานวน 98,446,192 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,397,301,516.66 บาท)  
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หมายเหตุ – เฉพาะอัตราแลกเปลี่ยนข้างต้น เป็นอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ใช้
ซื้อขายกับลูกค้าตั้งแต่วันที่ 2 พฤษภาคม 2560 ถึง 26 พฤษภาคม 2560 ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทยซึ่ง
เป็นอัตราแลกเปลี่ยนที่ใช้ในการคํานวณในการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2560 สําหรับอัตราแลกเปลี่ยนที่
เหลือในสารสนเทศฉบับนี้ เป็นอัตราขายถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ซื้อขายกับลูกค้า ณ วันศุกร์ที่ 28 มิถุนายน 
2562 ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทยซึ่งเป็นอัตราแลกเปลี่ยนท่ีใช้ในการคํานวณในการประชุมคณะกรรมการ
บริษัทฯ ครั้งที่ 8/2562 ซึ่งอัตราขายถัวเฉลี่ยสําหรับเงินสกุลดอลล่าร์สหรัฐในวันดังกล่าวเท่ากับ 30.9152 บาท
ต่อดอลล่าร์สหรัฐ 

ภายหลังจากที่ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2560 มีมติไม่อนุมัติการเข้าทํารายการในครั้งนั้น บริษัทฯ ได้
พยายามหาแหล่งเงินทุนเพื่อนํามาชําระหนี้ดังกล่าว ไม่ว่าจะเป็นการหานักลงทุนรายใหม่เข้ามาช่วยแก้ไขฐานะ
ทางการเงินของบริษัทฯ ซึ่งในเรื่องนี้ บริษัทฯ ได้ใช้ความพยายามหานักลงทุนรายใหม่ แต่เนื่องจากจํานวนหนี้ของ
บริษัทฯ มีจํานวนที่สูงมาก ประกอบกับความเสี่ยงที่อาจจะไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นอีก จึงทําให้ ไม่มีนัก
ลงทุนรายใดให้ความสนใจ หรือการหาแหล่งเงินทุนอ่ืนๆ เช่น การกู้ยืมเงินจากสถาบัน แต่เนื่องจาก บริษัทฯ ยังมีผล
ประกอบการขาดทุนจากการดําเนินธุรกิจปกติมาโดยตลอด และมีกระแสเงินสดจากการดําเนินกิจการในแต่ละไตร
มาสในระดับต่ํามากเมื่อเทียบกับหนี้สินรวม อีกทั้งยังมีความเสี่ยงจากการถูกฟ้องร้องจากบรรดาเจ้าหนี้อื่นๆ เช่น 
ACO I จึงเป็นข้อจํากัดสําหรับบริษัทฯ ในการจัดหาแหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินเพื่อใช้ในการ
ดําเนินกิจการ ด้วยเหตุดังกล่าวทําให้บริษัทฯ ตัดสินใจเข้าสู่เข้ากระบวนการฟื้นฟูกิจการ เป็นการดํา เนินการเพื่อ
ป้องกันมิให้บริษัทฯ ตกอยู่ในสภาวะล้มละลายและเป็นการรักษาสิทธิและสถานะของผู้ถือหุ้น (โดยเฉพาะผู้ถือหุ้นที่
เป็นนักลงทุนรายย่อยในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ที่อาจจะต้องสูญเสียเงินลงทุน
ทั้งหมด แต่อย่างไรก็ดี เมื่อวันท่ี 24 ธันวาคม 2561 ศาลล้มละลายมีคําสั่งยกคําร้องขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ   

ในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ ถึงเมษายนปี 2562 บริษัทฯ ต้องหยุดการผลิตสินค้าทั้งหมดเป็นการช่ัวคราว เนื่องจาก
บริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) ยกเลิกสัญญาจ้างผลิต1 ซึ่งเป็นผลให้บริษัทฯ ขาดเงินทุนหมุนเวียนอย่างรุนแรง  
บริษัทฯ ได้ใช้ความพยายามในการจัดหาแหล่งเงินทุนจากภายนอก ต่อมาวันที่ 2 เมษายน 2562 บริษัทฯ ได้เข้าทํา
สญัญากู้ยืมเงิน ฉบบัลงวนัที่ 2 เมษายน 2562 และฉบบัแก้ไข ลงวนัที่ 22 กรกฎาคม 2562 กับ Link Capital I 

(Mauritius) Limited (“Link Capital I”) ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG เช่นเดียวกัน โดยมีจ านวนวงเงินกู้ รวม 
84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ประกอบด้วยวงเงินกู้  A จ านวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ วงเงินกู้  B จ านวน 
40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ และวงเงินกู้  C จ านวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ โดยมีที่ดินและสิ่งปลูกสร้าง 
รวมทั้ง เครื่องจักรเป็นประกันหนี้  ทั้งนี้ เพื่อให้บริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจและเพื่อให้สามารถ
กลับมาดําเนินการผลิตได้ตามปกติ อย่างไรก็ดี การกู้เงินเพื่อให้บริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจยังไม่
เพียงพอต่อการแก้ไขปัญหาทางการเงินของบริษัทฯ ในระยะยาว ดังนั้น บริษัทฯ จึงยังคงใช้ความพยายามอย่าง
ต่อเนื่องที่จะต้องการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ เพื่อลดหนี้จํานวนมากที่มีอยู่ และทําให้บริษัทฯ มีโครงสร้าง
เงินทุนที่แข็งแกร่งและมีความยั่งยืนในระยะยาว และเพื่อเป็นข้อมูลในการพิจารณาในเรื่องของสถานการณ์ทาง
การเงินของบริษัทฯ จากงบการเงินระหว่างกาล สิ้นสุด 30 มิถุนายน 2562 บริษัทฯ มียอดขาดทุนสะสมจํานวนสูง
ถึง 28,921.90 ล้านบาท ปรากฏยอดหนี้สินรวมจํานวน 18,832.94 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจาก

                                                 
1 เนือ่งจากบริษัทฯ ไม่มีเงนิทนุหมนุเวียนเพยีงพอที่จะซ้ือวัตถุดิบและเพื่อเป็นการรกัษาสภาพเครือ่งจกัรให้มกีารผลิตต่อเนือ่ง บริษัทฯ จึงไดร้ับจ้างบริษัท จี เจ 
สตีล จํากัด (มหาชน) ผลิตสนิค้าตั้งแต่วนัที่ 23 พฤศจิกายน 2560 ทั้งนี้ บริษัท จี เจ สตีล จํากดั (มหาชน) ได้ยกเลิกการจ้างผลิตเมื่อวนัที่ 31 มกราคม 2562 
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การดําเนินงานติดลบ 777.20 ล้านบาท ซึ่งส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องทางการเงินและความเพียงพอของกระแสเงิน
สดที่ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ  และบริษัทฯ ไม่มีความสามารถในการชําระหนี้หรือมีแหล่งเงินทุนเพียง
พอที่จะนํามาชําระหนี้ทางการค้าที่ค้างชําระจํานวนมากในอดีตได้ (โปรดพิจารณาสรุปงบการเงินเฉพาะกิจการของ
บริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินฉบับล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต)  

บริษัทฯ ได้รับการติดต่อจาก ACO I ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่อยู่ภายใต้การควบคุมของกลุ่ม SSG เพื่อร่วมกันหารือ
เกี่ยวกับการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็นทุนอีกครั้ง รวมถึงได้รับการติดต่อกับเจ้าหนี้อีก
จํานวน 7 ราย ทําให้มีเจ้าหนี้รวมจํานวน 8 ราย ที่แสดงความจํานงในการให้ความช่วยเหลือต่อบริษัทฯ ในการปรับ
โครงสร้างหนี้กับบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็นทุน ได้แก่  (1) เอ็ม พาวเวอร์ (2) ดีสินชัย (3) นางวนิดา (4) นาง
เบญจมาศ (5) นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล (6) นายธนูชัย (7) ซูพีเรียร์ และ (8) ACO I 

1.1.1. เอ็ม พาวเวอร์ 

เอ็ม พาวเวอร์ เป็นเจ้าหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซึ่งศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มีคําพิพากษาใน
คดีหมายเลขแดงที่ 1555/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว เมื่อวันที่ 
14 มิถุนายน 2562 เอ็ม พาวเวอร์ เป็นเจ้าหนี้ท่ีรับโอนสิทธิเรียกรอ้งจาก บริษัท สยาม เพาเวอร์ เจนเนอเรช่ัน จํากัด 
(มหาชน) (“สยาม เพาเวอร์”) ซึ่งเป็นผู้ผลิตและขายกระแสไฟฟ้า ตลอดจนให้บริการสถานีย่อยและอุปกรณ์การส่ง
กําลังไฟฟ้าให้แก่บริษัทฯ ทั้งนี้ สยาม เพาเวอร์ ได้โอนสิทธิเรียกร้องที่จะได้รับชําระหนี้จากบริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาว
เวอร์ เมื่อวันท่ี 28 มกราคม 2559 

ภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความตามคดีหมายเลขแดงที่ 1555/2562 ข้างต้น บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้เอ็ม 
พาวเวอร์ โดยมียอดเงินต้น จํานวน 868,508,396.30 บาท และดอกเบี้ยจํานวน 326,725,720.19 บาท รวมเป็น
ยอดหนี้ทั้งหมดจํานวน 1,195,234,116.49 บาท และเอ็ม พาวเวอร์ตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้ข้างต้นเฉพาะ
เงินต้นเท่านั้น เป็นเงินจํานวน 868,508,396.30 บาท ด้วยวิธีการแปลงหนี้เป็นทุน (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า 
“หนี้ของเอ็ม พาวเวอร์”) 

บริษัทฯ และเอ็ม พาวเวอร์ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของเอ็ม 
พาวเวอร์ คือ การแปลงหนี้เงินต้นตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 868,508,396.18 บาท 
เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 4,571,096,822 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 15.80  
ของหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ ) โดยราคา
แปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นที่เหลือทีไ่ม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรร
และเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 0.12 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็น
ทุน เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระให้แก่บริษัทฯ ทั้งจํานวนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 และที่จะ
เกิดขึ้นจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับ
เจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.2. ดีสินชัย 
ดีสินชัย เป็นเจ้าหนี้ตามคําพิพากษาในคดีหมายเลขแดงที่ พก.10/2560 ซึ่งศาลล้มละลายกลางได้พิพากษาตาม
สัญญาประนีประนอมยอมความให้บริษัทฯ ชําระหนี้เงินต้นจํานวน 117,550,769.98 บาท พร้อมดอกเบี้ยจํานวน 
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4,260,812.84 บาทคืนแก่ดีสินชัย ต่อมา บริษัทฯ และดีสินชัยได้เข้าทําสัญญาประนีประนอมยอมความ ฉบับวันที่ 
30 มีนาคม 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ตกลงที่จะชําระเงินให้แก่ดีสินชัย 
เฉพาะเงินต้นจํานวน 117,550,769.98 บาท โดยจะชําระเงินงวดแรก จํานวน 10,000,000 บาท ภายในวันที่ 31 
ธันวาคม 2562 และผ่อนชําระเงินต้นที่เหลือจํานวน 107,550,769.98 บาท เป็นจํานวน 60 งวด งวดละ 1 เดือน 
เป็นจํานวนงวดละ 1,792,512.83 บาท กําหนดผ่อนชําระทุกสิ้นเดือน กําหนดเริ่มผ่อนชําระตั้งแต่งวดสิ้นเดือน
กรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป โดยดีสินชัยตกลงจะไม่คิดดอกเบี้ยบนจํานวนหนี้ดังกล่าว เว้นแต่กรณีดอกเบี้ยผิดนัด 
(รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของดีสินชัย”)  

บริษัทฯ และดีสินชัย ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ ของดีสินชัย 
คือ การแปลงหนี้เงินต้นตามสัญญาประนีประนอมยอมความ จํานวน 107,550,769.96 บาท เป็นทุนโดยการออก
หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 566,056,684 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 1.96 ของหุ้นที่จําหน่ายได้แล้ว
ทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ)  โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 
บาท สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นที่เหลือที่ไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิด
เป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 0.02 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ สําหรับหนีเ้งินต้นที่เหลือ จํานวน 10,000,000 บาท ชําระ
ภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 โดยไม่คิดดอกเบี้ย 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุน ชําระหนี้เงินต้นที่เหลือ และปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่
มีภาระหนี้คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.3. นางวนิดา 

นางวนิดา เป็นเจ้าหนี้เงินกู้ที่ได้มีการทําสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซึ่งศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มีคํา
พิพากษาในคดีหมายเลขแดงที่ พ. 1456/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ดังกล่าว เมื่อวันท่ี 5 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้
นางวนิดา โดยมียอดเงินต้น จํานวน 10,000,000 บาท และดอกเบี้ยจํานวน 3,570,411.01 บาท รวมเป็นยอดหนี้
ทั้งหมดจํานวน 13,570,411.01 บาท และนางวนิดาตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น 
เป็นเงินจํานวน 10,000,000 บาท ด้วยวิธีการผ่อนชําระ 36 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจํานวนงวดละ 277,777.78 
บาท เริ่มผ่อนชําระงวดแรกสิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 2567 (รวม
เรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของนางวนิดา”) 

บริษัทฯ และนางวนิดา ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของนาง
วนิดา คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 9,999,999.82 บาท เป็นทุนโดย
การออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 52,631,578 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.18 ของหุ้นที่จําหน่าย
ได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 
0.19 บาท สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นที่เหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้
เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 0.18 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลด
ภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระให้แก่บริษัทฯ ท้ังจํานวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้นจนถึงวันที่เสนอขาย
หุ้นสามัญออกใหม่ 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับ
เจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 
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1.1.4. นางเบญจมาศ 
นางเบญจมาศ เป็นเจ้าหนี้ เงินกู้ที่ได้มีการทําสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซึ่งศาลแพ่งได้มีคํา
พิพากษาในคดีหมายเลขดําที่ พ. 547/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ดังกล่าว เมื่อวันท่ี 6 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้
นางเบญจมาศ โดยมียอดเงินต้น จํานวน 15,000,000 บาท และดอกเบี้ย จํานวน 18,554,794.59 บาท รวมเป็น
ยอดหนี้ทัง้หมดจํานวน 33,554,794.59 บาท และนางเบญจมาศตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงิน
ต้นเท่านั้น เป็นเงินจํานวน 15,000,000 บาท ด้วยวิธีการผ่อนชําระ 36 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจํานวนงวดละ 
416,666.67 บาท เริ่มผ่อนชําระงวดแรกสิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 
2567 (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของนางเบญจมาศ”) 

บริษัทฯ และนางเบญจมาศ ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของ
นางเบญจมาศ คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 14,999,999.92 บาท 
เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน  78,947,368 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.27 ของหุ้น
ที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแลว้ของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เปน็
ทุนหุ้นละ 0.19 บาท สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นที่เหลือที่ไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอ
ขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 0.08 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้
ตกลงปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระให้แก่บริษัทฯ ทั้งจํานวนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้นจนถึง
วันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับ
เจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.5. นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ในหนี้ ดังต่อไปนี้ 1) หนี้เงินกู้ ตามสัญญากู้ยืมเงินระหว่างนิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล กับบริษัทฯ ฉบับวันที่ 16 พฤศจิกายน 2558 เป็นจํานวนเงิน 30,000,000 บาท 2) หนี้เงินกู้ ตาม
สัญญากู้ยืมเงินระหว่างนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล กับบริษัทฯ ฉบับวันที่ 9 มีนาคม 2559 เป็นจํานวนเงิน 20,900,000 
บาท 3) หนี้ตามคําพิพากษา ซึ่งศาลล้มละลายกลางได้มีคําพิพากษาในคดีหมายเลขแดงที่ พก. 9/2560 เมื่อวันที่ 12 
ตุลาคม 2560 โดยศาลล้มละลายกลางได้พิพากษาตามยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้เงินต้นคืนแก่นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
เป็นจํานวนเงิน 75,544,569.90 บาท และ 4) หนี้ตามคําพิพากษา ซึ่งศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มีคําพิพากษาในคดี
หมายเลขแดงที่ พ 2076/2560 เมื่อวันท่ี 12 ตุลาคม 2560 โดยศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้พิพากษาตามยอมให้บริษัทฯ 
ชําระหนี้เงินต้นคืนแก่นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็นจํานวนเงิน 31,344,842.98 บาท รวมเป็นหนี้ทั้งสิ้น 
157,789,412.98 บาท (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล”) 
 
บริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลได้เข้าทําสัญญาประนีประนอมยอมความ เมื่อวันท่ี 30 มีนาคม 2562 โดยภายใต้
สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ตกลงที่จะชําระหนี้เงินต้นดังกล่าวข้างต้นให้แก่นิวเวิลด์อินเตอร์
เมทัล เป็นเงินจํานวนรวม 157,789,412.98 บาท โดยจะชําระเงินงวดแรก จํานวน 20,000,000 บาท ภายในวันที่ 
31 พฤษภาคม 2562 งวดที่สองจํานวนเงิน 30,000,000 บาท ภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 และผ่อนชําระเงินต้น
ที่เหลือจํานวน 107,789,412.98 บาท เป็นจํานวน 60 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจํานวนงวดละ 1,796,490.22 บาท 
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กําหนดผ่อนชําระทุกสิ้นเดือน กําหนดเริ่มผ่อนชําระตั้งแต่งวดสิ้นเดือนกรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป โดยนิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัลตกลงจะไม่คิดดอกเบี้ยบนจํานวนหนี้ดังกล่าว เว้นแต่ดอกเบี้ยผิดนัด  

บริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของ
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลคือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 107,789,412.81 บาท 
เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 567,312,699 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 1.96 ของหุ้นที่
จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุน
หุ้นละ 0.19 บาท สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นที่เหลือที่ไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทํา
ให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 0.17 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี ้สําหรับหนี้เงินต้นที่เหลือ จํานวน 30,000,000 บาท ชําระ
ภายในวันที่ 31 ธันวาคม 2562 โดยไม่คิดดอกเบี้ย 

เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุน ชําระหนี้เงินต้นส่วนที่เหลือ และปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ 
จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.6. นายธนูชัย 
นายธนูชัยเป็นเจ้าหนี้เงินกู้ที่มีการทําสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซึ่งศาลแพ่งได้มีคําพิพากษาในคดี
หมายเลขแดงที ่พ. 1457/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว เมื่อวันท่ี 
5 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้นายธนูชัย โดยมี
ยอดเงินต้น จํานวน 6,000,000 บาท และดอกเบี้ย จํานวน 2,065,534.08 บาท รวมเป็นยอดหนี้ทั้งหมดจํานวน 
8,065,534.09 บาท และนายธนูชัยตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น เป็นเงินจํานวน 
6,000,000 บาท ด้วยวิธีการผ่อนชําระ 36 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจํานวนงวดละ 166,666.67 บาท เริ่มผ่อน
ชําระงวดแรกสิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 2567 (รวมเรียกจํานวนหนี้
ข้างต้นว่า “หนี้ของนายธนูชัย”) 

บริษัทฯ และนายธนูชัย ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของนายธนู
ชัย คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 5,999,999.93 บาท เป็นทุนโดยการ
ออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 31,578,947 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.11 ของหุ้นที่จําหน่ายได้
แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 
0.19 บาท สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นที่เหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้
เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 0.07 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลด
ภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระให้แก่บริษัทฯ ท้ังจํานวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้นจนถึงวันที่เสนอขาย
หุ้นสามัญออกใหม่  
 
เมื่อการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับ
เจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.7. ซูพเีรียร์ 

ซูพีเรียร์ เป็นเจ้าหนี้ตามคําพิพากษา ในคดีหมายเลขแดงที่ พ.1099/2558 โดยในคดีดังกล่าวศาลแพ่งกรุงเทพใต้ไดม้ี
คําพิพากษาให้บริษัทฯ ชําระเงินจํานวน 592,064,464.63 บาท พร้อมดอกเบี้ยร้อยละ 7.5 ต่อปีของเงินต้น จํานวน 
391,544,500.45 บาท นับแต่วันท่ี 8 พฤษภาคม 2557 ให้แก่ ซูพีเรียร์ เป็นต้นไปจนกว่าจะชําระเเสร็จสิ้นรวมถึงค่า
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ฤชาธรรมเนียม 50,000 บาท และค่าความเสียหายจากการที่ซูพีเรียร์ไม่สามารถใช้สิทธิจองซื้อใบสําคัญแสดงสิทธิ  
(Warrant) เป็นเงินจํานวน 86,690,666.48 บาท เนื่องจากการที่หุ้นสามัญของบริษัทฯ ที่ซูพีเรียร์เป็นเจ้าของ
จํานวน 551,000,000 หุ้น ที่ซูพีเรียร์นําไปเป็นหลักประกันการกู้ยืมเงินของบริษัทย่อยของบริษัทฯ (บริษัทย่อยดัง
กล่าวคือ บริษัท โอเรียลทัล แอ็กเซส จํากัด ถูกผู้ให้กู้ซึ่งคือ ธนาคารยูไนเต็ด โอเวอร์ซีส์ จํากัด และ ธนาคารเบเย
อริสเซ ไฮโป-อุนด์ เวเรนส์แบงค์ เอ จี สาขาสิงคโปร์  บังคับจํานําทั้งจํานวน เนื่องจากบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
ดังกล่าวผิดนัดชําระหนี้กู้ยืมต่อผู้ให้กู้และบริษัทฯ ได้ให้คํารับรองต่อซูพีเรียร์ว่าหากบริษัทย่อยของบริษัทฯ ผิดนัด
ชําระหนี้ต่อผู้ให้กู้ บริษัทฯ จะยอมรับผิดชดใช้ค่าเสียหายต่อซูพีเรียร์จากการถูกบังคับจํานําหุ้นสามัญดังกล่าว  (รวม
เรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของซูพีเรียร์”) 

บริษัทฯ และซูพีเรียร์ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยเมื่อวันที่ 31 กรกฎาคม 2562 ทั้งสอง 
ฝ่ายได้ลงนามในสัญญาประนีประนอมยอมความ ซึ่งระบุแผนการปรับโครงสร้างหนี้กับซูพีเรียร์ คือ การแปลงหนี้เงิน
ต้นตามคําพิพากษาบางส่วนจํานวน 332,399,470.43 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
จํานวนไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 6.05 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลัง
การจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท คงเหลือหน้ีเงินต้นตามคํา
พิพากษาจํานวน 59,145,030.02 บาท ภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน ซูพีเรียร์ตกลงที่จะปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้าง
ชําระทั้งจํานวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดขึ้นจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่  

สําหรับหนี้เงินต้นท่ีเหลือจํานวนเงิน 59,145,030.02 บาท และค่าความเสียหายจากการที่เจ้าหนี้ไม่สามารถใช้สิทธิ
จองซื้อใบสําคัญแสดงสิทธิข้างต้น เป็นเงินจํานวน 86,690,666.48 บาท รวมทั้งค่าฤชาธรรมเนียมแทนเจ้าหนี้โดย
กําหนดค่าทนายความให้ 50,000 บาท รวมทั้งสิ้น เป็นเงิน 145,885,696.50 บาท ลูกหนี้ต้องผ่อนชําระหนี้ทั้งหมด
ภายในระยะเวลา 9 ปี นับจากวันท่ีเจ้าหนี้ได้รับเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ โดยคิดอัตราดอกเบี้ย MLR-2.00% ต่อ
ปีของเงินต้นจํานวนเงิน 59,145,030.02 บาท โดยใช้  MLR ตามอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ช้ันดีถัวเฉลี่ยของ
ธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง ในประเทศ (ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ และ 
ธนาคารกรุงไทย) ลูกหนี้จะได้รับการพักชําระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยภายใน 3 ปีแรก (Grace Period)  และเริ่มต้น
ผ่อนชําระเงินต้นและดอกเบี้ยใหม่อีกครั้งในปีที่ 4 ทั้งนี้ ลูกหนี้ต้องผ่อนชําระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยให้แล้วเสร็จ
ภายในปีท่ี 9 ซึ่งเป็นวันสิ้นสุดของระยะเวลาการผ่อนชําระ 

1.1.8. ACO I 

เมื่อวันที่ 7 สิงหาคม 2562 บริษัทฯ ได้เข้าลงนามในบันทึกความเข้าใจ (“MOU”) กับ ACO I โดยภายใต้ MOU 
ดังกล่าว ACO I ประสงค์ที่จะดําเนินการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็นทุน โดยรายละเอียด
ของการปรับโครงสร้างหนี้ภายใต้ MOU มีดังนี ้

1. ACO I มีสิทธิเรียกร้องในหนี้การค้า ต่อบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 จํานวน 248,600,862.79 

ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 7,685,545,393.33 บาท (แบ่งเป็นเงินต้นจํานวน 127,885,455.65 ดอลลาร์สหรัฐ 

หรือคิดเป็น 3,953,604,438.51 บาท และเป็นดอกเบี้ยจํานวน 120,715,407.14 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 

3,731,940,954.81 บาท) (“หนี้การค้า”) 

2. ACO I ตกลงลดหนี้การค้า (Haircut) บางส่วนโดยการยกเลิกดอกเบี้ยของหนี้การค้า ณ วันที่ 30 มิถุนายน 

2562 จํานวน 120,715,407.14 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,731,940,954.81 บาท และดอกเบี้ยของหนี้

การค้าภายหลังจากวันที่ 30 มิถุนายน 2562 ทั้งหมด ทําให้บริษัทฯ ไม่มีจํานวนดอกเบี้ยคงเหลือในจํานวนหนี้
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ก่อนการแปลงหนี้เป็นทุน ณ วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ

บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

3. หลังจากลดหนี้คืนบางส่วนตามข้อ 2. บริษัทฯ คงเหลือจํานวนหนี้ก่อนการแปลงหนี้ เป็นทุนสุทธิจํานวน 

127,885,455.65 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,953,604,438.51 บาท (โดยจํานวนเงินดังกล่าวเป็นเงินต้น

ทั้งหมด) (“หนี้การค้าสุทธิ”) และ 

4. บริษัทฯ ประสงค์ที่จะชําระหนี้การค้าสุทธิจํานวน 88,878,059.98 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
2,747,682,999.87 บาท โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน โดยการแปลงหนี้การค้าสุทธิจํานวน 2,747,682,999.87 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมด
ของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 
บาท   

รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของ ACO I” 

เงินต้นของหนี้การค้าที่เหลืออยู่จํานวน USD 39,007,935.67 (หรือประมาณ 1,205,921,438.64 บาท หากคํานวณ
โดยใช้อัตราขายถัวเฉลี่ย ณ วันศุกร์ที่ 28 มิถุนายน 2562 ซึ่งเท่ากับ 30.9152) ที่ไม่ได้แปลงเป็นทุน บริษัทฯ จะ
ชําระให้เเสร็จสิ้นภายใน 9 ปีนับจากวันท่ีเจ้าหนี้ได้รับเสนอขายหุ้นออกใหม่ อัตราดอกเบี้ยสําหรับเงินต้นที่เหลืออยู่ 
คือ MLR – 2% ต่อปี หรือเทียบเท่ากับอัตราดอกเบี้ยสําหรับเงินต้นดังกล่าวของสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐ โดยใช้  
MLR ตามอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ช้ันดีถัวเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง ในประเทศ (ธนาคาร
กรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ และ ธนาคารกรุงไทย)  ทั้งนี้ บริษัทฯ จะได้รับระยะเวลาพักชําระ
หนี้เงินต้นและดอกเบี้ย 3 ปีแรก ส่วนการผ่อนชําระเงินต้นและดอกเบี้ยที่ค้างชําระในช่วง 3 ปีแรกดังกล่าว จะมีการ
เจรจาระหว่างบริษัทฯ และเจ้าหนี้ต่อไป 

จํานวนหนี้ของเอ็ม พาวเวอร์ หนี้ของดีสินชัย หนี้ของนางวนิดา หนี้ของนางเบญจมาศ หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล หนี้
ของนายธนูชัย หนี้ของซูพีเรียร์ และหนี้ของ ACO I ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน (“หนี้ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน”) คิดเป็นเงิน
จํานวนทั้งสิ้น 4,194,931,048.92 บาท (“จ านวนหนี้ที่จะแปลงหนี้เป็นทุน”) โดยบริษัทฯ ประสงค์ที่จะชําระหนี้ที่จะ
แปลงหนี้เป็นทุน จํานวน 4,194,931,048.92 บาท เป็นหุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นที่เหลือทีไ่ม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการ
จัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นรวมเป็นจํานวน 0.64 บาท ได้รับการปลดหนี้ และดอกเบี้ยค้างชําระที่ได้รับ
การปลดหนี้คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 4,372,318,556.93 บาท รวมจํานวนหนี้เงินต้นและดอกเบี้ย
ที่ปลดภาระได้ คํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 ทั้งสิ้น 8,567,249,606.49 บาท รายละเอียดปรากฏตามตาราง
ข้างล่างนี ้

ราย
ที่ 

ชื่อเจ้าหนี ้ ยอดหนี้เงินต้นที่
แปลงเป็นทุน 

(บาท) 

ยอดเงิน
ต้นที่ปลด

หนี้ให้ 
(บาท) 

รวมยอดเงินต้นที่
แปลงเป็นทุนและ
ปลดหนี ้(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างช าระที่
ได้รับการปลดหนี้
ค านวณถึง 30 
มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จ านวนหุ้นสามัญที่
จัดสรรเพื่อช าระ
คืนเงินต้น (หุ้น) 

1 เอ็ม พาวเวอร ์  868,508,396.18   0.12   868,508,396.30   326,725,720.19   4,571,096,822  
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2 ดีสินชัย  107,550,769.96   0.02   107,550,769.98   -     566,056,684  

3 นางวนิดา  9,999,999.82   0.18   10,000,000.00   3,570,411.01   52,631,578  

4 นางเบญจมาศ  14,999,999.92   0.08   15,000,000.00   18,554,794.59   78,947,368  

5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  107,789,412.81   0.17   107,789,412.98   -     567,312,699  

6 นายธนูชยั  5,999,999.93   0.07   6,000,000.00   2,065,534.08   31,578,947  

7 ซูพีเรียร์  332,399,470.43   -     332,399,470.43   289,461,142.25   1,749,470,897  

8 ACO I 2,747,682,999.87   -     2,747,682,999.87   3,731,940,954.81   14,461,489,473  

รวมทั้งสิ้น 4,194,931,048.92   0.64   4,194,931,049.56   4,372,318,556.93   22,078,584,468  

หมายเหตุ (1) ในกรณีหาก เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล และ/หรือ นายธนูชัย ราย
ใดรายหนึ่ง หลายรายรวมกัน หรือทั้งหมด ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้ งที่ 2/2562 บริษัทฯ 
จะปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I เพื่อให้ ACO I ได้รับหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ คิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ี ACO I จะได้รับจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะมีจ านวนไม่
เกิน 14,461,489,473 หุ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ จะด าเนินการปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและ
เสนอขายให้แก่ ซูพีเรียร์ ด้วย ในสัดส่วนเดียวกับการปรับลดลงของจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จะจัดสรรและ
เสนอขายให้แก ่ACO I 

 (2) ในกรณีหาก (ก) ซูพีเรียร์ รวมทั้งการเข้ารายการตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน อันเป็นเง่ือนไข
ของการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ/หรือ (ข) ACO I รวมทั้งการเข้าท ารายการ
ตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดภายใต้
ประกาศ ทจ. 72/2558 การขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) และ
การแต่งตั้งบุคคลที่เสนอช่ือโดย ACO I เป็นกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติมจ านวน 5 ท่าน อันเป็นเง่ือนไขของการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 
บริษัทฯ จะไม่ด าเนินการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เจ้าหนี้รายอื่ น ๆ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไป  

1.2 รายละเอียดของการเสนอขาย 

บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 22,078,584,468 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่
บุคคลในวงจํากัด ดังนี ้

(1) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 4,571,096,822 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคา
หุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 868,508,396.18 บาท เพื่อชําระหนี้เงินต้นของเอ็ม พาว
เวอร์ สุทธิจํานวน 868,508,396.18 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ เอ็ม พาวเวอร์จะเข้ามา
เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 15.80 ของจํานวนหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ
บริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแม้จะส่งผลให้ เอ็ม  
พาวเวอร์ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 15.80 ของจํานวนหุ้นที่
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จําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) แต่การจัดสรร
และเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้เอ็ม พาวเวอร์ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว ก็มิใช่
เป็นการทํารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก เอ็ม พาวเวอร์ มิได้
เข้าไปเป็นผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ 
ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(2) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 566,056,684 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
ดีสินชัย ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 107,550,769.96 บาท เพื่อชําระหนี้เงินต้นของดีสินชัยจํานวน 
107,550,769.96 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ดีสินชัยจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 1.96 ของจํานวนหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจด
ทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้ดีสิน
ชัยเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และดีสินชัยไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมี
ความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ ให้ดีสินชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการทํารายการกับบุคคลที่
เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(3) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 52,631,578 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นางวนิดา ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 9,999,999.82 บาท เพื่อชําระหนี้ของนางวนิดาจํานวน 9,999,999.82 
บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้  นางวนิดาจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวน
ร้อยละ 0.18 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระ
แล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้นาง
วนิดาเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และนางวนิดาไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ 
หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้นางวนิดาตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการทํารายการกับ
บุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(4) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 78,947,368 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นางเบญจมาศตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ  
0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 14,999,999.92 บาท เพื่อชําระหนี้เงินต้นของนางเบญจมาศ 
จํานวน 14,999,999.92  บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นางเบญจมาศจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้น
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ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 0.27 ของจํานวนหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้นาง
เบญจมาศ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มี อํานาจควบคุมในบริษัทฯ และนางเบญจมาศไม่ได้มี
ความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้นางเบญจมาศตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่
เป็นการทํารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(5) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 567,312,699 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคา
หุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 107,789,412.81 บาท เพื่อชําระหนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์
เมทัล จํานวน 107,789,412.81  บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลจะเข้ามา
เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 1.96 ของจํานวนหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ
บริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้ นิว
เวิลด์อินเตอร์เมทัลเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล
ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการทํารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(6) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 31,578,947 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นายธนูชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น ไม่เกิน 5,999,999.93 บาท เพื่อชําระหนี้ เงินต้นของนายธนูชัยจํานวน 
5,999,999.93  บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นายธนูชัยจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดย
ถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 0.11 ของจํานวนหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจด
ทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้นาย
ธนูชัยเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และนายธนูชัยไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ 
หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้นายธนูชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการทํารายการกับ
บุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(7) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก ่ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 
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0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 332,399,470.43 บาท เพื่อชําระหนี้เงินต้นของซูพีเรียร์ สุทธิ
จํานวน 332,399,470.43 บาท จํานวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีจัดสรรให้ซูพีเรียร์ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ในคราวนี้ คิดเป็นร้อยละ 6.05 ของจํานวนหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจด
ทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) และเมื่อรวมกับจํานวนหุ้นสามัญที่กลุ่มคุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์
ตระกูลถืออยู่ในปัจจุบันท่ีประมาณร้อยละ 8.27 จะทําให้ภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ กลุ่มคุณหญิงปัทมาฯ จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของ
บริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 8.01 ของจํานวนหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลัง
การจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 

นอกจากน้ี การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ซูพี
เรียร์เป็นการทํารายการกับนิติบุคคลที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ ได้แก่ คุณหญิงปัทมา ลี
สวัสดิ์ตระกูล (“คุณหญิงปัทมา”) ซึ่งเป็นกรรมการของบริษัทฯ รวมทั้งบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องและญาติ
สนิทของคุณหญิงปัทมา เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในซูพีเรียร์ ซึ่งบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ (รายละเอียด
ปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนแก่ซูพีเรียร์ ของสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน)) จึงเข้า
ข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่กําหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยมี
ขนาดรายการเกินกว่า 20 ล้านบาท ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) 
ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ สําหรับ 6 
เดือนสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับ
อนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถคํานวณรายการจากสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets 
หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้  

บริษัทฯ ไม่ได้เข้าทํารายการกับผู้ที่เกี่ยวข้องของซูพีเรียร์ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันที่มีการตกลงเข้า
ทํารายการนี้ โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการที่เกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยว
โยงกันของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) 

(8) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนที่ราคาหุ้นละ 
0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 2,747,682,999.87 บาท เพื่อชําระหนี้เงินต้นของ ACO I สุทธิ
จํานวน 2,747,682,999.87  บาท และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นใน
จํานวนร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) และมีอํานาจควบคุมการแต่งตั้งหรือถอดถอนกรรมการตั้งแต่กึ่งหนึ่งของ
กรรมการทั้งหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม ทําให้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว เป็นการทํารายการกับผู้ที่จะมีอํานาจควบคุมบริษัทฯ ซึ่งเข้าข่าย
เป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่กําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่ 
ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทํารายการที่เกี่ยวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่
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เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) โดยมีขนาด
รายการเกินกว่า 20 ล้านบาท ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของ
บริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ สําหรับ 6 เดือน
สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต
ของบริษัทฯ จึงไม่สามารถคํานวณรายการจากสินทรัพยท์ี่มีตัวตนสทุธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) 
ของบริษัทฯ ได้ 

บริษัทฯ ไม่ได้เข้าทํารายการกับผู้ที่เกี่ยวข้องของ ACO I ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันที่มีการตกลงเข้า
ทํารายการนี้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีการเข้าทํารายการกับ Link Capital I และ SSG Capital 
Management (Mauritius) Limited (“SSG Capital Management”) ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG 
ดังนี ้

1. บริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญากู้ยืมเงิน ฉบับลงวันที่ 2 เมษายน 2562 และฉบับแก้ไข ลงวันที่ 22 
กรกฎาคม 2562  กับ Link Capital I โดยมีจํานวนวงเงินกู้รวม 84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ 
ประกอบด้วยวงเงินกู้ A จํานวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ วงเงินกู้ B จํานวน 40,000,000 
ดอลลาร์สหรัฐฯ และวงเงินกู้ C จํานวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ และ 

2. บริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญาว่าจ้างที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory Services 
Agreement) กับ SSG Capital Management (Mauritius) Limited ฉบับลงวันที่ 3 เมษายน 
2562 เพื่อว่าจ้าง SSG Capital Management เป็นผู้ให้คําปรึกษา และตรวจสอบนโยบายการ
บริหารทางด้านการเงินแก่บริษัทฯ เพ่ือพัฒนาบริษัทฯ ให้มีศักยภาพ และมีผลประกอบการด้าน
การเงินสูงสุด โดย SSG Capital Management จะได้รับค่าบริการจากบริษัทฯ เป็นมูลค่าร้อย
ละ 1.5 ของรายได้จากยอดขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนของบริษัทฯ ในแต่ละเดือน โดยเริ่ม
ชําระเดือนพฤษภาคม 2562 เป็นเงิน 9,899,660.73 บาท และเดือนมิถุนายน 2562 เป็นเงิน 
9,060,719.91 บาท รวมเป็นจํานวน 18,960,380.64 บาท  

โดย KG ถือหุ้นใน Link Capital I ในสัดส่วนร้อยละ 100 และ SSG Capital Holdings Limited ถือหุ้น
ใน SSG Capital Management ในสัดส่วนร้อยละ 100 ของจํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมด Link Capital 
I และ SSG Capital Management ตามลําดับ (โปรดพิจารณารายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.2) การ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ ACO I ของ
สารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ) ทั้งนี้ Link Capital I และ 
SSG Capital Management ไม่ได้มีสถานะเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่
เกี่ยวโยงกัน ณ วันท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 
เพื่อขออนุมัติการการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ 
แต่ประการใด  

เพื่อให้เป็นไปตามเง่ือนไขที่กําหนดในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I จะมีสิทธิเสนอช่ือบุคคลเพื่อ
การแต่งตั้งเป็นกรรมการของบริษัทฯ จํานวนทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตวัแทนของ ACO 
I จํานวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน 
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และกรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน เพื่อเข้ามาร่วมบริหารงาน
ของบริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนที่ต้องการถือหุ้นบริษัทฯ ในระยะยาว ไม่ได้เพื่อเป็นการเก็งกําไรหุ้นใน
ระยะสั้น  

อนึ่ง ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ 
ACO I ไม่ใช่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันที่ 
2 สิงหาคม 2562) แต่เพราะการการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จึงทําให้ ACO I มีลักษณะกลายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงของบริษัทฯ ด้วย
เหตุผลตามที่ได้กล่าวมาข้างต้น 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการที่เกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะส่งผลให้ ACO I 
เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นที่จําหน่ายได้
แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) ทําให้ ACO I มีหน้าที่ทํา
คําเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เนื่องจากถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในลักษณะที่เพิ่มขึ้นจนถึงหรือ
ข้ามผ่านจุดที่ต้องทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่กําหนดในประกาศคณะกรรมการ
กํากับตลาดทุน ที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงํา
กิจการ (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) ("ประกาศ ทจ. 12/2554") อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่มีหน้าที่ทําคําเสนอ
ซื้อใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี  สตีล จํากัด (มหาชน) ครั้งที่ 1/2555 
(“GSTEEL-W1”) ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ครั้งที่ 
2/2555  (“GSTEEL-W2”) และใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด 
(มหาชน) ครั้งที่ 3 (“GSTEEL-W3”) เนื่องจาก GSTEEL-W1 GSTEEL-W2 และ GSTEEL-W3 มีราคาใช้
สิทธิซื้อหุ้นสามัญตามใบสําคัญแสดงสิทธิเท่ากับหรือสูงกว่าราคาเสนอซื้อหุ้นสามัญประเภทเดียวกับที่จะ
ได้จากการใช้สิทธิดังกล่าว (GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2 มีราคาใช้สิทธิเท่ากับ 2.75 บาท และ 
GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิเท่ากับ 2.15 บาท) และ ACO I ไม่เคยได้มาหรือจะได้มาซึ่ง GSTEEL-W1 
GSTEEL-W2 แล ะ GSTEEL-W3 โดยมีค่าตอบแทนในระหว่างระยะเวลา 90 วันก่อนวันที่ยื่นคําเสนอซื้อ
ต่อสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรัพย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ตามที่กําหนดใน
ข้อ 7 ของประกาศ ทจ. 12/2554 

อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่ประสงค์ทีจ่ะทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ และมีความประสงค์ที่
จะขอผ่อนผันการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
(Whitewash) ดังนั้น หาก ACO I ได้รับผ่อนผันการทําเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ จาก
สํานักงาน ก.ล.ต. และที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมติการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ออกใหม่ต่อ  
ACO I และยินยอมให้ ACO I ไม่ต้องทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทภายหลังการได้มาซึ่งหุ้น
สามัญเพิ่มทุนท่ีออกใหม่ดังกล่าวด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้น
ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (ไม่นับรวม ACO I และบุคคลตามตามมาตรา 258 แห่ง
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) ของ ACO I (ถ้ามี)) 
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และได้ปฏิบัติอื่นใดที่เกี่ยวข้องให้เป็นไปตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ ท่ี สก. 29/2561 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ
กิจการ โดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ (“ประกาศ สก. 29/2561”) ทุกประการ ACO I ก็จะ
ได้รับผ่อนผันการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash)  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน เป็นการเสนอขาย
หุ้นต่อบุคคลในวงจํากัด (Private Placement) ตามที่กําหนดไว้ในภาค 2 หมวดที่ 2 ของประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ. 72/2558 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นท่ีออก
ใหม่ต่อบุคคลในวงจํากัด (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 72/2558”) โดยเป็นการเสนอขายที่ผู้
ถือหุ้นมีมติกําหนดราคาเสนอขายชัดเจน โดยกําหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาด 

อนึ่ง ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ขึ้นเครื่องหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ  
หมายความว่าเป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซื้อ
ขายช่ัวคราว ซึ่งตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ ช่ัวคราวในระหว่างวันท่ี 1 ถึง 31 
กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจากคณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันที่ 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่
สามารถคํานวณราคาตลาดที่มาจากราคาซื้อขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของบริษัทฯ  ในตลาดหลักทรัพย์
ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทําการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันทําการติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการ
บริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อขออนุมัติการการจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ จึงกําหนดให้คํานวณ
ราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่ คอร์ปอเรท 
แอ็ดไวเซอรี่ เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอยู่ในบัญชีที่สํานักงาน ก.ล.ต. 
(“ที่ปรึกษาทางการเงิน”) ตามที่กําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินได้ประเมิน
ราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 8 สิงหาคม 2562 ได้เท่ากับ 0.07 บาท (“ราคายุติธรรม”) 
(โปรดพิจารณาสมมติฐานการและการคํานวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ (เอกสารแนบ 5)) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ 
ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามที่กล่าวมา
ข้างต้น ที่ราคาหุ้นละ 0.19 บาท ถือเป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในราคาที่สูงกว่าราคายุติธรรม
ประมาณ ร้อยละ 171 จึงไม่เข้าข่ายการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต่ํา ตามประกาศ ทจ. 72/2558 
ประกอบกับประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ สจ. 39/2551 เรื่อง
การคํานวณราคาเสนอขายหลักทรัพย์และการกําหนดราคาตลาดเพื่อการพิจารณาการเสนอขายหุ้นที่ออก
ใหม่ในราคาต่ํา  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าวจะต้องได้รับ
ความเห็นชอบจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียง
ทั้งหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  

นอกจากน้ี แม้บริษัทฯ จะได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 ให้จัดสรรและเสนอขาย
หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์
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เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I แล้ว บริษัทฯ จะต้องได้รับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ตามที่กําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 
ก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I อีกด้วย 

อนึ่ง ราคาเสนอขายดังกล่าวเป็นราคาที่ต่ํากว่ามูลค่าหุ้นสามัญที่ตราไว้ของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ จะต้อง
ปฏิบัติตามเงื่อนไขและได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นตามที่กําหนดในมาตรา 52 แห่ง พระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ทั้งนี้ บริษัทฯ สามารถเสนอขายหุ้น
สามัญที่ราคาต่ํากว่ามูลค่าหุ้นสามัญที่ตราไว้ของบริษัทฯ ได้ เนื่องจาก บริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการ
ดําเนินการ และมีผลขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

ในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ ใน
ระหว่าง เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ 
ACO I ไม่มีลักษณะความสัมพันธ์หรือพฤติกรรมที่เข้าลักษณะเป็นการกระทําร่วมกัน (Acting in 
Concert) ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ี ทจ. 7/2552 เรื่อง กําหนดลักษณะความสัมพันธ์
หรือพฤติกรรมที่เข้าลักษณะเป็นการกระทําร่วมกับบุคคลอื่น และการปฏิบัติการตามมาตรา 246 และ
มาตรา 247 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) รวมทั้งการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะไม่ส่งผลให้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย และซูพีเรียร์ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
ในลักษณะที่เพิ่มขึ้นจนถึงหรือข้ามผ่านจุดที่ต้องทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่กําหนด
ในประกาศ ทจ. 12/2554 แต่อย่างใด นอกจากนี้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิว
เวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกัน 
ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด ทั้งนี้ ตามข้อ 8. ของข้อบังคับของบริษัทฯ กําหนดว่า “หุ้น
ของบริษัทให้โอนกันได้โดยไม่มีข้อจํากัด” ดังนั้น การเพิ่มสัดส่วนหุ้นของบริษัทฯ ที่ถือโดยคนต่างด้าวจาก
การเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของ ACO I และเอ็ม พาวเวอร์ ทําให้บริษัทฯ มีสัดส่วนหุ้นที่ถือโดยคนต่างด้าว ใน
จํานวนร้อยละ 67.19 ของจํานวนหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) จึงไม่ขัดหรือแย้งต่อข้อบังคับของบริษัทฯ และเง่ือนไขอัตราส่วนผู้ถือหุ้นตาม
บัตรส่งเสริมของคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน เลขที่ 1047/2539 ลงวันที่ 26 มกราคม 2539 และ
เลขที่ 1579(2)/ 2548 ลงวันที่ 29 มิถุนายน 2548 และ 1829(2)/ 2549 ลงวันที่ 29 สิงหาคม 2549 
รวมถึงท่ีได้รับอนุมัติให้แก้ไขเพิ่มเติมโดยสํานักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนตามหนังสือสํานักงาน
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน เลขท่ี อก 0906/008025 ลงวันท่ี 7 กันยายน 2554 

โครงสร้างผู้ถือหุ้นก่อนและหลังการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนแบบก าหนดวัตถุประสงค์ (Specific 
Objective) เพ่ือเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุน 

https://www.google.co.th/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=7&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjc5_iGiObUAhUMro8KHY8OBfQQFghDMAY&url=http%3A%2F%2Flaw.longdo.com%2Flaw%2F357%2F&usg=AFQjCNHq7XjdFX1xPI8S_8txkCGZ7qRlAQ
https://www.google.co.th/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=7&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjc5_iGiObUAhUMro8KHY8OBfQQFghDMAY&url=http%3A%2F%2Flaw.longdo.com%2Flaw%2F357%2F&usg=AFQjCNHq7XjdFX1xPI8S_8txkCGZ7qRlAQ
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การถือหุ้น 
รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ก่อนการจัดสรรหุ้น 
(ข้อมูล ณ วันที ่2 สงิหาคม  
ค านวณจากทุนช าระแล้ว) 

หลังการจัดสรรหุ้น 
(ข้อมูลประมาณการ ณ วันทีม่ีจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระ
แล้วของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัดตามโครงการ

แปลงหนี้เป็นทุน) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

1. นายนิรัมดร์ งามชํานัญฤทธิ์ 444,682,520 6.49 444,682,520 1.54 

2. นายทวีฉัตร จุฬางกูร 432,208,900 6.31 432,208,900 1.49 

3. นายณัฐพล จุฬางกูร 402,878,400 5.88 402,878,400 1.39 

4. นายกฤษนันทร์ เกวลี 276,463,000 4.04 276,463,000 0.96 

5. บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ 
(ประเทศไทย) จํากัด 

275,776,000 4.03 2,025,246,897 7.00 
 

6. คุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์ตระกูล 273,095,200 3.99 273,095,200 0.94 

7. UOB KAY HIAN PRIVATE 
LIMITED 

178,440,083 2.60 178,440,083 0.62 

8. บริษัท บริหารสินทรัพย์ 
กรุงเทพพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) 

160,567,780 2.34 160,567,780 0.56 

9. นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 146,467,412 2.14 146,467,412 0.51 

10. นางสาวอําพร ศรีโพธิ์ทอง 129,305,800 1.89 129,305,800 0.45 

11. M-Power TT Limited 0 0.00 4,571,096,822  15.80  

12. บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด 0 0.00 566,056,684 1.96 

13. นางวนิดา ยมจินดา 0 0.00 52,631,578 0.18 

14. นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม 0 0.00 78,947,368 0.27 

15. บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
จํากัด 

0 0.00 567,312,699 1.96 

16. นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ 0 0.00 31,578,947 0.11 

17. Asia Credit Opportunities 
I (Mauritius) Limited  

0 0.00 14,461,489,473  49.99 

 

1.3 การก าหนดราคาเสนอขายและความเหมาะสมของราคาหุ้นที่ออกใหม่ส าหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

บริษัทฯ กําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น (โปรดพิจารณาสมมติฐาน
การและการคํานวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ (เอกสารแนบ 5)) โดยมีหลักเกณฑ์ในการกําหนดราคา
เกิดจากการเจรจาตกลงกันระหว่างบริษัทฯ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I โดยอ้างอิงราคายุติธรรมที่ประเมินโดย บริษัท เบเคอร์ ทิลลี่คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอรี่ 
เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากัด ที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ ซึ่งราคา 0.19 บาทต่อหุ้น เป็นราคาที่สูงกว่าราคา
ยุติธรรมประมาณร้อยละ 171 จึงเป็นราคาที่มีความเหมาะสมของราคาหุ้นที่ออกใหม่สําหรับการจัดสรรและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และทําให้บริษัทฯ ได้รับประโยชน์อย่างยิ่ง 
เนื่องจาก ในสภาวะการณ์ปัจจุบัน เป็นไปได้ยากที่บริษัทฯ จะสามารถเจรจาต่อรองเง่ือนไขในการเสนอขายหุ้น
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สามัญเพิ่มทุนรวมทั้งกําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น หากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนราย
อื่นที่ไม่ใช่เจ้าหนี้ในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนข้างต้น   

1.4 การก าหนดราคาตลาดส าหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ขึ้นเครื่องหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ หมายความว่า
เป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซื้อขายช่ัวคราว ซึ่งตลาด
หลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ ช่ัวคราวในระหว่างวันที่ 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจาก
คณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่สามารถคํานวณราคาตลาดที่มาจากราคา
ซื้อขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทําการติดต่อกันแต่ไม่
เกิน 15 วันทําการติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 
2/2562 เพื่อขออนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ได้ 
ดังนั้น บริษัทฯ จึงกําหนดให้คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดย  ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระ ตามที่กําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคา
ยุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ได้เท่ากับ 0.07 บาท (โปรดพิจารณาสมมติฐานการและการ
คํานวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ (เอกสารแนบ 5)) 

ทั้งนี้ สําหรับกรณีหากราคาเสนอขายหุ้นดังกล่าวต่ํากว่าร้อยละ 90 ของราคาซื้อขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของ
บริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 7 ถึง 15 วันทําการก่อนวันแรกที่ทําการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อ เอ็ม 
พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามที่กล่าวมา
ข้างต้น บริษัทฯ จะดําเนินการห้าม เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนู
ชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I นําหุ้นที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจํากัดทั้งหมดออกขายภายในกําหนด
ระยะเวลา 1 ปี นับแต่วันที่หุ้นดังกล่าวเริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Silent Period) โดยภายหลังจาก
วันที่หุ้นในส่วนเพิ่มทุนดังกล่าวทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ครบกําหนดระยะเวลา  6 เดือน อย่างไรก็ตาม 
เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I สามารถ
ทยอยขายหุ้นที่ถูกสั่งห้ามขายได้ในจํานวนร้อยละ 25 ของจํานวนหุ้นทั้งหมดที่ถูกสั่งห้ามขาย ตามประกาศตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาคําขอให้รับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิใน
ส่วนเพ่ิมทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2558 ประกอบกับหนังสือเวียนของเรื่องการกําหนดระยะเวลาห้ามขาย
หุ้น (Silent Period) สําหรับการเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพต่อบุคคลในวงจํากัด ฉบับลงวันที่ 29 
เมษายน 2558 (รวมเรียกว่า “กฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับ Silent Period”) 

อย่างไรก็ตาม หากในช่วงเวลาที่บริษัทฯ จะเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ยังคงขึ้นเครื่องหมาย NC (Non-Complaince) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ บริษัทฯ จะกําหนดให้
คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ีเสนอขาย โดยบริษัท เบเคอร์ ทิล
ลี่คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอรี่ เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากัด แทน ตามกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับ Silent Period 
นอกจากน้ี บริษัทฯ จะพิจารณาดําเนินการขอผ่อนผันการห้ามขายหุ้นจากการเสนอขายต่อบุคคลในวงจํากัดสําหรับ
กรณีหากราคาเสนอขายหุ้นดงักล่าวต่ํากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรม ให้แก่ เอ็ม 
พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I เนื่องจากเข้า
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ข่ายเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ที่มีการปรับโครงสร้างหนี้โดยการออกหุ้นเพื่อชําระหนี้ ที่อาจได้รับการผ่อนผันตาม
กฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับ Silent Period เพื่อเป็นแรงจูงใจให้แก่เจ้าหนี้รายย่อยดังกล่าวเข้าโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

1.5 แผนการเสนอขาย 

กําหนดการขายภายในวันที่ 30 กันยายน 2562 หลังจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 มีมติ (1) อนุมัติ
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน (2) อนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เพื่อรองรับการจัดสรรและเสนอขาย
หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private Placement) ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน (3) อนุมัติการเข้าทํารายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ (4) อนุมัติการผ่อนผันการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์
ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) ให้แก่ ACO I และ (5) อนุมัติการแต่งตั้งบุคคลที่เสนอช่ือโดย ACO I จํานวน 5 
ท่านเป็นกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติมของบริษัทฯ นอกจากนี้ บริษัทฯ จะต้องได้รับอนุมัติการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจํากัดจากสํานักงาน ก.ล.ต. ตามที่กําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ก่อนการเสนอขาย
หุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ 
และ ACO I อีกด้วย  

2. หลักเกณฑ์และวิธีการในการคัดเลือกบุคคลในวงจ ากัด วัตถุประสงค์ของการเพ่ิมทุน แผนการใช้เงินที่ได้รับจาก
การเพ่ิมทุน และรายละเอียดเกี่ยวกับโครงการ 

2.1 หลักเกณฑ์และวิธีการในการคัดเลือกบุคคลในวงจ ากัด 

บริษัทฯ จะเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ (1) เอ็ม พาวเวอร์ (2) ดีสินชัย 
(3) นางวนิดา (4) นางเบญจมาศ (5) นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล (6) นายธนูชัย (7) ซูพีเรียร์ และ (8) ACO I (“บุคคลในวงจ ากัด”) 

ทั้งนี้ รายละเอียดของบุคคลในวงจํากัด มีดังนี ้
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รายชื่อบริษัท ข้อมูลท่ัวไป ข้อมูลทุนจดทะเบียน รายชื่อผู้ถือหุ้น และกรรมการ ประโยชน์จากการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุน 

หมายเหต ุ

1. M-Power TT Limited เอ็ ม  พาว เวอร์  เ ป็นบริ ษัทที่
ดําเนินธุรกิจลงทุนในกิจการอื่น 
โดยเป็นบริษัทประเภทบริษัท
จํ า กั ด  แ ล ะ เ ป็ น บริ ษั ท ที่ จ ด
ทะเบียนภายใต้กฎหมายประเทศ
สิงคโปร์  

 

เอ็ม พาวเวอร์ มีทุนจดทะเบียน 
จํานวน 100 หุ้น เป็นหุ้นสามัญ
ทั้งจํานวน 

 

ผู้ถือหุ้น ได้แก่  

Verser Pte. Ltd. ถือหุ้นสามัญ 100 หุ้น 
คิดเป็นร้อยละ 100 ของจํานวนหุ้นทั้งหมด
ของเอ็ม พาวเวอร์ 

ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นของ Verser Pte. Ltd. คือ 
Ahmad Fauzi Bin Abdul Aziz เป็น
บุคคลธรรมดาที่ไม่มีความเกี่ยวข้องกับ
บริษัทฯ 

กรรมการผู้มีอํานาจของบริษัท  เอ็ม พาว
เวอร์ ได้แก่ 

1. ดาโต๊ะลิม คิม ชวน 

2. นางสาวปุณกิา เอกอุ่น 

บร ิษ ัทฯ จะ ได ้ร ับประโยชน ์จากการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ เอ็ม พาว
เวอร์ โดย สามารถลดภาระหนี้สินจํานวน
มาก และไม่ต้องจ่ายเงินสดเพื่อชําระหนี้ 
เพิ่มสภาพคล่องในการดําเนินงาน 

การแปลงหนี้ เ ป็นทุนทําให้โครงสร้าง
เงินทุนของบริษัทฯ ดีขึ้น จะช่วยให้บริษัท
ฯ มีโอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่มีต้นทุน
ทางการเงินต่ํ าได้ ในอนาคต สามารถ
ตอบสนองต่อแผนการระดมทุนของบริษัท
ฯ และเพิ่มสภาพคล่องทางการเงินให้แก่
บริษัทฯ ได้ในระยะยาว  

 

2. บริษัท ดีสนิชัยสตีล จํากัด ดีสินชัย เป็นบริษัทผู้ผลิตและ
จําหน่ายท่อเหล็ก เหล็กเส้น และ
เหล็กแผ่น เพื่องานก่อสร้างและ
อุตสาหกรรม เป็นบริษัทประเภท
บริษัทจํากัด และเป็นบริษัทที่จด
ทะเบียนภายใต้กฎหมายประเทศ
ไทย  

 

ดีสินชัย มีทุนจดทะเบียน จํานวน 
100,000,00 บาท แบ่งเป็นหุ้น
สามัญจํานวน 1,000,000 หุ้น 

 

ผู้ถือหุ้น ได้แก่ 

2. นายสราวุธ นิธิสุภา  

ถือหุ้นจํานวน 750,000 หุ้น หรือคิด
เป็นร้อยละ 75ของจํานวนหุ้นทั้งหมด
ของดีสินชัย 

3. นางสาวอริศา อินทบุหรั่น  

ถือหุ้นจํานวน 150,000 หุ้น หรือคิด
เป็นร้อยละ 15 ของจํานวนหุ้น
ทั้งหมดของดีสินชัย 

4. นางวิภา เสริมทรัพย์กิจ 

ถือหุ้นจํานวน 100,000 หุ้น หรือคิด

บริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จากการจัดสรร
หุ้นสามัญเพิ่ มทุนให้แก่  ดีสินชัย โดย 
สามารถลดภาระหนี้ สิ น  และไม่ต้อ ง
จ่ายเงินสดเพื่อชําระหนี้ เพิ่มสภาพคล่อง
ในการดําเนินงาน 

การแปลงหนี้ เ ป็นทุนทําให้โครงสร้าง
เงินทุนของบริษัทฯ ดีขึ้น จะช่วยให้บริษัท
ฯ มีโอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่มีต้นทุน
ทางการเงินต่ํ าได้ ในอนาคต สามารถ
ตอบสนองต่อแผนการระดมทุนของบริษัท
ฯ และเพิ่มสภาพคล่องทางการเงินให้แก่
บริษัทฯ ได้ในระยะยาว  

ข้อมูลทุนจดทะเบียนและสัดส่วนการถือ
หุ้น ณ วันที่ 30 เมษายน 2562 
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รายชื่อบริษัท ข้อมูลท่ัวไป ข้อมูลทุนจดทะเบียน รายชื่อผู้ถือหุ้น และกรรมการ ประโยชน์จากการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุน 

หมายเหต ุ

เป็นร้อยละ 10 ของจํานวนหุ้น
ทั้งหมดของดีสินชัย 

กรรมการบริษัท  ได้แก่ นายสราวุธ นิธิ
สุภา 

 

3. นางวนดิา ยมจนิดา นางวนิดา ประกอบอาชีพนัก
ลงทุนประเภทบุคคลธรรมดา 

- - บร ิษ ัทฯ จะ ได ้ร ับประโยชน ์จากการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นางวนิดา 
โดย สามารถลดภาระหนี้สิน และไม่ต้อง
จ่ายเงินสดเพื่อชําระหนี้ เพิ่มสภาพคล่อง
ในการดําเนินงาน 

การแปลงหนี้ เ ป็นทุนทําให้โครงสร้าง
เงินทุนของบริษัทฯ ดีขึ้น จะช่วยให้บริษัท
ฯ มีโอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่มีต้นทุน
ทางการเงินต่ํ าได้ ในอนาคต สามารถ
ตอบสนองต่อแผนการระดมทุนของบริษัท
ฯ และเพิ่มสภาพคล่องทางการเงินให้แก่
บริษัทฯ ได้ในระยะยาว 

 

4. นางเบญจมาศ พทิักษ์ธรรม นางเบญจมาศ ประกอบอาชีพนัก
ลงทุนประเภทบุคคลธรรมดา  

- - บร ิษ ัทฯ จะ ได ้ร ับประโยชน ์จากการ
จ ัดสร ร หุ ้นสาม ัญ เพิ ่มท ุน ให ้แก ่ นาง
เบญจมาศ โดย สามารถลดภาระหนี้สิน 
และไม่ต้องจ่ายเงินสดเพื่อชําระหนี้ เพิ่ม
สภาพคล่องในการดําเนินงาน 

การแปลงหนี้ เ ป็นทุนทําให้โครงสร้าง
เงินทุนของบริษัทฯ ดีขึ้น จะช่วยให้บริษัท
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รายชื่อบริษัท ข้อมูลท่ัวไป ข้อมูลทุนจดทะเบียน รายชื่อผู้ถือหุ้น และกรรมการ ประโยชน์จากการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุน 

หมายเหต ุ

ฯ มีโอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่มีต้นทุน
ทางการเงินต่ํ าได้ ในอนาคต สามารถ
ตอบสนองต่อแผนการระดมทุนของบริษัท
ฯ และเพิ่มสภาพคล่องทางการเงินให้แก่
บริษัทฯ ได้ในระยะยาว 

5. บริษัท นวิเวิลด์อนิเตอร์
เมทัล จํากัด 

นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็นบริษัท
ที่ดําเนินธุรกิจ รับจ้างหลอมและ
จําหน่ายโลหะทุกชนิดโดยเป็น
บริษัทประเภทบริษัทจํากัด และ
เป็นบริษัทที่จดทะเบียนภายใต้
กฎหมายประเทศไทย  

นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล มีทุนจด
ทะเบียน จํานวน 50,000,000 
บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจํานวน 
500,000 หุ้น 

ผู้ถือหุ้น ได้แก่ 

1. น.ส. จินตนา ศรีนุรัตน์  

ถือหุ้นจํานวน 350,000 หุ้น หรือคิด
เป็นร้อยละ 70 ของจํานวนหุ้นทั้งหมด
ของนิวเวิลด์ 

2. นางสาวทัศวรรณ อธิการุณ 

ถือหุ้นจํานวน 75,000 หุ้น หรือคิดเป็น
ร้อยละ 15 ของจํานวนหุ้นทั้งหมดของ
นิวเวิลด์ 

3. นางสาวหนึ่งฤทัย ไชยชาติ 

ถือหุ้นจํานวน 75,000 หุ้น หรือคิดเป็น
ร้อยละ 15 ของจํานวนหุ้นทั้งหมดของ
นิวเวิลด์ 

กรรมการบริษัท ได้แก่ นางสาวจินตนา 
ศรีนุรัตน์ 

บร ิษ ัทฯ จะ ได ้ร ับประโยชน ์จากการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ ่มทุนให้แก่ นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล โดย สามารถลดภาระ
หนี้สิน และไม่ต้องจ่ายเงินสดเพื่อชําระหนี้ 
เพิ่มสภาพคล่องในการดําเนินงาน 

การแปลงหนี้ เ ป็นทุนทําให้โครงสร้าง
เงินทุนของบริษัทฯ ดีขึ้น จะช่วยให้บริษัท
ฯ มีโอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่มีต้นทุน
ทางการเงินต่ํ าได้ ในอนาคต สามารถ
ตอบสนองต่อแผนการระดมทุนของบริษัท
ฯ และเพิ่มสภาพคล่องทางการเงินให้แก่
บริษัทฯ ได้ในระยะยาว 

ข้อมูลทุนจดทะเบียนและสัดส่วนการถือ
หุ้น ณ วันที่ 8 กุมภาพันธ์ 2562 

6. นายธนูชัย เวสารัชชานนท ์ นายธนูชัย เป็นนักลงทุนประเภท
บุคคลธรรมดา  

- - บร ิษ ัทฯ จะ ได ้ร ับประโยชน ์จากการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นายธนูชัย 
โดย สามารถลดภาระหนี้สิน และไม่ต้อง
จ่ายเงินสดเพื่อชําระหนี้ เพิ่มสภาพคล่อง
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รายชื่อบริษัท ข้อมูลท่ัวไป ข้อมูลทุนจดทะเบียน รายชื่อผู้ถือหุ้น และกรรมการ ประโยชน์จากการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุน 

หมายเหต ุ

ในการดําเนินงาน 

การแปลงหนี้ เ ป็นทุนทําให้โครงสร้าง
เงินทุนของบริษัทฯ ดีขึ้น จะช่วยให้บริษัท
ฯ มีโอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่มีต้นทุน
ทางการเงินต่ํ าได้ ในอนาคต สามารถ
ตอบสนองต่อแผนการระดมทุนของบริษัท
ฯ และเพิ่มสภาพคล่องทางการเงินให้แก่
บริษัทฯ ได้ในระยะยาว 
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รายชื่อบริษัท ข้อมูลท่ัวไป ข้อมูลทุนจดทะเบียน รายชื่อผู้ถือหุ้น และกรรมการ ประโยชน์จากการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุน 

หมายเหต ุ

7. บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ 
(ประเทศไทย) จํากัด 

ซูพีเรียร์ เป็นบริษัทที่ดําเนินธรุกิจ
ลงทุนในกิจการอื่น  โดยเ ป็น
บริษัทประเภทบริษัทจํากัด และ
เป็นบริษัทที่จดทะเบียนภายใต้
กฎหมายไทย  

 

ซูพีเรียร์ มีทุนจดทะเบียน จํานวน 
520,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้น
สามัญจํานวน 52,000,000 หุ้น 
หุ้นละ 10 บาท 

 

ผู้ถือหุ้น ได้แก่ คุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์
ตระกูล, นางสาวเมธิกานต์ ชุติพงศ์สิริ , 
บริษัท มาโคเวลท์ อินเวสเม้นท์ จํากัด , 
นายมานิตย์ เจียจวบศิลป์, นางปทุม เจีย
จวบศิลป์ 

กรรมการบริษัท  ได้แก ่นายเมธาสทิธิ์ มี
สวยสินธุ์ และ นางสาวนิภาพร จวบสมัย 

(รายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิม่ทนุของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ
แก่ซูพีเรียร ์ของสารสนเทศเกี่ยวกับ
รายการที่เกี่ยวโยงกนัของบริษัท จี สตีล 
จํากัด (มหาชน)) 

บร ิษ ัทฯ จะ ได ้ร ับประโยชน ์จากการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ ่มทุนให้แก่ ซูพีเรียร์ 
โดย สามารถลดภาระหนี้สินจํานวนมาก 
และไม่ต้องจ่ายเงินสดเพื่อชําระหนี้ เพิ่ม
สภาพคล่องในการดําเนินงาน 

การแปลงหนี้ เ ป็นทุนทําให้โครงสร้าง
เงินทุนของบริษัทฯ ดีขึ้น จะช่วยให้บริษัท
ฯ มีโอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่มีต้นทุน
ทางการเงินต่ํ าได้ ในอนาคต สามารถ
ตอบสนองต่อแผนการระดมทุนของบริษัท
ฯ และเพิ่มสภาพคล่องทางการเงินให้แก่
บริษัทฯ ได้ในระยะยาว  

 

8. Asia Credit 
Opportunities I 
(Mauritius) Limited 

ACO I เป็นบริษัทในกลุ่ม SSG 
ดําเนินธุรกิจ เป็นนิติบุคคลเฉพาะ
กิจ (Special Vehicle Purpose 
หรือ SPV) โดยเป็นบริ ษัท
ประเภทบริษัทจํากัด และเป็น
บริ ษัท ที่ จ ดทะ เ บี ยนภ าย ใ ต้
กฎหมายประเทศสาธารณรัฐ
มอริ เ ชี ยส  ถื อ เ ป็นนั ก ลงทุ น
ประเภทนิติบุคคลที่มีฐานะทาง
การเงินมั่นคง และมีศักยภาพใน
การลงทุนได้จริง ที่จะช่วยเสริม
สนับสนุน และเพิ่มสภาพคล่อง

ACO I มีทุนจดทะเบียน จํานวน 
[2,822,575] ดอลล่าร์สหรัฐ 
แ บ่ ง เ ป็ น หุ้ น ส า มั ญ จํ า น ว น 
[2,822,575] หุ้น 

 

ผู้ถือหุ้น ได้แก่ Kendrick Global 
Limited ถือหุ้นทางตรงในสัดส่วน ร้อยละ 
100 กรรมการบริษัท  ได้แก่ 

1. Roshan Nathoo 
2. Vishwanand Nursimloo 
3. Ranjan Lath 
4. Jin Qiushi (กรรมการสํารอง 
(Alternate Director) ของ Ranjan 
Lath) 

5.Jacob Samuel  

บร ิษ ัทฯ จะ ได ้ร ับประโยชน ์จากการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ ACO I โดย
สามารถลดภาระหนี้สินจํานวนมาก และ
ไม่ต้องจ่ายเงินสดเพื่อชําระหนี้ เพิ่มสภาพ
คล่องในการดําเนินงาน อีกทั้งยังได้รับ
เงินกู้มาเพื่อเป็นทุนหมุนเวียนเพิ่มเติม 

ACO I เป็นบริษัทในกลุ่ม SSG ที่มี
ศักยภาพในการลงทุน  และสามารถ
สนับสนุนเงินทุนหมุนเวียนให้แก่บริษัทฯ 
ในขณะที่บริษัทฯ ขาดสภาพคล่องในการ
ดําเนินงาน ทําให้บริษัทฯ สามารถกลับมา
ผลิตสินค้า เกิดรายได้และกระแสเงินสด

เพื่อให้เป็นไปตามเงื่อนไขที่กําหนดใน
โครงการแปลงหนี้เป็นทนุของ ACO I ACO 
I จะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งตั้ง
เป็นกรรมการของบริษัทฯ จํานวนทั้งสิ้น 6 
ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทน
ของ ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการที่
เป็นบุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญใน
อุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และ
กรรมการตรวจสอบซ่ึงมีคุณสมบัติตามที่
กฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน เพื่อเข้า
มาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการ
เข้าลงทุนที่ต้องการถือหุ้นบริษัทฯ ในระยะ
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รายชื่อบริษัท ข้อมูลท่ัวไป ข้อมูลทุนจดทะเบียน รายชื่อผู้ถือหุ้น และกรรมการ ประโยชน์จากการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุน 

หมายเหต ุ

ทางการเงินให้แก่บริษัทฯ ได้ใน
ระยะยาวสามารถตอบสนองต่อ
แผนการระดมทุนของบริษัทฯ ได้ 

สําหรับใช้ในการดําเนินธุรกิจและชําระหนี้
เจ้าหนี้ส่วนที่เหลือได้ และการแปลงหนี้
เป็นทุนทําให้โครงสร้างเงินทุนของบริษัทฯ 
ดีขึ้น จะช่วยให้บริษัทฯ มีโอกาสหาแหล่ง
เงินทุนอื่นที่มีต้นทุนทางการเงินต่ําได้ใน
อนาคต สามารถตอบสนองต่อแผนการ
ระดมทุนของบริษัทฯ และเพิ่มสภาพคล่อง
ทางการเงินให้แก่บริษัทฯ ได้ในระยะยาว  

ยาว ไม่ได้เพื่อเป็นการเก็งกําไรหุ้นในระยะ
สั้น  
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2.2  วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุน แผนการใช้เงิน และรายละเอียดโครงการ 

2.2.1. วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนและแผนการใช้เงิน 
ดังที่ได้กล่าวไว้แล้วในข้อ 1.1 ความจ าเป็นและลักษณะของรายการ ของสารสนเทศฉบับนี้ ภายใต้แผนการปรับ
โครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
จะทําให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนี้เงินต้น 4,194,931,049.56 บาท และดอกเบี้ยค้างชําระที่ได้รับการปลดหนี้
คํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 4,372,318,556.93 บาท รวมจํานวนหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยที่ปลด
ภาระได้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ทั้งสิ้น 8,567,249,606.49 บาท รายละเอียดปรากฏตามตารางข้างล่าง
นี ้

ราย
ที่ 

ชื่อเจ้าหนี ้ ยอดหนี้เงินต้นที่
แปลงเป็นทุน 

(บาท) 

ยอดเงิน
ต้นที่ปลด

หนี้ให้ 
(บาท) 

รวมยอดเงินต้นที่
แปลงเป็นทุนและ
ปลดหนี ้(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างช าระที่
ได้รับการปลดหนี้
ค านวณถึง 30 
มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จ านวนหุ้นสามัญที่
จัดสรรเพื่อช าระ
คืนเงินต้น (หุ้น) 

1 เอ็ม พาวเวอร ์  868,508,396.18   0.12   868,508,396.30   326,725,720.19   4,571,096,822  

2 ดีสินชัย  107,550,769.96   0.02   107,550,769.98   -     566,056,684  

3 นางวนิดา  9,999,999.82   0.18   10,000,000.00   3,570,411.01   52,631,578  

4 นางเบญจมาศ  14,999,999.92   0.08   15,000,000.00   18,554,794.59   78,947,368  

5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  107,789,412.81   0.17   107,789,412.98   -     567,312,699  

6 นายธนูชยั  5,999,999.93   0.07   6,000,000.00   2,065,534.08   31,578,947  

7 ซูพีเรียร ์  332,399,470.43   -     332,399,470.43   289,461,142.25   1,749,470,897  

8 ACO I 2,747,682,999.87   -     2,747,682,999.87   3,731,940,954.81   14,461,489,473  

รวมทั้งสิ้น 4,194,931,048.92   0.64   4,194,931,049.56   4,372,318,556.93   22,078,584,468  

หมายเหตุ (1) ในกรณีหาก เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล และ/หรือ นายธนูชัย ราย
ใดรายหนึ่ง หลายรายรวมกัน หรือทั้งหมด ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้ งที่ 2/2562 บริษัทฯ 
จะปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I เพื่อให้ ACO I ได้รับหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ คิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ี ACO I จะได้รับจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะมีจ านวนไม่
เกิน 14,461,489,473 หุ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ จะด าเนินการปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและ
เสนอขายให้แก่ ซูพีเรียร์ ด้วย ในสัดส่วนเดียวกับการปรับลดลงของจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จะจัดสรรและ
เสนอขายให้แก ่ACO I 

(2) ในกรณีหาก (ก) ซูพีเรียร์ รวมทั้งการเข้ารายการตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน อันเป็นเง่ือนไข
ของการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ/หรือ (ข) ACO I รวมทั้งการเข้าท ารายการ
ตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดภายใต้
ประกาศ ทจ. 72/2558 การขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) และ
การแต่งตั้งบุคคลที่เสนอช่ือโดย ACO I เป็นกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติมจ านวน 5 ท่าน อันเป็นเง่ือนไขของการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 
บริษัทฯ จะไม่ด าเนินการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เจ้าหนี้รายอื่น ๆ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไป 
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นอกจากปลดภาระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ที่จ่ายสําหรับ
ดอกเบี้ยที่ต้องชําระให้แก ่ACO I ตามข้อตกลงที่บริษัทฯ เคยตกลงกับเจ้าหนี้การค้าต่างประเทศเดิม ในกรณีที่บริษัทฯ 
จะต้องชําระดอกเบี้ยดังกล่าวให้แก่ ACO I และนางวนิดากับนายธนูชัย ตามสัญญาประนีนอมยอมความฉบับแรก 
ดังนั้น การปลดภาระดอกเบี้ยข้างต้น ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ที่จ่าย คํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 
2562 โดยปริยาย อีกจํานวน 659,572,394.10 บาท เมื่อรวมภาระหนี้สินที่จะได้รับการปลดเปลื้องจากโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนครั้งนี้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 คิดเป็นจํานวนทั้งสิ้น  9,226,822,000.59 บาท 

อน่ึง การเพิ่มทุนโดยวิธีการอื่นอาจทําให้บริษัทฯ ไม่สามารถระดมทุนไดท้ันตามแผนการใช้เงินและ/หรอืไม่ได้จํานวน
เงินทุนครบตามที่ต้องการซึ่งจะส่งผลกระทบต่อแผนการดําเนินงาน และฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ได้ โดยการ
ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่นักลงทุนทั่วไป (Public Offering) มีขั้นตอนและต้องใช้ระยะเวลาในการ
ดําเนินการซึ่งจะทําให้บริษัทฯ ระดมทุนได้ช้าและอาจไม่ทันต่อความต้องการใช้เงินของบริษัทฯ และการออกและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้น (Rights Offering) จะมีข้อจํากัดเกี่ยวกับความไม่
แน่นอนของจํานวนเงินทุนท่ีจะได้รับ เนื่องจากบริษัทฯ อาจไม่ได้รับการสนับสนุนจากผู้ถือหุ้นเดิมในการจองซื้อหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ หรือผู้ถือหุ้นเดิมอาจจะไม่มีความสนใจการจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เนื่องจาก
ปัจจุบันบริษัทฯ มีผลการดําเนินงานท่ีไม่ดีเท่าที่ควรจากภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซา อีกทั้ง การเพิ่มทุนในครั้งนี้เป็นการ
เพิ่มทุนในสัดส่วนท่ีค่อนข้างมาก จึงมีความเป็นไปได้ว่าผู้ถือหุ้นเดิมอาจจะใช้สิทธิไม่เต็มจํานวน ซึ่งจะทําให้บริษัทฯ 
ไม่สามารถระดมทุนได้ตามจํานวนที่ต้องการ 

สําหรับการสรรหาแหล่งเงินทุนด้วยวิธีอื่น เช่น การกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน การออกหุ้นกู้ การออกตั๋วแลกเงิน 
(Bill of Exchange)  บริษัทฯ พิจารณาแล้วว่า บริษัทฯ ยังมีผลประกอบการขาดทุนจากการดําเนินธุรกิจปกติมา
โดยตลอด และมีกระแสเงินสดจากการดําเนินกิจการในแต่ละไตรมาสในระดับต่ํามากเมื่อเทียบกับหนี้สินรวม อีกทั้ง
ยังมีความเสี่ยงจากการถูกฟ้องร้องจากบรรดาเจ้าหนี้อื่นๆ เช่น ACO I จึงเป็นข้อจํากัดสําหรับบริษัทฯ ในการจัดหา
แหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินเพื่อใช้ในการดําเนินกิจการ รวมถึงการที่บริษัทฯ ต้องแบกรับภาระ
ดอกเบี้ยก็จะเป็นผลเชิงลบต่อกระแสเงินสดของบริษัทฯ เช่นกัน  

2.2.2. รายละเอียดของโครงการที่บริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยจะน าเงินที่จะได้รับจากการเพ่ิมทุนไปใช้ในโครงการ 
 ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ  ตาม

โครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะทําให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนี้สินปลดภาระหนี้เงินต้น 4,194,931,049.56 บาท 
และดอกเบี้ยค้างชําระที่ได้รับการปลดหนี้คํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 จํานวน 4,372,318,556.93 บาท 
ปลดภาระภาษีหัก ณ ที่จ่าย คํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 ได้อีกจํานวน 659,572,394.10 บาท รวมจํานวน
หนี้สินที่ปลดภาระได้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถนุายน 2562 ทั้งสิ้น  9,226,822,000.59 บาท รายละเอียดดังที่กล่าวไว้
แล้วในข้อ 2.2.1 วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนและแผนการใช้เงิน ของสารสนเทศฉบับนี้ 

2.3 โอกาสที่จะสร้างรายได้ให้กับบริษัทฯ ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในกรณีที่ไม่สามารถด าเนินการตามโครงการ
ได้ส าเร็จ และความเสี่ยงจากการด าเนินการตามโครงการ 

2.3.1  โอกาสที่จะสร้างรายได้ให้กับบริษัทฯ 

ดังท่ีกล่าวในข้อ 2.2.2 รายละเอียดของโครงการที่บริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยจะน าเงินที่จะได้รับจากการเพิ่มทุน
ไปใช้ในโครงการ ของสารสนเทศฉบับนี้ ในกรณีที่การดําเนินการภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ และ
การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนเป็นผลสําเร็จจะทําให้บริษัทฯ 
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สามารถปลดภาระหนี้สินเงินต้น ดอกเบี้ย และภาษีหัก ณ ที่จ่ายคํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 ทั้งสิ้น 
9,226,822,000.59 บาท 

การปลดภาระหนี้สินดังกล่าวทําให้โครงสร้างเงินทุนของบริษัทฯ ดีขึ้น จะช่วยให้บริษัทฯ มีโอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่น
ที่มีต้นทุนทางการเงินต่ําได้ในอนาคต สามารถตอบสนองต่อแผนการระดมทุนของบริษัทฯ และเพิ่มสภาพคล่องทาง
การเงินให้แก่บริษัทฯ ได้ในระยะยาว โดยหากคํานวณจากงบแสดงฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ 
วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาต อัตราส่วนหนี้สิน
รวมต่อทุนจะลดลงจาก (4.89) เท่า เหลือ 1.87 เท่า (หากคํานวณจากงบแสดงฐานะทางการเงินรวมของบริษัทฯ 
อัตราส่วนดังกล่าวจะลดลงจาก 1.83 เท่า เหลือ 0.53 เท่า)  

นอกจากนี้ ภาระเงินต้นที่ได้รับการปลดหนี้ (ส่วนที่ไม่ได้แปลงเป็นทุน) จํานวน 0.64 บาท การปลดภาระดอกเบี้ย
ค้างชําระจํานวน 4,372,318,556.93 บาท และภาระภาษีหัก ณ ที่จ่ายจํานวน 659,572,394.10 บริษัทฯ ต้องรับรู้
เป็นกําไรจากการปรับโครงสร้างหนี้เพิ่มเติมในงบกําไรขาดทุนรวมจํานวน 5,031,890,951.67 บาท 

นอกจากนี้ บริษัทฯ จะมีกลุ่ม SSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ โดยกลุ่ม SSG เป็นกองทุนที่มี
ความเชี่ยวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณท์างการเงินท่ีเกิดขึ้นในหลายบรษิัทในอดีตที่ผ่านมา 
อีกทั้ง กลุ่ม SSG ยังมีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจนที่จะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ที่เป็นอยู่
ในปัจจุบันได้ และเพื่อเป็นการลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงเพื่อเป็นการสร้างความมั่นใจว่าการ
บริหารงานจะกระทําโดยกลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ 
รายละเอียดปรากฏตามข้อ 3.2 กรณีวิเคราะห์ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจ ากัด และการใช้สิทธิแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิ  ของสารสนเทศฉบับนี้  

2.3.2  ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในกรณีที่ไม่สามารถด าเนินการตามโครงการได้ส าเร็จ  และความเสี่ยงจากการ
ด าเนินการตามโครงการ 

อย่างไรก็ตาม หากการดําเนินการภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ และการจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ไม่ประสบผลสําเร็จ บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบ
หรือมีความเสี่ยงดังต่อไปนี้ 

 บริษัทฯ อาจต้องจัดหาผู้ลงทุนกลุ่มใหม่เพื่อเข้ามาช่วยแก้ไขสถานการณ์ทางการเงินของบริษัทฯ  

 บริษัทฯ อาจประสบปัญหาสภาพคล่องทางการเงิน และด้วยข้อจํากัดด้านหนี้สินต่อทุนของบริษัทฯ ใน
ปัจจุบันที่อยู่ในอัตราส่วนที่สูงทําให้บริษัทฯ ไม่สามารถหาแหล่งเงินทุนจากสถาบันการเงินหรือธนาคาร
พาณิชย์ใดได้ 

 บริษัทฯ อาจต้องพิจารณาการหาแหล่งเงินทุนประเภทอื่น เช่น การออกหุ้นกู้ การออกตั๋วแลกเงิน (Bill of 
Exchange)  

 บริษัทฯ อาจพิจารณาการเพิ่มทุนโดยวิธีการอื่นซึ่งอาจทําให้บริษัทฯ ไม่สามารถระดมทุนได้ทันตาม
แผนการใช้เงินและ/หรือไม่ได้จํานวนเงินทุนครบตามที่ต้องการซึ่งจะส่งผลกระทบต่อแผนการดําเนินงาน 
และฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ได้ โดยการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่นักลงทุนทั่วไป 
(Public Offering) มีขั้นตอนและต้องใช้ระยะเวลาในการดําเนินการซึ่งจะทําให้บริษัทฯ ระดมทุนได้ช้า
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และอาจไม่ทันต่อความต้องการใช้เงินของบริษัทฯ และการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือ
หุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) จะมีข้อจํากัดเกี่ยวกับความไม่แน่นอนของจํานวนเงินทุน
ที่จะได้รับ เนื่องจากบริษัทฯ อาจไม่ได้รับการสนับสนุนจากผู้ถือหุ้นเดิมในการจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ หรือผู้ถือหุ้นเดิมอาจจะไม่มีความสนใจการจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 

 บริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงด้านการเงินและมีโอกาสผิดนัดชําระหนี้จํานวนมากในอนาคต ซึ่งจะส่งผล
กระทบต่อฐานะการเงิน มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น และความสามารถในการดําเนินธุรกิจในอนาคตของบริษัท
ฯ อย่างมีนัยสําคัญ  

 บริษัทฯ จะยังคงมีภาระหนี้สินเงินต้นรวมดอกเบี้ยตามข้อ 2.2 วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน 
แผนการใช้เงิน และรายละเอียดโครงการ ของสารสนเทศฉบับนี้ จากหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอม
ความต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษา ที่มีต่อเอ็ม พาวเวอร์ จํานวน 1,195,234,116.49  บาท ดีสินชัย 
จํานวน 107,550,769.98 บาท นางวนิดา จํานวน 13,570,411.01 บาท นางเบญจมาศ จํานวน 
33,554,794.59 บาท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํานวน 107,789,421.98 บาท นายธนูชัย จํานวน 
8,065,534.08 บาท และมีภาระหนี้สินตามคําพิพากษา จํานวน 621,860,612.68 บาท ต่อซูพีเรียร์ หนี้
การค้าเป็นเงินต้นรวมดอกเบี้ยจํานวน 6,479,623,954.68 บาท ต่อ ACO I ซึ่งหาก เอ็ม พาวเวอร์ ดีสิน
ชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ หรือ ACO I ในฐานะเจ้าหนี้
ต้องการดําเนินการบังคับคดีเพื่อบังคับชําระหนี้จํานวนดังกล่าว บริษัทฯ จะประสบกับปัญหาทางการเงิน
และฐานะของบริษัทฯ เนื่องจาก บริษัทฯ ไม่มีกระแสเงินสด หรือแหล่งเงินกู้ใด ๆ ที่จะรองรับการจ่าย
ภาระหนี้ดังกล่าวได้  

2.4  งบประมาณทั้งหมดที่คาดว่าจะใช้ในเบื้องต้น และงบประมาณทั้งหมดที่คาดว่าจะต้องใช้เพ่ือให้โครงการ
สามารถสร้างรายได้ให้แก่บริษัทฯ  

ในกรณีที่การดําเนินการภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนเป็นผลสําเร็จ บริษัทฯ จะสามารถปลดภาระหนี้สินเงินต้นและ
ดอกเบี้ยคํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 จากหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีคํา
พิพากษา ที่มีต่อเอ็ม พาวเวอร์ จํานวน 1,195,234,116.49  บาท ดีสินชัย จํานวน 107,550,769.98 บาท นาง
วนิดา จํานวน 13,570,411.01 บาท นางเบญจมาศ จํานวน 33,554,794.59 บาท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํานวน 
107,789,421.98 บาท นายธนูชัย จํานวน 8,065,534.08 บาท และมีภาระหนี้สินตามคําพิพากษา จํานวน 
621,860,612.68 บาท ต่อซูพีเรียร์ หนี้การค้าเป็นเงินต้นรวมดอกเบี้ยจํานวน 6,479,623,954.68 บาท ต่อ ACO I 
และปลดภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายอีกจํานวน 659,572,394.10 บาท 

3. ข้อมูลที่เกี่ยวกับผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการเพ่ิมทุนหรือจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนให้บุคคลในวงจ ากัด 

ผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นจากการเพิม่ทุนหรือจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้บุคคลในวงจํากัด วิเคราะหไ์ด้เป็น 2 กรณี ได้แก ่
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3.1  กรณีวิเคราะห์ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลใน
วงจ ากัดเท่านั้น 

ด้านการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) 

ผลกระทบต่อการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) สามารถคํานวณได้ ดังนี้  

Control Dilution = QePP / (Qo + QePP) 

 โดยที่  Qo        = จํานวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชําระแล้ว จํานวน 6,850,180,964 หุ้น 

 QePP     = จํานวนหุ้นท่ีเพิ่มขึ้นจากการแปลงหนี้เป็นทุน จํานวน 22,078,584,468 หุ้น 

 Control Dilution  = 22,078,584,468 / (6,850,180,964 + 22,078,584,468)  

= ร้อยละ 76.32 

ด้านการลดลงของราคา (Price Dilution) 

ผลกระทบต่อการลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) สามารถคํานวณได้ ดังนี ้

Price Dilution  = (Po – PE) / Po 

โดยที่ PE  = ((Po*Qo) + (PePP*QePP)) / (Qo + QePP) 

Po =  บริษัทฯ คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ 
โดยที่ปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ = 0.07 
บาท 

PePP  =  ราคาหุ้นใหม่จากการแปลงหนี้เป็นทุน = 0.19 บาทต่อหุ้น 

Qo  =  จํานวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชําระแล้ว จํานวน 6,850,180,964 หุ้น 

QePP =  จํานวนหุ้นท่ีเพิ่มขึ้นจากการแปลงหนี้เป็นทุน = 22,078,584,468 หุ้น 

ดังนั้น PE = (0.07 * 6,850,180,964) + (0.19 * 22,078,584,468) 

 (6,850,180,964 + 22,078,584,468) 

  = 0.16 บาท 

 PE มีค่ามากกว่า Po ดังนั้นจังไม่เกิดผลกระทบต่อการลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price 
Dilution) 

ด้านการลดลงของกําไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) 

ผลกระทบต่อการลดลงของกําไรตอ่หุ้น (Earnings per Share Dilution) สามารถคํานวณได้ 
ดังนี ้

EPS Dilution  = ((NI / Qo) – (NI / Qo + QePP)) / (NI / Qo) 

โดยที่   NI   = กําไรสุทธิสําหรับงวดตั้งแต่ 1 กรกฎาคม 2561 ถึง 30 มิถุนายน 2562 
จํานวนติดลบ 2,447,001,258  บาท 
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 Qo  = จํานวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชําระแล้ว จํานวน 6,850,180,964 หุ้น 

 QePP  = จํานวนหุ้นท่ีเพิ่มขึ้นจากการแปลงหนี้เป็นทุน = 22,078,584,468 หุ้น 

EPS Dilution       = (-2,447,001,258  / 6,850,180,964) – (-2,447,001,258  / 6,850,180,964) + 22,078,584,468) 
 (-2,447,001,258  / 6,850,180,964) 

= ร้อยละ 76.32 

3.2 กรณีวิเคราะห์ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลใน
วงจ ากัด และการใช้สิทธิแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิ2   

ด้านการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) 

ผลกระทบต่อการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) สามารถคํานวณได้ ดังนี้  

Control Dilution    = (QePP + QeW1 + QeW2 + QeW3) 

 (Qo + QePP + QeW1 + QeW2 + QeW3) 

โดยที่ PP = หุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจํากัด 

Qo   = จํานวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชําระแล้ว จํานวน 6,850,180,964 หุ้น 

QePP  = จํานวนหุ้นที่เพิ่มขึ้นจากการแปลงหนี้เป็นทุน จํานวน 22,078,584,468 หุ้น 

QeW1  = จํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิครั้งที่ 1 จํานวน 
2,030,701,339 หุ้น 

QeW2  = จํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิครั้งที่ 2 จํานวน 
482,491,538 หุ้น 

QeW3  = จํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิครั้งที่ 3 จํานวน 
2,683,185,596 หุ้น 

 

                                                 
2  ใบสําคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ รวมถึง ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 1 (GSTEEL-W1) ใบสําคัญแสดงสิทธิที่

จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 2 (GSTEEL-W2) และใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 3 (GSTEEL-
W3) ซ่ึงมีจํานวนหน่วยคงเหลือ 5,676,185,824 หน่วยสําหรับ GSTEEL-W1, 1,348,653,085 หน่วย สําหรับ GSTEEL-W2 และ 
7,500,000,000 หน่วย สําหรับ GSTEEL-W3 ณ วันที่ 26 กันยายน 2562 ซ่ึงเป็นวันใช้สิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ ทั้ง 3 รุ่น 
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Control Dilution     = (22,078,584,468 + 2,030,701,339 + 482,491,538 + 2,683,185,596) 

 (6,850,180,964 + 22,078,584,468 + 2,030,701,339 + 
482,491,538 + 2,683,185,596) 

= ร้อยละ 79.93 
ด้านการลดลงของราคา (Price Dilution) 
ผลกระทบต่อการลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) สามารถคํานวณได้ดังนี ้

 Price Dilution = (Po – PE) / Po  

โดยที ่PE       = ((Po*Qo) + (PePP*QePP) + (PeW1*QeW1) + (PeW2*QeW2) + (PeW3*QeW3)) 

 (Qo + QePP + QeW1 + QeW2 + QeW3) 

Po =  บริษัทฯ คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของ
บริษัทฯ โดยที่ปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายตุิธรรมของหุ้นของบริษัทฯ = 
0.07 บาท 

PP = หุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจํากัด 

PePP = ราคาหุ้นใหม่จากการแปลงหนี้เป็นทุน = 0.19 บาทต่อหุ้น 

PeW1 = ราคาใช้สิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิครั้งที่ 1 = 1.54 บาทต่อหุ้น  

PeW2 = ราคาใช้สิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิครั้งที่ 2 = 1.54 บาทต่อหุ้น  

PeW3 = ราคาใช้สิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิครั้งที่ 3 = 1.20 บาทต่อหุ้น 

Qo  = จํานวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชําระแล้ว จํานวน 6,850,180,964 หุ้น 

QePP  = จํานวนหุ้นที่เพิ่มขึ้นจากการแปลงหนี้เป็นทุน จํานวน 22,078,584,468 หุ้น 

QeW1  = จํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิครั้งที่ 1 จํานวน 
2,030,701,339 หุ้น 

QeW2  = จํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิครั้งที่ 2 จํานวน 
482,491,538 หุ้น  

QeW3  = จํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิครั้งที่ 3 จํานวน 
2,683,185,596 หุ้น 
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ดังนั้น PE       = ((0.07 * 6,850,180,964) + (0.19 * 22,078,584,468) + (1.54 * 
2,030,701,339) + (1.54 * 482,491,538) + (1.20 * 2,683,185,596) 

 (6,850,180,964 + 22,078,584,468 + 2,030,701,339 + 482,491,538 
+ 2,683,185,596) 

 = 0.34 บาท 

PE มีค่ามากกว่า Po ดังนั้นจังไม่เกิดผลกระทบต่อการลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution)  

ทั้งนี้ ราคาใช้สิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิ และจํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพดังกล่าว จะ
อ้างอิงจากราคาการใช้สิทธิและอัตราการใช้สิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิหลังจากที่มีการปรับ
สิทธิแล้ว 
ด้านการลดลงของกําไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) 

ผลกระทบต่อการลดลงของกําไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) สามารถคํานวณได้ 
ดังนี ้

EPS Dilution      = ((NI / Qo) – (NI / Qo + QePP + QeW1 + QeW2 + QeW3) 

 (NI / Qo) 

โดยที่ NI =  กําไรสุทธิสําหรับงวดตั้งแต่ 1 กรกฎาคม 2561 ถึง 30 มิถุนายน 2562 
จํานวนติดลบ 2,447,001,258  บาท 

Qo  =  จํานวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชําระแล้ว จํานวน 6,850,180,964 หุ้น 

PP =  หุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจํากัด 

QePP  = จํานวนหุ้นท่ีเพิ่มขึ้นจากการแปลงหนี้เป็นทุน = 22,078,584,468 หุ้น 

QeW1  =  จํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิครั้งที่ 1  จํานวน 
2,030,701,339 หุ้น 

QeW2  =  จํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิครั้งที่ 2  จํานวน 
482,491,538 หุ้น  

QeW3  =  จํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิครั้งท่ี 3 จํานวน 
2,683,185,596 หุ้น 

 

EPS Dilution   = (-22,447,001,258 / 6,850,180,964) – (-2,447,001,258 / 6,850,180,964 + 
22,078,584,468 + 1,135,237,165 + 269,730,617 + 1,500,000,000) 

 -2,447,001,258 / 6,850,180,964 

  = ร้อยละ 79.93 
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 ทั้งนี้ เมื่อเปรียบเทียบประโยชน์ที่ผู้ถือหุ้นจะได้รับจากการดําเนินการภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของ  
บริษัทฯ และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนกับผลกระทบต่อ
ส่วนแบ่งกําไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นหรือกําไรต่อหุ้นตามรายละเอียดข้างต้น คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นว่า
การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้ประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้น
มากกว่าผลกระทบต่อการลดลงของราคาหุ้น หรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น เนื่องจาก  

 บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนี้เงินต้น 4,194,931,049.56 บาท และดอกเบี้ยค้างชําระที่ได้รับการปลดหนี้
คํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 4,372,318,556.93 บาท รวมจํานวนหนี้เงินต้นและ
ดอกเบี้ยที่ปลดภาระได้ คํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 ทั้งสิ้น 8,567,249,606.49 บาท รายละเอียด
ปรากฏตามตารางข้างล่างนี้ 

ราย
ที่ 

ชื่อเจ้าหนี ้ ยอดหนี้เงินต้นที่
แปลงเป็นทุน 

(บาท) 

ยอดเงิน
ต้นที่ปลด

หนี้ให้ 
(บาท) 

รวมยอดเงินต้นที่
แปลงเป็นทุนและ
ปลดหนี ้(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างช าระที่
ได้รับการปลดหนี้
ค านวณถึง 30 
มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จ านวนหุ้นสามัญที่
จัดสรรเพื่อช าระ
คืนเงินต้น (หุ้น) 

1 เอ็ม พาวเวอร ์  868,508,396.18   0.12   868,508,396.30   326,725,720.19   4,571,096,822  

2 ดีสินชัย  107,550,769.96   0.02   107,550,769.98   -     566,056,684  

3 นางวนิดา  9,999,999.82   0.18   10,000,000.00   3,570,411.01   52,631,578  

4 นางเบญจมาศ  14,999,999.92   0.08   15,000,000.00   18,554,794.59   78,947,368  

5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  107,789,412.81   0.17   107,789,412.98   -     567,312,699  

6 นายธนูชยั  5,999,999.93   0.07   6,000,000.00   2,065,534.08   31,578,947  

7 ซูพีเรียร ์  332,399,470.43   -     332,399,470.43   289,461,142.25   1,749,470,897  

8 ACO I 2,747,682,999.87   -     2,747,682,999.87   3,731,940,954.81   14,461,489,473  

รวมทั้งสิ้น 4,194,931,048.92   0.64   4,194,931,049.56   4,372,318,556.93   22,078,584,468  

หมายเหตุ (1) ในกรณีหาก เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล และ/หรือ นายธนูชัย ราย
ใดรายหนึ่ง หลายรายรวมกัน หรือทั้งหมด ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้ งที่ 2/2562 บริษัทฯ 
จะปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I เพื่อให้ ACO I ได้รับหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ คิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ี ACO I จะได้รับจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะมีจ านวนไม่
เกิน 14,461,489,473 หุ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ จะด าเนินการปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและ
เสนอขายให้แก่ ซูพีเรียร์ ด้วย ในสัดส่วนเดียวกับการปรับลดลงของจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จะจัดสรรและ
เสนอขายให้แก ่ACO I 

(2) ในกรณีหาก (ก) ซูพีเรียร์ รวมทั้งการเข้ารายการตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน อันเป็นเง่ือนไข
ของการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ/หรือ (ข) ACO I รวมทั้งการเข้าท ารายการ
ตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดภายใต้
ประกาศ ทจ. 72/2558 การขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) และ
การแต่งตั้งบุคคลที่เสนอช่ือโดย ACO I เป็นกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติมจ านวน 5 ท่าน อันเป็นเง่ือนไขของการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 
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บริษัทฯ จะไม่ด าเนินการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เจ้าหนี้รายอื่น ๆ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไป 

 นอกจากปลดภาระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ที่จ่าย
สําหรับดอกเบี้ยที่ต้องชําระให้แก่ ACO I ตามข้อตกลงที่บริษัทฯ เคยตกลงกับเจ้าหนี้การค้าต่างประเทศเดิม
ในกรณีที่บริษัทฯ จะต้องชําระดอกเบี้ยดังกล่าวให้แก่ ACO I และนางวนิดากับนายธนูชัย ตามสัญญาประนี
นอมยอมความฉบับแรก ดังนั้น การปลดภาระดอกเบี้ยข้างต้น ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ที่
จ่าย คํานวณถึงวันที ่30 มิถุนายน 2562 โดยปริยาย อีกจํานวน 659,572,394.10 บาท  

 รวมภาระหนี้สินที่จะได้รับการปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนครั้งนี้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 
2562 ทั้งสิ้น 9,226,822,000.59 บาท ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนหนี้สินที่ลดลงร้อยละ 48.08 จากหนี้สินทั้งหมด
ของบริษัท ตามงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2562 

 เพื่อท่ีจะรักษาความสมดุลระหว่างผลกระทบด้าน Dilution Effect กับความประสงค์ที่จะส่งเสริมฐานะ
ทางการเงินของบริษัทฯ ให้ดีขึ้น ACO I และบริษัทฯ จึงได้ตัดสินใจที่จะแปลงหนี้เป็นทุนเฉพาะในส่วนของหนี้
การค้า (Trade Creditor) ซึ่งเป็นหนี้สินที่กิจการมีการค้างชําระมานานที่สุดเมื่อเทียบกับหนี้สินประเภทอื่น 
เพื่อลดผลกระทบที่จะเกดิขึ้นกับผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ให้ได้มากที่สุด  

 บริษัทฯ มีความเช่ือมั่นว่าการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนยังคงก่อให้เกิดประโยชน์ต่อบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ จะได้รับการปลดภาระหนี้สินเงินต้น ดอกเบี้ย และ
ภาษีหัก ณ ที่จ่ายคํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 จํานวนทั้งสิ้น 9,317,099,697.72 บาท ตามข้อ 2.2.2 
รายละเอียดของโครงการที่บริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยจะน าเงินที่จะได้รับจากการเพิ่มทุนไปใช้ในโครงการ 
ของสารสนเทศฉบับนี้ ในคราวเดียว ส่งผลให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทุนที่ดีขึ้นจากการลดภาระหนี้สินและ
การเพิ่มขึ้นของส่วนทุน โดยหากคํานวณจากงบแสดงฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2562 ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสุดที่ได้รับการสอบทานจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาต อัตราส่วนหนี้สินรวม
ต่อทุนจะลดลงจาก (4.89) เท่า เหลือ 1.87 เท่า (หากคํานวณจากงบแสดงฐานะทางการเงินรวมของบริษัทฯ 
อัตราส่วนดังกล่าวจะลดลงจาก 1.83 เท่า เหลือ 0.53 เท่า) นอกจากน้ี เมื่อบริษัทฯ มีสภาพคล่องในการ
ดําเนินงาน และมีเงินทุนหมุนเวียนมากขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถพัฒนาและเพิ่มกําลังการผลิต และ
สามารถคงสภาพการจ้างงานของพนักงาน ตลอดจนลดความเสื่อมโทรมของเครื่องจักรจากการหยุดการผลิต  

 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ให้แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน จะส่งผลให้บริษัทฯ มี
กลุ่ม SSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยกลุ่ม SSG เป็นกองทุนที่มีความเช่ียวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไข
ปัญหาสถานการณ์ทางการเงินที่เกิดขึ้นในหลายบริษัทในอดีตที่ผ่านมา เพื่อให้เป็นไปตามเง่ือนไขที่กําหนดใน
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอช่ือบุคคลเพื่อการแต่งตั้งเป็นกรรมการของบริษัท
ฯ จํานวนทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็น
บุคคลภายนอกซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติ
ตามที่กฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน เพื่อเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนที่ต้องการ
ถือหุ้นบริษัทฯ ในระยะยาว ไม่ได้เพื่อเป็นการเก็งกําไรหุ้นในระยะสั้น  
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สําหรับแผนการบริหารงานของบริษัทฯ น้ัน กลุ่ม SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจนท่ีจะสามารถช่วยกอบกู้
สถานการณ์ที่บริษัทฯ และลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงสร้างความมั่นใจว่าการบริหารงานจะ
กระทําโดยกลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดย ในเบื้องต้น 
บริษัทฯ ได้รับทราบแนวทางการสนับสนุนเงินทุนเพื่อเพ่ิมผลผลิตและพัฒนาประสิทธิภาพการดําเนินงานของบริษัทฯ 
จาก ACO I ดังนี้  

 ACO I ในฐานะผู้ถือหุ้นรายใหญ่ซึ่งมีอํานาจควบคุมนโยบายการบริหารและการดําเนินงานของกิจการ ไม่มี
แผนการหรือนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจของกิจการและบริษัทย่อยอย่างมี
นัยสําคัญภายในระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันที่ได้รับการผ่อนผันการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ
บริษัทฯ จาก สํานักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศ สก. 29/2561 โดยจะยังคงรักษาทิศทางการดําเนินธุรกิจและ
การประกอบกิจการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนหลายเกรดเช่นเดิมอยู่ต่อไป อย่างไรก็ดี คณะกรรมการ
บริษัทฯ (ภายหลังจากการเสนอบุคคลเข้าดํารงตําแหน่งกรรมการของ ACO I) อาจมีการพิจารณาเพื่อแก้ไข
เปลี่ยนแปลงนโยบายทางธุรกิจ โครงสร้างองค์กร บุคลากร แผนการขายและการตลาด นโยบายการจ่ายเงิน
ปันผล และโครงสร้างทางการเงินตามความจําเป็นและเหมาะสม โดยคํานึงถึงสภาวะอุตสาหกรรมและสภาวะ
ธุรกิจของกิจการ ณ ขณะนั้น ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงานและการเจริญเติบโตของธุรกิจอันจะเกิดเป็นประโยชน์แก่บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

 ACO I มีแผนที่จะส่งเสริมให้บริษัทฯ ลงทุนในการดําเนินการปรับปรุงและบํารุงรักษาเครื่องจักร เครื่องมือ
และอุปกรณ์ที่สําคัญในการดําเนินงานของบริษัทฯ อันจะส่งผลให้กิจการสามารถดําเนินการผลิตสินค้าได้
เพิ่มขึ้น โดยสามารถผลิตสินค้าได้ทั้งในช่วงที่ราคาค่าไฟฟ้าต่ํา (Off-peak) และช่วงที่มีราคาค่าไฟฟ้าสูง (On-
Peak) ซึ่ง ACO I มีความเห็นว่าแผนการดําเนินงานดังกล่าวมีความจําเป็นสําหรับการเพิ่มผลผลิตของโรงงาน
ของกิจการ ที่ในปัจจุบันดําเนินการผลิตเฉพาะในช่วงที่มีราคาค่าไฟฟ้าต่ํา (Off-peak) เพื่อลดต้นทุนการผลิต 
ทั้งนี้ แผนการเพิ่มผลผลิตดังกล่าวจะส่งผลให้โรงงานมีค่าใช้จ่ายการผลิตคงที่ต่อหน่วยลดลง ส่งผลให้บริษัทฯ 
มีความสามารถในการแข่งขันเพิ่มขึ้น ทําให้สามารถทํากําไรเพิ่มขึ้น 

 ACO I มีแผนให้บริษัทฯ ปรับปรุงวิธีการจัดหาวัตถุดิบให้มีประสิทธิภาพสูงขึ้น สรรหาวัตถุดิบที่มีคุณภาพสูง
ขึ้น และมีนโยบายการตลาดที่มีประสิทธิภาพรองรับการจัดจําหน่ายผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นรีดร้อนแบบม้วนของ
กิจการ  โดยการดําเนินการดังกล่าวจะช่วยลดต้นทุนผันแปรในการผลิตของกิจการที่ปัจจุบันสูงกว่าคู่แข่งใน
ตลาดได้ ในขณะเดียวกัน ACO I ยังมีความประสงค์ที่จะเพิ่มระดับคุณภาพของผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นรีดร้อน
แบบม้วนของกิจการให้มีความหลากหลายมากขึ้นโดยแบ่งออกเป็นหลายเกรดเพื่อเพิ่มมูลค่าให้กับสินค้า เพิ่ม
ศักยภาพการส่งออก และนําเสนอสินค้าที่มีความหลากหลายมากยิ่งขึ้นแก่ลูกค้า 

 นอกจากการให้ความสนับสนุนด้านการดําเนินงานของบริษัทฯ แล้ว ACO I และกลุ่ม SSG ยังมีความประสงค์
ที่จะให้การสนับสนุนกิจการในด้านอ่ืนๆ เพิ่มเติมอีกด้วย เช่น ให้การสนับสนุนงบประมาณในการลงทุน 
เงินทุนหมุนเวียน ให้ความช่วยเหลือในการเจรจาสัญญาทางด้านการเงินกับสถาบันทางการเงินต่าง  ๆ 
ตลอดจนช่วยกําหนดนโยบายและเง่ือนไขทางการค้าต่างๆ ที่เหมาะสมแก่กิจการ อันจะนําไปสู่ผลประโยชน์
สูงสุดแก่ผู้ถือหุ้น คู่ค้า พนักงาน และผู้ที่เกี่ยวข้องกับกิจการทุกคน (Stakeholders) 

 เมื่อวันที่ 12 พฤษภาคม 2560 บริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญา Business Advisory and Review Agreement กับ 
Synergy Strategic Solutions Management DMCC (“Synergy”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อว่าจ้าง 
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Synergy เป็นผู้ให้บริการให้คําปรึกษาแก่บริษัทฯ ในด้านการวางแผนการดําเนินงานและการบริหารจัดการ
ธุรกิจและการเงินของบริษัท เนื่องจาก Synergy มีทีมงานที่มีความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์ใน
อุตสาหกรรมเหล็กระดับสากล กล่าวคือ เป็นผู้เช่ียวชาญด้านอุตสาหกรรมเหล็กท่ีมีประสบการณ์ในการ
บริหารงานและการพลิกฟื้นธุรกิจ (Business Turnaround) บริษัทเหล็กช้ันนําทั่วโลก โดยหนึ่งในทีมของ 
Synergy กล่าวคือ Mr. Sudhir Maheshwari เป็นผู้ที่สามารถพลิกฟื้นสถานการณ์ทางการเงินที่เกิดขึ้นใน
หลายบริษัทในหลายประเทศท่ีมีธุรกิจในลักษณะหรือประเภทเดียวกันกับบริษัทฯ และเคยมีประสบการณ์
การทํางานในบริษัทในเครือ ArcelorMittal ซึ่งประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรมเหล็กในระดับสากล โดย
ทีมงานของ Synergy จะเข้ามาช่วยเพิ่มประสิทธิภาพด้านกระบวนการผลิตและระบบการจัดการภายใน ซึ่ง
จะส่งผลให้บริษัทฯ มีต้นทุนการผลิตต่อหน่วยลดลงและสามารถบริหารจัดการสินค้าคงเหลืออย่างมี
ประสิทธิภาพ รวมถึงการเจรจาสัญญาทางการค้าต่าง ๆ เพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขันของผลิตภัณฑ์
และเพื่อให้แผนพัฒนาธุรกิจมีความสมบูรณ์และชัดเจนมากยิ่งขึ้น  

 ACO I จะให้การสนับสนุนการบริหารงานของบริษัทฯ ซึ่งในปัจจุบันการบริหารงานโดยทีมงานจาก 
Synergy ได้เข้ามาให้คําปรึกษาแก่คณะผู้บริหารของบริษัทฯ และได้เข้าดํารงตําแหน่งที่สําคัญในบริษัทฯ 
แล้ว ได้แก่ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงิน และประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการค้า โดย 
กลุ่ม SSG มีแผนท่ีจะส่งเสริมให้บุคลากรผู้เชี่ยวชาญดังกล่าว ทํางานอย่างต่อเนื่องเพื่อผลักดันให้เกิดการ
เปลี่ยนแปลงภายในบริษัทฯ และให้ความช่วยเหลือแก่คณะผู้บริหารเดิมในการพัฒนาผลประกอบการและ
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ต่อไป 

หากมีความคืบหน้าสําหรับแนวทางการสนับสนุนเงินทุนเพื่อเพิ่มผลผลิตและพัฒนาประสิทธิภาพการดําเนินงานของ
บริษัทฯ จาก ACO I เป็นประการใด บริษัทฯ จะแจ้งให้ผู้ถือหุ้นและนักลงทุนท่ัวไปทราบผ่านทางตลาดหลักทรัพย์ฯ 
รวมทั้งดําเนินการให้เป็นไปตามกฎหมายและกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องต่อไป 

4. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ ในเร่ืองต่าง ๆ ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ 
ทจ. 73/2558 เร่ือง รายการในหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนเพ่ือขออนุมัติการออกและเสนอ
ขายหลักทรัพย ์

4.1 ที่มาของการก าหนดราคาเสนอขาย และความเหมาะสมของราคาหุ้นสามัญเพ่ิมทุนที่ เสนอขายให้แก่  
ผู้ซ้ือ 

บริษัทฯ กําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ในราคาหุ้นละ 0.19 
บาทต่อหุ้น ทั้งนี้ หลักเกณฑ์ในการกําหนดราคาเกิดจากการเจรจาและตกลงกันระหว่างบริษัทฯ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสิน
ชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ซึ่งสูงกว่าราคายุติธรรมที่
คํานวณโดยที่ปรึกษาการเงินของบริษัทฯ โดยคํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของ
บริษัทฯ เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ขึ้นเครื่องหมาย NC (Non-Complaince) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ 
หมายความว่าเป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซื้อขาย
ช่ัวคราว ซึ่งตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ ช่ัวคราวในระหว่างวันที่ 1 ถึง 31 กรกฎาคม 
2562 แต่เนื่องจากคณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่สามารถคํานวณราคา
ตลาดที่มาจากราคาซื้อขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทํา
การติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันทําการติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุม
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วิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 เพื่อขออนุมัติการการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ จึงกําหนดให้คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้น
ของบริษัทฯ โดยที่ปรึกษาทางการเงิน ตามที่กําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินได้
ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ได้เท่ากับ 0.07 บาท (โปรดพิจารณาสมมติฐานการและการคํานวณราคา
ยุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ (เอกสารแนบ 5))  

คณะกรรมการบริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วมีความเห็นว่า ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เป็นราคาที่สูง
กว่าราคายุติธรรมประมาณร้อยละ 171 มีความเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้น โดยให้
ประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นมากกว่าผลกระทบต่อการลดลงของราคาหุ้น หรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น เนื่องจาก ใน
สภาวะการณ์ปัจจุบัน เป็นไปได้ยากที่บริษัทฯ จะสามารถเจรจาต่อรองเง่ือนไขในการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุ น
รวมทั้งกําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น หากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนรายอื่นท่ีไม่ใช่เจ้าหนี้
ในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนข้างต้น และบริษัทฯ มีความจําเป็นอย่างยิ่งในการปลดภาระหนี้ตามจํานวนหนี้ที่จะแปลง
หนี้เป็นทุนในครั้งนี้ เพราะหากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนไม่ประสบผลสําเร็จ จะทําให้บริษัทฯ เข้าข่ายเป็นบริษัทจด
ทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่า
น้อยกว่าศูนย์ตั้งแต่ไตรมาส 1 ของปี 2562 เป็นต้นมา นอกจากนี้ โครงการแปลงหนี้เป็นทุนด้วยราคาแปลงหนี้เป็นทุน
ที่ราคา 0.19 บาทต่อหุ้น จะทําให้บริษัทฯ จะมีแหล่งเงินทุนเพียงพอในการประกอบธุรกิจและสามารถกลับมาดําเนิน
ธุรกิจได้อย่างเป็นปกติ และคาดว่าจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถเสริมสร้างรายได้และผลกําไรได้อย่างต่อเนื่องในอนาคต
อีกด้วย อีกทั้งยังเป็นการเพิ่มโอกาสในการจัดหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมจากสถาบันการเงินในอนาคต  

4.2 เหตุผลและความจ าเป็นในการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ผู้ซ้ือ 

ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนเป็นผลสาํเร็จจะทําให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนี้เงินต้น 4,194,931,049.56 บาท และ
ดอกเบี้ยค้างชําระที่ได้รับการปลดหนี้คํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 4,372,318,556.93 บาท รวม
จํานวนหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยที่ปลดภาระได้ คํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 ทั้งสิ้น 8,567,249,606.49 บาท 
รายละเอียดปรากฏตามตารางข้างล่างนี้ 

ราย
ที่ 

ชื่อเจ้าหนี ้ ยอดหนี้เงินต้นที่
แปลงเป็นทุน 

(บาท) 

ยอดเงิน
ต้นที่ปลด

หนี้ให้ 
(บาท) 

รวมยอดเงินต้นที่
แปลงเป็นทุนและ
ปลดหนี ้(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างช าระที่
ได้รับการปลดหนี้
ค านวณถึง 30 
มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จ านวนหุ้นสามัญที่
จัดสรรเพื่อช าระ
คืนเงินต้น (หุ้น) 

1 เอ็ม พาวเวอร ์  868,508,396.18   0.12   868,508,396.30   326,725,720.19   4,571,096,822  

2 ดีสินชัย  107,550,769.96   0.02   107,550,769.98   -     566,056,684  

3 นางวนิดา  9,999,999.82   0.18   10,000,000.00   3,570,411.01   52,631,578  

4 นางเบญจมาศ  14,999,999.92   0.08   15,000,000.00   18,554,794.59   78,947,368  

5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  107,789,412.81   0.17   107,789,412.98   -     567,312,699  

6 นายธนูชยั  5,999,999.93   0.07   6,000,000.00   2,065,534.08  31,578,947  

7 ซูพีเรียร ์  332,399,470.43   -     332,399,470.43   289,461,142.25   1,749,470,897  

8 ACO I 2,747,682,999.87   -     2,747,682,999.87   3,731,940,954.81   14,461,489,473  

รวมทั้งสิ้น 4,194,931,048.92   0.64   4,194,931,049.56   4,372,318,556.93   22,078,584,468  
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หมายเหตุ (1) ในกรณีหาก เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล และ/หรือ นายธนูชัย ราย
ใดรายหนึ่ง หลายรายรวมกัน หรือทั้งหมด ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 บริษัทฯ 
จะปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I เพื่อให้ ACO I ได้รับหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ คิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) โดยหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ี ACO I จะได้รับจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะมีจ านวนไม่
เกิน 14,461,489,473 หุ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ จะด าเนินการปรับลดจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรและ
เสนอขายให้แก่ ซูพีเรียร์ ด้วย ในสัดส่วนเดียวกับการปรับลดลงของจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จะจัดสรรและ
เสนอขายให้แก ่ACO I 

(2) ในกรณีหาก (ก) ซูพีเรียร์ รวมทั้งการเข้ารายการตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน อันเป็นเง่ือนไข
ของการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ/หรือ (ข) ACO I รวมทั้งการเข้าท ารายการ
ตามที่ก าหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดภายใต้
ประกาศ ทจ. 72/2558 การขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ (Whitewash) และ
การแต่งตั้งบุคคลที่เสนอช่ือโดย ACO I เป็นกรรมการเข้าใหม่เพิ่มเติมจ านวน 5 ท่าน อันเป็นเง่ือนไขของการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 
บริษัทฯ จะไม่ด าเนินการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เจ้าหนี้รายอื่น ๆ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไป 

นอกจากปลดภาระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ที่จ่ายสําหรับ
ดอกเบี้ยที่ต้องชําระให้แก่ ACO I ตามข้อตกลงที่บริษัทฯ เคยตกลงกับเจ้าหนี้การค้าต่างประเทศเดิม ในกรณีที่บริษัทฯ 
จะต้องชําระดอกเบี้ยดังกล่าวให้แก่ ACO I และนางวนิดากับนายธนูชัย ตามสัญญาประนีนอมยอมความฉบับแรก 
ดังนั้น การปลดภาระดอกเบี้ยข้างต้น ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ที่จ่าย คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 
2562 โดยปริยาย อีกจํานวน 659,572,394.10 บาท รวมภาระหนี้สินที่จะได้รับการปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้
เป็นทุนครั้งนี้ คํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 ทั้งสิ้น  9,226,822,000.59 บาท ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนหนี้สินที่ลดลง
ร้อยละ 48.08 จากหนี้สินทั้งหมดของบริษัท ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ ณ ไตรมาส 2 ปี 2562 

บริษัทฯ จึงมีความเช่ือมั่นว่าภายหลังการปลดภาระหนี้สินจํานวนทั้งสิ้น 9,317,099,697.72 บาท บริษัทฯ จะมี
แหล่งเงินทุนเพียงพอในการประกอบธุรกิจและสามารถกลับมาดําเนินธุรกิจได้อย่างเป็นปกติ และคาดว่าจะส่งผลให้
บริษัทฯ สามารถเสริมสร้างรายได้และผลกําไรได้อย่างต่อเนื่องในอนาคต อีกทั้งโครงสร้างทางการเงินที่ดีขึ้นยังเป็นการเพิ่ม
โอกาสในการจัดหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมจากสถาบันการเงินในอนาคต 

นอกจากน้ี บริษัทฯ จะมีกลุ่ม SSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ โดยกลุ่ม SSG เป็นกองทุนที่
มีความเช่ียวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินที่เกิดขึ้นในหลายบริษัทในอดีตที่ผ่าน
มา อีกทั้ง กลุ่ม SSG ยังมีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจนที่จะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ที่
เป็นอยู่ในปัจจุบันได้ และลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงเพื่อเป็นการสร้างความมั่นใจว่าการ
บริหารงานจะกระทําโดยกลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ  

อน่ึง การเพิ่มทุนโดยวิธีการอื่นอาจทําให้บริษัทฯ ไม่สามารถระดมทุนไดท้ันตามแผนการใช้เงินและ/หรอืไม่ได้จํานวน
เงินทุนครบตามที่ต้องการซึ่งจะส่งผลกระทบต่อแผนการดําเนินงาน และฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ได้ โดยการ
ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่นักลงทุนทั่วไป (Public Offering) มีขั้นตอนและต้องใช้ระยะเวลาในการ
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ดําเนินการซึ่งจะทําให้บริษัทฯ ระดมทุนได้ช้าและอาจไม่ทันต่อความต้องการใช้เงินของบริษัทฯ และการออกและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้น (Rights Offering) จะมีข้อจํากัดเกี่ยวกับความไม่
แน่นอนของจํานวนเงินทุนท่ีจะได้รับ เนื่องจากบริษัทฯ อาจไม่ได้รับการสนับสนุนจากผู้ถือหุ้นเดิมในการจองซื้อหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ หรือผู้ถือหุ้นเดิมอาจจะไม่มีความสนใจการจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เนื่องจาก
ปัจจุบันบริษัทฯ มีผลการดําเนินงานท่ีไม่ดีเท่าที่ควรจากภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซา อีกทั้ง การเพิ่มทุนในครั้งนี้เป็นการ
เพิ่มทุนในสัดส่วนท่ีค่อนข้างมาก จึงมีความเป็นไปได้ว่าผู้ถือหุ้นเดิมอาจจะใช้สิทธิไม่เต็มจํานวน ซึ่งจะทําให้บริษัทฯ 
ไม่สามารถระดมทุนได้ตามจํานวนที่ต้องการ  

4.3 ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงินที่ได้จากการเสนอขายหุ้น  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน จะทําให้บริษัทฯ จะสามารถ
ปลดภาระหนี้สินเงินต้นและดอกเบี้ยคํานวณถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2562 จากหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอม
ความต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษา ที่มีต่อเอ็ม พาวเวอร์ จํานวน 1,195,234,116.49  บาท ดีสินชัย จํานวน 
107,550,769.98 บาท นางวนิดา จํานวน 13,570,411.01 บาท นางเบญจมาศ จํานวน 33,554,794.59 บาท นิว
เวิลด์อินเตอร์เมทัล จํานวน 107,789,421.98 บาท นายธนูชัย จํานวน 8,065,534.08 บาท และมีภาระหนี้สินตาม
คํ าพิพากษา จํ านวน 621,860,612.68 บาท ต่อซูพี เ รี ยร์  หนี้ การค้ า เป็น เ งินต้นรวมดอกเบี้ ย จํ านวน 
6,479,623,954.68 บาท ต่อ ACO I  

นอกจากปลดภาระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ที่จ่ายสําหรับ
ดอกเบี้ยที่ต้องชําระให้แก่ ACO I ตามข้อตกลงที่บริษัทฯ เคยตกลงกับเจ้าหนี้การค้าต่างประเทศเดิม ในกรณีที่บริษัทฯ 
จะต้องชําระดอกเบี้ยดังกล่าวให้แก่ ACO I และนางวนิดากับนายธนูชัย ตามสัญญาประนีนอมยอมความฉบับแรก 
ดังนั้น การปลดภาระดอกเบี้ยข้างต้น ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ที่จ่าย คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 
2562 โดยปริยาย อีกจํานวน 659,572,394.10 บาท รวมภาระหนี้สินที่จะได้รับการปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้
เป็นทุนครั้งนี้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ทั้งสิ้น  9,226,822,000.59 บาท 

4.4 ความสมเหตุสมผลของการเพ่ิมทุน และความเพียงพอของแหล่งเงินทุนในกรณีที่เงินได้จากการเสนอขายหุ้นไม่
ครอบคลุมงบประมาณทั้งหมดที่ต้องใช้ในการด าเนินการตามโครงการ 

ภายหลังจากที่บริษัทฯ ได้พิจารณาแนวทางและความสมเหตุสมผลในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ที่ราคาหุ้นละ 0.19 บาท แล้ว บริษัทฯ มีความจําเป็นที่จะต้องดําเนินการ
ดังกล่าว เนื่องจากบริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะปลดภาระหนี้การค้าที่มีอยู่จํานวนมาก รวมถึงหนี้ตามคําพิพากษา 
และภาระหนี้อื่นๆ ที่เกิดจากการบริหารงานในปัจจุบัน ทั้งนี้ เพื่อให้บริษัทฯ สามารถกลับมาดําเนินธุรกิจได้อย่าง
เป็นปกติ รวมถึงมีเงินทุนที่เพียงพอในการดําเนินการต่าง ๆ ตามที่กล่าวในข้อ 2.1 หลักเกณฑ์และวิธีการในการ
คัดเลือกบุคคลในวงจ ากัด และ ข้อ 2.2 วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน แผนการใช้เงิน และรายละเอียด
โครงการ ของสารสนเทศฉบับนี้ โดยหากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนไม่ประสบผลสําเร็จ จะทําให้บริษัทฯ เข้าข่ายเป็น
บริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจากส่วนของผู้
ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ตั้งแต่ไตรมาส 1 ปี 2562 เป็นต้นมา  

นอกจากนี้ บริษัทฯ มีความเช่ือมั่นในศักยภาพและความเป็นมืออาชีพของกลุ่ม SSG ที่จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่มี
อํานาจควบคุมของบริษัทฯ โดยกลุ่ม SSG เป็นกองทุนที่มีความเช่ียวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไขปัญหา
สถานการณ์ทางการเงินในหลายบริษัท อีกทั้ง กลุ่ม SSG ยังมีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจนที่จะสามารถช่วย
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กอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ที่เป็นอยู่ในปัจจุบันได้ และจะสามารถลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ 
รวมถึงสร้างความมั่นใจว่าการบริหารงานจะกระทําโดยกลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมายภายใต้แผนการปรับ
โครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ ทั้งนี้ เพื่อที่จะรักษาความสมดุลระหว่างผลกระทบด้าน Dilution Effect กับความ
ประสงค์ที่จะส่งเสริมฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ให้ดีขึ้น บริษัทฯ จึงได้ตัดสินใจที่จะแปลงหนี้เป็นทุนเฉพาะใน
ส่วนของหนี้การค้า (Trade Creditor) กับ ACO I ซึ่งเป็นหนี้สินที่กิจการมีการค้างชําระมานานที่สุดเมื่อเทียบกับ
หนี้สินประเภทอื่น เพื่อลดผลกระทบที่จะเกิดขึ้นกับผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ให้ได้มากที่สุด รายละเอียดปรากฏตามข้อ 
3.2 กรณีวิเคราะห์ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลใน
วงจ ากัด และการใช้สิทธิแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิ ของสารสนเทศฉบับนี้ 

4.5 ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ตลอดจนฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน
ของบริษัทฯ อันเนื่องมาจากการเพ่ิมทุนและการด าเนินการตามแผนการใช้เงิน 

เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้  บริษัทฯ 
สามารถกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนในราคาทีสู่งกว่าราคายุติธรรม ซึ่งถือว่าเป็นราคาที่มีความเหมาะสมและทําให้
บริษัทฯ ได้รับประโยชน์อย่างยิ่ง เนื่องจาก ในสภาวะการณ์ปัจจุบัน เป็นไปได้ยากท่ีบริษัทฯ จะสามารถเจรจาต่อรอง
เง่ือนไขในการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนรวมทั้งกําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น 
หากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนรายอื่นที่ไม่ใช่เจ้าหนี้ในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนข้างต้น นอกจากนี้ การจัดสรรและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนยังไม่เข้าข่ายการเสนอขายหุ้นในราคาต่ําตาม
ประกาศ ทจ. 72/2558 ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับรู้ผลขาดทุนทางบัญชีโดยบันทึกส่วนต่างระหว่างราคาเสนอขายหุ้น
และราคายุติธรรมคูณด้วยจํานวนหุ้นท่ีออกและเสนอขายเป็นค่าใช้จ่ายจากการปรับโครงสร้างหนี้ในงบกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จ  

นอกจากน้ี ในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว จะส่งผลให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทุนที่ดีขึ้น โดย
หากคํานวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะ
ลดลงจาก (4.89) เท่า เหลือ 1.87 เท่า (หากคํานวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ อัตราส่วนดังกล่าวจะลดลงจาก 
1.83 เท่า เหลือ 0.53 เท่า) และได้นักลงทุนที่มีฐานะทางการเงินที่ดีและมีศักยภาพในการลงทุน ทั้งนี้ แนวทางการ
สนับสนุนเงินทุนเพื่อเพิ่มผลผลิตและพัฒนาประสิทธิภาพการดําเนินงานของบริษัทฯ จาก ACO I มีรายละเอียด
ปรากฏตามข้อ 3.2 กรณีวิเคราะห์ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนให้บุคคลในวงจ ากัด และการใช้สิทธิแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิ ของสารสนเทศฉบับนี้  

อย่างไรก็ดี ในการดําเนินการตามแผนพัฒนาธุรกิจดังกล่าวยังมีปัจจัยความเสี่ยงในเรื่องของกรณีที่ผลประกอบการ
ของกลุ่มบริษัทฯ อาจไม่เป็นไปตามที่คาดหวัง เนื่องจากลักษณะธุรกิจเหล็กของบริษัทฯ มีความผันผวนด้านราคา
ของวัตถุดิบและราคาสินค้าสําเร็จรูปเหล็กแผ่นรีดร้อน รวมไปถึงปัจจัยภายนอกที่อาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจที่ไม่
สามารถควบคุมได้ เช่น สภาวะเศรษฐกิจโดยรวม แนวโน้มอุตสาหกรรม การกีดกันทางการค้าของประเทศคู่ค้าต่างๆ 
เป็นต้น รายละเอียดปรากฏตามข้อ 2.3.2 ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในกรณีที่ไม่สามารถด าเนินการตามโครงการ
ได้ส าเร็จ และความเสี่ยงจากการด าเนินการตามโครงการ ของสารสนเทศฉบับนี้ 

อน่ึง จากการที่ ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่มีอํานาจควบคุม ของบริษัทฯ ซึ่งจะถือหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
จํานวน 14,461,489,473 หุ้นหรือคิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการ
จดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) นั้นจะไม่มีผลกระทบต่อโครงสร้างกลุ่มบริษัท กล่าวคือ บริษัทฯ ยังคงมี
บริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) (“จี เจ สตีล”) เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยภายหลังจากที่ ACO I เข้ามาเป็น
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ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่มีอํานาจควบคุม ของบริษัทฯ บริษัทฯ จะยังคงถือหุ้นสามัญใน จี เจ สตีล  จํานวน 
2,429,427,209 หุ้นหรือคิดเป็นร้อยละ 9.53 ของหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ และยังคงมีอํานาจ
ควบคุมใน จี เจ สตีล โดยบุคคลผู้มีตําแหน่งสําคัญในการบริหารงานยังคงดํารงตําแหน่งต่อเนื่องทั้งในบริษัทฯ และ 
จี เจ สตีล อีกทั้ง บริษัทฯ และ จี เจ สตีล มีคณะกรรมการบริหาร (Executive Committee) และกรรมการผู้มี
อํานาจลงนาม ชุดเดียวกัน ดังนั้น จี เจ สตีล จึงยังคงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และบริษัทฯ ยังคงจัดทํางบการเงิน
รวมต่อไป 

5. ค ารับรองของกรรมการ 

คณะกรรมการบริษัทฯ ขอรับรองว่า คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ปฏิบัติหน้าที่ด้วยความซื่อสัตย์สุจริตและระมัดระวัง
รักษาผลประโยชน์ของบริษัทฯ ในเรื่องที่เกี่ยวกับการเพิ่มทุนในครั้งนี้แล้ว อย่างไรก็ดี หากในการปฏิบัติหน้าที่
ดังกล่าวเกิดความเสียหายแก่บริษัทฯ ผู้ถือหุ้นสามารถฟ้องร้องเรียกค่าเสียหายจากกรรมการคนดังกล่าวแทนบริษัทฯ 
ได้ตามมาตรา 85 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และหาก
การปฏิบัติหน้าที่นั้นเป็นเหตุให้กรรมการหรือบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องได้ประโยชน์ไปโดยมิชอบ ผู้ถือหุ้นสามารถใช้
สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชน์จากกรรมการนั้นแทนบริษัทฯ ได้ตามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทฯ ขอรับรองว่า 
คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ใช้ความระมัดระวังในการดําเนินการพิจารณาและตรวจสอบข้อมูลของ เอ็ม พาวเวอร์ ดี
สินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I  โดยมีความเห็นว่า เอ็ม 
พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ เป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ และ
การแปลงหนี้เป็นทุนตามโครงการนี้จะเกิดประโยชน์กับบริษัทฯ โดยช่วยให้บริษัทฯ ไม่ต้องจ่ายชําระเงินสดออกไป 
เป็นการบริหารสภาพคล่องเพื่อให้กระแสเงินสดที่มีนําไปใช้ในการผลิตของบริษัทฯ และ ACO I เป็นผู้มีศักยภาพใน
การลงทุน และสามารถลงทุนในบริษัทฯ ได้จริง 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนับถือ 

 

.................................................... 

(นางสาวสุนทรียา วงศ์ศริิกุล) 

กรรมการบริษัทฯ 

 

https://www.google.co.th/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=7&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjc5_iGiObUAhUMro8KHY8OBfQQFghDMAY&url=http%3A%2F%2Flaw.longdo.com%2Flaw%2F357%2F&usg=AFQjCNHq7XjdFX1xPI8S_8txkCGZ7qRlAQ
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เอกสารแนบ 5: ภาพรวมเศรษฐกจิและอุตสาหกรรม ข้อมูลบริษัทฯ ผลประกอบการของบริษัทฯ และการ
ประเมินราคาตลาดของหุ้นบริษัทฯ 

1. ภาพรวมเศรษฐกจิ และอุตสาหกรรม 

1.1. ภาพรวมเศรษฐกจิไทยปี 2562 

ในปัจจบุนั สภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ (สศช.) ได้เปิดเผยตวัเลขการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ
ไทยไตรมาส 1 ปี 2562 (GDP) ที่ร้อยละ 2.8 YoY  ซึ่งน้อยกว่าที่นกัวิเคราะห์คาดไว้ที่ร้อยละ 3 นอกจากนีย้งัเป็นตวัเลข 
ต ่าที่สดุในรอบ 4 ปี โดยสาเหตหุลกัมาจากภาคการสง่ออกที่ชะลอตวัลง จากปัจจยัสงครามการค้าระหว่างสหรัฐอเมริกา
และจีน การน าเข้าสินค้าที่ลดน้อยลง การลงทนุภาครัฐ และการบริโภคภาคเอกชนที่ชะลอตวัลง ขณะที่การลงทนุของ
ภาคเอกชนกลบัมาดีขึน้  

ส าหรับภาพรวมของเศรษฐกิจไทยตลอดทัง้ปี 2562 องค์กร และส่วนงานต่างๆ จากภาครัฐ รวมถึง องค์กร
ภาคเอกชน ประเมินวา่ เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มเติบโตอยูใ่นช่วงประมาณร้อยละ 3 - 4 โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจาก เม็ดเงิน
ลงทุนโครงสร้างพืน้ฐานจากภาครัฐ ภาคการท่องเที่ยวที่ยงัขยายตวัได้ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ เช่น 
มาตรการให้เงินสนบัสนนุผา่นผู้ ถือบตัรสวสัดิการ และมาตรการลดหยอ่นภาษี แตอ่ยา่งไรก็ตาม ยงัมีหลายปัจจยัที่ต้องเฝ้า
ระวงัที่อาจสง่ผลท าให้เศรษฐกิจไทยชะลอตวักวา่ที่คาด เช่น สงครามการค้าระหวา่งจีนและสหรัฐฯ ที่อาจเพิ่มความรุนแรง 
เศรษฐกิจโลกอาจมีการชะลอตวัมากกว่าที่คาด มาตรการควบคมุสินเช่ือบ้าน หรือ  Loan-to-Value  )LTV) ที่อาจสง่ผลต่อ
การก่อสร้างอสงัหาริมทรัพย์ ความเสีย่งด้านเสถียรภาพและความสามารถในการผลกัดนันโยบายของรัฐบาลใหม่ การแข็ง
ค่าของค่าเงินบาทที่อาจส่งผลต่อภาคส่งออกและการท่องเที่ยว  และความล่าช้าของการจัดท างบประมาณปี 2563  

 )ที่มา : ศนูย์วิจยัเศรษฐกิจและธุรกิจของธนาคารไทยพาณิชย์  )EIC) ข้อมลู ณ วนัที่ 9  กรกฎาคม 2562  สภาพฒันาการ
เศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ )ส ศช). ข้อมลู ณ วนัท่ี 21 พฤษภาคม 2019) 

1.2. ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็ 

ตามรายงานสรุปสถานการณ์อุตสาหกรรมเหล็กปี 2561 จัดท าเดือนกุมภาพนัธ์ 2562 จากสถาบนัเหล็กและ
เหล็กกล้าแห่งประเทศไทย )“รายงานฯ”) ราคาเหล็กในตลาดโลกในช่วงปี 2561 มีการปรับตัวลดลงจากปี 2560 อัน
เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจมีการชะลอตวัลงในหลายประเทศ โดยเฉพาะประเทศจีนที่เป็นทัง้ผู้ผลิตและผู้ ใช้เหล็กอนัดบัหนึ่ง
ของโลก ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อน )HRC) และเหล็กเส้น (Rebar) ปรับตวัลดลงตามทิศทางราคาเหล็กในจีน โดยปรับลดลง
ร้อยละ 15 (ราคาอยูท่ี่ประมาณ 493 ดอลลาร์สหรัฐฯ/ตนั และ 469 ดอลลาร์สหรัฐฯ/ตนัตามล าดบั ในช่วงสิน้ปี 2561) และ
ราคาเศษเหลก็ )Scrap) ปรับลดลงร้อยละ 17 )ราคาอยู่ที่ประมาณ 310 ดอลลาร์สหรัฐฯ/ตนั ในช่วงสิน้ปี 2561) ส าหรับการ
ผลิตเหล็กดิบ )Pig iron) ของโลกมีการขยายตวัร้อยละ 4.6 )อยู่ที่ 1,808 ล้านตนั) ในขณะท่ีภมูิภาคเอเชียขยายตวัร้อยละ 
5.6 )อยูท่ี่ 1,271 ล้านตนั) 

ตามรายงานฯ ระบวุ่าสมาคมเหล็กโลก )World Steel Association) คาดการณ์ความต้องการใช้เหล็กส าเร็จรูป
ของโลกปี 2562 มีแนวโน้มขยายตวัร้อยละ 1.4 อยูท่ี่ 1,681.2 ล้านตนั โดยคาดวา่ในกลุม่ประเทศอาเซียนจะมีการขยายตวั
ร้อยละ 6.2 อยู่ที่ประมาณ 78.3 ล้านตนั ซึ่งเป็นผลมาจากการลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานและการขยายการลงทุนไปยงั
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ประเทศต่างๆ ในกลุ่มประเทศอาเซียน อย่างไรก็ตาม คาดการณ์ว่าความต้องการใช้เหล็กส าเร็จรูปของประเทศจีนใน  
ปี 2562 จะไมม่ีการขยายตวัจากปี 2561 

ส าหรับในประเทศไทย การบริโภคเหลก็ส าเร็จรูปในปี 2561 ขยายตวัจากปี 2560 ร้อยละ 4.8 อยู่ที่ 17.4 ล้านตนั 
เป็นผลมาจากการบริโภคเหล็กทรงยาวและทรงแบนที่เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.2 และร้อยละ 6.1 ตามล าดบั การผลิตเหล็กใน
ประเทศขยายตวัร้อยละ 3.4 อยูท่ี่ 7.1 ล้านตนั การน าเข้าผลิตภณัฑ์เหล็กรวมของประเทศไทยในปี 2561 ขยายตวัร้อยละ 
5.8 อยู่ที่ 17.51 ล้านตนั โดยการน าเข้าผลิตภณัฑ์เหล็กกึ่งส าเร็จรูปและผลิตภัณฑ์เหล็กส าเร็จรูปขยายตวัร้อยละ 9.7  
อยู่ที่ 3.19 ล้านตันและร้อยละ 6.2 อยู่ที่ 12.05 ล้านตัน ตามล าดับ ซึ่งมีปัจจัยบวกจากการขยายตัวในอุตสาหกรรม
ก่อสร้าง การลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ โครงการรถไฟฟ้าสายตา่งๆ ในกรุงเทพฯ และปริมณฑล การลงทนุในภาค
อสงัหาริมทรัพย์ การลงทนุในพืน้ที่เขตระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก )EEC) และการขยายตวัของอตุสาหกรรม
ยานยนต์ และเคร่ืองจกัรกล 

สถาบนัเหลก็และเหลก็กล้าแหง่ประเทศไทยคาดการณ์วา่ในปี 2562 ความต้องการใช้ผลติภณัฑ์เหลก็ในประเทศ
ไทยจะมีการขยายตวัประมาณร้อยละ 8.2 อยู่ที่ 18.7 – 19.0 ล้านตัน ซึ่งเป็นผลมาจากการขยายตัวของอุตสาหกรรม
รถยนต์ บรรจุภณัฑ์อาหารกระป๋องส าเร็จรูป การลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ )เช่น โครงการก่อสร้างรถไฟทางคู ่
รถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบิน )ดอนเมือง-สวุรรณภมูิ-อูต่ะเภา)) เป็นต้น 

นอกจากนี ้รายงานแนวโน้มธุรกิจ/อตุสาหกรรมปี 2561 – 63 อตุสาหกรรมเหลก็ ของฝ่ายวิจยักรุงศรี จดัท าเดือน
กนัยายน 2561 คาดวา่ความต้องการใช้เหล็กในประเทศไทย )ทัง้เหล็กทรงยาวและเหล็กทรงแบน) ในปี 2562 และ 2563 
จะเติบโตร้อยละ 5 - 8 และ 6 – 9 ตามล าดบั โดยอปุสงค์เหล็กทรงยาวจะขยายตวัร้อยละ 10 – 12 และร้อยละ 11 – 14 
ตามล าดบั ตามทิศทางการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ และอปุสงค์เหล็กทรงแบนจะขยายตวัร้อยละ 2 – 5 และ  
3 – 6 ตามล าดบั ตามแนวโน้มการลงทนุในภาคอสงัหาริมทรัพย์และอตุสาหกรรมการผลติที่จะกลบัมาขยายตวัดีขึน้ 

การผลิตเหล็กของประเทศไทยในช่วงปี 2561 – 2563 มีแนวโน้มเติบโตตามทิศทางของอุปสงค์ภายในประเทศ 
)ประมาณ 7 – 8 ล้านตนัตอ่ปี) ซึง่น้อยกวา่ความต้องการใช้ในประเทศ เนื่องจากยงัมีสนิค้าคงเหลอืสะสมทัง้จากเหล็กที่ผลิตใน
ประเทศและเหล็กน าเข้า โดยเฉพาะเหล็กราคาถกูที่เข้ามาทุ่มตลาด โดยราคาเหล็กเส้นคาดว่าจะขยบัขึน้ร้อยละ 3 – 5 ต่อปี  
อยู่ที่ 20,000 – 21,000 บาท/ตัน และราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนจะเพิ่มขึน้ร้อยละ 4 – 6 ต่อปี อยู่ที่ 23,000 – 24,000 บาท/ตัน  
เป็นผลจากความต้องการเหล็กในประเทศมีทิศทางขยายตวั อย่างไรก็ดี แรงกดดนัจากเหล็กน าเข้าที่มีราคาถกูจะเป็นปัจจัย 
ที่อาจจ ากดัการเพิ่มขึน้ของราคาเหลก็แผน่  

ในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ภาครัฐได้มีมาตรการเพื่อบรรเทาปัญหารการทุ่มตลาดเหล็กในไทยด้วยการเก็บภาษี
น าเข้า )Anti-dumping duty) ในอตัราเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องกบัผลติภณัฑ์เหลก็ 15 ประเภทในปี 2560 ซึง่รวมถึงเหล็กแผ่น
รีดร้อน เหล็กกล้าไร้สนิม และเหล็กลวดคาร์บอนต ่า นอกจากนี ้มีการขยายระยะเวลาคุ้มครองหลายครัง้ อย่างไรก็ดี 
ปัญหาการทุม่ตลาดเหลก็จากจีนยงัรุนแรง ท าให้ภาครัฐออกมาตรการโดยเก็บภาษีอตัราสงูกบัเหล็กแผ่นรีดร้อนและเหล็ก
แผน่โครงสร้างรูปพรรณรูปตวั H ที่ประเทศไทยน าเข้าปริมาณมาก )เช่น เหล็กแผ่นรีดร้อนจากประเทศรัสเซีย อินโดนีเซีย 
จะโดนภาษีร้อยละ 0 – 128 )%CIF) สิน้สดุปี 2562 และจากประเทศจีนและมาเลเซียจะโดนภาษีร้อยละ 23.57 – 30.91 
)%CIF) สิน้สดุปี 2565) ทัง้นี ้มาตรการข้างต้นอาจช่วยผู้ผลติเหลก็ของไทยได้ในช่วงสัน้ๆ เพื่อให้ผู้ผลติมีเวลาปรับตวั 
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ส าหรับการท่ีสหรัฐฯ ประกาศเรียกเก็บภาษีศลุกากรกบัเหลก็ที่น าเข้าจากต่างประเทศเพิ่มขึน้ในอตัราร้อยละ 25 
เพื่อคุ้มครองอตุสาหกรรมการผลิตเหล็กในสหรัฐฯ นัน้ จะมีผลกระทบทางตรงต่อไทยค่อนข้างน้อย เนื่องจากมูลค่าการ
สง่ออกเหลก็ของไทยไปยงัสหรัฐฯ มีสดัสว่นน้อย )ประมาณร้อยละ 0.2 ของมลูค่าสง่ออกทัง้หมด) แต่อาจได้รับผลกระทบ
ทางอ้อม เนื่องจากมีอปุทานสว่นเกินในตลาดโลกเพิ่มขึน้ สง่ผลให้ประเทศผู้ผลิตรายใหญ่ )เช่น จีน) อาจเข้ามาทุ่มตลาด
เหลก็ในไทยเพิ่มขึน้ 

1.3. แนวโน้มของราคาเศษเหลก็ (Scrap) 

กราฟแสดงราคาเฉลีย่น าเข้าเศษเหลก็ )CIF) ในประเทศไทยช่วงปี  - 2552มิถนุายน2562  

 
ที่มา: กรมศลุกากร 

แนวโน้มในปัจจุบันอุตสาหกรรมเหล็กและเหล็กกล้าทัว่โลกหันมาให้ความส าคัญกับการผลิตเหล็กด้วยการ  
น าเศษเหลก็กลบัมาหลอมใหมแ่ทนการผลติเหลก็ด้วยสนิแร่เหลก็มากขึน้ ดงันัน้ ประเทศไทยจึงมีความต้องการเศษเหล็ก
อยา่งมาก สอดคล้องกบัความต้องการของเหลก็ที่เพิ่มขึน้ตามการขยายตวัเศรษฐกิจของประเทศ ทัง้นี ้ปัจจบุนัประเทศไทย
ยงัไมม่ีอตุสาหกรรมการผลติเหลก็ขัน้ต้นท่ีเป็นการถลงุเหลก็จากสนิแร่เหล็กโดยตรง มีเพียงแต่อตุสาหกรรมเหล็กขัน้กลาง
หรือการผลติเหลก็กล้า ซึง่ต้องใช้เศษเหลก็เป็นวตัถดุิบหลกัในการผลิต ท าให้มีความต้องการใช้เศษเหล็กมากกว่า 4 ล้าน
ตัน/ปี แต่ปริมาณเศษเหล็กที่สามารถหาซือ้ได้ในประเทศมีเพียง 3.2 ล้านตัน/ปีเท่านัน้ ส่งผลให้อุปทานในประเทศ 
มีไม่เพียงพอและต้องน าเข้าอีกกว่า 1.7 ล้านตัน/ปี (ที่มา: หนังสือพิมพ์ประชาชาติ วันที่ 15 เมษายน 2562 และ
หนงัสอืพิมพ์ฐานเศรษฐกิจ วนัท่ี 20 เมษายน 2562)  

ส าหรับระดบัราคาเศษเหล็กในประเทศไทยมีความผนัผวนตามราคาในตลาดโลก  จากฐานข้อมลูของทางกรม
ศลุกากรปี 2562  พบว่าราคาน าเข้าเฉลี่ยของเศษเหล็กมีการปรับตวัขึน้สงูสดุในปี 2554 โดยอยู่ที่ 14,209 บาท  /ตนั และ  
ตกลงมาถึงจดุต ่าสดุในปี 2559 ที่ 8,427 บาท /ตนั และราคาเฉลีย่ เดือนมกราคม - มิถนุายน 2562 อยู่ที่   10 ,578 บาท  /ตนั 
ทัง้นี ้อตัราการเติบโตเฉลีย่ตอ่ปี )CAGR) ตัง้แตปี่ 2552 –  2562 อยูท่ี่ติดลบร้อยละ 0.5  
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1.4. แนวโน้มของราคาเหล็กถลุง (Pig Iron) 

กราฟแสดงราคาเฉลีย่น าเข้าเหลก็ถลงุในประเทศไทยชว่งปี  - 2552มิถนุายน2562  

 
ที่มา  :กรมศลุกากร  

โดยทัว่ไปเหล็กถลงุเป็นหนึ่งในวตัถุดิบเหล็กต้นน า้หลกัที่ส าคญั ส าหรับการน าไปใช้ในอุตสาหกรรมการผลิต
เหล็กกลางน า้และปลายน า้ อย่างไรก็ตาม ในประเทศไทยแทบไม่มีการผลิตเหล็กต้นน า้ เนื่องจากมีกระแสต่อต้านจาก
สงัคมที่ค านึงถึงผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมและสขุภาพในปัจจุบนั อีกทัง้ยงัต้องใช้เงินลงทนุสงู จึงจ าเป็นต้องน าเข้าเหล็ก
ถลงุจากตา่งประเทศ ดงันัน้ ราคาเหลก็ถลงุในประเทศไทยจะขึน้อยูก่บัราคาเหลก็ถลงุโลก  

จากฐานข้อมลูของทางกรมศลุกากรปี 2562 ทิศทางของราคาเฉลี่ยน าเข้าเหล็กถลงุในประเทศไทยแกว่งตวัออกข้าง 
โดยท าจดุสงูสดุอยู่ที่ 16,635 บาท  /ตนั  ในปี 2554 และหลงัจากนัน้ปรับตวัลดลงอย่างต่อเนื่องจนท าจุดต ่าสดุอยู่ที่ 8,926 
บาท /ตนั  ในปี 2559 ตอ่มามีการฟืน้ตวัของราคาน าเข้าเฉลี่ยของเหล็กถลงุในช่วงปีถึง 2 ปีหลงั โดยราคาน าเข้าเหล็กถลงุ
โดยเฉลี่ยตัง้แต่เดือนมกราคม - มิถนุายน   2562  อยู่ที่ 13,367 บาท/ตนั โดยที่อตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี  )CAGR) ตัง้แต ่
ปี 2552 – 2562 อยูท่ี่ร้อยละ 1.44 
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1.5. แนวโน้มของราคาเหล็กแผ่นรีดร้อน 

กราฟแสดงราคาเฉลีย่เหลก็แผน่รีดร้อนอ้างองิในตลาดโลกชว่งปี 2545 - 2562 

 

ที่มา :www.steelbenchmarker.com  

ราคาเหลก็รีดร้อนในตลาดโลกตัง้แตช่่วง 2552 ถึง 2562 มีทิศทางผนัผวนและปรับตวัขึน้เลก็น้อย โดยตลาดหลกั
ที่ส าคัญในโลก ได้แก่ ตุรกี รัสเซีย จีน และ อินเดีย ราคาเหล็กรีดร้อนในตลาดโลกในปี 2552 ซึ่งเป็นช่วงที่ราคาใน
ตลาดโลกตกลงอยา่งมหาศาล เพราะเป็นช่วงหลงัจากวิกฤตเศรษฐกิจสนิเช่ือด้อยคณุภาพในประเทศอเมริกา และเป็นช่วง
การสิน้สดุการแขง่ขนัโอลมิปิกฤดรู้อนท่ีประเทศจีน มีทิศทางมีการฟืน้ตวัอยา่งมีนยัส าคญัจนถึงปี 2554 แตเ่นื่องจากภาวะ
อปุทานล้น และการทุม่ตลาดจากประเทศจีน ท าให้แนวโน้มของราคาเหลก็รีดร้อนในตลาดโลกตกลงอย่างต่อเนื่องจนถึงปี 
2558 อย่างไรก็ตาม ภายหลงัในหลายประเทศได้มีการก าหนดนโยบายตอบโต้การทุ่มเหล็กจากประเทศจีน  (Anti-
dumping: AD) ท าให้ราคาเหล็กรีดร้อนมีการกลบัตวัอีกครัง้ โดยที่อตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ตัง้แต่ปี 2552 - 2562 
อยูท่ี่ร้อยละ 1.62 
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2. ข้อมูลบริษัทฯ 

2.1. ภาพรวมของบริษัทและธุรกจิ 

บริษัท จี สตีล จ ากดั )มหาชน) )“บริษัทฯ” หรือ “GST”) ด าเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายเหล็กแผ่นรีดร้อน
ชนิดม้วน )hot rolled coil) เป็นผลติภณัฑ์หลกั ซึง่รวมถึงบริการตดัแผ่นหรือตดัซอยเหล็กแผ่นรีดร้อนตามค าสัง่ของลกูค้า 
และเหลก็แทง่แบน )slab) เป็นผลติภณัฑ์เสริม โดยผลิตภณัฑ์หลกัของบริษัทฯ จะถกูน าไปใช้โดยตรงในงานก่อสร้าง การ
ชลประทานและวิศวกรรมโยธา และใช้เป็นวตัถดุิบของอตุสาหกรรมต่อเนื่องต่างๆ เช่น อตุสาหกรรมผลิตเหล็กแผ่นรีดเย็น 
และเหล็กแผ่นชุบสงักะสีที่ใช้ในการผลิตผลิตภณัฑ์ต่อเนื่อง อตุสาหกรรมแปรรูปเหล็กแผ่นส าหรับงานก่อสร้าง ได้แก่ ท่อ
เหล็ก และเหล็กโครงสร้างรูปพรรณ อุตสาหกรรมต่อเนื่องอื่นๆ เช่น การผลิตชิน้ส่วนรถยนต์ รถโดยสาร รถบรรทุกและ
ยานพาหนะอื่น ผลติถงัและภาชนะบรรจนุ า้มนัหรือก๊าซหงุต้ม อปุกรณ์หรือชิน้งานส าหรับอตุสาหกรรมทัว่ไป เป็นต้น  

กระบวนการผลติของบริษัทฯ เร่ิมจากน าเศษเหลก็ )ferrous scrap) และเหลก็ถลงุ )pig iron) มาหลวมรวมกนัใน
เตาหลอมไฟฟ้า )Electric Arc Furnace) จนได้เป็นน า้เหล็กอณุหภมูิประมาณ 1,600 องศาเซลเซียส แล้วน าไปปรับปรุง
คณุภาพน า้เหล็กด้วยการเติมสารปรุงแต่งต่างๆ เพื่อให้ได้คุณภาพตามมาตรฐานหรือตามข้อก าหนดของลกูค้า จากนัน้  
จึงน าน า้เหลก็ที่ได้เข้าสูก่ระบวนการหลอ่แบบตอ่เนื่องเป็นเหล็กแท่งแบน )slab) ขนาดกลาง ความหนา 80-100 มม. และ
น าเหลก็แทง่แบนมาผา่นกระบวนการรีดร้อนเพื่อลดขนาดให้ได้เป็นเหลก็แผน่รีดร้อนขนาดความหนาในช่วง 1.0-13.0 มม. 
ความกว้างตัง้แต ่900-1,550 มม. และน า้หนกัของขนาดม้วนตัง้แต ่8 - 28 ตนั ตามค าสัง่ของลกูค้า ทัง้นี ้กระบวนการผลติ
ข้างต้นจะเป็นกระบวนการผลิตแบบต่อเนื่อง โดยใช้เวลาการผลิตทัง้กระบวนการเพียง 3.5 ชัว่โมง และโรงงานสามารถ 
เปิดด าเนินการผลติได้ตลอด 24 ชัว่โมง 

โรงงานผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนของบริษัทฯ สามารถขยายก าลงัการผลิตสงูสดุได้ถึง 3.4 ล้านตนัต่อปี 
ด้วยการติดตัง้เคร่ืองจักรบางส่วนเพิ่มเติม อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันมีก าลงัการผลิตสูงสุดอยู่ที่ 1.8 ล้านตันต่อปี โดยมี
ประสทิธิภาพก าลงัการผลติ (Effective Capacity) ที ่1.5 ล้านตนัต่อปี ผลิตภณัฑ์เหล็กแผ่นรีดร้อนของบริษัทฯ มีคณุภาพ
ตามเกณฑ์มาตรฐานผลิตภณัฑ์อตุสาหกรรมของไทย )มอก.) และนอกจากนีส้ามารถผลิตสินค้าได้มาตรฐานสากลอย่าง
มาตรฐานของญ่ีปุ่ น )JIS) สหรัฐอเมริกา )ASTM และ SAE) ยโุรป )EN, DIN และ BS) ฯลฯ ตามความต้องการของตลาด
ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 

2.2. กลุ่มลูกค้า 

 กลุม่ลกูค้าเป้าหมายหลกัของบริษัทฯ สามารถแบง่ได้เป็น 3 กลุม่ ดงันี ้

1. ศนูย์บริการตดัเหล็ก )Steel Service Centre) สดัสว่นยอดขายประมาณร้อยละ 15 ได้แก่ ผู้ที่ซือ้เหล็กรีดร้อน
และรีดเย็นเพื่อน ามาตัดออกเป็นขนาดต่างๆ หรือขึน้รูปเป็นเหล็กรูปแบบต่างๆ ส าหรับจ าหน่ายให้กับผู้ ใช้ 
อีกทอดหนึง่ 

2. ผู้ผลติทอ่เหลก็ )Pipe Maker) สดัสว่นยอดขายประมาณร้อยละ 26 ได้แก่ โรงงานผลิตท่อเหล็กขนาดต่างๆ 
เพื่อใช้ในงานทอ่ รวมทัง้ผลติเพื่อสง่ออกไปขายตา่งประเทศ 
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3. ผู้ ค้าปลกีในประเทศ (Trader) สดัสว่นยอดขายร้อยละ 59  

2.3. การด าเนินธุรกิจในปัจจุบนั 

 การผลติ – ตัง้แตเ่ดือนพฤษภาคม 2562 บริษัทฯ ได้ด าเนินการผลติเป็นปกติ และขายเหลก็แผ่นรีดร้อนชนิด
ม้วน ตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2562 หลงัจากหยุดการผลิตเป็นระยะเวลาประมาณ 3 เดือน เนื่องจากศาล
ล้มละลายกลางมีค าสัง่ให้ยกค าร้องขอในค าขอฟืน้ฟูกิจการของบริษัท เมื่อวนัที่ 24 ธันวาคม 2561 และ
บริษัท จี เจ สตีล จ ากัด )มหาชน) ได้แจ้งยกเลิกสัญญาจ้างผลิตที่ท าไว้กับบริษัทฯ โดยมีผลเมื่อวันที่  
31 มกราคม 2562 และเมื่อวันที่ 2 เมษายน 2562 บริษัทฯ ได้เข้าท าสญัญาเงินกู้ กับ Link Capital I 
(Mauritius) Limited (“Link Capital I”) วงเงินรวมไม่เกิน 84.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ระยะเวลา 5 ปี 
แบง่เป็นเงินกู้จ านวน 44.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และแสตนด์บายเล็ตเตอร์ออฟเครดิต (Standby Letter of 
Credit หรือ “SBLC”) วงเงิน 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ 

 การซือ้วตัถดุิบหลกั – วตัถดุิบหลกัที่บริษัทฯ ใช้ในกระบวนการผลิตคือเศษเหล็ก และเหล็กถลงุ ซึ่งปัจจุบนั 
บริษัทฯ มีการซือ้เศษเหล็กจากทัง้ในประเทศและน าเข้าจากประเทศออสเตรเลีย รัสเซีย สหราชอาณาจกัร 
และสหรัฐอเมริกา สว่นเหลก็ถลงุจะน าเข้าจากประเทศอินเดีย และบราซิล ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้รับการสนบัสนนุ
หนงัสือค า้ประกนัแบบ Standby Letter of Credit (SBLC) วงเงิน 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากบริษัท ลิงค์ 
แคปปิตอล วนั จ ากดั ในการซือ้วตัถดุิบหลกัจากตา่งประเทศ  

2.4. การลงทุนในบริษัทย่อย 

บริษัทฯ มีการลงทนุทางตรงในบริษัทยอ่ยอีก 5 บริษัท ซึง่มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

 
หมายเหต:ุ * GS Notes และ GS Notes 2 ได้จดทะเบียนเลิกบริษัทกบักระทรวงพาณิชย์แล้ว เม่ือวนัที่ 22 กนัยายน 2560 
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1. บริษัท จี เจ สตีล จ ากดั )มหาชน) )“GJS”) 

GJS ประกอบธุรกิจเป็นผู้ ผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อน และผลิตภัณฑ์ต่อเนื่อง ซึ่งสามารถแบ่งได้เป็นสาย
ผลติภณัฑ์ดงันี ้

ชนิด การน าไปใช้ 
เหลก็แผน่รีดร้อนชนิดม้วน  
)hot rolled coil) 

ท่อเคร่ืองกล ท่อไฟฟ้า การก่อสร้าง เหล็กตวัซี เสาไฟฟ้า 
ถงัแก๊ส ทอ่สตีมด า ผลิตภณัฑ์ที่สามารถต้านทานการกดั
กร่อนจากบรรยากาศ ผลติเหลก็แผน่รีดเย็น 

เหล็กแผ่นรีดร้อนปรับสภาพผิวชนิดม้วน 
)tempered hot rolled coil) 

เคร่ืองมือการเกษตร การก่อสร้างทั่วไป แผ่นเหล็ก
โครงสร้าง 

เหล็กแผ่นรีดร้อนล้างผิวและเคลือบน า้มัน 
)hot rolled pickled and oiled product) 

คัสซี รถ ล้อรถ คอมเพรสเซอร์ โครงตู้ เย็น  โครงตู้
ไมโครเวฟ 

อยา่งไรก็ตาม ผลติภณัฑ์เหลก็แผน่รีดร้อนของ GJS มีความคล้ายคลงึกนักบัผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ทัง้สอง
บริษัทจึงได้วางแผนการตลาดร่วมกนัเพื่อหลกีเลีย่งและลดการทบัซ้อนของผลิตภณัฑ์โดยที่ GJS จะมุ่งเน้น
ผลิตเหล็กรีดร้อนที่มีขนาดบางและมีหน้ากว้าง โดยมีความหนาระหว่าง 1.20 – 1.85 มม. )ขนาดบางเป็น
พิเศษ) และความหนาระหว่าง 13.00 – 25.00 มม. )ขนาดหนาพิเศษ) ในขณะที่บริษัทฯ จะมุ่งเน้นผลิต
สนิค้าที่ขนาดตัง้แต ่1.90 มม. ขึน้ไป 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 ตามงบการเงินสอบทานลา่สดุของบริษัทฯ บริษัทฯ ถือหุ้นใน GJS ร้อยละ 9.53 
โดยถือทางตรงร้อยละ 8.33 และถือทางอ้อมผา่น GS Securities ร้อยละ 1.20 

2. บริษัท สยาม โปรเฟสชัน่แนล โฮลดิง้ส์ จ ากดั )“SPH”) 

SPH ได้จดทะเบียนกบักระทรวงพาณิชย์เมื่อวนัที่ 22 สิงหาคม 2549 เพื่อประกอบธุรกิจลงทนุในบริษัทอื่น 
โดยมีการลงทุนในบริษัท โอเรียลทลั แอ็กเซส จ ากัด )“OAC”) ร้อยละ 99.97 ซึ่งเป็นบริษัทที่ให้บริการที่
ปรึกษาด้านธุรกิจและลงทนุ 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2562 ตามงบการเงินสอบทานล่าสดุของบริษัทฯ บริษัทฯ ถือหุ้นใน SPH ร้อยละ 
99.99  

3. บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้โฮลดิง้ จ ากดั (“GS Securities”) 

GS Securities ได้จดทะเบียนกบักระทรวงพาณิชย์เมื่อวนัท่ี 27 เมษายน 2555 เพื่อเป็นสว่นหนึง่ในการปรับ
โครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และกลุม่บริษัท 

ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2562 ตามงบการเงินสอบทานลา่สดุของบริษัทฯ บริษัทฯ ถือหุ้นใน GS Securities 
ร้อยละ 99.99  
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4. บริษัท จีเอส โน๊ตส์ โฮลดิง้ส์ จ ากดั (“GS Notes”) 

GS Notes ถูกจัดตัง้ขึน้เพื่อวตัถุประสงค์ในการปรับโครงสร้างหนี  ้ซึ่งจดทะเบียนเลิกบริษัทกบักระทรวง
พาณิชย์แล้ว เมื่อวันที่ 22 กันยายน 2560 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังไม่ตัดบัญชีเงินลงทุนดังกล่าวออก
เนื่องจากอยูร่ะหวา่งการช าระบญัชี 

5. บริษัท จีเอส โน๊ตส์ โฮลดิง้ส์ 2 จ ากดั (“GS Notes 2”) 

GS Notes 2 ถกูจดัตัง้ขึน้เพื่อวตัถปุระสงค์ในการปรับโครงสร้างหนี  ้ซึ่งจดทะเบียนเลิกบริษัทกบักระทรวง
พาณิชย์แล้ว เมื่อวันที่ 22 กันยายน 2560 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังไม่ตัดบัญชีเงินลงทุนดังกล่าวออก
เนื่องจากอยูร่ะหวา่งการช าระบญัชี 

2.5. สัญญาสินเชื่อทางการเงนิ และสัญญาฉบับแก้ไขเพิ่มเติม 

บริษัทฯ ได้เข้าท าสญัญาสนิเช่ือทางการเงิน กบั Link Capital I (Mauritius) Limited วงเงินรวมไมเ่กิน 84.1 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ระยะเวลา 5 ปี แบ่งเป็นเงินกู้ จ านวน 44.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และแสตนด์บายเล็ตเตอร์ออฟเครดิต 
(Standby Letter of Credit หรือ “SBLC”) วงเงิน 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ 
โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

คูส่ญัญา บริษัท จี สตลี จ ากดั )มหาชน) หรือกิจการ ในฐานะ “ผู้กู้ ” และ  
Link Capital I (Mauritius) Limited หรือ Link Capital I ในฐานะ “ผู้ ให้กู้ ” 

วงเงินกู้   วงเงินกู้  A จ านวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ 
 วงเงินกู้  B (SBLC) จ านวน 40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ 
 วงเงินกู้  C จ านวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ  

รวมเรียกวา่ “วงเงินกู้” 
วตัถปุระสงค์ของ
การให้เงินกู้  

 ผู้กู้จะต้องน าเงินทัง้หมดภายใต้วงเงินกู้  A และวงเงินกู้  C ไปใช้เพ่ือวตัถปุระสงค์ดงัตอ่ไปนี ้
-  เพ่ือใช้ช าระคา่ใช้จา่ยในการด าเนินงานเทา่ที่ได้รับความเห็นชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผู้ ให้กู้  และ 
- เพ่ือใช้ช าระคา่ใช้จา่ยหรือช าระคืนคา่ธรรมเนียม ต้นทนุและค่าใช้จ่ายที่เกิดแก่ผู้ ให้กู้ เก่ียวกับการให้กู้ยืมเงิน

ตามสญัญาเงินกู้ฉบบันี ้ 

 ผู้กู้จะต้องน าเงินทัง้หมดภายใต้วงเงินกู้  B ไปใช้เพ่ือวตัถปุระสงค์ดงัตอ่ไปนี ้
- เพ่ือใช้ส าหรับประกนัการช าระคา่วตัถดุิบให้แก่ผู้ ขายวตัถดุิบ )Supplier) และ 
- ใช้เป็นหลักประกันให้แก่ ธนาคาร หรือสถาบันทางการเงินใดๆ ที่ด าเนินการออกหนังสือค า้ประกัน (Bank 

guarantee) หรือ เล็ตเตอร์ออฟเครดิต (Letter of credit) ให้แก่ผู้กู้ เพื่อใช้ส าหรับประกันการช าระค่าใช้จ่าย
ด้านสาธารณปูโภคของกิจการ ได้แก่ คา่น า้ คา่แก๊ส คา่ไฟฟ้า หรือคา่สาธารณปูโภคอ่ืนๆ 

ดอกเบีย้ ร้อยละ 12 ตอ่ปี 
คา่ธรรมเนียมเงินกู้   ผู้กู้ จะต้องช าระค่าธรรมเนียมการจดัหาสินเชื่อ (Front-end fee) แก่ผู้ ให้กู้ ในอตัราร้อยละ 3 ของวงเงินกู้  A ณ 

วนัที่มีการเบิกใช้วงเงินกู้  A งวดแรก 
 ผู้กู้จะต้องช าระคา่ธรรมเนียมส าหรับวงเงินกู้  B ดงันี ้

- ผู้กู้จะต้องช าระคา่ธรรมเนียมผกูพนัหนี ้(Commitment fee) ในอตัราร้อยละ 3 ต่อปี ของจ านวนวงเงินกู้  B ที่
ไมไ่ด้มีการเบิกใช้ โดยช าระทกุ ๆ สิน้ไตรมาส และ 

- ผู้กู้ จะต้องช าระค่าธรรมเนียมการเบิกใช้เงินกู้  (Utilization fee) ในอตัราร้อยละ 8 ต่อปี ของจ านวนรวมของ
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แสตนด์บายเล็ตเตอร์ออฟเครดิต )Standby letters of credit) ที่มีการเบิกใช้จริง ที่ผู้ ให้กู้ จดัหาให้ตามค าขอ
ของผู้กู้  ตามเง่ือนไขที่ระบใุนสญัญากู้ยืมเงิน 

 ผู้กู้ จะต้องช าระค่าธรรมเนียมการจดัหาสินเชื่อ (Front-end fee) แก่ผู้ ให้กู้ ในอตัราร้อยละ 3 ของวงเงินกู้  C ณ 
วนัที่มีการเบิกใช้วงเงินกู้  C งวดแรก 

การช าระคืนเงินกู้   ผู้กู้ ต้องช าระคืนเงินกู้ส าหรับวงเงินกู้  A ตามก าหนดช าระ ดงัตอ่ไปนี ้
- ในวนัครบรอบสี่ปีนบัแตว่นัที่ท าสญัญาเงินกู้  (3 เมษายน 2562) ผู้กู้จะต้องช าระคืนเงินกู้ ในสดัสว่นร้อยละ 30 

ของมลูคา่เงินต้นรวมที่ค้างช าระภายใต้วงเงินกู้  A ณ เวลานัน้ และ 
- ในวนัครบก าหนดระยะเวลาให้กู้  (3 เมษายน 2567) ผู้ กู้ จะต้องช าระคืนเงินต้นทัง้หมดที่ค้างช าระภายใต้

วงเงินกู้  A ณ เวลานัน้ 
 ผู้กู้ ต้องส่งคืนและยกเลิกแสตนด์บายเล็ตเตอร์ออฟเครดิต )Standby letters of credit) ก่อนหรือ ณ วนัที่ครบ

ก าหนด 7 วนั หลงัวนัครบอาย ุ)maturity date) ของ Standby letters of credit แต่ละใบ ทัง้นีจ้ะต้องท าการ
ส่งคืนและยกเลิก Standby letters of credit ทัง้หมดให้แล้วเสร็จ ก่อนวันครบก าหนดระยะเวลาให้กู้  )3 
เมษายน 2567) ในทกุกรณี 

 ผู้กู้ ต้องช าระคืนเงินกู้  (รวมถึง ดอกเบีย้ค้างจ่าย และยอดค้างช าระอ่ืน ๆ) ส าหรับวงเงินกู้  C ภายในวนัครบรอบ 
9 เดือนนบัแตว่นัที่ท าสญัญาเงินกู้ฉบบัแก้ไข (22 กรกฎาคม 2562)  

 สญัญากู้ ยืมเงินฉบับนี ้ไม่มีข้อตกลงอนุญาตให้คู่สัญญาสามารถขยายก าหนดระยะเวลาการช าระคืนเงินกู้
ออกไปได้ ดงันัน้หากผู้กู้ ไมช่ าระคืนเงินกู้ภายในก าหนดระยะเวลาที่ระบไุว้ข้างต้น ผู้กู้จะเป็นฝ่ายผิดนัดช าระหนี ้
และจะต้องจ่ายดอกเบีย้ค่าผิดนัดให้แก่ผู้ ให้กู้ ในอตัราร้อยละ 3 ต่อปี  นอกจากนีผู้้ ให้กู้อาจประกาศให้วงเงินกู้
สว่นใดสว่นหนึ่งหรือทัง้หมด รวมถึงดอกเบีย้ค้างช าระครบก าหนดช าระในทนัที หรือเม่ือผู้ ให้กู้ ร้องขอ และอาจ
ใช้สิทธิยดึหลกัประกนัเงินกู้ ได้ 

หลกัประกนั  ที่ดิน 10 โฉนด พืน้ที่รวม 365 – 1 – 68.8 ไร่ 
 เคร่ืองจกัร 79 รายการ 

หมายเหต:ุ ผู้กู้ ได้มีการเบิกใช้วงเงินกู้ครัง้แรก ส าหรับวงเงินกู้  A วงเงินกู้  B และวงเงินกู้  C เม่ือวนัท่ี 17 เมษายน 2562 18 เมษายน 2562 และ 22 
กรกฎาคม 2562 ท่ีผ่านมา ตามล าดบั 
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3. ผลประกอบการของบริษัทฯ 

ข้อมูลตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่ได้รับการสอบทานจากผู้สอบบญัชีสิน้สดุ ณ 30 มิถุนายน 2562 และ 
งบการเงินรวมของบริษัทฯ ตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีส าหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2559 2560 และ 2561  

3.1. งบแสดงฐานะทางการเงนิรวมของบริษัทฯ 

หน่วย: พนับาท 
รายการ 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 61 30 มิ.ย. 62 
สินทรัพย์        

สินทรัพย์หมนุเวียน 
 

     
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  623,204   590,830   258,184  621,869  
เงินลงทนุชัว่คราว – หลกัทรัพย์เพ่ือค้า  -     12,237   11,496  6,445  
ลกูหนีก้ารค้า  272,386   48,131   13,805  73,044  
สินค้าคงเหลือ  1,991,563   4,110,176   4,611,491   3,840,366  
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น  199,985   575,422   565,994   583,688  
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  3,087,139   5,336,796   5,460,969   5,125,412  
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 

 
      

เงินลว่งหน้าคา่ซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์  210,000   210,000   210,000   210,000  
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์   28,738,713   26,004,879   24,384,466   23,564,293  
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน  15,175   11,866   11,540   11,194  
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น  563,640   608,511   565,467   771,982  
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  29,527,529   26,835,256   25,171,473   24,557,469  
รวมสินทรัพย์  32,614,668   32,172,052   30,632,442  29,682,881 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น         
หนีส้ินหมนุเวียน 

 
      

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  315,857   212,503   212,503   212,503  
เจ้าหนีก้ารค้า  7,479,044   1,326,191   2,339,819  1,647,996 
หนีส้ินที่เกิดจากการฟืน้ฟกิูจการ ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  464,261   535,320   659,013  531,482 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากบคุคลหรือกิจการที่เก่ียวข้องกนั ที่ถึงก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 

 108,000   138,000   314,000   314,000  

หุ้นกู้ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  558,485   509,539   505,934   479,569  
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั  30,000   1,506,201   1,269,364   123,661  
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการอ่ืน  137,394   107,479   107,424   -     
เงินกู้ยืมจากผู้ ถือหุ้น  3,850   3,850   3,850   3,850  
เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า  204,365   203,320   42,666   69,563  
เจ้าหนีอ่ื้นและคา่ใช้จา่ยค้างจา่ย  3,506,161   7,147,117   7,440,181   7,057,786  
ดอกเบีย้ค้างจา่ย  3,969,003   4,936,688   5,473,957   5,514,111  
ประมาณการหนีส้ิน  3,156,212   269,778   434,458   426,120  
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น  346,309   364,141   348,859   323,933  
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน  20,278,942   17,260,128   19,152,028  16,704,574 
หนีส้ินไมห่มนุเวียน 

 
      

หนีส้ินที่เกิดจากการฟืน้ฟกิูจการ – สทุธิจากสว่นที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี  245,113   148,040   -     334,264  
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หน่วย: พนับาท 
รายการ 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 61 30 มิ.ย. 62 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากบคุคลหรือกิจการที่เก่ียวข้องกนั  242,000   1,655,358   1,117,518   1,961,634  
เจ้าหนีอ่ื้นและคา่ใช้จา่ยค้างจา่ย  875,195   545,273   117,928   -     
ดอกเบีย้ค้างจา่ย  -     16,048   -     -     
ประมาณการหนีส้ิน  -     24,237   -     -     
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน  105,192   130,348   143,059   177,681  
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น  -     1,805   1,389   1,172  
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน  1,467,499   2,521,108   1,379,894   2,474,751  
รวมหนีสิ้น  21,746,442   19,781,236   20,531,922  19,179,325 

ส่วนของผู้ถือหุ้น         
ทนุเรือนหุ้น         
    ทนุจดทะเบียน  48,775,744   48,775,744   48,775,744   48,775,744  

    ทนุที่ออกและช าระแล้ว  34,250,905   34,250,905   34,250,905   34,250,905  
ใบส าคญัแสดงสิทธิซือ้หุ้นสามญั  14,050   14,050   14,050   14,050  
สว่นเกิน )ต ่ากวา่) มลูคา่หุ้น        
    สว่นต า่กวา่มลูคา่หุ้น (10,163,276) (10,163,276) (10,163,276)  (10,163,276) 
    สว่นเกินทนุจากการลดทนุ  206,307   206,307   206,307   206,307  
ก าไร )ขาดทนุ) สะสม          
    จดัสรรแล้ว         
         ทนุส ารองตามกฎหมาย  763,977   763,977   763,977   763,977  
    ยงัไมไ่ด้จดัสรร  (22,923,616) (23,098,904) (24,899,545)  (25,504,986) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท  2,148,347   1,973,059   172,418   (433,023) 
สว่นได้เสยีที่ไมมี่อ านาจควบคมุ  8,719,880   10,417,757   9,928,102   10,936,579  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (ขาดทุนสะสมเกินทุน)  10,868,226   12,390,816   10,100,520   10,503,556  
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  32,614,668   32,172,052   30,632,442  29,682,881 

สินทรัพย์รวม 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 30,632 ล้านบาท ลดลง ร้อยละ 5 เทียบกบั
สิน้ปี 2560 ในจ านวนสินทรัพย์ทัง้หมดแบ่งเป็นสินทรัพย์หมุนเวียน จ านวน 5,461 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 2 และ
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน จ านวน 25,171 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 6 เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2560 สินทรัพย์หมนุเวียนที่เพิ่มขึน้มา
จากการเพิ่มขึน้ของสนิค้าคงเหลอืของบริษัทย่อยเป็นหลกั ในสว่นของสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนที่ลดลงมาจากค่าเสื่อมราคา
เป็นหลกั 

ทัง้นี ้ณ สิน้ไตรมาสที่ 2 ปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 29,683 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 3 
เมื่อเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  2561 โดยสนิทรัพย์ทัง้หมดแบง่เป็นสนิทรัพย์หมนุเวียน จ านวน 5,125 ล้านบาท ลดลง 
ร้อยละ 6 และสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนจ านวน 24,557 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 2 สินทรัพย์หมนุเวียนที่ลดลงสว่นใหญ่เกิด
จากการลดลงของสนิค้าคงเหลอืของบริษัทยอ่ยซึง่ลดลง 1,680 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 1,018 
ล้านบาท อย่างไรก็ตามเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของบริษัทฯ และบริษัทย่อยเพิ่มขึน้ในส่วนของสินทรัพย์ไม่
หมนุเวียนที่ลดลงมาจากคา่เสือ่มราคาเป็นหลกั 
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 เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จ านวน 258 ล้านบาท 
ลดลง 333 ล้านบาท หรือร้อยละ 56 เมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมา เนื่องจากบริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีเงินสดรับสทุธิจากกิจกรรม
ด าเนินงาน 845 ล้านบาท เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ 45 ล้านบาท ซึง่มาจากการซือ้ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 116 
ล้านบาท และมีเงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย 68 ล้านบาท ส าหรับบริษัทฯ เงินสดสุทธิใช้ไปใน
กิจกรรมลงทนุ 35 ล้านบาท หลกัๆ มาจากการลงทนุในทรัพย์สินที่เก่ียวข้องกบัการจดัการ วตัถดุิบจากการยกเลิกสญัญา
กบับริษัทผู้ให้บริการจดัการวตัถดุบิ เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน 1,133 ล้านบาท จากการช าระต้นทนุทางการเงิน 
534 ล้านบาท ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัและช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั 
จ านวน 591 ล้านบาท ส าหรับบริษัทฯ มีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน 2 ล้านบาท ซึ่งเป็นการช าระต้นทนุทาง
การเงิน 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 31 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดจ านวน 622 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 364 ล้านบาท หรือร้อยละ 141 เทียบกับ ณ สิน้ปี 2561 เนื่องจากบริษัท
ยอ่ยได้รับเงินสดรับสทุธิจากการเพิ่มทนุให้กบัผู้ ถือหุ้น (Right Offering) ในไตรมาส 2 ปี 2562  

 ลูกหนีก้ารค้า 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลกูหนีก้ารค้าจ านวน 1,041 ล้านบาท หกัค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญู 1,027 ล้านบาท คงเหลอืลกูหนีก้ารค้าสทุธิ 14 ล้านบาท ลดลงจากปี 2560 จ านวน 34 ล้านบาท 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2562  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลกูหนีก้ารค้าจ านวน 
1,043 ล้านบาท หกัคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 970 ล้านบาท คงเหลือลกูหนีก้ารค้าสทุธิ 73 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ 59 ล้านบาท 
จากปี 2561  

 สินค้าคงเหลือ 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือจ านวน 4,611 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่น
ร้อยละ 15 ของสินทรัพย์รวม เพิ่มขึน้ 501 ล้านบาทเมื่อเทียบกบั ณ สิน้ปี 2560 โดยหลกัๆมาจากการเพิ่มขึน้ของวตัถดุิบ
เป็นหลกั บริษัทฯ มีการตัง้ค่าเผ่ือวตัถดุิบสญูหาย จ านวน 92 ล้านบาท ส าหรับวตัถดุิบ)เศษเหล็ก) สญูหายที่เกิดจากถกู
ยกัยอก ฉ้อโกงหรือลกัทรัพย์ 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2562  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือจ านวน 
3,840 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 13 ของสินทรัพย์รวม ซึ่งลดลง 771 ล้านบาทเมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2561 โดย
สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของสนิค้าคงเหลือของบริษัทย่อยจ านวน 1,703 ล้านบาท ซึ่งมาจากสินค้าส าเร็จรูป วตัถดุิบ 
และวสัดแุละอุปกรณ์ลดลง ในขณะที่บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 1,024 ล้านบาท จากการที่บริษัทฯ กลบัมาผลิต
สนิค้าเพื่อจ าหนา่ยเอง หลงัจากที่รับจ้างผลติให้กบั จี เจ สตีล ตัง้แตพ่ฤศจิกายน ปี 2560 ถึง 31 มกราคม 2562 
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หนีส้ินรวม 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีหนีส้นิทัง้สิน้ 20,532 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 751 ล้านบาท หรือร้อยละ 
4 เมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมา ซึง่เป็นผลมาจากหนีส้นิหมนุเวียนเพิ่มขึน้ 1,892 ล้านบาท สว่นหนีส้ินไม่หมนุเวียนลดลง 1,141 
ล้านบาท 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินทัง้สิน้ 19,179 ล้านบาท 
ลดลง 1,353 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 เมื่อเทียบกบั ณ สิน้ปี 2561 ซึง่เป็นผลมาจากหนีส้นิหมนุเวียนลดลง 2,447 ล้านบาท 
โดยเกิดจากการลดลงของหนีเ้งินกู้ ระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนัและเจ้าหนีก้ารค้าที่ลดลงรวม 1,838 ล้านบาท ทัง้นี ้
หนีส้นิไมห่มนุเวียนเพิ่มขึน้ 1,095 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ ได้รับวงเงินสินเช่ือระยะยาวและได้มีการใช้เบิกเงินกู้ ในไตร
มาส 2 ปี 2562 รวมทัง้ความส าเร็จในการเจรจาประนอมหนีข้องบริษัทฯ ท าให้หนีส้นิระยะสัน้ปรับมาเป็นหนีส้นิระยะยาว 

 หนีส้ินหมุนเวียน 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีหนีส้นิหมนุเวียนเพิ่มขึน้ 1,892 ล้านบาท หลกัๆ มาจาก
เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 1,014 ล้านบาท  ดอกเบีย้ค้างจ่ายเพิ่มขึน้ 537 ล้านบาท และเจ้าหนีอ้ื่นและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
เพิ่มขึน้ 293 ล้านบาท 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินหมนุเวียนลดลง 
2,447 ล้านบาท เนื่องจากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัลดลง 1,146 ล้านบาท ซึ่งเป็นการช าระคืนหนีส้ินของ
บริษัทย่อยเป็นหลกั เจ้าหนีก้ารค้าลดลง 692 ล้านบาท หลกัๆ มาจากบริษัทย่อย โดยเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทย่อยลดลง 
1,333 ล้านบาท ในขณะที่เจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จากการที่บริษัทฯ กลบัมาผลิตสินค้าเพื่อจ าหน่ายเองอีกครัง้ 
เจ้าหนีอ้ื่นและคา่ใช้จ่ายค้างจ่ายลดลง 382 ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการอื่นลดลง 107 ล้านบาท หลกัๆ มา
จากการท่ีบริษัทฯ เข้าท าสญัญาประนีประนอมยอมความกบัเจ้าหนีบ้างราย จึงท าให้หนีส้ินหมนุเวียนถกูจดักลุม่ใหม่เป็น
กลุม่หนีส้นิไมห่มนุเวียน 

 หนีส้ินไม่หมุนเวียน 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินไม่หมนุเวียนลดลง 1,141 ล้านบาท เนื่องจาก
เงินกู้ยืมระยะยาวจากบคุคลหรือกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัลดลงจ านวน 538 ล้านบาท เจ้าหนีอ้ื่นและค่าใช้จ่ายค้างจ่ายลดลง 
427 ล้านบาท 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินไม่หมนุเวียน
เพิ่มขึน้ 1,095 ล้านบาท หลกัๆมาจาก เงินกู้ยืมระยะยาวจากบคุคลหรือกิจการที่เก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้ 844 ล้านบาท โดย
เมื่อวนัท่ี 2 เมษายน 2562 บริษัทฯ เข้าท าสญัญากู้ยืมเงินกบับริษัท Link Capital I (Mauritius) Limited  จ านวน 70 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ แบ่งเป็นเป็นเงินกู้ ระยะยาวจ านวน 30 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเป็นเงินทนุหมนุเวียน
และวงเงิน Standby Letter of credit 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพื่อเป็นหลกัประกนัในการสัง่ซือ้เศษเหล็กน าเข้าจาก
ตา่งประเทศ นอกจากนี ้หนีส้นิท่ีเกิดจากการฟืน้ฟกิูจการและการประนีประนอมยอมความ เพิ่มขึน้ 334 ล้านบาท จากการ
ที่บริษัทฯ เข้าท าสญัญาประนีประนอมยอมความกบัเจ้าหนีบ้างราย และได้รับการขยายระยะเวลาช าระหนี ้ท าให้หนีส้ินที่
เกิดจากการฟืน้ฟกิูจการและการประนีประนอมยอมความที่เป็นหนีร้ะยะสัน้ ถกูจดักลุม่ใหมเ่ป็นกลุม่หนีส้นิไมห่มนุเวียน 
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ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 10,101 ล้านบาท ลดลง 2,290 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 18 จากสิน้ปี 2560 สาเหตุหลกัมาจากบริษัทฯ มีผลขาดทนุสทุธิ ทัง้นี ้หากไม่นบัสว่นได้เสียที่ไม่มีอ านาจ
ควบคมุ สว่นผู้ ถือหุ้นของบริษัท อยูท่ี่ 172 ล้านบาท 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 10,504 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้ 403 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 จากสิน้ปี 2561 ทัง้นี ้หากไม่นบัสว่นได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ สว่นผู้ ถือหุ้น
ของบริษัท มีสว่นทนุติดลบ 433 ล้านบาท 

3.2. งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัทฯ 

หน่วย: พนับาท 

รายการ 2559 2560 2561 30 มิ.ย. 62 
รายได้         

รายได้จากการขาย  21,683,626  25,704,985  29,965,744  8,589,605 
รายได้จากการให้บริการ - รับจ้างผลติ  -     -     -     -    
กลบัรายการหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู  6,534   146,897   -    11,691 
กลบัรายการประมาณการผลขาดทนุจากค าสัง่ซือ้ของวตัถดุิบที่ยงัไมไ่ด้รับมอบ  25,956   -     -    29,252 
กลบัรายการประมาณการผลแตกตา่งจากการปรับโครงสร้างหนีร้อการรับรู้  -     764,902   -     -    
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ   35,452   1,244,855   197,031  720,994 
ก าไรจากการปรับโครงสร้างหนี ้  58,937   749,429   -     -    
ก าไรจากการประนีประนอมยอมความ -  - -  84,615  
รายได้อ่ืน  109,173   127,551   178,556   52,856  
รวมรายได้  21,919,676  28,738,620  30,341,330   9,489,013  

ค่าใช้จ่าย         
ต้นทนุขาย         
     - ต้นทนุผลติสินค้าที่ขาย  20,370,578  24,775,710  29,635,851   8,790,767  
     - ต้นทนุการผลิตที่วา่งเปลา่  257,303   195,526   400,183   556,485  
     - ขาดทนุจากการลดมลูคา่สินค้าคงเหลือ (กลบัรายการ)  (69,091)  5,298   159,314   (28,195) 
รวมต้นทุนขาย  20,558,791  24,976,534  30,195,349   9,319,057  
คา่ใช้จา่ยในการขาย  458,056   482,757   365,224   109,554  
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร  983,017   868,464   843,319   460,437  
ประมาณการผลขาดทนุจากค าสัง่ซือ้ของวตัถดุิบที่ยงัไมไ่ด้รับมอบ  -     -     40,565   -    
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู  -     -     9,586   -    
คา่ใช้จา่ยอ่ืน  13,865   1,039,640   144,047   49,856  
ต้นทนุทางการเงิน  933,016   994,833   1,101,535   576,231  
รวมค่าใช้จ่าย  22,946,744  28,362,228  32,699,626  10,515,135  
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ (1,027,068)  376,392  (2,358,296) (1,026,122) 
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้  21,424   10,852   -    -  
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี (1,048,492)  365,539  (2,358,296) (1,026,122) 
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ปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีผลขาดทนุสทุธิรวม 2,358 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกบังบการเงินปี 2560 ที่มี
ผลก าไรสทุธิรวม 366 ล้านบาท โดยในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2560 
สาเหตหุลกัมาจากปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้ ส าหรับต้นทนุขาย บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทนุขายเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปี
ที่ผา่นมา ตามปริมาณขายที่เพิ่มขึน้และต้นทนุการผลติที่เพิ่มขึน้ทัง้ต้นทนุวตัถดุิบและต้นทนุแปรสภาพ ซึ่งราคา Graphite 
Electrode ซึง่เป็นสว่นหนึง่ของต้นทนุแปรสภาพเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลขาดทนุสทุธิรวม 1,026 ล้าน
บาท เมื่อเปรียบเทียบกบังบการเงินปี 2561 ที่มีผลขาดทนุสทุธิรวม 906 ล้านบาท โดยบริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีรายได้จาก
การขายลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2561 สาเหตหุลกัจากบริษัทฯ หยดุการผลิตชัว่คราวเป็นเวลาประมาณ 3 
เดือนช่วง กุมภาพนัธ์ ถึงเมษายน 2562 เนื่องจากขาดเงินทุนหมุนเวียน และรวมทัง้การปิดเพื่อซ่อมบ ารุงเคร่ืองจักร
ประจ าปี  และในส่วนของบริษัทย่อย จี เจ สตีล ก็มีการหยุดการผลิตชั่วคราวประมาณ 1.5 เดือน ในช่วงกลางเดือน
มกราคมถึงต้นมีนาคม 2562 เนื่องจากอปุกรณ์หม้อแปลง )Transformer) ที่ใช้ในกระบวนการการผลิตช ารุดและต้องรอ
การสัง่ซือ้อะไหล่จากต่งประเทศ ดังนัน้ จึงท าให้ผลประกอบการขาดทุนในช่วง 6 เดือนของปี เพราะต้องแบกรับ
คา่ใช้จ่ายคงที่ และคา่ใช้จ่ายที่เป็นคา่เสือ่มราคาของเคร่ืองจกัร เป็นเงินจ านวนมากในแตล่ะเดือน 

 รายได้จากการขายและรายได้อื่น ๆ 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีปริมาณการขายรวมจ านวน 1,449,290 ตนั เพิ่มขึน้จากปี 2560 
จ านวน 66,524 ตนั หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 5 โดยมีรายได้จากการขายและการให้บริการรวมส าหรับปี 2561 จ านวน 29,966 
ล้านบาทเปรียบเทียบกบังบการเงินปี 2560 ที่มีรายได้จากการขายและการให้บริการรวม 25,705 ล้านบาท รายได้จากการ
ขายและการให้บริการท่ีเพิ่มขึน้ สาเหตหุลกัมาจากปริมาณการขายและราคาขายที่เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมา 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีปริมาณการขายรวม 
จ านวน 437,732 ตนั ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกนัของปี 2561 จ านวน 328,789 ตนั หรือลดลงร้อยละ 43 โดยมีรายได้จาก
การขายและการให้บริการรวมส าหรับปี 6 เดือนแรก ของปี 2562 จ านวน 8,590 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 46 เมื่อเทียบกบัปี
ที่ผา่นมา 

 ก าไรจากการประนีประนอมยอมความ 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยบริษัทไมม่ีก าไรจากการประนีประนอมยอมความ 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรจากการ
ประนีประนอมรวม จ านวน 85 ล้านบาท ซึง่เกิดจากการท่ีบริษัทเข้าท าสญัญาประนีประนอมยอมความกบัเจ้าหนีบ้างราย 
โดยได้รับการขยายระยะเวลาช าระหนีแ้ละเจ้าหนีต้กลงจะไม่คิดดอกเบีย้ บริษัทฯ จึงบนัทึกก าไรจากการประนีประนอม
ยอมความ 

 ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 
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ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนรวมสทุธิส าหรับปี 2561 เป็นจ านวน 
197 ล้านบาท เป็นผลมาจากคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่ขึน้เมื่อเทียบกบัเงินดอลลาร์สหรัฐฯ  

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สุดวันที่  30 มิถุนายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรจากอัตรา
แลกเปลีย่นรวมสทุธิเป็นจ านวน 721 ล้านบาท เป็นผลมาจากคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่ขึน้เมื่อเทียบกบัเงินดอลลาร์สหรัฐฯ  

 ต้นทุนขาย 

ในปี 2561 ต้นทนุขายและต้นทนุให้บริการรวมส าหรับปี 2561 จ านวน 30,195 ล้านบาท เปรียบเทียบ
กบัปี 2560 จ านวน 24,977 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 5,219 ล้านบาท เนื่องจากปริมาณขายรวมเพิ่มขึน้ประกอบกบัราคาวตัถดุิบ
และต้นทนุแปรสภาพท่ีปรับตวัเพิ่มขึน้ ซึง่มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของราคา Graphite Electrode เป็นหลกั  ท าให้ปี 
2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีขาดทนุขัน้ต้นรวม 230 ล้านบาทเทียบกบัปี 2560 ที่มีก าไรขึน้ต้นรวม 728 ล้านบาท แม้ว่า
ต้นทนุวตัถดุิบที่สงูขึน้ประกอบกบัต้นทนุแปรสภาพ (Cash conversion cost) ที่สงูขึน้ ท าให้ต้นทนุการผลิตรวมสงูขึน้ 
อยา่งไรก็ตามบริษัทฯ และบริษัทยอ่ยยงัคงมีก าไรท่ีเป็นเงินสด (Cash Margin) จากการที่ยงัคงสามารถบริหารจดัการการ
ผลติได้เป็นอยา่งดี 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทนุขายรวม 9,319 
ล้านบาท ลดลง 6,176 ล้านบาท เมื่อเทียบจากช่วงระยะเวลาเดียวกันของปี 2561 โดยต้นทุนขายในปี 2562 คิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 108 ของรายได้จากการขาย สว่นหนึง่จากคา่ใช้จา่ยการผลติที่วา่งเปลา่จากการหยดุการผลติชัว่คราวในปีนี ้
ของทัง้บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยดงักลา่วข้างต้น 

 ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายรวมส าหรับปี 2561 จ านวน 365 ล้านบาท 
ลดลง 118 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของปริมาณการขายอยา่งเป็นสาระส าคญัของบริษัทฯ 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายรวม 
จ านวน 110 ล้านบาท ลดลง 80 ล้านบาท โดยลดลงเป็นไปตามปริมาณการขายที่ลดลงของบริษัทฯ 

 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหารรวมส าหรับปี 2561 และปี 2560 เป็น
จ านวน 843 ล้านบาทและ 868 ล้านบาทตามล าดบั ลดลง 25 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากปี 2561 บริษัทฯ มีการปันสว่น
คา่ใช้จ่ายในการบริหารไปเป็นต้นทนุการให้บริการรับจ้างผลติ 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
460 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 59 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยค่าใช้จ่ายในการบริหารที่เพิ่มขึน้ หลกัๆ เกิด
จากการปรับปรุงบนัทกึคา่เผ่ือผลประโยชน์พนกังานเพิ่มเติม ส าหรับเงินชดเชยให้กบัลกูจ้างที่ท างานตัง้แต่ 20 ปีขึน้ไปให้
ได้ค่าชดเชยอตัราใหม่จากเดิม 300 วนั เป็น 400 วนั ตามที่ได้มีประกาศพระราชบญัญัติคุ้มครองแรงงาน แก้ไขเพิ่มเติม
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เมื่อวนัที่ 5 เมษายน 2562 ซึ่งมีผลบงัคบัใช้วนัที่ 5 พฤษภาคม 2562 ที่ผ่านมา โดยบริษัทฯ และบริษัทย่อยบนัทึกค่าเผ่ือ
ผลประโยชน์พนกังานส าหรับ 6 เดือน ปี 2562 จ านวน 48 ล้านบาท  

 ค่าใช้จ่ายอื่น 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายอื่น จ านวน 144 ล้านบาท หลกัๆ มาจากประมาณการ
ภาระหนีส้ินจากคดีฟ้องร้อง 100 ล้านบาท และขาดทนุจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ 42 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายอื่นของปี 
2561 ลดลงจากปีก่อน 896 ล้านบาท โดยปีก่อนมีขาดทนุจากการด้อยค่าของทรัพย์สิน 998 ล้านบาท ส าหรับงบเฉพาะ
กิจการ บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายอื่น 278 ล้านบาท หลกัๆ มาจากขาดทนุจากด้อยคา่ของสนิทรัพย์ 168 ล้านบาท และประมาณ
การภาระหนีส้นิจากคดีฟ้องร้อง 100 ล้านบาท โดยคา่ใช้จ่ายอื่นในปี 2561 ลดลงจากปีก่อน 1,105 ล้านบาท เนื่องจากใน
ปี 2560 บริษัทฯ มีขาดทนุจากการด้อยค่าของสินทรัพย์จ านวน 1,222 ล้านบาท และขาดทนุจากการขายเงินลงทนุ 120 
ล้านบาท 

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีคา่ใช้จา่ยอื่น 50 ล้านบาท 
ส าหรับบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายอื่น 887 ล้านบาท ซึ่งมาจากขาดทนุจากด้อยค่าเงินลงทนุในบริษัทย่อยค่าใช้จ่ายอื่น ณ ช่วง
เดียวกนัของปีก่อนเทา่กบั 95 ล้านบาท 

 ต้นทุนทางการเงนิ 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีต้นทนุทางการเงินรวมส าหรับปี 2561 และปี 2560 เป็นจ านวนเงิน 
1,102 ล้านบาท และ 995 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 107 ล้านบาท เนื่องจาก จี เจ สตีลมียอดเงินกู้ยืมระยะสัน้เพิ่มขึน้
เพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนเพิ่มขึน้ในการเพิ่มยอดขายและรักษาก าลงัการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนให้ต่อเนื่องส าหรับตลาด
ในประเทศ  

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทนุทางการเงินรวม 
576 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 41 ล้านบาทเทียบกับช่วงเดียวกนัของปีก่อน สาเหตหุลกัจากการที่บริษัทเข้าท าสญัญากู้ ยืมกับ
บริษัท Link Capital I (Mauritius) Limited เมื่อวนัท่ี 2 เมษายน 2562 จ านวน 70 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ แบ่งป็นเงินกู้ ระยะ
ยาวจ านวน 30 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และวงเงิน Standby Letter of credit 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

 ก าไร )ขาดทุน (ขัน้ต้นและสุทธิ  

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีผลขาดทนุขัน้ต้น 230 ล้านบาท และมีผลประกอบการขาดทนุสทุธิ
รวม 2,358 ล้านบาท ในขณะท่ีงบการเงินปี 2560 ที่มีผลก าไรสทุธิรวม 366 ล้านบาท  

ส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลขาดทนุขัน้ต้น 729 
ล้านบาท เทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่มีผลก าไรขัน้ต้น 469 ล้านบาท และมีผลประกอบการขาดทนุสทุธิรวม 1,026 
ล้านบาท ในขณะท่ีช่วงเดียวกนัของปี 2561 ที่มีผลขาดทนุสทุธิรวม 906 ล้านบาท 
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4. การประเมินราคาตลาดของหุ้นบริษัทฯ 

 ที่ปรึกษาทางการเงินพิจารณาความเหมาะสมของราคาหุ้นบริษัทฯ ด้วยวิธีรวมส่วนของกิจการโดยรวมมูลค่า
บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย โดยด้วยวิธี ดงันี ้

ล าดับ บริษัท / บริษัทย่อย วิธีประเมิน 
1 บริษัท สยาม โปรเฟสชัน่แนล 

โฮลดิง้ส์ จ ากดั (“SPH”) 
ที่ปรึกษาทางการเงินไมน่ ามลูคา่ของ SPH มาพิจารณา เนื่องจาก SPH ไมม่ีการด าเนิน
กิจการ โดยรายได้ตามงบการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 SPH มีรายได้เพยีง 4 บาท 
และมีคา่ใช้จ่ายสว่นใหญ่จ านวน 464,527 บาท เป็นต้นทนุทางการเงินจากเงินกู้ยืมจาก
บริษัท จี สตีล จ ากดั )มหาชน) 

2 บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้โฮลดิง้ 
จ ากดั )“GS Securities”) 

ที่ปรึกษาทางการเงินไมน่ ามลูคา่ของ GS Securities มาพิจารณา เนื่องจาก GS 
Securities ไมม่ีการด าเนินกิจการ และรายได้ของ GS Securities มาจากดอกเบีย้
เงินใหกู้ยืมแก่บริษัท จี สตีล จ ากดั )มหาชน)  ซึง่ถกูบนัทกึเป็นดอกเบีย้ค้างรับ 

3 บริษัท จี เจ สตีล จ ากดั 
)มหาชน) )“GJS”) 

วิธีมลูคา่ตามราคาตลาด เนื่องจาก GJS เป็นหลกัทรัพย์ที่มกีารซือ้ขายตามปกติในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ และไมม่ีการเปลีย่นแปลงแผนการด าเนินธุรกิจภายในอนาคตอนัใกล้ ดงันัน้ 
ราคาตลาดจึงสะท้อนมลูคา่ยตุิธรรมของ GJS ตามสภาพในปัจจบุนั 

4 บริษัท จีสตีล จ ากดั )มหาชน) 
)“GSTEEL”) 

วิธีคิดลดประแสเงินสด เนื่องจากเป็นวิธีที่สะท้อนแผนการด าเนินธรุกิจจากการได้รับ
วงเงินสนิเช่ือทางการเงินจาก Link Capital I (Mauritius) Limited เพื่อใช้เป็นเงินทนุ
หมนุเวยีนในการด าเนินธุรกิจ และน าเข้าวตัถดุิบจากตา่งประเทศ 

 รายละเอียดการประเมินราคาหุ้นบริษัทฯ ดงันี ้

4.1. บริษัท สยาม โปรเฟสชั่นแนล โฮลดิง้ส์ จ ากดั (“SPH”) 

 ตามงบการเงินตรวจสอบฉบับล่าสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 สามารถน ามาค านวณหามูลค่าตามบัญชี 
)Book Value) ของ SPH ได้ดงันี ้

สนิทรัพย์รวม (ล้านบาท)  0.01  
หนีส้นิรวม (ล้านบาท)  (12.16) 
มูลค่าตามบัญชี (ล้านบาท)  (12.16) 
สดัสว่นท่ีบริษัทถือหุ้น (ร้อยละ) 99.99 
มูลค่าตามบัญชีตามสดัส่วนที่บริษัทฯ ถอืหุ้น (ล้านบาท)  (12.16) 

ที่ปรึกษาทางการเงินไมน่ ามลูคา่ของ SPH มาพิจารณา เนื่องจาก SPH ไมม่ีการด าเนินกิจการ โดยรายได้ตามงบ
การเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 SPH มีรายได้เพียง 4 บาท และมีคา่ใช้จ่ายสว่นใหญ่จ านวน 464,527 บาท เป็นต้นทนุ
ทางการเงินจากเงินกู้ยืมจากบริษัท จี สตีล จ ากดั )มหาชน)  
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4.2. บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้โฮลดิง้ จ ากัด (“GS Securities”) 

ตามงบการเงินตรวจสอบฉบับล่าสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 สามารถน ามาค านวณหามูลค่าตามบัญชี 
)Book Value) ของ GS Securities ได้ดงันี ้

สนิทรัพย์รวม (ล้านบาท)  2,512.14  
หนีส้นิรวม (ล้านบาท)  (3.69) 
มูลค่าตามบัญชี (ล้านบาท)  2,508.45  
สดัสว่นท่ีบริษัทถือหุ้น (ร้อยละ) 99.99 
มูลค่าตามบัญชีตามสดัส่วนที่บริษัทฯ ถอืหุ้น (ล้านบาท)  2,508.45  

ที่ปรึกษาทางการเงินไม่น ามลูค่าของ GS Securities มาพิจารณา เนื่องจากรายได้ของ GS Securities มาจาก
ดอกเบีย้เงินใหกู้ยืมแก่บริษัท จี สตีล จ ากดั )มหาชน) ซึง่ถกูบนัทกึเป็นดอกเบีย้ค้างรับ 

4.3. บริษัท จี เจ สตีล จ ากดั (มหาชน) (“GJS”) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอ้างอิงราคาตลาดเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของ GJS ตัง้แต่วนัที่ 9 พฤษภาคม 2562 ซึ่งเป็นวนัที่ 
GJS มีการเพิ่มทนุครัง้ลา่สดุ จนถึงวนัท่ี 31 กรกฎาคม 262 ซึง่มีราคาตลาดเทา่กบั 0.15 บาทตอ่หุ้น 

ราคาตลาด (บาทตอ่หุ้น) 0.15  
จ านวนหุ้น (ล้านหุ้น)  25,487.13 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท)  3,798.31  
สดัสว่นท่ีบริษัทถือหุ้น (ร้อยละ) 9.53 
มูลค่าตลาดตามสัดส่วนที่บริษัทฯ ถอืหุ้น (ล้านบาท) 362.05  

4.4. บริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) 

ที่ปรึกษาทางการเงินพิจารณาความเหมาะสมของมูลค่าหุ้ นของบริษัทฯ  ด้วยวิธีคิดลดกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach: DCF) ซึง่เป็นการค านวณมลูคา่ปัจจบุนัของประมาณการกระแสเงินสดอิสระ    ) Free 
Cash Flow  :FCF ) ในอนาคตของบริษัทฯ โดยคิดลดด้วยต้นทนุทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั  )Weighted Average 
Cost of Capital :WACC) ตามโครงสร้างเงินทนุของบริษัทฯ 

ที่ปรึกษาทางการเงินประมาณการกระแสเงินสดอิสระของบริษัทฯ ช่วงเวลาตัง้แตปี่ 2563 - 2567 และรวมกระแส
เงินสดหลงัระยะเวลาประมาณการ  โดยสมมติฐานที่ใช้ในการประมาณการอ้างอิงจากข้อมลูทางการเงินที่เกิดขึน้จริงใน
อดีต และแผนงานของบริษัทฯ รวมทัง้ข้อมลูของเศรษฐกิจและอตุสาหกรรมที่เก่ียวข้อง สมมติฐานท่ีส าคญัแสดงดงันี ้ 
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4.4.1. รายได้ 

ประมาณการปริมาณการขาย 

ช่วงปี 2558 – 2560 บริษัทฯ มียอดขาย HRC ประมาณ 615,000 ตนั 604,000 ตนั และ 569,000 ตนั 
ตามล าดบั และปี 2561 บริษัทฯ ไมม่ีการผลติและขาย HRC แตจ่ะมีเพียงการรับจ้างผลติ (Tolling) เทา่นัน้ 

ปี 2562 บริษัทฯ เร่ิมด าเนินการผลิต HRC อีกครัง้ตัง้แต่เดือนพฤษภาคม โดยมียอดขายเดือน
พฤษภาคม เดือนมิถนุายน และเดือนกรกฎาคม จ านวน 32,085 ตนั 30,848 ตนั และ 38,242 ตนั ตามล าดบั  

ส าหรับปี 2563 เป็นต้นไป บริษัทฯ คาดวา่จะมีปริมาณการขาย HRC จะปรับเพิ่มขึน้ตามความต้องการ
ของตลาด โดยที่บริษัทฯ สามารถเพิ่มก าลงัการผลิตได้จากการได้รับเงินกู้จาก Link Capital I (Mauritius) Limited (“Link 
Capital I”) เพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจและและน าเข้าวตัถดุิบจากตา่งประเทศ 

ประมาณการยอดขายแบ่งเป็นการขายในประเทศร้อยละ 96 และสง่ออกต่างประเทศร้อยละ 4 ของ
ปริมาณการขายทัง้หมด โดยประมาณการปริมาณการขาย HRC แสดง ดงันี ้

 
2563 2564 2565 2566 2567 เป็นต้นไป 

ยอดขาย (ตนั)  875,000   900,000   925,000   950,000   975,000  

ประมาณการราคาขาย 

ช่วงปี 2558 – 2560 ราคาขาย HRC เฉลีย่ของบริษัทฯ เท่ากบั 17,184 บาทต่อตนั 16,569 บาทต่อตนั 
และ 18,493 บาทตอ่ตนั ตามล าดบั และปี 2561 บริษัทฯ ไมม่ีการขาย HRC จะมีเพียงการรับจ้างผลติ (Tolling) เทา่นัน้  

ปี 2562 บริษัทฯ เร่ิมด าเนินการผลิต HRC อีกครัง้ตัง้แต่เดือนพฤษภาคม โดยราคาขาย HRC เฉลี่ย
ตัง้แตเ่ดือนพฤษภาคมถึงเดือนกรกฎาคม 2562 เทา่กบั 19,530 บาทตอ่ตนั ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินจึงก าหนดให้ราคา
ขายปี 2562 เทา่กบั 19,530 บาทตอ่ตนั เพื่อให้สะท้อนถึงสภาวะอปุสงค์อปุทานในปัจจบุนั และปรับเพิ่มร้อยละ 1.62 ตอ่ปี 
ตามอตัราการเติบโตของราคา HRC เฉลีย่ตัง้แตปี่ 2552 – 2562 (ที่มา: www.steelbenchmarker.com)  

4.4.2. ต้นทุนขาย 

ต้นทุนวัตถุดิบหลัก 

วตัถดุิบหลกัที่ใช้ในการผลิต HRC ได้แก่ เหล็กถลงุ (pig iron) และเศษเหล็ก (scrap) โดยเหล็กถลงุ
ทัง้หมดน าเข้าจากตา่งประเทศ สว่นเศษเหลก็มีทัง้น าเข้าจากต่างประเทศ และเศษเหล็กในประเทศ โดยที่ปรึกษาทางการ
เงินก าหนดสมมติฐานดงันี ้

รายการ สมมติฐาน 

เหลก็ถลงุน าเข้า 
ก าหนดให้ต้นทนุปี 2562 เทา่กบัคา่เฉลีย่เดือน พ.ค. - ก.ค. 2562 เพื่อให้สะท้อนสภาวะตลาดใน
ปัจจบุนั และปรับเพิ่มร้อยละ 1.44 ตอ่ปี ตามอตัราการเติบโตเฉลี่ยตัง้แต่ปี 2552 – 2562 (ที่มา: 
กรมศลุกากร) 

เศษเหลก็ 
ก าหนดให้ต้นทนุปี 2562 เทา่กบัคา่เฉลีย่เดือน พ.ค. - ก.ค. 2562 เพื่อให้สะท้อนสภาวะตลาดใน
ปัจจุบนั และคงที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ แม้ว่าเนื่องจากอตัราการเติบโตเฉลี่ยตัง้แต่ 
ปี 2552 – 2562 จะติดลบร้อยละ 0.5 (ที่มา: กรมศุลกากร) ทัง้นี ้ราคาเศษเหล็กมีความ

http://www.steelbenchmarker.com/
http://www.steelbenchmarker.com/
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รายการ สมมติฐาน 
เคลื่อนไหวขึน้ลงตลอดระยะเวลาดังกล่าว แต่เมื่อพิจารณาโดยภาพรวมแล้วราคาเศษเหล็ก
ไมไ่ด้มีการเปลีย่นแปลงอยา่งมีนยัส าคญัในระยะยาว 

ต้นทุนในการแปลงสภาพวัตถุดิบ (Conversion Cost) 

ต้นทุนในการแปลงสภาพวตัถดุิบประกอบด้วย ต้นทนุค่าแรง ค่าวตัถดุิบอื่น ค่าวสัดุสิน้เปลือง ค่า
สาธารณปูโภค ค่าซ่อมบ ารุง ค่าขนย้ายวตัถดุิบในโรงงาน ค่าใช้จ่ายโรงงาน และค่าเสื่อมราคาโรงงาน โดยมีสมมติฐาน
ดงันี ้

รายการ สมมติฐาน 

ต้นทนุคา่แรง 
อ้างองิข้อมลูปี 2561 ซึง่บริษัทฯ มีการรับจ้างผลติ HRC และปรับเพิ่มร้อยละ 5 ตอ่ปี ตาม
นโยบายปรับคา่แรงของบริษัทฯ 

คา่วตัถดุิบอื่น อ้างองิคา่เฉลีย่เดือน พ.ค. - ก.ค. 2562 และปรับเพิ่มตามอตัราเงินเฟ้อ  
คา่วสัดสุิน้เปลอืง อ้างองิคา่เฉลีย่เดือน พ.ค. - ก.ค. 2562 และปรับเพิ่มตามอตัราเงินเฟ้อ 

คา่สาธารณปูโภคหลกั อ้างองิคา่เฉลีย่เดือน พ.ค. - ก.ค. 2562 และปรับเพิ่มตามอตัราเงินเฟ้อ 
คา่ซอ่มบ ารุง บริษัทฯ ตัง้งบประมาณส าหรับคา่ซอ่มบ ารุง ปี 2563 – 2567 ประมาณ 250 – 300 ล้านบาทตอ่ปี 

คา่ขนย้ายวตัถดุิบใน
โรงงาน 

อ้างองิคา่เฉลีย่เดือน พ.ค. - ก.ค. 2562 และปรับปรุงด้วยแผนการลดคา่ขนย้ายวตัถดุิบจากการ
ลงทนุซือ้เครนในปี 2562 และปรับเพิ่มตามอตัราเงินเฟ้อ 

คา่ใช้จา่ยโรงงาน 
 คา่แรงทางอ้อมอ้างอิงข้อมลูปี 2561 และปรับเพิ่มร้อยละ 5 ตอ่ปี ตามนโยบายปรับคา่แรงของ
บริษัทฯ 

 คา่ใช้จา่ยทัว่ไปอ้างองิข้อมลูปี 2561 และปรับเพิ่มตามอตัราเงินเฟ้อ 
คา่เสือ่มราคาโรงงาน ตดัคา่เสือ่มราคา 30 ปี ตามอายกุารใช่งานของทรัพย์สนิสว่นใหญ่ 

หมายเหต:ุ อตัราเงินเฟ้ออ้างอิงจากประมาณการอตัราเงินเฟ้อระยะยาวของกองทนุการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) ณ เดือนเมษายน 2562 ซึง่
เทา่กบัร้อยละ 2 

4.4.3. ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขายได้แก่ ค่าขนสง่สินค้า โดยก าหนดสมมติฐานอ้างอิงข้อมลูปี 2560 และปรับเพิ่ม 
ตามอตัราเงินเฟ้อ ทัง้นี ้ปี 2561 บริษัทฯ ไมม่ีการผลติ และขาย HRC จึงไมส่ามารถอ้างอิงข้อมลูปี 2561 ได้ 

4.4.4. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบด้วย เงินเดือนพนกังาน ค่าที่ปรึกษาด าเนินงาน ค่าเสื่อมราคา และ
คา่ใช้จ่ายทัว่ไป โดยที่ปรึกษาทางการเงินก าหนดสมมติฐานดงันี ้

รายการ สมมติฐาน 
เงินเดือนพนกังาน อ้างองิข้อมลูปี 2561 และปรับเพิ่มร้อยละ 5 ตอ่ปี ตามนโยบายปรับคา่แรงของบริษัทฯ 
คา่ใช้จา่ยทัว่ไป อ้างองิข้อมลูปี 2561 และปรับเพิ่มตามอตัราเงินเฟ้อ 

คา่ให้ค าปรึกษาทางการเงิน ร้อยละ 1.5 ของรายได้จากการขายปี 2563 - 2567 อ้างองิตามสญัญาให้ค าปรึกษา
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รายการ สมมติฐาน 
ทางการเงินระหวา่งบริษัทฯ และ SSG Capital Management (Mauritius) Limited 

ภาษีหกั ณ ที่จา่ยส าหรับดอกเบีย้
เงินกู้จาก Link Capital I 

(Mauritius) Limited 

 ร้อยละ 2.12 ของเงินต้น 44.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ อ้างองิจากสญัญาเงินกู้ ระหวา่ง
บริษัทฯ และ Link Capital I (Mauritius) Limited 

 ร้อยละ 1.41 ของวงเงิน SBLC 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ อ้างอิงจากสญัญาเงินกู้
ระหวา่งบริษัทฯ และ Link Capital I (Mauritius) Limited 

คา่จ้างที่ปรึกษาทางธุรกิจ 
325,000 – 500,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ตอ่ปี อ้างองิตามบนัทกึแก้ไขสญัญาจ้างที่ปรึกษา
ทางธุรกิจระหวา่งบริษัทฯ และ Synergy Strategic Solutions DMCC 

คา่เสือ่มราคา ตดัคา่เสือ่มราคา 30 ปี ตามอายกุารใช้งานของทรัพย์สนิสว่นใหญ่ 

4.4.5. ดอกเบีย้จ่าย 

ดอกเบีย้จ่ายเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของภาระหนีท้ี่มีดอกเบีย้ของบริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 7.90 โดยมีการ
ค านวณ ดงันี ้

วงเงนิ เงนิต้น (ล้านบาท) อัตราดอกเบีย้ 
วงเงินกู้  A 

(เงินกู้จาก บริษัท ลงิค์ แคปปิตอล วนั จ ากดั เพื่อหมนุเวียนกิจการ) 
435.90  12% 

วงเงินกู้  B 
(วงเงินหนงัสอืค า้ประกนัแบบ Standby Letter of Credit (SBLC) จาก 
บริษัท ลงิค์ แคปปิตอล วนั จ ากดั เพื่อซือ้วตัถดุิบหลกัจากตา่งประเทศ) 

 1,236.61  8% 

หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตามงบการเงิน ณ 30 มิ.ย. 2562  10,124.23  7.68% 
รวม 11,796.74  7.87% 
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4.4.6. ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล 

ร้อยละ 20 ของก าไรก่อนหกัภาษีเงินได้ ทัง้นี ้บริษัทฯ มีขาดทนุสะสมทางภาษีจากผลขาดทนุจากการ
ด าเนินงานซึง่สามารถน าไปลดภาระภาษีเงินได้นิติบคุคลได้ไมเ่กินปี 2566 

4.4.7. เงนิทุนหมุนเวียน 

เนื่องจากตัง้แต่เดือนเมษายน 2562 เป็นต้นมา บริษัทฯ ได้รับการสนับสนุนหนงัสือค า้ประกันแบบ 
Standby Letter of Credit (SBLC) วงเงิน 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากบริษัท ลิงค์ แคปปิตอล วนั จ ากดั ในการซือ้
วตัถดุิบหลกัจากตา่งประเทศ สง่ผลให้บริษัทฯ ได้รับเครดิตจากเจ้าหนีผู้้ขายวตัถดุิบหลกัเฉลีย่ 30 วนั 

ส าหรับลกูหนีก้ารค้า และสนิค้าคงเหลอื เทา่กบั 7 วนั และ 45 วนั ตามล าดบั ตามนโยบายการบริหาร
เงินทนุหมนุเวียนเพื่อให้เหมาะสมกบัการด าเนินงาน 

4.4.8. การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร 

อ้างอิงตามประมาณการของบริษัทฯ ประมาณ 250 – 280 ล้านบาทต่อปี ส าหรับลงทนุปรับปรุง และ
เปลีย่นอปุกรณ์ในสายการการผลติประจ าปี และซือ้เครนส าหรับขนย้ายวตัถดุิบ และสนิค้าภายในโรงงาน 

4.4.9. อัตราการเติบโตหลังระยะเวลาประมาณ (Terminal Growth) 

ทีป่รึกษาทางการเงินก าหนดให้อตัราการเติบโตหลงัระยะเวลาประมาณการเท่ากบัร้อยละ 0 ตามหลกั
ความระมดัระวงั 

4.4.10. อัตราคดิลด (Discount Rate) 

ที่ปรึกษาทางการเงินใช้ต้นทนุทางการเงินเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: 
WACC) เป็นอตัราคิดลดในการค านวณมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดอิสระ โดยสามารถค านวณค่า WACC จาก
คา่เฉลีย่ถ่วงน า้หนกัของต้นทนุหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ (Kd) และต้นทนุสว่นของผู้ ถือหุ้น)Ke) ตามสมการดงันี ้

WACC = Ke*E/(D+E) + Kd*(1-T)*D/(D+E) 

Ke = ต้นทนุสว่นของผู้ ถือหุ้น 

Kd = ต้นทนุหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

T =  อตัราภาษีเงินได้นติิบคุคล 

E =  สว่นของผู้ ถือหุ้น 

D = หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ 
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ต้นทนุสว่นของผู้ ถือหุ้น (Ke) ค านวณได้จากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) ดงันี ้ 

Ke = Rf + β(Rm – Rf) 

โดยที ่

Risk Free Rate (Rf) คือ อตัราผลตอบแทนที่ไม่มีความเสี่ยง อ้างอิงจากผลตอบแทนของพนัธบตัร
รัฐบาลไทยอาย ุ5 ปี ณ วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2562 (ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย) 

Beta (β)  คือ ค่าชีว้ดัความเสี่ยงตามตลาดของราคาหุ้น ซึ่งค านวณจากค่าสมัประสิทธ์ิความแปรผนั
ของการเปลีย่นแปลงของดชันีตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) และราคาหุ้นของบริษัท
จดทะเบียนเทียบเคียง (peer) ซึง่ได้แก่ GJS ย้อนหลงั 5 ปี (ที่มา: Bloomberg) ซึง่มีค่า Levered beta 
= 1.34 และค านวณ Levered beta ของบริษัทฯ ได้ดงันี ้

Unlevered betapeer = Levered betapeer / (1+[(1-tax rate)*(Debt/Equity) peer]) = 1.22 

Levered betaGST = Unlevered betapeer* (1+[(1-tax rate)*(Debt/Equity) GST]) = 20.21 

Market Return (Rm) คือ อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เฉลี่ยย้อนหลงั 5 ปี  
ณ เดือนกรกฎาคม 2562 (ที่มา: ตลาดหลกัทรัพย์ฯ) 

ผลการค านวณอตัราคิดลด สามารถสรุปได้ดงันี ้

ตัวแปร สมมติฐาน 
อตัราผลตอบแทนที่ไมม่ีความเสีย่ง (Rf) ร้อยละ 1.74 
อตัราผลตอบแทนจากการลงุทนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ (Rm) ร้อยละ 7.48 
คา่ชีว้ดัความเสีย่งตามตลาดของราคาหุ้น (Beta) 20.21 
ต้นทนุสว่นของผู้ ถือหุ้น (Ke) ร้อยละ 117.91 
ต้นทนุหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ (Kd) ร้อยละ 7.87 

อตัราภาษีเงินได้นติิบคุคล ร้อยละ 20.00 
สดัสว่นสว่นของผู้ ถือหุ้นตอ่เงินทนุทัง้หมด (We)/1 ร้อยละ 4.88 

สดัสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่ตอ่เงินทนุทัง้หมด (Wd)/2 ร้อยละ 95.12 
WACC ร้อยละ 11.74 

หมายเหต:ุ /1 อ้างอิงมลูคา่ตลาดของบริษัทฯ เฉลี่ยในชว่งวนัที่ 1 กรกฎาคม 2562 - วนัที่ 31 กรกฎาคม 2562 ซึง่มีคา่ 541.49 ล้านบาท 
/2 อ้างอิงหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ของบริษัทฯ ณ 30 มิถนุายน 2562 รวมกบัเงินกู้จาก บริษัท ลิงค์ แคปปิตอล วนั จ ากดั เพ่ือใช้เป็นเงินทนุ
หมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจและและน าเข้าวตัถดุิบจากตา่งประเทศ 
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จากสมมตฐิานเบือ้งต้นสามารถสรุปมูลค่าหุ้นเฉพาะส่วนของบริษัทฯ ได้ดังนี ้

รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 
มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดอิสระ ณ วนัที่ 7 สิงหาคม 2562  15,745.78  
บวก: เงินสดตามงบการเงิน ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2562  91.03  
มูลค่ากิจการ (Firm Value)   15,836.82  
ลบ: หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ และดอกเบีย้ค้างจา่ย ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 และเงินกู้
จาก บริษัท ลงิค์ แคปปิตอล วนั จ ากดั  

 15,722.77  

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้น  114.05  

สรุปมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ 

จากการพิจารณามูลค่าหุ้ นของบริษัทฯ ด้วยวิธีรวมส่วนของกิจการโดยรวมมูลค่าบริษัทฯ และบริษัทย่อย  
ได้ผลดงันี ้

บริษัท / บริษัทย่อย มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้น (ล้านบาท) 
บริษัท สยาม โปรเฟสชัน่แนล โฮลดิง้ส์ จ ากดั ไมพ่ิจารณา 

บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้โฮลดิง้ จ ากดั ไมพ่ิจารณา 
บริษัท จี เจ สตีล จ ากดั )มหาชน) 362.05 
บริษัท จีสตีล จ ากดั )มหาชน) 114.05  

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ 476.10 
จ านวนหุ้นสามญัที่ออกและช าระแล้ว ณ วนัท่ี 30 

มิถนุายน 2562 (ล้านหุ้น) 
6,850.18  

มูลค่าหุ้นของบริษัทฯ (บาท/หุ้น) 0.07 

 


