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บริษัท อาปโก ไฮเทค จํากัด (มหาชน)   
AAPICO HITECH PUBLIC COMPANY LIMITED  
   

ท่ี AH 03082019 

 วันท่ี 14 สิงหาคม 2562 

 

เร่ือง: บทวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการสําหรับงบการเงินประจําไตรมาสท่ี 2 ของป 2562 สิ้นสุด ณ วันท่ี 

30 มิถุนายน 2562 

เรียน: กรรมการและผูจัดการ  

 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 บริษัท อาปโก ไฮเทค จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอชี้แจงผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทในเครือสําหรับงบ

การเงินประจําไตรมาสท่ี 2 ของป 2562 สิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 โดยสรุปดังตอไปน้ี 

 ภาพรวมอุตสาหกรรมยานยนตในประเทศไทย 

(หนวย : คนั) ไตรมาสท่ี 2 มกราคม – มิถุนายน 

2562 2561 
 เปลี่ยนแปลง 

(รอยละ) 
2562 2561 

เปล่ียนแปลง 
(รอยละ) 

ยอดผลิตในประเทศ 504,458 516,879 -2.40 1,065,945 1,056,569 0.89 

ยอดจําหนายในประเทศ 260,221 252,025 3.25 523,770 489,118 7.08 

ยอดสงออกตางประเทศ 260,020 266,730 -2.52 559,861 561,960 -0.37 

 จาํนวนรถยนตท่ีผลิตในประเทศไทยในไตรมาสท่ี 2 ลดลงรอยละ 2.40 เม่ือเปรียบเทียบกับปกอน โดยการสงออกลดลง

รอยละ 2.52 เน่ืองจากสภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว โดยภาพรวมเศรษฐกิจโลกอาจจะไดรับผลกระทบจากสงครามทางการคา

ระหวางประเทศ ขณะที่ความตองการในประเทศเพ่ิมขึ้นเล็กนอย สะทอนกําลังซ้ือสินคาคงทนท่ียังอยูในเกณฑดี และเปนผลจาก

การเปดตัวรถรุนใหมในหลายย่ีหอ 

 สําหรับชวงระยะเวลาระหวางเดือนมกราคมถึงเดือนมิถุนายน จํานวนรถยนตท่ีผลิตในประเทศไทยมีอัตราเติบโตจากป

กอนรอยละ 0.89 จากความตองการของตลาดในประเทศท่ีเพ่ิมข้ึน แมวาการสงออกตางประเทศจะลดลงเล็กนอยท่ีรอยละ 0.37  

การวิเคราะหผลกําไรขาดทุน 

(หนวย : ลานบาท) 
ไตรมาสท่ี 2 เปล่ียนแปลง 

2562 2561 จํานวนเงิน รอยละ 

รายไดรวม 4,759 4,283 476 11.11 

รายไดจากการขายและบริการ 4,613 4,004 610 15.23 

รายไดอื่น 140 195 -55 -28.20 

ดอกเบี้ยรับ 5 84 -79 -93.78 

ตนทุนขายและบริการ 4,258 3,744 514 13.72 

คาใชจายในการขายและบริหาร 341 197 144 73.37 

คาใชจายทางการเงินและภาษี 89 66 23 34.53 

สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม/รวมคา 68 39 29 75.16 

กําไรสทุธิในสวนที่เปนของผูถือหุนของบริษัทฯ 140 305 -164 -53.94 
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 รายไดรวมของบริษัทฯ สําหรับไตรมาสท่ี 2/2562 มีอัตราเติบโตจากปกอนรอยละ 11.1 โดยมาจากการเติบโตของรายได

สวนธุรกิจการผลิตช้ินสวนยานยนต แมวารายไดดอกเบ้ียรับจะลดลงจากการท่ีทางบริษัทหยุดรับรูรายไดดอกเบ้ียรับจากเงินใหกูแก

บรษัิท SGAH ตามหลักความระมดัระวัง โดยรายไดจากธุรกิจการผลิตชิ้นสวนยานยนตมีอัตราเติบโตจากปกอนท่ีรอยละ 25.3 จาก

การเติบโตของธุรกิจการผลิตชิ้นสวนยานยนตเพิ่มขึ้นในประเทศไทย รวมถึงรายไดจากการขายแมพิมพและอุปกรณใหแกลูกคา

ตางประเทศ  สวนธุรกิจตัวแทนจําหนายรถยนตมีรายไดลดลงรอยละ 3.1 จากยอดจําหนายรถยนตของตัวแทนจําหนายรถยนตใน

ประเทศไทยท่ีลดลง และแมวายอดจําหนายรถยนตของตัวแทนจําหนายรถยนตในประเทศมาเลเซียจะเพ่ิมสูงขึ้น อยางไรก็ดี ดวย

คาเงินบาทท่ีแข็งคาขึ้นเม่ือเปรียบเทียบกับริงกิตมาเลเซียทําใหเม่ือแปลงรายไดเปนสกุลเงินบาท รายไดจากตัวแทนจําหนายรถยนต

ในประเทศมาเลเซียลดลง 
 

ตนทุนการขายและบริการมีจํานวนเพ่ิมขึ้นสอดคลองกับการเติบโตของยอดขาย ทั้งน้ี บริษัทฯมีอัตรากําไรข้ันตนตอ

รายไดเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 6.5 ในไตรมาสท่ี 2/2561 เปนรอยละ 7.7 ในไตรมาสท่ี 2/2562 ถึงแมมีการรับรูคาใชจายผลประโยชน

พนักงานท่ีเพิ่มขึ้น ตามพระราชบัญญัติคุมครองแรงงานท่ีปรับปรุงใหม (จํานวน 36 ลานบาท) โดยการปรับตัวดีข้ึนของอัตรากําไร

ข้ันตนตอรายไดเปนผลจากยอดขายจากธุรกิจการผลิตชิ้นสวนยานยนตท่ีเพ่ิมขึ้น มาตรการลดตนทุนและพัฒนาประสิทธิภาพ และ

กําไรขั้นตนท่ีเพิ่มขึ้นจากการขายแมพิมพและอุปกรณ 

 คาใชจายในการขายและบริหาร เพิ่มขึ้นจากปกอนหนาจํานวน 144 ลานบาท จากการรับรูผลขาดทุนจากอัตรา

แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (จํานวน 76 ลานบาท) สวนใหญมาจากการใหเงินกูแก SGAH และคาใชจายท่ีเกี่ยวของกับการ

ดําเนินการทางกฎหมาย สําหรับการบังคับหลักประกันหุนของ SGAH (จํานวน 44 ลานบาท) และคาใชจายผลประโยชนพนักงานท่ี

เพ่ิมขึ้น ตามพระราชบัญญัติคุมครองแรงงานท่ีปรับปรุงใหม (จํานวน 6 ลานบาท)  

 กําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนมีจํานวน 140 ลานบาท เปรียบเทียบกับ 305 ลานบาทในไตรมาสท่ี 2/2561 โดยการ

ลดลงของกําไรเปนผลมาจากการรับรูผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (จํานวน 76 ลานบาท) และคาใชจายที่

ไมไดเกิดข้ึนเปนปกติ ไดแก คาธรรมเนียมวิชาชีพท่ีเก่ียวของกับ appropriation และ receivership ของกลุม SGAH (จํานวน 44 

ลานบาท) และ การรับรูคาใชจายผลประโยชนพนักงานท่ีเพ่ิมข้ึน ตามพระราชบัญญัติคุมครองแรงงานท่ีปรับปรุงใหม (จํานวน 42 

ลานบาท) คิดเปนยอดรวมจํานวนเทากับ 162 ลานบาท และหากบวกกลับคาใชจายจํานวนดังกลาวนี้เขากับกําไรสุทธิจํานวน 140 

ลานบาท กําไรสุทธิจะมีจํานวน 302 ลานบาท โดยเปนการเพ่ิมข้ึนรอยละ 16.4 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกับกับปกอน จาก 

260 ลานบาท (หลังปรับการรับรูผลกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ จํานวน 45 ลานบาท) เปน 302 ลานบาท กําไร

ท่ีปรับตัวดีขึ้นสวนใหญเปนผลมาจากการเพ่ิมข้ึนของรายไดจากยอดขายและประสิทธิภาพในการผลิตท่ีดีขึ้น สวนแบงขาดทุนจาก

เงินลงทุนของ SGAH ลดลง อยางไรก็ดี การเพ่ิมข้ึนดังกลาวถูกลดทอนดวยสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทฮุนไดท่ีลดลง และ

การหยุดรับรูรายไดดอกเบ้ียรับจากเงินใหกูแกบริษัท SGAH 

โดยสรุป บริษัทฯมีผลประกอบการสําหรับไตรมาสที่ 2 ป 2562 ท่ีดีข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 2 ป 2561 หากไมรวมผล

ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศและคาใชจายท่ีไมไดเกิดขึ้นเปนปกติจํานวนรวม 162 ลานบาท 
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ผลประกอบการครึ่งแรกป 2562 

(หนวย : ลานบาท) 
มกราคม – มิถุนายน เปล่ียนแปลง 

2562 2561 จํานวนเงิน รอยละ 

รายไดรวม 9,237 8,745 492 5.63 

รายไดจากการขายและบริการ 8,843 8,268 576 6.96 

รายไดอื่น 274 314 -40 -12.62 

ดอกเบี้ยรับ 120 164 -44 -26.82 

ตนทุนการขายและบริการ 8,113 7700 413 5.36 

คาใชจายการขายและบริหาร 597 401 196 48.84 

คาใชจายทางการเงินและภาษี 215 126 90 71.40 

สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม/รวมคา 43 198 -155 -78.46 

กําไรสทุธิในสวนที่เปนของผูถือหุนของบริษัทฯ 357 702 -345 -49.14 

 สําหรับงวดมกราคม ถึงมิถุนายน ป 2562 รายไดรวมมีอัตราเติบโตรอยละ 5.6 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของป

กอน โดยมาจากรายไดสวนธุรกิจการผลิตชิ้นสวนยานยนตท่ีเพิ่มขึ้น 

 กําไรสุทธิในสวนท่ีเปนของผูถือหุนของบริษัทฯ สําหรับครึ่งปแรกลดลง โดยมีจํานวน 357 ลานบาท เปรียบเทียบกับ

กําไรของคร่ึงปแรกของป 2561 จํานวน 702 ลานบาท โดยเหตุผลหลักเปนดังเชนท่ีไดช้ีแจงเหตุผลในงวดเมษายน ถึง มิถุนายน ป 

2562 ขางตน  จากการไดรับผลกระทบจากการรับรูผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ และคาใชจายท่ีไมได

เกิดขึ้นเปนปกติ ไดแก คาธรรมเนียมวิชาชีพท่ีเก่ียวของกับ SGAH และ การรับรูคาใชจายผลประโยชนพนักงานท่ีเพ่ิมขึ้น ตาม

พระราชบัญญัติคุมครองแรงงานท่ีปรับปรุงใหม และ หากไมรวมคาใชจายขางตนน้ี กําไรคร่ึงแรกของป 2562 อยูท่ี 551 ลานบาท 

ลดลง 140 ลานบาท เม่ือเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา โดยลดลงจาก 691 ลานบาท เปนผลมาจากการหยุดรับรู

รายไดดอกเบ้ียรับจากเงินใหกูแก SGAH ในไตรมาส 2 ป 2562 (3 เดือน) และสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมลดลง 

การวิเคราะหสถานภาพทางการเงิน 

(หนวย : ลานบาท) 
มิถุนายน ธันวาคม เปล่ียนแปลง 

2562 2561 จํานวนเงิน รอยละ 

สินทรัพยรวม 18,987 17,891 1,096 6.12 

หนี้สินรวม 10,783 9,944 839 8.44 

สวนของผูถือหุน 8,203 7,947 256 3.23 

 สําหรับงวดมกราคม ถึงมิถุนายน ป 2562 บริษัทฯ มีมูลคาสินทรัพยรวมเพ่ิมขึ้น 1,096 ลานบาท โดยสวนใหญเพ่ิมข้ึน

จากเงินลงทุนในกิจการรวมคา มูลคาลูกหน้ีและสินคาคงเหลือ  มลูคาหนี้สินรวมเพ่ิมขึ้น 839 ลานบาท โดยสวนใหญจากการออก

หุนกูในเดือนมีนาคม และ มิถุนายน ป 2562 รวมจํานวน 1,300 ลานบาท  มูลคาสวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้น 256 ลานบาทจากผล

กําไรระหวางงวด หักลบกับเงินปนผลจาย 
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การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 

  
ไตรมาส 

2/2561 

ไตรมาส 

3/2561 

ไตรมาส 

4/2561 

ไตรมาส 

1/2562 

ไตรมาส 

2/2562 

อัตราสวนผลตอบแทนตอผูถือหุน (ROE) 18.90% 19.80% 17.70% 14.40% 12.38% 

อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) 9.00% 9.20% 8.20% 6.80% 5.73% 

Interest bearing Debt / Equity 

(IBD/Equity) 
0.56 0.62 0.80 0.80 0.83 

 อัตราสวนผลตอบแทนตอผูถือหุนและอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย สําหรับไตรมาสท่ี 2/2562 อยูท่ีรอยละ 12.4 

และ 5.7 ตามลําดับ บริษัทฯ มีอัตราสวนการทํากําไรลดลงจาก ไตรมาสที่ 2/2561 เน่ืองจากการลงทุนใหมยังไมสรางผลกําไร และ

ไดรับผลกระทบจากการรับรูผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ รวมถึงคาใชจายท่ีไมไดเกิดข้ึนเปนปกติในชวงคร่ึง

แรกของป 2562 อัตราสวนหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียตอสวนผูถือหุน เพิ่มข้ึนจากไตรมาสท่ี 2/2561 โดยอยูท่ี 0.83 เทา เน่ืองมาจากมูลคา

หน้ีเงินกูท่ีเพิ่มสูงข้ึน อยางไรก็ดี อัตราสวนยังคงอยูภายใตเปาหมายของบริษัทฯ ในการรักษาสัดสวนใหคงอยูท่ีระดับท่ีต่ํากวา 1.0 

เทา 

 จึงเรยีนมาเพื่อทราบ 

 

  ดวยความนับถือ 

 

 

  ....................................................... 

  (นายเย็บ ซู ชวน) 

  ประธานและประธานเจาหนาท่ีบริหาร 


