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ที ่IR62/013     

 

13 พฤศจิกำยน 2562 

 

เรื่อง ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร ไตรมำส 3 สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยำยน 2562  

เรียน กรรมกำรและผู้จัดกำร 

ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

ตำมมติที่ประชุมคณะกรรมกำร บริษัท เจ มำร์ท จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”) ครั้งที่ 4/2561 เมื่อวันที่ 13 

พฤศจิกำยน 2562 ได้มีมติอนุมัติรับรองงบกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ในไตรมำส 3 สิ้นสุด 

ณ วันที่ 30 กันยำยน 2562 ซึ่งผ่ำนสอบทำนจำกผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ แล้วโดยมีผลสรุปได้ดังนี้ 

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ประจ ำไตรมำส 3 ปี 2562 งบกำรเงินรวมมีก ำไรสุทธิ 124.6 ล้ำน

บำท เพิ่มขึ้นจำกไตรมำส 3 ปี 2561 ร้อยละ 4,655 คิดเป็นอัตรำก ำไรสุทธิเท่ำกับร้อยละ 4.66 โดยสำเหตุที่บริษัทมีก ำไร

สุทธิเพิ่มขึ้นในไตรมำส 3/2562 มีสำเหตุมำจำก ธุรกิจในบริษัทย่อย และร่วม ที่บริษัทได้ลงทุนมีผลประกอบกำรที่ปรับตัวดี

ขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่ผ่ำนมำ ทั้งในธุรกิจจัดจ ำหน่ำยมือถือ ธุรกิจสินเชื่อส่วนบุคคล และธุรกิจบริหำรหนี้

ด้อยคุณภำพ ซึ่งเป็นแกนน ำหลักส ำคัญที่ผลักดันในผลประกอบกำรโดยรวมของกลุ่มบริษัทยังคงเติบโตต่อเนื่องเมื่อเทียบ

กับปีที่ผ่ำนมำ ส ำหรับผลกำรด ำเนินกำรของบริษัท และบริษัทย่อย งบกำรเงินรวม งวด 9 เดือน ปี 2562 บริษัทมีผลก ำไร

สุทธิ 380.0 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำก ำไรสุทธิเท่ำกับร้อยละ 4.70 ทั้งนี้ รำยละเอียดของผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัท 

รำยละเอียดดังนี้ 

 

สรุปผลกำรด ำเนินงำนทำงด้ำนรำยได้และผลก ำไร 

 

 Q3/2562 Q3/2561 เปลีย่นแปลง 9M/2562 9M/2561 เปลีย่นแปลง 

 ลบ. ลบ. % ลบ. ลบ. % 

รำยได้จำกกำรขำย 1,651.3 2,101.1 -21.4% 5,200.6 6,875.1 -24.4% 

รำยได้จำกกำรให้บริกำรติดตำมหนี้ฯ 818.1 707.7 15.6% 2,294.5 1,881.6 21.9% 

รำยได้ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร 132.2 151.4 -12.7% 423.2 467.4 -9.4% 

รำยได้จำกกำรรับประกันภัย 71.2 35.1 102.7% 153.6 67.7 126.9% 

รวมรำยได ้ 2,672.7 2,995.3 -10.8% 8,072.0 9,291.8 -13.1% 

ต้นทุนขำย 1,421.1 1,861.0 -23.6% 4,445.9 6,019.8 -26.1% 

ต้นทุนกำรให้บริกำร 245.3 198.0 23.9% 694.1 575.2 20.7% 

ต้นทุนค่ำเช่ำและค่ำบรกิำร 139.7 156.4 -10.7% 432.4 469.6 -7.9% 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรรบัประกันภัย 74.2 25.5 190.9% 166.4 47.7 248.8% 

รวมต้นทุนและบรกิำร 1,880.3 2,240.9 -16.1% 5,738.8 7,112.4 -19.3% 

ก ำไรขั้นต้น 792.5 754.5 5.0% 2,333.2 2,179.4 7.1% 

รำยได้ค่ำส่งเสรมิกำรขำย 94.2 52.1 80.8% 236.5 196.7 20.3% 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 228.8 263.0 -13.0% 687.0 751.9 -8.6% 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 346.2 421.2 -17.8% 1,009.1 1,317.8 -23.4% 

ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 139.1 -120.6 -215.3% 389.3 331.5 17.4% 

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได ้ 46.3 5.5 742.0% 138.9 31.1 346.5% 

ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 124.6 2.6 4,692.0% 379.9 -140.1 371.2% 
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กำรวิเครำะห์ทำงด้ำนรำยได้ 

 บริษัทฯ มรีำยได้รวม ประจ ำไตรมำส 3 ปี 2562 เท่ำกับ 2,672.7 ล้ำนบำท ลดลงจำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ 

322.6 ล้ำนบำทหรือลดลงในอัตรำร้อยละ 10.8 ทั้งนี้สำเหตุเกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงของรำยได้ดังต่อไปนี้ 

1. รำยได้จำกกำรขำยในส่วนของธุรกิจจัดจ ำหน่ำยมือถือลดลง ในไตรมำส 3/2562 เท่ำกับ 1,651.3 ล้ำนบำท 

ลดลง 449.8 ล้ำนบำท หรือลดลงในอัตรำร้อยละ 21.4 จำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ และส ำหรับรำยได้

จำกกำรขำยงวด 9 เดือน ปี 2562 เท่ำกับ 5,200.6 ล้ำนบำท ลดลง 1,674.5 ล้ำนบำท หรือลดลงในอัตรำ

ร้อยละ 24.4 ซึ่งเป็นผลของยอดขำยที่ลดลงที่ได้รับผลกระทบจำกสงครำมทำงกำรค้ำ และสถำวะกำรแข่งขัน

ที่เพิ่มขึ้นในตลำดจัดจ ำหน่ำยมือถือ   

2. รำยได้จำกกำรให้บริกำรติดตำมหนี้สินและบริกำรอื่น ในไตรมำส 3/2562 เพิ่มขึ้น 110.4 ล้ำนบำท หรือ

เพิ่มขึ้นในอัตรำร้อยละ 15.6 และส ำหรับรำยได้จำกกำรให้บริกำรติดตำมหนี้สินและบริกำรอื่น งวด 9 เดือน 

ปี 2562 เท่ำกับ 2,294.5 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 412.9 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นในอัตรำร้อยละ 21.9 ทั้งนี้เป็นผล

สืบเนื่องจำก กำรที่บริษัทสำมำรถจัดเก็บเงินสดจำกธุรกิจติดตำมหนี้ด้อยคุณภำพได้เพิ่มขึ้น และมีกองหนี้

ด้อยคุณภำพที่ตัดมูลค่ำเงินลงทุนครบเพิ่มขึ้น 

3. รำยได้ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร ในไตรมำสที่ 3/2562 เท่ำกับ 132.2 ล้ำนบำท ลดลง 19.2 ล้ำนบำท หรือลดลง

ในอัตรำร้อยละ 12.7 และส ำหรับรำยได้ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร งวด 9 เดือน ปี 2562 เท่ำกับ 423.2 ล้ำนบำท 

ลดลง 44.2 ล้ำนบำท หรือลดลงในอัตรำร้อยละ 9.4 รำยได้ที่ลดลงเป็นผลสืบเนื่องจำก กำรปิดสำขำของ IT 

Junction ที่มีผลประกอบกำรไม่ได้ตำมเป้ำหมำย ซึ่งท ำให้ลดกำรขำดทุนในสำขำที่ขำดทุนของบริษัทได้ใน

อนำคต  

4. รำยได้จำกกำรรับประกันภัยในไตรมำส 3/2562 เท่ำกับ 71.2 ล้ำนบำท และส ำหรับรำยได้จำกกำรรับ

ประกันภัย งวด 9 เดือน ปี 2561 เท่ำกับ 153.6 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลจำกกำรขยำยธุรกิจประกันภัยซึ่งท ำให้

เบ้ียประกันภัยเพิ่มขึ้นจำกกำรปรับกลยุทธ์ทำงกำรตลำด 

 

ทั้งนี้ ส ำหรับรำยได้รวมงวด 9 เดือน ปี 2562 เท่ำกับ 8,072.0 ล้ำนบำท ลดลงเท่ำกับ 1,219.8 ล้ำนบำท 

หรือ ร้อยละ13.1 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของรำยได้จำกส่วนงำนในธุรกิจจัดจ ำหน่ำยมือถือ และส่วนของ

รำยได้ค่ำเช่ำในธุรกิจพื้นที่เช่ำ  

 

ก ำไรขัน้ตน้ 

 ส ำหรับก ำไรขั้นต้น ตำมงบกำรเงินรวม ส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2562 เท่ำกับ 792.5 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกช่วง

เดียวกันของปีก่อนหน้ำ 38.1 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 5  ในขณะที่ก ำไรขั้นต้น ตำมงบกำรเงินรวม ส ำหรับงวด 9 เดือน ปี 

2562 เท่ำกับ 2,333.2 ล้ำนบำท โดยคิดเป็นอัตรำก ำไรขั้นต้นเท่ำกับร้อยละ 28.9 ซึ่งกำรเพิ่มขึ้นของก ำไรขั้นต้น เป็นผล

จำกสัดส่วนรำยได้ของบริษัทในกลุ่มที่มีอัตรำก ำไรขั้นต้นสูงเพิ่มขึ้น เช่น ธุรกิจติดตำมหนี้สิน ธุรกิจสินเชื่อส่วนบุคคล 

ประกอบกับอัตรำก ำไรขั้นต้นในธุรกิจจัดจ ำหน่ำยมือถือปรับตัวดีขึ้นจำกกำรปรับกลยุทธ์ทำงธุรกิจ  

 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 

บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร ประจ ำไตรมำส 3 ปี 2562 เท่ำกับ 575.0 ล้ำนบำท ลดลง 109.1 ล้ำน

บำท หรือลดลงร้อยละ 15.9 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ ส ำหรับงวด 9 เดือน ปี 2562 บริษัทฯ มี

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร เท่ำกับ 1,696.1 ล้ำนบำท ลดลง 373.6 ล้ำนบำท หรือลดลงในอัตรำร้อยละ 18.0 เมื่อ
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เทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่ผ่ำนมำ เนื่องจำก ค่ำใช้จ่ำยบริหำรที่เก่ียวข้องกับกำรส ำรองหนี้สูญสินเชื่อส่วนบุคคลลดลง 

กำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยให้เหมำะสมกับขนำดของธุรกิจของบริษัทย่อย ท ำให้ค่ำใช้จ่ำยทั้งในส่วนค่ำใช้จ่ำยขำย และ

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรลดลง 

 

ก ำไรสุทธิ 

บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิ ตำมงบกำรเงินรวม ประจ ำไตรมำส 3 ปี 2562 เท่ำกับ 124.6 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกช่วง

เดียวกันของปีก่อนหน้ำ 122.0 ล้ำนบำท หรือ เพิ่มขึ้นร้อยละ 4,692 ในขณะที่ก ำไรสุทธิ ตำมงบกำรเงินรวม ช่วง 9 เดือน 

ปี 2562 เท่ำกับ 380.0 ล้ำนบำท หรือ เพิ่มขึ้นร้อยละ 371 ซึ่งสะท้อนถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอย่ำงต่อเนื่องในผล

ประกอบกำรของกลุ่มบริษัทเจมำร์ท 

 

กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินจำกงบกำรเงินรวม 

 

สินทรัพย์ 

ณ สิ้นสุด 30 กันยำยน 2562 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ำกับ 19,930.9 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกสิ้นปี 2561 เท่ำกับ 

487.9 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 2.5 เนื่องจำก บริษัทย่อยซึ่งประกอบธุรกิจบริหำรหนี้ด้อยคุณภำพได้ลงทุนในหนี้ด้อย

คุณภำพเข้ำมำเพิ่มขึ้นในช่วง 9 เดือนที่ผ่ำนมำ และต้นทุนกำรพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ในบริษัทย่อยเพิ่มขึ้น ในโครงกำร

คอนโดมิเนียมที่ก ำลังจะพัฒนำแล้วเสร็จ พร้อมโอนให้กับลูกค้ำ นอกจำกนี้ บริษัทสำมำรถลดสินค้ำคงคลังเหลือเท่ำกับ 

846.6 ล้ำนบำท เม่ือเทียบกับ ณ สิ้นปี 2561 ที่เท่ำกับ 1,329.1 ล้ำนบำท 

 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ สิ้นสุด 30 กันยำยน 2562 บริษัทมีหนี้สินรวม 14,919.7 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกสิ้นปี 2561 เท่ำกับ 180.1 ล้ำน

บำท หรือร้อยละ 1.2 เนื่องจำก บริษัทและบริษัทย่อยมีกำรคืนเงินกู้บำงส่วนกับสถำบันกำรเงิน และมีกำรออกหุ้นกู้เพื่อ

ทดแทนหุ้นกู้ที่ครบก ำหนดช ำระ ส ำหรับส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ำกับ 5,011.2 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกสิ้นปี 2561 เท่ำกับ 306.8 

ล้ำนบำท ทั้งนี้ บริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อทุน เท่ำกับ 2.97 เท่ำ และอัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบ้ียต่อทุน เท่ำกับ 

2.61 เท่ำ   

 

มุมมองของผู้บริหำรต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

 กำรด ำเนินงำนของบริษัทยังคงต้ังเป้ำหมำยในกำรสร้ำงควำมยั่งยืนให้กับธุรกิจในอนำคต เจมำร์ท ในฐำนบริษัที่

เป็นโฮลดิ้งคอมพำนี ได้สร้ำงรำกฐำนของธุรกิจให้เติบโตต่อไปในอนำคตตำมแผนธุรกิจ และสร้ำงผลตอบแทนให้กับผู้ถือ

หุ้น กำรด ำเนินงำนในช่วงไตรมำส 3/2562 ที่ผ่ำนมำ แม้จะมีกำรย่อตัวของผลประกอบกำรในบำงธุรกิจ แต่อย่ำงไรก็ตำม 

ในส่วนของธุรกิจหลักอื่นๆ บริษัทสำมำรถพลิกฟื้นผลประกอบกำรกลับมำได้แล้ว ทั้งในส่วนของธุรกิจมือถือ ธุรกิจสินเชื่อ

ส่วนบุคคล ในอนำคตไตรมำส 4/2562 ผู้บริหำรของบริษัทมีมุมมองต่อแนวโน้มของผลกำรด ำเนินงำนดังต่อไปนี้ 

 

ธุรกิจกำรจัดจ ำหน่ำยมือถือ (ธุรกิจของบริษัทแกน) 

 บริษัท เจมำร์ท โมบำย จ ำกัด ในไตรมำสที่ 4/2562 นี้เข้ำสู่ช่วงไฮซีชั่น ของกำรขำย สินค้ำแบรนด์มือถือหลักมี

กำรออกรุ่นมือถือใหม่วำงจ ำหน่ำย ซึ่งท ำให้ยอดขำยปรับตัวดีขึ้นในช่วงต้นไตรมำส 4 ที่ผ่ำนมำ นอกจำกนี้ กำรร่วมเป็น

พันธมิตรทำงกำรค้ำกับ AIS ท ำให้บริษัทสำมำรถสร้ำงยอดขำยพร้อมแพ็คเกจมือถือได้ดี และมีศักยภำพในกำรแข่งขันใน

ตลำด  

 

 

 

 



  

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน ไตรมำส 3/2562 หน้ำ 4/4 
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ธุรกิจบริหำรหนี้ด้อยคุณภำพ 

 บริษัท เจเอ็มที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จ ำกัด (มหำชน) ยังมีทิศทำงกำรเติบโตที่แข็งแกร่ง ยังคงเป็นก ำลังหลักใน

ด้ำนก ำไรของกลุ่มบริษัทโดยยังคงตั้งหวังที่จะสำมำรถมีผลประกอบกำรที่เติบโตอย่ำงต่อเนื่องเป็นปีที่ 3 ติดต่อกัน ทั้งนี้ 

หำกวิเครำะห์พอร์ตหนี้ด้อยคุณภำพที่ เจเอ็มที ได้บริหำรอยู่นั้นถือว่ำยังคงมีทิศทำงที่สำมำรถสร้ำงผลประกอบกำรให้

เติบโต และเป็นก ำไรหลักส ำคัญของกลุ่ม  

 

ธุรกิจสินเชื่อส่วนบุคคล 

 บริษัท เจ ฟินเทค จ ำกัด ซึ่งประกอบธุรกิจปล่อยสินเชื่อส่วนบุคคล ได้เข้มงวดในกำรปล่อยสินเชื่อ รวมถึงกำร

จัดเก็บให้ได้ตำมเป้ำหมำยกำรจัดเก็บ ท ำให้ผลประกอบมีก ำไรสุทธิในช่วง 9 เดือนของปี 2562 ที่ผ่ำนมำ โดยพอร์ต

สินเชื่อส่วนบุคคล ณ สิ้นไตรมำส 3/2562 มีมูลค่ำเท่ำกับ 3,673 ล้ำนบำท ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับสิ้นปีที่ผ่ำนมำ ร้อยละ 8.8 

ซึ่งบริษัทได้ระมัดระวังในกำรปล่อยสินเชื่อค่อนข้ำงมำก และบริษัทยังคงสำมำรถจัดเก็บลูกหนี้ชั้นปกติ (Normal to X 

Day) ได้เฉล่ียร้อยละ 97.0 ในช่วงที่ผ่ำนมำในไตรมำส 3/2562 นี ้

 

ธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ 

 บริษัท เจเอเอส แอสเซ็ท จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยประกอบธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ อยู่ระหว่ำงกำร

โอนห้องชุดคอนโดมิเนียมภำยใต้โครงกำร Newera Condominium ซึ่งได้เริ่มทยอยโอนห้องชุดไปแล้วตั้งแต่ต้นไตรมำส 

4/2562 ซึ่งกำรโอนดังกล่ำวได้ท ำให้ผลประกอบกำรของบริษัทย่อย สำมำรถรับรู้รำยได้และก ำไรจำกกำรโอน

คอนโดมิเนียมดังกล่ำวได้ตำมเป้ำหมำย 

 

 

จึงเรียนมำเพื่อโปรดทรำบ 

 

ขอแสดงควำมนับถือ 

 

 

 

       (นำงสำวลัดดำ วรุณธำรำกุล) 

                                                                                            เลขำนุกำรบริษัท 
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