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 21 กมุภาพันธ ์2563 
 
เรือ่ง :  ค าอธบิายและการวเิคราะหง์บการเงนิของฝ่ายจัดการ (MD&A) ส าหรับปี 2562 
เรยีน:   กรรมการและผูจั้ดการ 
 ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 
 

บรษัิทฯ ขอเรียนเสนอค าอธบิายและการวเิคราะห์ผลประกอบการและสถานะ
ทางการเงนิของฝ่ายจัดการ (MD&A) ส าหรับปี 2562 เพือ่ใหนั้กลงทุนสามารถท าความ
เขา้ใจงบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยดังนี ้
 

การวเิคราะหผ์ลการด าเนนิงาน * 

วเิคราะหร์ายได ้
ในปี 2562 บรษัิทฯและบรษัิทยอ่ย มรีายไดร้วม 18,830 ลา้นบาท โดยมรีายไดจ้ากการ
ขาย 18,605 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2561 จ านวน 1,341 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
6.7 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากราคาขายเฉลี่ยของผลิตภัณฑ์โดยรวมปรับตัวลดลง 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งผลิตภัณฑ์โซดาไฟที่ปรับตัวลงตามสภาวะตลาด ประกอบกับ
ผลกระทบจากค่าเงนิบาทที่แข็งตัวขึน้อย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม ปรมิาณขายของ
ผลิตภัณฑ์หลักที่เพิ่มขึน้จากปีก่อนเนื่องจากการผลิตที่มีประสทิธภิาพ ไดช้่วยลด
ผลกระทบจากราคาและค่าเงนิบาทดังกลา่วลงไดบ้างสว่น ส าหรับสัดสว่นการขายแยก
เป็นในประเทศและต่างประเทศเมื่อเทียบกับปีก่อนไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมี
สาระส าคัญ 
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วเิคราะหต์น้ทนุและคา่ใชจ้า่ย 

1. ตน้ทุนขายในปี 2562 จ านวน 14,187 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2561 จ านวน 1,462 
ลา้นบาท หรือคดิเป็นรอ้ยละ 9.3 อันเนื่องมาจากราคาเอทิลีน และกลีเซอรินที่
ปรับตัวลงอยา่งมากจากอปุทานทีม่ากขึน้และราคาน ้ามันดบิทีล่ดลง  

2. บรษัิทฯ และบรษัิทย่อย มคี่าใชจ้่ายในการบรหิาร ตน้ทุนในการจัดจ าหน่ายและหนี้
สงสัยจะสญูจ านวน 1,390 ลา้นบาทในปี 2562 เพิม่ขึน้จากปี 2561 เป็นจ านวน 137 
ลา้นบาท เนื่องจากตน้ทุนการจัดจ าหน่ายที่เพิ่มสูงขึ้นตามสัดส่วนการส่งออก 
ประกอบกับผลขาดทนุจากการตัดจ าหน่ายสนิทรัพยใ์นระหวา่งปี  

3. ส าหรับปี 2562 กระบวนการช าระบัญชขีองบรษัิท Vinythai Holding Pte. Limited 
ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยในประเทศสงิคโปรไ์ดเ้สร็จสิน้ลงในเดอืนตลุาคม บรษัิทฯ จงึไดม้ี
การบันทกึรับรูผ้ลต่างจากอัตราแลกเปลีย่นจากการปิดกจิการจ านวน -13 ลา้นบาท
โดยการโอนออกจากก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืน่ไปยังขาดทนุส าหรับปี 

ลา้นบาท % ลา้นบาท %

มลูคา่การจ าหนา่ยในประเทศ

   1. ผงพลาสตกิพวีซีี 5,385            28.9      5,375            26.9      

   2. โซดาไฟ 2,753            14.8      3,920            19.7      

   3. ว ีซ ีเอ็ม 1,450            7.8        1,492            7.5        

   4. อพีคิลอโรไฮดรนิ 888               4.8        905               4.5        

   5. อืน่ ๆ 126               0.7        102               0.5        

รวมมลูคา่การจ าหนา่ยใน

ประเทศ
10,602         57.0     11,795         59.1     

มลูคา่การจ าหนา่ยตา่งประเทศ

   1. ผงพลาสตกิพวีซีี 3,662            19.7      3,606            18.1      

   2. โซดาไฟ -                -        102               0.5        

   3. ว ีซ ีเอ็ม -                -        -                -        

   4. อพีคิลอโรไฮดรนิ 4,342            23.3      4,444            22.3      

รวมมลูคา่การจ าหนา่ย

ตา่งประเทศ
8,003           43.0     8,152           40.9     

มลูคา่การจ าหนา่ยใน

ประเทศและตา่งประเทศ

   1. ผงพลาสตกิพวีซีี 9,046            48.6      8,981            45.0      

   2. โซดาไฟ 2,753            14.8      4,022            20.2      

   3. ว ีซ ีเอ็ม 1,450            7.8        1,492            7.5        

   4. อพีคิลอโรไฮดรนิ 5,230            28.1      5,348            26.8      

   5. อืน่ ๆ 126               0.7        102               0.5        

รวมมลูคา่การจ าหนา่ยใน

ประเทศและตา่งประเทศ
18,605         100.0   19,946         100.0   

รายไดจ้ากการขาย
25612562
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ในขณะที่ปี 2561 บรษัิทฯ ไดบ้ันทกึรับรูผ้ลต่างจากอัตราแลกเปลีย่นจากการปิด
กจิการของบรษัิทโซลเวยไ์บโอเคมคิอล (ไทซงิ) จ ากัด เป็นจ านวน 89 ลา้นบาท 
โดยการโอนออกจากก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืน่ไปยังก าไรส าหรับปี 

 

 

สรปุผลประกอบการ 

 ผลประกอบการประจ าปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมกี าไรขัน้ตน้ 4,418 ลา้นบาท 
ดขี ึน้จากปีกอ่นเป็นรอ้ยละ 2.8 ซึง่มสีาเหตหุลักมาจากการลดลงของราคาวัตถุดบิในปีนี้ 
ประกอบกับเสถยีรภาพในการผลติทีบ่รษัิทฯ ใหค้วามส าคัญในการปรับปรุงและพัฒนา
อย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม ผลประกอบการที่ดีข ึน้ดังกล่าวไดถู้กหักลา้งดว้ยค่า
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ตน้ทุนในการจัดจ าหน่าย และขาดทุนจากผลต่างจากอัตรา
แลกเปลีย่นจากการปิดกจิการของบรษัิทยอ่ย ดังกลา่วขา้งตน้ 

 ปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมีก าไรสุทธิ 3,635 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน
จ านวน 576 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 18.8 เนือ่งจากการรับรูส้นิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อ
การตัดบัญช ีจากการทีบ่รษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมผีลขาดทุนสะสมทีจ่ะน าไปใชท้างภาษี
ไดใ้นปี 2563 

 

การวเิคราะหฐ์านะการเงนิ * 

วเิคราะหส์นิทรัพย ์

บรษัิทฯและบรษัิทยอ่ยมสีนิทรัพยร์วม ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2562 ทัง้ส ิน้ 23,558 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีกอ่น 1,962 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 9  

สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยและการเปลีย่นแปลงทีส่ าคัญมดีังนี ้

1. ณ วันที ่31 ธันวาคม 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อย มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่า
เงนิสดจ านวน 10,510 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2,970 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 39 เมือ่เทยีบ
กับจ านวน 7,540 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 (ดรูายละเอยีดจากการวเิคราะหก์ระแสเงนิ
สด) 

2. ยอดลูกหนี้การคา้ ณ สิน้ปี 2562 มจี านวน 2,332 ลา้นบาท ลดลง 280 ลา้นบาท 
เมื่อเปรียบเทียบกับจ านวน 2,612 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 เนื่องจากการปรับตัว
ลดลงของราคาขายผลติภัณฑป์ระกอบกับความสามารถในการเก็บหนี้ทีด่ขี ึน้ โดย
ลกูหนี้สว่นใหญย่ังไมถ่งึก าหนดช าระ ส าหรับสว่นทีเ่กนิก าหนดช าระทางบรษัิทฯและ
บรษัิทยอ่ยไดม้กีารตัง้ส ารองคา่เผือ่หนีส้งสยัจะสญูไวเ้พยีงพอแลว้ 

3. บรษัิทฯและบรษัิทยอ่ย มสีนิคา้คงเหลอืสทุธ ิณ สิน้ปี 2562 จ านวน 1,128 ลา้นบาท 
ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับจ านวน 1,374 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 เนื่องจากราคา
วตัถดุบิทีป่รับตัวลดลงอยา่งมาก 

4. ณ สิน้ปี 2562 บรษัิทฯและบรษัิทยอ่ยมมีลูคา่สทุธขิองทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ และ
สนิทรัพย์ไม่มีตัวตน จ านวนรวม 8,505 ลา้นบาท ลดลงสุทธ  ิ823 ลา้นบาท เมื่อ
เปรยีบเทยีบกับจ านวน 9,328 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 สาเหตหุลักมาจากการบันทกึ
คา่เสือ่มราคาสนิทรัพยต์ามอายกุารใชง้าน หักการซือ้สนิทรัพยเ์พิม่เตมิในระหวา่งปี 

5. สนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อการตัดบัญช ีณ สิน้ปี 2562 มจี านวน 511 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
409 ลา้นบาท เมือ่เปรยีบเทยีบกับจ านวน 102 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 เนื่องจากมี
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การรับรูส้นิทรัพย์ภาษีเงินไดร้อการตัดบัญชีเพิ่มเติมจากผลขาดทุนสะสมที่จะ
น าไปใชท้างภาษีไดใ้นปี 2563 

 

วเิคราะหห์นีส้นิ 

บรษัิทฯและบรษัิทยอ่ยมหีนีส้นิรวม ณ สิน้ปี 2562 จ านวน 1,718 ลา้นบาท ลดลง
จ านวน 110 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 6 เมือ่เปรยีบเทยีบกับปี 2561 เนือ่งจากการลดลงของ
เจา้หนี้การคา้อันเป็นผลจากการปรับตัวลงของราคาวัตถุดบิ หักกลบกับการเพิม่ขึน้ของ
ประมาณการหนี้สนิส าหรับผลประโยชน์พนักงานอันเนื่องมาจากการเปลีย่นแปลงสทิธิ
การไดรั้บคา่ชดเชยตามพระราชบัญญัตคิุม้ครองแรงงานฉบับใหม ่

 

วเิคราะหส์ว่นของผูถ้อืหุน้ 

 ส่วนของผูถ้ือหุน้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 มจี านวน 21,840 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
2,072 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 10.5 เมือ่เทยีบกับจ านวน 19,768 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 
สาเหตหุลักของการเพิม่ขึน้เนื่องจากผลก าไรสทุธใินปี 2562 หักดว้ยการจ่ายเงนิปันผล
แกผู่ถ้อืหุน้ 

 

การวเิคราะหก์ระแสเงนิสด 

งบกระแสเงนิสด ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2562 บรษัิทฯและบรษัิทยอ่ยมเีงนิสดและ
รายการเทยีบเทา่เงนิสดทัง้ส ิน้ 10,510 ลา้นบาท แหลง่ทีม่าและใชไ้ปของเงนิทนุมดีังนี ้

1. ในปี 2562 เงนิสดสุทธไิดม้าจากการด าเนินงานมจี านวน 4,877 ลา้นบาท เพิม่ขึน้
จากปีก่อน 837 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 21 สาเหตุหลักเนื่องจากผล
ประกอบการทีด่ขี ึน้ของบรษัิทฯและบรษัิทยอ่ยในปี 2562 

2. ในปี 2562 เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมการลงทนุมจี านวน 361 ลา้นบาท ลดลง 190 
ลา้นบาท เปรียบเทียบกับเงินสดสุทธิที่ใชไ้ปในกิจกรรมการลงทุนในปี 2561 
เนือ่งจากการลงทุนในเครือ่งจักรและอปุกรณ์ของบรษัิทฯและบรษัิทยอ่ยทีล่ดลงจาก
ปีกอ่น ประกอบกับรายไดด้อกเบีย้รับทีเ่พิม่ข ึน้จากการลงทนุระยะสัน้เนื่องจากบรษัิท
ฯ มเีงนิสดคงเหลอืเป็นจ านวนมาก 

3. ในปี 2562 เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิรวมทัง้ส ิน้ 1,541 ลา้นบาท ซึง่มา
จากการจา่ยเงนิปันผลแกผู่ถ้อืหุน้ 

 
 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมการด าเนนิงาน 4,877 ลา้นบาท 

กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมการลงทนุ  (361) ลา้นบาท 

กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิ (1,541) ลา้นบาท 

ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงนิของบรษัิทยอ่ย  _    (5) ลา้นบาท 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ข ึน้สทุธ ิ  2,970 ลา้นบาท 
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อัตราสว่นทางการเงนิ 

 

 

อัตราก าไรขัน้ตน้ = ก าไรขัน้ตน้ ตอ่ รายไดจ้ากการขาย 

อัตราก าไรสทุธ ิ    = ก าไรสทุธ ิตอ่ รายไดร้วม 

อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ = หนีส้นิรวม ตอ่ สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพยร์วมเฉลีย่ = ก าไรกอ่นคา่ใชจ้่ายทางการเงนิและภาษีเงนิไดต้อ่สนิทรัพยร์วมถัวเฉลีย่ 

อัตราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้เฉลีย่ = ก าไรสทุธ ิตอ่ สว่นของผูถ้อืหุน้ถัวเฉลีย่ 

 

 

 

 

  ขอแสดงความนับถอื  

 

 

 

     (นายฮโิรอาก ิซาโนะ) 

                                                                      กรรมการผูจั้ดการ 

2562 2561

อตัราก าไรขัน้ตน้ 23.7% 21.5%

อตัราก าไรสทุธิ 19.3% 15.2%

อตัราสว่นหนี้สนิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ 0.08          0.09          

ก าไรตอ่หุน้ขัน้พืน้ฐาน 3.07          2.58          

อตัราผลตอบแทนของสนิทรัพยร์วมเฉลีย่ 14.4% 15.8%

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 17.5% 16.3%


