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ที ่RJH – SET 7/2563 

วันที ่11 พฤษภาคม 2563 

เรือ่ง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 1 สิน้สดุ วันที ่31 มนีาคม 2563 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธาน ีจ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดน้ าสง่ งบการเงนิส าหรับไตรมาส 1 สิน้สดุ วันที ่31 มนีาคม 

2563 ซึง่ไดผ้า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใครข่อเรยีนชีแ้จง ผลการด าเนนิงาน ของบรษัิทฯ 

และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 1 ส ิน้สดุ 31 มนีาคม 2563 

 

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

ในไตรมาสที ่1 ปี 2563 กลุม่บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 447.23 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกับรายไดข้องไตรมาส

เดยีวกันของปีกอ่น โดยรายไดจ้ากคนไขท้ั่วไปเพิม่ขึน้ 1% ขณะทีร่ายไดป้ระกันสังคมลดลง 1%   COVID-19 เริม่มผีลกระทบ

ตัง้แตเ่มือ่กลางเดอืนมคี. นี ้ โดยชว่ง มค.-กพ. รายไดจ้ากคนไขท้ั่วไปยังเพิม่ขึน้ถงึ 10% แตก่ลับเริม่ลดลงในเดอืน มคี.  

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2563 2562 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 251.34 248.35 1%

รายไดจ้ากประกันสังคม 195.89 197.53 -1%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 447.23 445.88 0%

ตน้ทนุ 304.70 285.42 7%

ก าไรขัน้ตน้ 142.53 160.45 -11%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 32% 36% -4%

คา่ใชจ้า่ยบรหิารก่อนรายการปรับปรุง 41.76 41.64 0%

ปรับปรุง รายไดป้กส. ปีก่อน 2.87 -                     0%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ * 124.15 140.29 -12%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา* 28% 31% -4%

รายไดอ้ืน่ 6.28 6.04 4%

ก าไรจากการขายทีด่นิ 98.74 -100%

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.03 2.61 -99%

ภาษี 21.22 44.31 -52%

ก าไรสทุธิ 82.92 176.67 -53%

ก าไรสทุธ ิไมร่วมรายการทีด่นิ 82.92 97.68 -15%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 18% 32% -14%

% ก าไรสทุธ ิ(ไม่รวมรายการทีด่นิ) ตอ่รายไดห้ลัก 19% 22% -3%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 0.15 0.26 -43%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 82.77 176.41 -53%

* รายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ ไดแ้ก่ คา่เสือ่มราคา และรายการปรับปรุงทางบัญช ี
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จ านวนคนไขใ้นไตรมาสนีล้ดลง 5% ส าหรับ OPD และลดลง 7% ส าหรับ IPD  อยา่งไรก็ตาม รายไดต้อ่หัวยังคงเพิม่ขึน้ทัง้ 

OPD และ IPD  โดยเพิม่ขึน้ 7% และ 9% ตามล าดับ  

แมว้า่ประกันสังคมจะเพิม่อัตราเหมาจ่ายตอ่หัวในปี 2563 นี้  แตร่ายไดป้ระกันสังคมลดลงเล็กนอ้ย  สาเหตเุนือ่งจากการลดลง

ของคา่บรกิารทางการแพทยเ์รือ่งรอ้งเรยีนและสถานภาพการจ าหน่าย  รายไดค้า่ตรวจสขุภาพ และค่าบรกิารทางการแพทย์

ประเภทผูป่้วยในดว้ยโรคทีม่คีา่ใชจ้่ายสงู (AdjRW>2)  โดยในปี 2563 ประกันสังคมไดย้กเลกิคา่บรกิารทางการแพทยเ์รือ่ง

รอ้งเรยีนและสถานภาพการจ าหน่าย  สว่นค่าตรวจสขุภาพลดลงตามรายการตรวจทีล่ดลงของผุป้ระกันตนแตล่ะราย ส าหรับ 

AdjRW>2 นัน้ บรษัิทไดบั้นทกึรายไดด้ว้ยอัตราทีล่ดลงจากเดมิ 12,800 บาท ในไตรมาส 1 ปีกอ่นเป็น 10,679 บาทตอ่แตม้ใน

ไตรมาส 1 ของปีนี้  ทัง้นี ้จ านวนเงนิทีรั่บจรงิในชว่งไตรมาส 1 ของปีนีค้อื 12,000 บาทตอ่แตม้  อัตราทีบั่นทกึ 10,679 บาทมา

จากจ านวนเงนิทีร่ับจรงิเฉลีย่ทัง้ปี 2562  ผลกระทบจากการบันทกึดว้ยอัตราทีล่ดลง คดิเป็นจ านวนเงนิรายไดป้ระกันสังคมที่

ลดลงประมาณ 11 ลา้นบาท 

จ านวนผูป้ระกันตนเฉลีย่เพิม่จากประมาณ 190,500 คนในชว่งไตรมาส 4 ปี 2562 เป็น 193,000 คนในชว่งไตรมาส 1 ปี 2563 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล ในไตรมาสที ่1 ปี 2563 เพิม่ขึน้ 7% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น สง่ผล

ใหอ้ัตราก าไรขัน้ตน้ลดลงจาก 36% เป็น 32% ของรายได ้ สาเหตุทีก่ าไรขัน้ตน้ลดลง เนือ่งจากจ านวนผูป้ระกันตนเพิม่ขึน้ 

สง่ผลใหจ้ านวนคนไขป้ระกันสังคมเพิม่ขึน้  ตน้ทนุจงึยังคงเพิม่ขึน้  ขณะทีร่ายไดป้ระกันสังคมลดลง 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิารใกลเ้คยีงกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น   

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา (“EBITDA” ไมร่วมรายไดอ้ืน่) ลดลงทัง้ในดา้นจ านวนเงนิ และ อัตราตอ่รายได ้

กลา่วคอื EBITDA มจี านวนเงนิลดลง 12% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น   สว่นอัตรา EBITDA ตอ่รายได ้ลดลงจาก

เดมิ 31% เป็น 28%  ของรายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล  สาเหตขุองการลดลงของ EBITDA เป็นผลมาจากการลดลงของ

รายไดป้ระกันสังคม     

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ เกอืบเป็นศนูยใ์นไตรมาส 1 ปี 2562 เนือ่งจากหนีส้นิไดช้ าระหมดสิน้  

ก าไรสทุธ ิ

ก าไรสทุธลิดลงถงึ 53% เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีกอ่น  เนือ่งจากบรษัิทไดข้ายทีด่นิเปลา่ในไตรมาส 1 ของปีกอ่น มี

ก าไรกอ่นหักภาษี จ านวน 98.7 ลา้นบาท หรอื 79 ลา้นบาทหลังหักภาษี  ทัง้นี ้หากไมค่ านงึถงึรายการขายทีด่นิ ก าไรจากการ

ด าเนนิงานปกตขิองไตรมาส 1 ปีกอ่น จะมจี านวนเงนิประมาณ 97.7 ลา้นบาท เปรยีบเทยีบกับปีนีท้ีม่กี าไร 82.9 ลา้นบาท  

กลา่วคอื ก าไรไตรมาสนีล้ดลง 15% 
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งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 มนีาคม 2563 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุม่บรษัิทฯ ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2563  เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2562 ประมาณ  6% โดยมสีาเหตหุลักจากการ

ลงทนุในสนิทรัพยถ์าวร ไดแ้ก ่การปรับปรงุ ward  เครือ่งมอืแพทย ์ทีด่นิเพิม่เตมิของโครงการโรงพยาบาลหนองแค   

หนีส้นิรวม ณ สิน้ไตรมาสปี 2563 เพิม่ขึน้ 5% เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2562  โดยมสีาเหตุหลักจากภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลคา้งจ่ายทีม่ี

จ านวนสงูจากก าไรจากการขายทีด่นิในปีกอ่น 

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่บรษัิทฯ ณ สิน้ไตรมาสแรก ปี 2563 เพิม่ขึน้ 6% จากสิน้ปีกอ่น เนือ่งจากก าไรทีส่ะสมเพิม่ขึน้  

  

31 มคี. 31 ธค. 31 มคี.

หนว่ย : ลา้นบาท 2563 2562 2562

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 255.47 223.42 470.18

ลกูหนีก้ารคา้ 303.20 298.63 365.34

สนิคา้คงเหลอื 30.38 31.09 26.34

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 1,029.84 966.84 859.05

คา่ความนยิม 87.80 87.80 87.80

สนิทรัพย์อืน่ 74.78 77.63 55.07

สนิทรพัยร์วม 1,781.47 1,685.41 1,863.79

เจา้หนีก้ารคา้ 125.41 136.50 119.16

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 1.18 0.91 123.24

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนักงาน 57.72 56.25 38.69

หนีส้นิอืน่ 114.44 91.93 96.98

หนีส้นิรวม 298.76 285.60 378.07

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 1,478.58 1,395.82 1,482.13

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 4.13 3.99 3.59

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,482.72 1,399.80 1,485.72

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม



หน้า 4 จาก 4 
 

 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 มนีาคม 2563 

 

 

อัตราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ ในไตรมาสแรก ปี 2563 ลดลง เนือ่งจากฐานก าไรทีส่งูของ

ปีกอ่นซึง่นอกจากก าไรจากการด าเนนิธุรกจิโรงพยาบาลแลว้ ยังเนือ่งจากก าไรจากการขายทีด่นิ  

ส าหรับอัตราสว่นการบรหิารเงนิทนุหมนุเวยีนในไตรมาสแรกของปี 2563  ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่มรีะยะเวลาทีด่ขี ึน้ จากเดมิ 74 

วันเป็น 62 วัน เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น  ซึง่เป็นผลจากการลดลงของหนีค้า้งช าระของสนง. ประกันสังคม  

ส าหรับระยะเวลาสนิคา้และเจา้หนี้การคา้ ไมเ่ปลีย่นแปลงมากนักเมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น   

ส าหรับความเสีย่งทางการเงนินัน้  อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้อยูใ่นระดับทีต่ ่ามาก กลา่วคอื 0.2 เทา่จากเดมิ 0.3 เทา่ 

 

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 (นายแพทยส์รุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม
ไตรมาส 1 ไตรมาส 1

หนว่ย : ลา้นบาท 2563 2562

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 18.6% 37.9%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 22.4% 47.6%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 62                74                

ระยะเวลาสนิคา้เฉลีย่ ** 40                37                

ระยะเวลาเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ 46                46                

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 3,923.2         53.7             

อัตราความสามารถในการช าระหนี้ 673.5            10.1             

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.2               0.3               

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธขิองไตรมาสปัจจบัุน เป็นคา่เฉลีย่ของทัง้ปี

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์


