
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ี IVL 002/05/2020 

12 พฤษภาคม 2563  

เรียนกรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
เร่ือง: ขอน าส่งงบการเงินส าหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 2563 ของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) และค าอธิบายและ 
          บทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ 
 
ทางฝ่ายจดัการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัต่อไปน้ี 
 
1. ส าเนางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษทัส าหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 2563 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

2. ค าอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานประจ ำไตรมาสท่ี 1 ปี 2563 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45 ส าหรับผลการด าเนินงานประจ ำไตรมาสท่ี 1 ปี 2563 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
(นายอาลก โลเฮีย) 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทัฯ 
บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มหาชน(  
 

เลขานุการบริษทั 
โทรศพัท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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สรุปผลการด าเนินงานโดยฝ่ายบริหาร 

สรุปผลการด าเนินงานไตรมาสที ่1 ปี 2563 

 บริษทัรายงาน Core EBITDA จ านวน 304 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสแรกของปี และกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน

จ านวน 340  ล้านเหรียญสหรัฐ เป็นการเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสก่อนท่ีเกิดจากยอดขายและอัตราก าไรท่ีทรงตัวของธุรกิจ 

Integrated PET PX ในประเทศสหรัฐอเมริกา และ PIA ทั้งน้ี Core Net Profit เติบโตข้ึนเป็น 1.6 พนัลา้นบาท 

 Core EBITDA เติบโตข้ึนในทุกกลุ่มธุรกิจและทุกภูมิภาค เน่ืองจากผลิตภณัฑ์ส่วนใหญ่ของบริษทัจดัอยู่ในประเภทสินคา้

จ าเป็นและสินคา้ไม่คงทน ซ่ึงมีความไม่ยดืหยุน่ทางอุปสงค ์

 สภาพคล่องของบริษทัยงัคงอยู่ในระดบัสูง ดว้ยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 0.6 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ และ 

unutilized credit lines จ านวน 1.9 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียถูกคาดว่าจะลดลงในปี 2563 ดว้ยอตัราดอกเบ้ียท่ี

ลดลง อตัราส่วนหน้ีสินด าเนินงานสุทธิต่อทุนเพ่ิมข้ึน 1.35 เท่าเน่ืองจากการเขา้ซ้ือกิจการ Spindletop การเร่ิมด าเนินงาน Lake 

Charles Gas Cracker และการใช ้TFRS ใหม่ในช่วงไตรมาส 

 ธุรกิจ Combined PET ซ่ึงประกอบดว้ยธุรกิจหลกั PET ของบริษทัยงัคงมีอุปสงคท่ี์ทรงตวัและมีอตัราก าไรท่ีเพ่ิมข้ึนในทวีป

เอเชีย ยอดขายโดยรวมเพ่ิมสูงข้ึนแมห้ลายประเทศจะอยูใ่นช่วงล็อคดาวน์ ดว้ยแรงสนบัสนุนจากความตอ้งการสินคา้จ าเป็น

ในช่วงท่ี COVID-19 ก าลงัแพร่ระบาด ราคาน ้ ามนัท่ีลดลงก่อให้เกิดพฒันาการในดา้นผลการด าเนินงานของธุรกิจ PX ใน

ประเทศสหรัฐอเมริกา และธุรกิจ PIA ทัว่โลก เน่ืองจากตน้ทุน Feedstock ลดต ่าลง 

 ธุรกิจ Integrated Oxide and Derivatives (IODs) มีการเติบโตอยา่งโดดเด่นในดา้นปริมาณการผลิต และผลการด าเนินงาน ซ่ึง

เกิดจากการควบรวมกิจการคร้ังแรกของธุรกิจ Integrated EO, PO และ derivatives ของกิจการ Huntsman (IVOX) และการ

เร่ิมตน้ด าเนินงานของโรงงาน Crackers ในประเทศสหรัฐอเมริกา (IVOL) ถึงแมว้า่ Core EBITDA จะเติบโตข้ึน แต่ก็ยงัไม่เตม็

ศกัยภาพเน่ืองจากการปิดปรับปรุงท่ีเป็นไปตามแผนของธุรกิจ PO/MTBE จ านวน 75 วนั ซ่ึงท าใหเ้กิดผลขาดทุนของ EBITDA 

ประมาณ 51 ลา้นเหรียญสหรัฐ ทั้งน้ี ราคาน ้ ามนัดิบท่ีลดลงนบัจากเดือนมีนาคม ปี 2563 ท าให้อตัราก าไรของธุรกิจประมาณ

ร้อยละ 30 ลดลงอยา่งมีสาระส าคญั เน่ืองจากราคาของ Integrated MEG และ MTBE ลดต ่าลงตามราคาน ้ ามนัดิบ 

 ผลการด าเนินงานของธุรกิจ Hygiene fibers พฒันาจากอุปสงคท่ี์ดีข้ึน และ outlook อนัแขง็แกร่ง ธุรกิจ Lifestyle และ Mobility 

fibers มีการเร่ิมตน้ท่ีดีในช่วงตน้ปี แมจ้ะมีแรงตา้นจากเดือนมีนาคม ปี 2563 จากอุปสงคท่ี์ลดลงในธุรกิจ Mobility และการ

หยดุชะงกัของห่วงโซ่อุปทานในธุรกิจ Lifestyle 

บริษทัรายงานผลการด าเนินงานท่ีแขง็แกร่งช่วงตน้ปี 2563 ในเดือนมกราคมและกมุภาพนัธ์ แมจ้ะประสบกบัแรงตา้นนบัจากปลายเดือน

กมุภาพนัธ์จาก COVID-19 ท าใหโ้รงงานบางแห่งในประเทศจีน อินเดีย และอิตาลีไดรั้บผลกระทบ 

บริษทัด าเนินการเชิงรุกในการลดปริมาณสินคา้คงเหลือ และรายจ่ายเพ่ือการไดม้าของสินทรัพยจ์ านวน 300 ลา้นเหรียญสหรัฐ พร้อมทั้ง

บริหารจดัการตน้ทุนอยา่งต่อเน่ือง 
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โครงการ Olympus อยู่ในระหว่างการด าเนินการ และคาดว่าจะสามารถลดตน้ทุนได ้76 ลา้นเหรียญสหรัฐภายในส้ินปีน้ี บริษทัยงัคง

มุ่งเนน้ท่ีแผนงานเชิงกลยทุธ์ท่ีส าคญัทั้ง 5 ขอ้ซ่ึงจะช่วยสร้างขอ้ไดเ้ปรียบท่ีย ัง่ยืนในระยะยาว ซ่ึงเป็นการน าเอาระบบ ONE SAP มาใช้

กบัธุรกิจของบริษทัทั้งหมด การจดัตั้งระบบ global shared services center ในประเทศอินเดีย และการมุ่งเนน้ท่ีธุรกิจ Fibers เพื่อการใช้

สินทรัพยอ์ยา่งเตม็ศกัยภาพ 

บริษทัไดใ้ชก้ลยทุธ์ท่ีรวดเร็วและรอบคอบในการก าหนดปริมาณการผลิตใหส้อดคลอ้งกบัอุปสงคร์ะยะใกลท่ี้เพ่ิมข้ึนของผลิตภณัฑส่์วน

ใหญ่ (เช่น ผลิตภณัฑเ์พื่อสุขอนามยั ขวดเคร่ืองด่ืม บรรจุภณัฑ ์PET ส าหรับอาหาร ผลิตภณัฑดู์แลส่วนบุคคล และผลิตภณัฑดู์แลภายใน

บา้น) และปรับปรุงประสิทธิภาพของเงินทุนหมุนเวียน ทั้งน้ี ผลิตภณัฑส่์วนใหญ่ของบริษทัถูกจดัประเภทเป็นสินคา้จ าเป็นในช่วงของ

การแพร่ระบาด และเป็นสินคา้เพื่อการอุปโภคบริโภคท่ีไม่มีความยดืหยุน่ของอุปสงค ์ 

ส าหรับปี 2563 บริษทัมีความมัน่ใจในโครงสร้างธุรกิจของบริษทัซ่ึงมีฐานการผลิตทัว่โลก ท าให้เกิดระบบนิเวศน์ในระดบัภูมิภาค 

ประกอบกบัลกัษณะของผลิตภณัฑส่์วนใหญ่มีความไม่ยืดหยุน่ทางอุปสงค ์ส่งผลใหบ้ริษทัสามารถด าเนินการขายไดอ้ยา่งต่อเน่ือง และ

สร้างกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อไป 

สรุปผลการด าเนินงานส าหรับไตรมาสที ่1 ปี 2563 

ตารางที ่1 ตัวเลขทางการเงินหลกัของบริษัท 

ล้านเหรียญสหรัฐ  
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2562 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2562 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ (พนัตัน) 3.31 2.88  2.97 15% 12% 
รายไดจ้ากการขายรวม1,2 2,942  2,569  3,030 15% (3)% 
ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) 2,3 304 201 304 51% 0% 
Combined PET 192 134 228 43% (16)% 
Integrated Oxides and Derivatives 50  31  3 64% 1,893% 
Fibers 61 43 69 43% (12)% 
ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT) 148 54 178 176% (17)% 
ก าไรหลักสุทธิหลงัหักภาษเีงนิได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจ
ควบคุม (ล้านเหรียญสหรัฐ)4 50 8 128 514% (61)% 
ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจ
ควบคุม (ลา้นบาท) 1,562 156 4,042 903% (61)% 
ก าไรหลักต่อหุ้นหลังหักดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มี
ลกัษณะคล้ายทุน (บาท) 0.25 (0.01) 0.67 +0.25 (0.43) 
Core EBITDA ต่อตัน (เหรียญสหรัฐ) 92 70 102 32% (10)% 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน5 340 265 261 28% 30% 
อตัราส่วนหนีสิ้นจากการด าเนินงานต่อทุน (เท่า) 1.35 0.66 0.65 +68bps +70bps 
*Integrated Oxides and Derivatives เดิมเรียกว่า Olefins การเปลีย่นช่ือใหม่เพ่ือสะท้อนกลุ่มธุรกิจของบริษัทได้ดีย่ิงขึน้ โดยเฉพาะอย่างย่ิงหลงัจากการเข้าซ้ือสินทรัพย์ของ Huntsman 
** Combined PET รวม Integrated PET, Specialty Chemicals and Packaging 
1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
4ก าไรหลกัสุทธิ คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหักด้วยก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษ 
5กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หลงัจากหักเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ และภาษีเงินได้, ก่อนเงินลงทุนในการปรับปรุงสินทรัพย์ถาวร  
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ค านิยามของกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ จุดประสงคข์องส่วนน้ีเพื่อแสดงผลประกอบการแยกตาม

ประเภทธุรกิจทั้ง 3 กลุ่ม 

Combined PET 

Integrated PET ห่วงโซ่มูลค่า PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET 
(Polyethylene terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Specialty 
Chemicals 

ไดแ้ก่ Specialty PET – ผลิตภัณฑ์ทางเคมีที่เกี่ยวเน่ือง(ส าหรับทาง
การแพทย ์ขวดน ้าคุณภาพสูง ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic 
Acid, ส าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อ่ิมตวั และ
ผลิตภณัฑส์ าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส าหรับ
หนา้จอและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง/ ช้ินส่วนยานยนต)์ 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑ์ประเภท PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ) ส าหรับ
เคร่ืองด่ืมและอาหารเพื่อการบริโภค 

Integrated Oxides 
and Derivatives 

 ป ร ะ ก อ บ ไ ป ด้ ว ย  Integrated EG, Integrated Purified EO, 
PO/MTBE และ  Integrated Surfactants ซ่ึ งรวมถึ ง  EOA, LAB 
และอ่ืนๆ 

Fibers  เส้นใยโพลีเอสเตอร์, เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, Polypropylene, 
วัสดุผสม และเส้นใยขนสัตว์ที่มีคุณภาพสูง, ส าหรับการบริโภค 3 
ประเภท: 
Mobility (ช้ินส่วนยานยนต ์เช่น ถุงลมนิรภยั, ยางในรถยนต,์ เข็มขดั
นิรภยั), Lifestyle (เคร่ืองนุ่งห่ม ชุดกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็ก
และผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 
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สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญัในไตรมาสที่ 1 ปี 2563 
ตารางที ่2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ  

1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากตัดรายการระหว่างกันในกลุ่มธุรกิจ 
3ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ  

ล้านเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นที่ระบไุว้เป็นอย่างอื่น) 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2562 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2562 

ไตรมาสที่ 1 ปี 
2563 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 1 ปี 
2563 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ (ล้านตนั) 3.31 2.88 2.97 15% 12% 
Combined PET 2.48  2.33 2.58 7% (4)% 
     Integrated PET 2.25  2.08 2.33 8% (4)% 
     Packaging 0.05  0.05 0.05 1% 5% 
     Specialty Chemicals 0.18  0.19 0.19 (5)% (5)% 
Integrated Oxides and Derivatives 0.40  0.15 0.03 159% 1,212% 
Fibers 0.43  0.40 0.36 8% 21% 
อตัราก าลงัการผลติ (%) 77% 81% 85% (6)% (10)% 
Combined PET 79% 81% 87% (2)% (9)% 
     Integrated PET 81% 82% 88% (2)% (8)% 
     Packaging 81% 74% 76% 9% 6% 
     Specialty Chemicals 67% 70% 78% (4)% (14)% 
Integrated Oxides and Derivatives 61% 110% 22% (45)% 174% 
Fibers 80% 76% 91% 5% (13)% 
รายได้จากการขายรวม1,2  2,942  2,569  3,030 15% (3)% 
Combined PET  1,939  1,880 2,347 3% (17)% 
     Integrated PET  1,700   1,665  2,102 2% (19)% 
     Packaging  77   76  85 1% (9)% 
     Specialty Chemicals  249   222  269 12% (7)% 
Integrated Oxides and Derivatives  373   93  68 301% 450% 
Fibers  769   734  790 5% (3)% 
Core EBITDA3 (ล้านเหรียญสหรัฐ)  304  201 304 51% 0% 
Combined PET  192  134 228 43% (16)% 
     Integrated PET  155  114 192 37% (19)% 
     Packaging  18  19 16 (5)% 8% 
     Specialty Chemicals  19  2 19 757% (2)% 
Integrated Oxides and Derivatives  50  31 3 64% 1,893% 
Fibers  61  43 69 43% (12)% 
Core EBITDA  Margin (%) 10% 8% 10% 32% 3% 
Combined PET 10% 7% 10% 39% 2% 
     Integrated PET 9% 7% 9% 34% 0% 
     Packaging 23% 24% 19% (5)% 19% 
     Specialty Chemicals 8% 1% 7% 664% 6% 
Integrated Oxides and Derivatives 14% 33% 4% (59)% 262% 
Fibers 8% 6% 9% 36% (10)% 
Core ROCE (%) 6% 3% 9% 3 ppt. (4) ppt. 
Combined PET 13% 5% 12% 8 ppt. 1 ppt. 
     Integrated PET 14%  6% 12% 8 ppt. 2 ppt. 
     Packaging 19%  20% 20% (1) ppt. (1) ppt. 
     Specialty Chemicals 4%  (8)% 6% 12 ppt. (2) ppt. 
Integrated Oxides and Derivatives (0)%  14% (8)% (14) ppt. 8 ppt. 
Fibers 3%  (1)% 7% 4 ppt. (3) ppt. 
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การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานตามกลุ่มธุรกจิในไตรมาสที่ 1 ปี 2563 

ธุรกจิ Combined PET  

ปริมาณยอดขายทีค่งตวัของกลุ่มธุรกิจ Combined PET เน่ืองจากอตัราก าไรท่ีปรับตวัดีข้ึนและตน้ทุนท่ีลดลง 

เน่ืองจากการตดัสินใจและจดัการในดา้นการบริหารท่ีรวดเร็ว บริษทัจึงสามารถบริหารจดัการห่วงโซ่อุปทานได้อย่างมปีระสิทธิภาพเพื่อ

ส่งมอบสินคา้ใหก้บัลูกคา้ ในช่วงลอ็คดาวน์และวกิฤต COVID-19 

ธุรกจิ PX ในทวปีอเมริกามกีารปรับตวัดขีึน้ เน่ืองจากการลดลงของราคา Feedstock ซ่ึงถูกขบัเคล่ือนโดยราคาน ้ ามนัดิบท่ีลดลงและอุป
สงคข์องน ้ ามนัเบนซิน (gasoline) ท่ีลดลง 

เช่นเดยีวกบัธุรกจิ PIA ในประเทศสหรัฐอเมริกาและทวปียุโรป อตัราก าไรปรับตวัดีข้ึนเน่ืองจากการลดลงของราคา Feedstock อุปสงค์
ในธุรกิจ PIA อ่อนตวัลงเลก็นอ้ย จากผลิตภณัฑท่ี์ไม่ใช่โพลีเอสเตอร์ อาทิ สีและสารเคลือบ 

กลุ่มธุรกจิบรรจุภัณฑ์ยงัคงตวั เน่ืองจากเป็นสินค้าจ าเป็นและมีการใชง้านในลกัษณะท่ีไม่คงทน 

กลุ่มธุรกิจ Specialty chemicals ซ่ึงประกอบดว้ยผลิตภณัฑ ์PET HVA มีผลประกอบการดีข้ึนเน่ืองจากอุปสงคข์องบรรจุภณัฑข์นาดใหญ่ 
ท่ีเพ่ิมข้ึน อย่างไรก็ตาม บางส่วนถูกชดเชยโดยอุปสงค์ bico PET ท่ีลดลงซ่ึงไม่ถูกจัดประเภทอยู่ในบรรจุภณัฑ์ส าหรับอาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

ธุรกจิ Integrated Oxides and Derivatives  

กลุ่มธุรกจิ Integrated Oxides and Derivatives มกีารเปลีย่นแปลงระหวา่งไตรมาสจากการเขา้ซ้ือกิจการ IVOX ท าใหบ้ริษทัเป็นผูผ้ลิต 
EO รายใหญ่ท่ีสุดล าดบัสองในประเทศสหรัฐอเมริกา การบูรณาการท่ีเพ่ิมข้ึนจากความตอ้งการ MEG และธุรกิจสารลดแรงตึงผิว รวมทั้ง
การบูรณาการอยา่งเตม็รูปแบบจากอีเทนจนถึงผลิตภณัฑป์ลายน ้ าจาก IVOX และ IVOL 

จะเห็นไดว้่ากลุ่มธุรกิจน้ีมีผลประกอบการปรับตัวดีขึ้น ซ่ึงถูกขับเคล่ือนโดยปริมาณการผลิตใหม่และการเปลี่ยนแปลงสายการผลิต
อยา่งไรก็ตาม ระหวา่งไตรมาสได้รับผลกระทบจากแผนการปิดปรับปรุงของ PO/MTBE จ านวน 75 วนัซ่ึงเกดิขึน้ทุกๆ 5 ปี 

ผลก าไรจากกลุ่มธุรกิจ IOD ประมาณร้อยละ 30 ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 10 ของผลประกอบการรวมของบริษทั สอดคลอ้งกบัราคาน ้ ามนัดิบ 
การบูรณาการ EG และ MTBE อยา่งไรก็ตาม ส่วนท่ีเหลือร้อยละ 70 ไม่ไดรั้บผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของราคาน ้ ามนัดิบและกลุ่ม
ธุรกิจ Verticals มีการเติบโตอยา่งคงท่ี 
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ธุรกจิ Fibers  

บริษทัได้จัดโครงสร้างธุรกิจ Fibers ใหม่เป็น 3 ประเภท

ตามกลุ่มตลาดท่ีรองรับ ได้แก่ Hygiene, Mobility และ 

Lifestyle ผลิตภณัฑข์องบริษทัน าเสนอภายใตต้ราสินคา้ทัว่

โลก และบริษทัเป็นผูจ้ัดหาวัตถุดิบช้ันน าทั่วโลกส าหรับ

การใช้ง านผ ลิตภัณฑ์  Fibers ผลิตภัณฑ์ของบ ริษัท

ตอบสนองการใช้งานท่ีหลากหลายซ่ึงมีทั้ งสินค้าจ าเป็น

และไม่มีความคงทน เช่น เส้นใยของกลุ่ มผลิตภัณฑ์ 

Hygiene  และ Lifestyle เส้นใยที่มีประสิทธิภาพสูง เช่น 

Mobility ซ่ึงสอดคลอ้งกบั GDP ทัว่โลกและธุรกิจยานยนต ์

จะเห็นได้ว่าธุรกจิ Fibers มกีารปรับตวัดขีึน้ในช่วงแรก นบัจากการลดลงของผลประกอบการไตรมาสท่ี 4 ปี 2562 

อุปสงค์ของเส้นใยส าหรับผลติภณัฑ์ Hygiene ยงัคงแข็งแกร่งเน่ืองจากเป็นสินค้าจ าเป็น การผลิตบางส่วนของบริษทัในประเทศจีนไดรั้บ
ผลกระทบซ่ึงในปัจจุบนักลบัสู่การด าเนินงานตามปกติแลว้  จะเห็นไดว้า่ผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจ Vertical ในไตรมาสน้ีสูงกวา่
ไตรมาสท่ีผา่นมา 

ผลประกอบการของกลุ่มธุรกจิ Lifestyle ปรับตวัดขีึน้จากไตรมาสที ่4 ปี 2562 ในเดือนมกราคม เน่ืองจากการกลบัมาด าเนินงานตามปกต ิ
ก่อนปรับตวัลงในเดือนมีนาคม ปี 2563 เน่ืองจากการหยดุชะงกัในห่วงโซ่อุปทาน 

ผลประกอบการของกลุ่มธุรกจิ Mobility มกีารปรับตวัดขีึน้ ก่อนจะปรับตวัลงในเดือนมนีาคม ปี 2563 เน่ืองจากการปรับตวัลดลงของ
ธุรกิจยานยนต ์

แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษทัคาดวา่ฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทุน

ตามแผนเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ตารางที ่3 โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

1 เสร็จส้ินการเขา้ซ้ือสินทรัพยข์อง Huntsman เม่ือวนัท่ี 3 มกราคม ปี 2563 รวมรายจ่ายทั้งส้ิน 2 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ  
2 Gas Cracker (IVOL) เร่ิมด าเนินงานเชิงพาณิชยว์นัท่ี 31 มกราคม ปี 2563 รายจ่ายเพ่ือการไดม้าของสินทรัพยท์ั้งส้ิน ประมาณ 1 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ  

โครงการ กลุ่มธุรกจิ ปี 
ก าลงัการผลติติดตั้ง 

(พนัตัน) 
ผลตอบแทน 

(ล้านเหรียญสหรัฐ) 
สินทรัพย์ 

(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

Olympus Cost 
Transformation 

Program 

Corporate and all 
business segments 

ปี 2563-2566 n/a EBITDA 
~350 

 
~400 

 
Corpus Christi 

PET/PTA 
Integrated PET 

 
ปี 2566 PET: 367 พนัตนัต่อปี 

PTA: 433 พนัตนัต่อปี 
Double digit 

ROCE 
700-800 

(ส้ินสุด ณ เดือนมีนาคม 2563: 387) 
Recycling projects PET recycling ปี 2563-2566 ~600 พนัตนัต่อปี ROCE 12-14% 700-800 
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แผนงานที่ส าคญัในปี 2563 

สถานการณ์ในช่วงปัจจุบนัและหลงั COVID-19 บริษทัยงัคงมุ่งเนน้ในดา้น 

 การบริหารจดัการความเส่ียงระยะสั้นและการท าก าไร 
 การเตรียมความพร้อมในกรณีท่ีมีการลอ็คดาวน์ทัว่โลก 
 การมองหาโอกาสใหม่ๆในสถานการณ์โลกปัจจุบนัท่ีเปล่ียนแปลงไป 

Combined PET: บริษทัยงัคงมุ่งเนน้ในดา้น  

 ตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ตลอดเวลา   
 ความเป็นเลิศดา้นการด าเนินงานซ่ึงหมายถึงความน่าเช่ือถือในการบริหารจดัการสินทรัพย,์ การลดตน้ทุนและการรักษา

อตัราก าลงัการผลิตใหอ้ยูใ่นระดบัสูง  
 การบริหารเงินทุนหมุนเวยีนผา่นการปรับปรุงประสิทธิภาพ ดงัเช่นบริษทัมีวตัถุประสงคท่ี์จะช าระบญัชีสินคา้ระหวา่งไตรมาส  

IOD: บริษทัยงัคงมุ่งเนน้ในดา้นการบูรณาการและรับรู้ประโยชนจ์ากการการบูรณาการ Spindletop, Lake Charles Gas Cracker และ 
IVOG ในปี 2563 ความคิดริเร่ิมเหล่าน้ีรวมถึงการท างานร่วมกนัในจดัหาวตัถุดิบ การปรับปรุงอตัราผลผลิต การใชต้น้ทุนคงท่ีร่วมกนั 
การเปรียบเทียบทางเทคนิคและอ่ืนๆ 

Fibers: บริษทัยงัคงมุ่งเนน้ในดา้น 

 ความเป็นเลิศดา้นการด าเนินงาน, นวตักรรมและการบริหารจดัการตน้ทุน  
 การบริหารเงินทุนหมุนเวยีนและสินคา้คงเหลือ  

แผนงานเชิงกลยุทธ์ที่ส าคญัในอนาคต 

บริษทัยงัคงมุ่งมัน่ในเป้าหมายทางการเงินท่ีจะเพ่ิม ROCE ในกลุ่มธุรกิจหลกัใหเ้ป็นเลขสองหลกัภายในปี 2566; มีผลตอบแทนจากการ

ลงทุนโดยรวมอยูใ่นล าดบัตน้ๆเม่ือเทียบกบัคู่แข่ง และมีกระแสเงินสดท่ีแขง็แกร่งตลอดทั้งวงจรธุรกิจ ดงัท่ีไดแ้สดงใน Capital Markets 

days เม่ือเดือนกมุภาพนัธ์ 2020 

ในเสน้ทางเพื่อไปถึงเป้าหมายท่ีตั้งไวน้ั้น บริษทัใหค้  ามัน่ท่ีจะ 

 การพฒันาโปรแกรมต้นทุน ผา่นโครงการ Olympus ซ่ึงคาดวา่จะช่วยประหยดัตน้ทุน 350 ลา้นเหรียญสหรัฐภายในปี 2566 
 ศักยภาพในการบริหารสินทรัพย์ ดว้ยรายไดท่ี้แขง็แกร่งและอตัราก าไรท่ีเติบโตในผลิตภณัฑ ์PET, IOD และ Fibers ผา่นความ

เป็นเลิศดา้นการด าเนินงานเชิงพาณิชย ์
 การเตบิโตอย่างต่อเน่ือง พฒันาเคร่ืองมือใหม่ๆเพ่ือการเติบโตในอนาคต 
 การเป็นผู้น าด้านการผลิต ผลิตภัณฑ์รีไซเคิล ในฐานะผูเ้ล่นอนัดับ 1 ในธุรกิจ PET รีไซเคิล และผูส้ร้างระบบเศรษฐกิจ

หมุนเวยีนในผลิตภณัฑ ์PET 
 การพัฒนาความเป็นผู้น า ดว้ยการวางต าแหน่งผูน้ ารุ่นถดัไปและระบบการบริหารจดัการผูท่ี้มีความสามารถ ซ่ึงไดรั้บการ

ยอมรับวา่ดีท่ีสุด 
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกจิ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั 

ขอ้ความทั้งหมดท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยทุธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค ์เป้าหมาย การ

ปรับตวัในอนาคตของสถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยูห่รือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้งขอ้ความท่ีอยูก่่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการ

ใช้ถอ้ยค  าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมี

ความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนบัเป็นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอ่ืนๆท่ีบริษทัไม่สามารถ

ควบคุมได ้ซ่ึงอาจส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ี

ปรากฏอยูใ่นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยูบ่นสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกบักลยทุธ์ทาง

ธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั รวมทั้งส่ิงแวดล้อมในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู่ และมิได้เป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของ

บริษทัแต่อยา่งใดประมาณการปี 2562 และ 2563 ประเมินโดยใช้ผลการด าเนินงานในปี 2560-2561เป็นฐาน และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การคาดการณ์

ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิมและสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสญัญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

ค าจ ากัดความ 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) ไดห้ักรายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือออกจากก าไรก่อนหกั

ดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายท่ีรายงานไว ้(Reported EBITDA) 

รายการก าไร/ขาดทุนจากสินค้าคงเหลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้

คงเหลือจะท าให้ต้นทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ีไม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกันของกลุ่มธุรกิจ 

Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัตน้ทุนขนส่ง ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษทั 

ก าไรสุทธิหลกั คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหกัดว้ยรายการพิเศษ และ ภาษีจากก าไร (ขาดทุน)ในสินคา้คงเหลือ 

หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหักดว้ยเงินสดและเงินสดภายใตก้ารด าเนินงาน) หักดว้ยจ านวนเงินท่ีใช้ไปในโครงการ ซ่ึงอยู่

ภายใตก้ารก่อสร้าง และยงัไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

ข้อสังเกต  

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพ่ือให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากข้ึน 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหวา่งกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหวา่งกลุ่มธุรกิจ) ท  าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลล่าร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐ บริษทั

จดัท ารายงานทางการเงินในรูปเงินบาท และขอ้มูลท่ีแนบมาต่อไปน้ีถือเป็นส่วนส าคญัของรายงานฉบบัน้ี ขอ้มูลท่ีแนบมารายงานถึงผลประกอบการท่ี

ตรวจสอบแลว้ ในรูปเงินบาท และมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดข้ึนอยูก่บัรายการ ผูอ่้านพึงยึดผลประกอบการ

ในรูปเงินบาทเป็นหลกั 

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใชส้กุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือวา่สกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกวา่ อยา่งไรก็ตามได้

มีการแสดงตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยดึตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั  
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ภาคผนวก 

รายช่ือตาราง 

ตารางที ่1      ตวัเลขทางการเงินหลกัของบริษทั 2 

ตารางที ่2      ผลประกอบการตามส่วนธุรกิจ (กลุ่มธุรกิจใหม่) 4 

ตารางที ่3      โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกิจรีไซเคิล 6 

ตารางที ่4      รายงานก าไรหลกัหลงัหกัภาษีและส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมไปยงัก าไรสุทธิ 10 

ตารางที ่5      งบกระแสเงินสด 10 

ตารางที ่6      โครงสร้างหน้ีสิน 11 

ตารางที ่7      งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั 12 

ตารางที ่8      งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษทั 13 

  
 

 

รายการรูปภาพ 

รูปภาพที ่1      แสดงการช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้ 11 
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ตารางท่ี 4 รายงานก าไรหลักหลังหักภาษีและส่วนได้เสียท่ีไม่มอี านาจควบคุมไปยงัก าไรสุทธิ 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

(ยกเว้นทีร่ะบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2563 

ไตรมาสที ่4 

ปี 2562 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2562 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2563 

(เปรียบเทยีบ) 

QoQ% 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2563 

(เปรียบเทยีบ) 

YoY% 

ก าไรหลกัสุทธิหลงัหักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม   
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 50 8 128 514% (61)% 
ก าไร/ (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ (110) (18) (38) (519)% (187)% 
ภาษีเงินไดจ้ากก าไร/(ขาดทุน)จากสินคา้คงเหลือ 26 (3) 3 901% 672% 

ก าไรสุทธิก่อนหักรายการพเิศษ (34) (13) 93 (163)% (136)% 
บวก: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) 52 (34) 24 252% 114% 
ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ และ 
ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน (3) (7) (7) 53% 56% 
ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ,ขาดทุนจากการด้อยค่า 
และ ค่าใช้จ่ายในการศึกษาโครงการ (สุทธิ)1 62 (14) 26 527% 139% 
รายการพิเศษ รายได้/ (ค่าใช้จ่าย) อ่ืน (6) (13) 6 50% (208)% 
= ก าไรสุทธิหลงัหักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม  (Net 
Profit after Tax and NCI ) 18 (47) 117 139% (84)% 

1ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการถกูรับรู้เม่ือการเข้าซ้ือกิจการเสร็จส้ินเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีไทย  

ตารางที ่5 งบกระแสเงินสด 

ล้านเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นทีร่ะบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2563 

ไตรมาสที ่4 

ปี 2562 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2562 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2563 

(เปรียบเทยีบ) 

QoQ% 

ไตรมาสที ่1 

ปี 2563 

(เปรียบเทยีบ) 

YoY% 

Core EBITDA 304 201  304 51% (0)% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิและอ่ืนๆ1 41 77  (0) (47)% 13,671% 
ภาษีจ่าย (5) (13) (42) 62% 88% 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 340 265  261 28% 30% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและ 
   การลงทุนใหม่2 (1,845) (200) (313) (820)% (490)% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ (147) 10  (142) (1,547)% (4)% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (133) (50) (60) (164)% (123)% 

กระแสเงนิสดหลงัการใช้จ่ายตามกลยุทธ์ (1,785) 24  (253) (7,524)% (606)% 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (75) (98) (33) 23% (131)% 
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (7) (75) (10) 91% 32% 
(เพิม่ขึน้) ลดลงในหนีสิ้นสุทธิตามเกณฑ์เงนิสด3 (1,867) (150) (296) (1,148)% (531)% 

1รวมก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
2รวมเงินท่ีได้รับสุทธิจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนๆและ หนีสิ้นจากการเข้าซ้ือกิจการ 
3รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหนีสิ้นสุทธิท่ีเปลีย่นแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกับการเพ่ิมขึน้หรือลดลงของหนีสิ้นสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
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ตารางที ่6 โครงสร้างหน้ีสิน 

ลา้นเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นท่ีระบไุว้เป็นอย่างอ่ืน) 31 มีนาคม 2563 31 ธันวาคม 2562 

หนีสิ้นรวม 7,175 4,873 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้มืระยะสั้น 969          1,007 
เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 538             204 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 127             136  
เงินกูย้มืระยะยาว (Non-current portion) 3,568          1,434  
หุ้นกู ้(Non-current portion) 1,973          2,091  
เงนิสด และเงนิสดภายใต้การบริหาร 649 353 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 640 346 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูย้มื 9 7 
หนีสิ้นสุทธิ 6,526 4,520 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 603 1,481 
หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ1 5,923 3,039 
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.48 0.99 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.35            0.66 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 73% 62% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 

1หนีสิ้นในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายได้และก าไรแก่กิจการ 
 

รูปภาพที ่1 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ 

 

1รวมหนีสิ้นจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายได้แก่กิจการ ณ ปัจจุบัน   
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ตารางที ่7 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท 

 

1ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมเงินประกันชดเชยการสูญเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยดุชะงัก 
2ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 
3ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมรายการพิเศษ ประกอบด้วยก าไรจากการต่อรองราคาซื้อจากการเข้าซื้อกิจการ ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซื้อกิจการ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน  
4ดอกเบีย้จ่ายสุทธิจากภาษีเงินได้ของหุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมีลักษณะคล้ายทุน จ านวน 15 พันล้านบาท 
5คิดก าไรของกิจการท่ีเพ่ิงเข้าซื้อแบบเต็มปี ในการค านวณ ROCE % เพ่ือการน าเสนอข้อมูลอย่างเหมาะสม นอกจากนี ้ตัวเลขทางการเงินในอดีตถูกค านวณด้วยวิธีเดียวกัน การค านวณ ROCE% โดยใช้
สกลุเงินไทยบาท ซ่ึงไม่เท่ากับท่ีแสดงในรูปภาพอ่ืนๆเน่ืองจากค านวณโดยใช้สกลุดอลล่าห์สหรัฐ  

หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที ่1 
ปี 2563 

ไตรมาสที ่4 
ปี 2562 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2562 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2563 

(เปรียบเทยีบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที ่1 
ปี 2563 

(เปรียบเทยีบ) 
YoY% 

รายงานทางการเงนิ      

รายไดจ้ากการขาย 92,024 77,509 95,810 19% (4)% 
รายได(้ค่าใชจ่้าย)อ่ืนสุทธิ 1   715 703 319 2% 124% 
รายไดร้วม 92,739 78,211 96,130 19% (4)% 
ตน้ทุนขาย 2 81,301 69,238 83,548 17% (3)% 
ก าไรขั้นต้น 11,438 8,973 12,582 27% (9)% 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 2 9,891 8,025 8,274 23% 20% 
ก าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปล่ียน (362) 74 99 (588)% (466)% 
EBITDA 6,066 5,486 8,393 11% (28)% 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 4,880 4,464 3,986 9% 22% 
ก าไรจากการด าเนินงาน 1,185 1,022 4,407 16% (73)% 
ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมทุน 15 16 (0) (5)% 5,300% 
รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) 3 1,630 (1,372) 770 219% 112% 
ดอกเบ้ียสุทธิ (2,140) (1,291) (1,341) (66)% (60)% 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงนิได้ 690 (1,625) 3,836 142% (82)% 
ภาษีเงินได ้ 145 507 103 (71)% 41% 
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 561 439 179 28% 213% 
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี (417) 68 (77) (709)% (443)% 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด 546  (2,132) 3,733 126% (85)% 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม (25) (617) 25 96% (198)% 
ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 571 (1,516) 3,708 138% (85)% 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 4 (184) (197) (259) 7% 29% 
ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุมและ  ดอกเบีย้จ่ายส าหรับกู้ 387 (1,713) 3,449 123% (89)% 
จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 5,615 5,615 5,615 0% 0% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.07 (0.31) 0.61 +0.37 (0.55) 

ข้อมูลหลกัทางการเงนิ      

EBITDA 6,066 5,486 8,393 11% (28)% 
หกั: ก าไร/(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ (3,437) (500) (1,212) (587)% (184)% 
Core EBITDA 9,502 5,986 9,604 59% (1)% 
ก าไรสุทธิหลงัหกัส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 571 (1,516) 3,708 138% (85)% 
หกั: ก าไร /(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ-หลงัปรับปรุงดว้ยภาษี (2,621) (607) (1,105) (332)% (137)% 
หกั: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) 1,630 (1,064) 770 253% 112% 
ก าไรสุทธิหลกัหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 1,562 156 4,042 903% (61)% 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน4 (184) (197) (259) 7% 29% 
ก าไรสุทธิหลกัหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุมและ 
ดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ 1,378 (41) 3,784 3,425% (64)% 
ก าไรหลกัต่อหุ้น (บาท) 0.25 (0.01) 0.67 +0.25 (0.43) 
ผลตอบแทนหลกัจากการใชเ้งินลงทุนสุทธิ(%)5  
(ก่อนรวมเงินลงทุนในกิจการร่วมทุน และคิดก าไรจากกิจการ 
ท่ีเขา้ซ้ือแบบเตม็ปี)  5.5% 2.7% 9.2% 3 ppt. (4) ppt. 
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ตารางที ่8 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ลา้นบาท 31 มนีาคม 2563 31 ธันวาคม 2562 เปรียบเทยีบ 

สินทรัพย์    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 20,916 10,454 100% 
ลูกหน้ีการคา้ 42,831 34,305 25% 
สินคา้คงเหลือ 62,600 62,165 1% 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 14,592 11,833 23% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 140,939 118,757 19% 
เงินลงทุน 2,843 2,492 14% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 280,159 212,423 32% 
สิทธิการใชสิ้นทรัพย ์(ROU)  11,164 - 100% 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 48,781 39,415 24% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2,612 2,322 12% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 4,819 5,159 (7)% 

รวมสินทรัพย์ 491,316 380,568 29% 

 
หนีสิ้น    
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้ืมระยะสั้น 31,667 30,379 4% 
เจา้หน้ีการคา้ 62,220 57,173 9% 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 15,930 6,033 164% 
หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 4,145 4,108 1% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 1,661 130 1,177% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 24,137 15,167 59% 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 139,759 112,991 24% 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 107,337 42,551 152% 
หุน้กู ้ 64,453 63,060 2% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 9,230 689 1,239% 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 17,160 17,010 1% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 9,570 6,100 57% 

รวมหนีสิ้น 347,509 242,401 43% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น    

ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 0% 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 60,331 60,331 0% 
ก าไรสะสมท่ียงัไมไ่ดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 53,244 49,540 7% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 119,190 115,486 3% 
หุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,905 14,226 5% 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 134,095 129,712 3% 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม 9,713 8,455 15% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 143,808 138,167 4% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 491,316 380,568 29% 
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