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เหตุกำรณ์ส ำคัญในไตรมำสที่ 3 ปี 2563 จนถึงปัจจุบัน

ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 เหตุการณ์ท่ีมีนัยส าคัญซ่ึงส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงาน ได้แก่ ก๊าซธรรมชาติและราคาถ่านหินท่ีปรับตัวลดลง
เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า ส่งผลให้ต้นทุนขายลดลง ซ่ึงส่งผลในเชิงบวกต่อผลการด าเนินงานจากการขายไฟฟ้าและไอน ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรม 
ถึงแม้ว่าจะมีการปรับลดอัตราค่าไฟฟ้าผันแปร (ค่าเอฟที) ส าหรับการเรียกเก็บเดือนกันยายน – ธันวาคม 2563 ลงเล็กน้อย 0.83 สตางค์ต่อหน่วย 
เป็น -12.43 สตางค์ต่อหน่วย ซ่ึงส่งผลให้ราคาขายไฟฟ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรมเฉลี่ยลดลงเล็กน้อยก็ตาม นอกจากน้ัน ผลกระทบจากสถานการณ์
การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรนาสายพันธ์ุใหม่ (COVID-19) ยังคงต่อเน่ืองมาจากช่วงต้นปี โดยท่ีบริษัทฯ ได้มีการส ารวจและติดตามแผนการ
ด าเนินงานของลูกค้าอุตสาหกรรมอย่างใกล้ชิด และพบว่า ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรม ท้ังลูกค้าอุตสาหกรรมในกลุ่มธุรกิจ
ปิโตรเคมีในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด ลูกค้าอุตสาหกรรมกลุ่มธุรกิจยานยนต์ในเขตนิคมอุตสาหกรรมสยามอีสเทิร์นอินดัสเตรียลพาร์คและอ่ืน ๆ 
ได้เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ส่งผลให้บริษัทฯ มีก าไรสุทธิ (ส่วนของบริษัทใหญ่) เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้ากว่าร้อยละ 36 ท้ังน้ี บริษัทฯ ยังคงมี
มาตรการรองรับการแพร่ระบาดของ COVID-19 อย่างต่อเน่ือง โดยมีการเตรียมมาตรการความพร้อมเพ่ือสร้างความม่ันคงต่อระบบผลิตไฟฟ้าและ
สาธารณูปโภคให้ด าเนินงานได้อย่างต่อเน่ือง เพ่ือให้ม่ันใจว่ากระบวนการผลิตต่าง ๆ จะสามารถด าเนินงานได้อย่างต่อเน่ือง สามารถตอบสนองต่อ
ความต้องการใช้ไฟฟ้า ไอน ้า และสาธารณูปโภคของกลุ่มลูกค้าได้อย่างดี

ด้านของแผนการขยายการลงทุน บริษัทฯ มุ่งเน้นการขยายการลงทุนด้านนวัตกรรมเพ่ือสร้างรายได้จากธุรกิจในรูปแบบใหม่ท่ีเป็น New S-Curve 
เพ่ือรองรับการเปลี่ยนแปลงของการท าธุรกิจพลังงานและธุรกิจไฟฟ้าในอนาคต และเป็นผู้น าด้าน Energy Solution Provider ของกลุ่ม ปตท. ผ่านการ
ด าเนินการพัฒนาธุรกิจใหม่ 3 ส่วน คือ

1. Battery Business การลงทุนโรงงานผลิตแบตเตอร่ีต้นแบบ Semi Solid ก าลังการผลิตเฟสแรกท่ี 30 เมกะวัตต์-ช่ัวโมง ซ่ึงคาดว่าจะได้
First battery cell ภายในเดือน ธันวาคม 2563 โดยขณะน้ี บริษัทฯ ได้มีการประสานงานกับหลายภาคส่วนในการท าตลาด ท้ังในส่วน
Mobility และ Stationary ซ่ึงจะรองรับการใช้งานรถโดยสารพลังงานไฟฟ้า (EV Bus) สถานีอัดประจุไฟฟ้า และการประยุกต์ใช้งาน
ด้านอ่ืน ๆ เป็นต้น ก่อนท่ีจะพิจารณาขยายการลงทุนในเฟสต่อไป

2. Energy Storage & System Integration การพัฒนาธุรกิจการเป็นผู้ให้บริการระบบกักเก็บพลังงานอัจฉริยะ Smart Energy Storage
System: ESS ซ่ึงใช้ในการควบคุมการจัดเก็บและการใช้พลังงานอย่างมีประสิทธิภาพโดยในปัจจุบัน บริษัทฯ ได้ด าเนินการโครงการต่าง ๆ
เช่น การร่วมมือกับ บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน) หรือ GC น าระบบ ESS ขนาด 1.5 เมกะวัตต์ช่ัวโมง มาเพ่ิมความม่ันคง
และประสิทธิภาพของระบบไฟฟ้าท่ีป้อนให้แก่อาคารส านักงานและศูนย์นวัตกรรมและเทคโนโลยีของ GC จังหวัดระยอง โครงการน าร่องเมืองอัจฉริยะ
หรือ “smart city” ให้กับสถาบันวิทยสิริเมธี (VISTEC) เพ่ือพัฒนานวัตกรรมใหม่ ๆ หรือ innovation platform รองรับอุตสาหกรรมเป้าหมาย
new S-curve ต่อไป เป็นต้น

3. Smart Energy Management การศึกษา วิเคราะห์ คัดเลือกเทคโนโลยีในการบริหารจัดการพลังงานท่ีเหมาะสมกับตลาด New Energy 
เพ่ือสร้างโอกาสทางธุรกิจใหม่ ๆ

ท้ังน้ี ในไตรมาสท่ีผ่านมา บริษัทฯ ได้ร่วมมือกับมหาวิทยาลัยเทคโนโลยีสุรนารี ในโครงการติดตั้งโซลาร์บนหลังคา-โซลาร์ลอยน ้า รวม 6 เมกะวัตต์ 
โดยซ้ือขายไฟฟ้ารูปแบบเอกชนกับเอกชน (Private PPA) ใช้เงินลงทุนประมาณ 150 ล้านบาท โดยได้มีการน าเอานวัตกรรมพลังงานอัจฉริยะ (Smart Energy) 
มาใช้ ท้ังนวัตกรรม Block Chain เพื่อการบริหารจัดการระบบผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ และการติดตั้งระบบปัญญาประดิษฐ์ (AI) เพ่ือควบคุม
และติดตามผลการท างานแบบ Real Time และยังสามารถน าข้อมูลต่างๆ มาใช้ในการตัดสินใจ เช่น ข้อมูลสภาพอากาศและความเข้มของแสงอาทิตย์มา
วิเคราะห์ปริมาณความสามารถในการผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ล่วงหน้า เพ่ือน าข้อมูลเหล่าน้ีไปบริหารจัดการในการเพ่ิมความแม่นย าของประสิทธิภาพ
การผลิต พร้อมยกระดับเป็นศูนย์การเรียนรู้ด้านพลังงานอัจฉริยะแห่งภาคตะวันออกเฉียงเหนือ และเป็นการเบิกทางสู่ธุรกิจการบริหารจัดการระบบผลิต
ไฟฟ้าให้กับมหาวิทยาลัยฯ อีกด้วย 

ในไตรมาสท่ีผ่านมา บริษัทฯ ยังได้ร่วมมือกับกลุ่ม ปตท. เปิดตัวโครงการน าร่องการติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ชนิดลอยน ้า
ทะเล (Floating Solar) ขนาด 100 กิโลวัตต์ ในพ้ืนท่ีบริษัท พีทีที แทงค์ เทอร์มินัล ต.มาบตาพุด จ.ระยอง โดยบริษัทฯ ในฐานะแกนน าการด าเนิน
ธุรกิจไฟฟ้าของกลุ่ม ปตท. ได้ให้ บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) เป็นผู้ออกแบบและติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์
ในน ้าทะเล โดยในระยะแรกจะน าไฟฟ้าท่ีผลิตได้ไปใช้ภายในส านักงาน เพ่ือเป็นต้นแบบการศึกษาและพัฒนารูปแบบทางธุรกิจต่อไป

นอกจากน้ัน บริษัทฯ ประสบความส าเร็จอย่างสูง ในการเสนอขายหุ้นกู้เพ่ืออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (Green Debenture) ต่อผู้ลงทุนสถาบันและ/หรือผู้
ลงทุนรายใหญ่ ในวงเงินรวม 5,000 ล้านบาท โดยมียอดจองสูงกว่ามูลค่าท่ีเสนอขายถึง 6 เท่า จากความต้องการซ้ือท่ีมีปริมาณมากดังกล่าว ส่งผลให้
บริษัทฯ สามารถระดมทุนได้โดยมีต้นทุนท่ีเหมาะสม โดยหุ้นกู้ชุดน้ีแบ่งเป็น 3 ชุด คือ หุ้นกู้ชุดท่ี 1 อายุ 5 ปี จ านวน 1,500 ล้านบาท อัตราดอกเบ้ียคงท่ี
ร้อยละ 2.11 หุ้นกู้ชุดท่ี 2 อายุ 10 ปี จ านวน 1,000 ล้านบาท อัตราดอกเบ้ียคงท่ีร้อยละ 2.94 และ หุ้นกู้ชุดท่ี 3 อายุ 15 ปี จ านวน 2,500 ล้านบาท
อัตราดอกเบ้ียคงท่ีร้อยละ 3.24 โดยเป็นหุ้นกู้ประเภทไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน และได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือในระดับ AA- จาก บริษัท ทริสเรทติ้ง
จ ากัด โดยเงินท่ีได้จากการระดมทุนคร้ังน้ี จะน าไปใช้ในโครงการบริหารจัดการขยะครบวงจร (Rayong Waste to Energy: WTE) และโครงการ
โรงไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ต่าง ๆ เป็นต้น เพ่ือสนับสนุนการเติบโตของบริษัทฯ ในธุรกิจพลังงานหมุนเวียน (Renewable Energy)
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บทสรุปผู้บริหำร

สรุปผลกำรด ำเนินงำน ไตรมำสที่ 3 ปี 2563

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
(หน่วย : ล้านบาท) Q3/62 Q2/63 Q3/63

เปลี่ยนแปลง +/(-)
9M/62 9M/63

เปลี่ยนแปลง 
+/(-)

YoYYoY QoQ

รายได้จากการด าเนินงาน 19,227 18,138 16,601 (14%) (8%) 48,283 53,047 10% 

ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและคา่ตัดจ าหน่าย)1 (13,835) (12,488) (11,217) (19%) (10%) (34,402) (36,648) 7% 

ก ำไรขัน้ต้น1 5,391 5,650 5,384 (0%) (5%) 13,881 16,398 18% 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (433) (437) (408) (6%) (7%) (1,407) (1,263) (10%) 

รายได้จากการด าเนินงานอ่ืน 6 5 5 (24%) (0%) 12 15 25% 

EBITDA 4,965 5,218 4,981 0% (5%) 12,485 15,150 21% 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (2,026) (2,098) (2,068) 2% (1%) (4,945) (6,240) 26% 

EBIT 2,939 3,120 2,913 (1%) (7%) 7,540 8,910 18% 

ต้นทุนทางการเงิน (1,956) (991) (1,026) (48%) 3% (3,943) (3,058) (22%) 

รายได้และค่าใช้จ่ายอ่ืน 291 339 543 87% 60% 608 1,054 74% 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มค้า 138 110 638 363% 482% 374 680 82% 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (129) (284) (314) 143% 11% (205) (851) 316% 

ก ำไรก่อนผลกระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียนและ
รำยกำรพิเศษ

1,283 2,293 2,755 115% 20% 4,374 6,735 54% 

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ2 17 (5) 21 25% (515%) 207 (13) (106%) 

ก ำไรสุทธิ 1,300 2,288 2,776 114% 21% 4,581 6,722 47% 

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (407) (392) (201) (50%) (49%) (1,665) (672) (60%) 

ก ำไรสุทธิ – ส่วนของบริษัทใหญ่ 893 1,896 2,574 188% 36% 2,916 6,050 107% 

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ ท่ีไม่รวมค่ำตัด
จ ำหน่ำย (Adjusted Net Income)3

1,265 2,264 2,937 132% 30% 3,648 7,149 96% 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น (%) 28% 31% 32% 4% 1% 29% 31% 2% 

อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 5% 10% 16% 11% 5% 6% 13% 7% 

Adjusted Net Income Margin (%) 7% 12% 18% 11% 5% 8% 13% 6% 
หมายเหตุ: 1. ตัง้แต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2563 ได้มีการเปล่ียนแปลงการจัดประเภทค่าตัดจ าหน่าย Outage Amortization ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วัน ให้เป็นรายการค่าบ ารุงรักษา ซ่ึงเป็นสาเหตุหนึ่งของการเพ่ิมขึ้นของ

ค่าบ ารุงรักษา ในไตรมาสที่ 1 ปี 2563 เป็นต้นไป 
2. ตัง้แต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2563 ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ ได้มีการค านึงถึงการตีมูลค่ายุติธรรมของตราสารอนุพันธ์จาก TFRS 9 ไว้แล้ว
3. ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย คือ ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย “มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้จากการเข้าซ้ือกิจการ GLOW” (ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมหน้า 24)

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน (ล้านบาท, %)
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ไฟฟ้า + รายได้จากสัญญา
เช่าการเงิน (IPP)

ไฟฟ้า (SPP+VSPP)

ไอน ้า

QoQ -8%

YoY -14%

น ้าเพื่อการอุตสาหกรรม 
ไนโตรเจน น ้าเย็น และอ่ืน ๆ

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บรกิำร (ล้านบาท, %)

QoQ -10%

YoY -19%



โรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)
3,927 ล้ำนบำท | 73%

ก ำไรขัน้ต้น

5,384

โรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำกและอื่นๆ (VSPP) 
186 ล้ำนบำท | 3%

โรงไฟฟ้ำประเภทผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)
1,271 ล้ำนบำท | 24%
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สัดส่วนก ำไรขัน้ต้น ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 (ล้านบาท, %)

ก ำไรขัน้ต้น ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563
มีมูลค่า 5,384 ล้านบาท ปรับตัวลดลง 7 
ล้านบาท หรือร้อยละ 0.1 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 
2562 และลดลง 266 ล้านบาท หรือร้อยละ 5
จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563

เปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนรำยไตรมำส 

ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย (Adjusted Net Income)
ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีจ านวน 2,937 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 673 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 หรือร้อยละ 30 โดยมีสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ก ำไ ร ขั้ นต้ น ของ โ ร งไฟฟ้ำ ผู้ ผ ลิ ต อิ ส ร ะ  ( IPP) ลดลง 
240 ล้านบาท สาเหตุหลักจาก

• ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันท่ีลดลง เน่ืองจากรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ลดลง จากการหยุดซ่อมบ ารุง 
8.5 วัน รวมถึงปริมาณการขายไฟฟ้าและราคาถ่านหิน
ท่ีปรับตัวลดลง 

• ก าไรขั้นต้นจากโรงไฟฟ้าห้วยเหาะลดลง เ น่ืองมาจาก
ปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีลดลง

• ก ำไ รขั้ นต้ น ของ โ รงไฟฟ้ ำขนำด เ ล็ ก  (SPP) ลดลง 
89 ล้านบาท หรือร้อยละ 2 โดยถึงแม้ว่ารายได้จากการขาย
ไฟฟ้าและไอน ้าจะลดลง ต้นทุนก๊าซธรรมชาติก็ปรับตัวลดลงด้วย 
ท าให้ก าไรขั้นต้นในไตรมาสน้ียังอยู่ในระดับท่ีใกล้เคียงกับก าไร
ขั้นต้นจากไตรมาสก่อนหน้า

• ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืน ๆ
ลดลง 59 ล้านบาท จากรายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์อิจิโนเซกิ -1 (ISP-1) ท่ีลดลงเ น่ืองจาก
มีปริมาณความเข้มแสงน้อยกว่าปี 2562 ส่งผลให้ปริมาณ
การขายไฟฟ้าลดลง  

ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2562 ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2563

ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย (Adjusted Net Income)
ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีจ านวน 2,937 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 1,672 ล้านบาท
จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 หรือร้อยละ 132 โดยมีสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ก ำไ ร ขั้ น ต้ น ข อ ง โ ร งไฟ ฟ้ ำ ผู้ ผ ลิ ต อิ ส ร ะ  ( IPP) ลด ล ง 
442 ล้านบาท สาเหตุหลักจาก

• ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันท่ีลดลง เน่ืองจากรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ลดลง จากการหยุดซ่อมบ ารุง 
8.5 วัน และราคาถ่านหินท่ีปรับตัวลดลง 

• ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าห้วยเหาะท่ีลดลง อันเน่ืองมาจาก
ปริมาณการผลิตไฟฟ้าท่ีลดลงจากสภาวะภัยแล้งในปี 2563

• ก ำไ รขั้ นต้ น ของ โ รงไฟ ฟ้ ำขนำด เ ล็ ก  (SPP) เ พ่ิ ม ขึ้ น
269 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลการด าเนินงานจากการ
ข า ยไฟ ฟ้ า แ ล ะไ อ น ้ าใ ห้ กั บ ลู ก ค้ า อุ ต ส า ห ก ร ร ม ท่ี ดี ขึ้ น 
อันเน่ืองมาจากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวลดลง ถึงแม้ว่าจะมี
การปรับค่า Ft ลงในเดือนกันยายน ปี 2563 และปริมาณการขาย
ไฟฟ้าให้กับ EGAT และปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าให้กับ
ลูกค้าอุตสาหกรรมจะลดลงก็ตาม 

• ก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืน ๆ
เพ่ิมขึ้น 81 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการรับรู้ก าไรขั้นต้นของ
บริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จ ากัด (GRP) ภายหลังการ
เข้าซ้ือกิจการเม่ือวันท่ี 26 มีนาคม 2563
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เปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนงวด 9 เดือนแรก ปี 2563 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2562

เปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนรำยไตรมำส (ต่อ) 

ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2562 ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2563

• รำยได้และค่ำใช้จ่ำยอ่ืน ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีรายได้อ่ืนสุทธิ
เท่ากับ 543 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 204 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2
ปี 2563 โดยสาเหตุหลักมาจากเงินปันผลรับจากบริษัท ราชบุรีเพาเวอร์ 
จ ากัด จ านวน 270 ล้านบาท

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร และอ่ืน ๆ ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563
ลดลงเล็กน้อยจ านวน 21 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ
ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 เท่ากับ 638 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 528 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 โดยสาเหตุหลักมาจากส่วนแบ่งก าไรจาก
โรงไฟฟ้าพลังน ้ าไซยะบุรี เพ่ิมขึ้น 506 ล้านบาท เน่ืองจาก
ไตรมาสน้ีเป็นช่วงฤดูฝนสามารถผลิตไฟฟ้าได้มากขึ้น ประกอบกับ
ต้นทุนทางการเงินท่ีลดลง

• ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม ลดลง 190 ล้านบาท โดยมี
สาเหตุหลักผลประกอบการของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน และ
โรงไฟฟ้าห้วยเหาะท่ีลดลง

• รำยได้และค่ำใช้จ่ำยอ่ืน ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีรายได้อ่ืนสุทธิ 
เท่ากับ 543 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 252 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2562
โดยสาเหตุหลักมาจากเงินปันผลรับจากบริษัท ราชบุรีเพาเวอร์ จ ากัด 
จ านวน 270 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 165 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2562

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร และอ่ืน ๆ ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 
ลดลง 733 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 โดยสาเหตุหลักมาจาก
ต้นทุนทางการเงินท่ีลดลงหลังจากการเพ่ิมทุนแล้วเสร็จจ านวน 
930 ล้านบาท ในขณะท่ี ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้เพ่ิมขึ้น 185 ล้านบาท

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ
ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 เท่ากับ 638 ล้านบาท 
เพ่ิมขึ้น 500 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 โดยสาเหตุหลัก
มาจากส่วนแบ่งก าไรจากโรงไฟฟ้าพลังน ้ าไซยะบุ รี ท่ี เพ่ิมขึ้ น 
455 ล้านบาท หลังจากได้ด าเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนตุลาคม 2562

• ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม ลดลง 205 ล้านบาท โดยมีสาเหตุ
หลักผลประกอบการของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน และโรงไฟฟ้าห้วยเหาะท่ี
ลดลง และจากการรับรู้ผลประกอบการจาก GLOW จ านวนร้อยละ 
99.83 ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 ขณะท่ีไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 บริษัทฯ 
รับรู้ผลประกอบการจาก GLOW จ านวนร้อยละ 95.25

ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย (Adjusted Net Income) ส าหรับงวด 9 เดือนแรก ปี 2563 มีจ านวน 7,149 ล้านบาท
เพ่ิมขึ้น 3,501 ล้านบาท หรือร้อยละ 96 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลัก ดังน้ี

• การรับรู้ผลประกอบการจาก GLOW เต็ม 9 เดือน ในปี 2563 ในขณะท่ีในปี 2562 รับรู้รายได้จาก GLOW เพียง 18 วัน ในไตรมาสท่ี 1
และเต็มไตรมาสในไตรมาสท่ี 2 และ 3

• ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร งวด 9 เดือนแรก ปี 2563 เท่ากับ 1,263 ล้านบาท ลดลง 145 ล้านบาท จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2562
โดยสาเหตุหลักมาจากปีท่ีแล้วบริษัทฯ มีการรับรู้ต้นทุนบริการของโครงการผลประโยชน์พนักงานเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลง
พระราชบัญญัติคุ้มครองแรงงาน (มีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันท่ี 5 เม.ย. 2562)

• ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย งวด 9 เดือนแรก ปี 2563 เท่ากับ 6,240 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 1,295 ล้านบาท จากงวด 9 เดือนแรก 
ปี 2562 โดยสาเหตุหลักมาจากมูลค่าสินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้นจากการเข้าซ้ือกิจการ GLOW และโรงไฟฟ้า CUP-4 ท่ีเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์
ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562

• ต้นทุนทางการเงิน งวด 9 เดือนแรก ปี 2563 เท่ากับ 3,058 ล้านบาท ลดลง 885 ล้านบาท จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2562 โดยสาเหตุ
หลักมาจากต้นทุนทางการเงินท่ีลดลงหลังจากการเพ่ิมทุนแล้วเสร็จในเดือนตุลาคม 2562

• รายได้และค่าใช้จ่ายอ่ืน งวด 9 เดือนแรก ปี 2563 เท่ากับ 1,054 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 447 ล้านบาท จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2562 โดยมี
สาเหตุหลักมาจาก 1) เงินปันผลรับจากบริษัท ราชบุรีเพาเวอร์ จ ากัด จ านวน 270 ล้านบาท 2) ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 บริษัทฯ มีรายได้
ค่ารอนสิทธิในท่ีดินของบริษัท โกลว์ ไอพีพี 3 จ ากัด มูลค่า 223 ล้านบาท ท่ีได้รับจาก กฟผ. เพ่ือน าไปใช้สร้างระบบโครงข่ายไฟฟ้าแรงสูง
พาดผ่านพ้ืนท่ี และ 3) บริ ษัทฯ รับรู้ก าไรจากการซ้ือธุรกิจ ซ่ึงเกิดจากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์จากการ
เข้าซ้ือโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ จ านวน 9 โครงการ ผ่านบริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จ ากัด

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า งวด 9 เดือนแรก ปี 2563 เท่ากับ 680 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 306 ล้านบาท     
จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2562 โดยสาเหตุหลักมาจากส่วนแบ่งก าไรจากโรงไฟฟ้าพลังน ้าไซยะบุรี ท่ีเพ่ิมขึ้น 176 ล้านบาท โดยโรงไฟฟ้า
พลังน ้าไซยะบุรี ได้เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ ในเดือนตุลาคม 2562

• ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ งวด 9 เดือนแรก ปี 2563 เท่ากับ 13 ล้านบาท โดยในงวด 9 เดือนแรก ปี 2562 มีก าไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนสุทธิ 207 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไม่เกิดขึ้นจริง ลดลง 178 ล้านบาท เน่ืองจากการปรับ
มูลค่าของลูกหน้ีตามสัญญาเช่าทางการเงินของโรงไฟฟ้าศรีราชา ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึ้นจริง ลดลง 16 ล้านบาท และขาดทุน
จากการประเมินราคาตลาดของตราสารอนุพันธ์ เพ่ิมขึ้น 26 ล้านบาท



ในปี 2563 บริษัทฯ คาดว่าจะสามารถรับรู้มูลค่า Synergy จากการควบรวมกิจการได้มากกว่า 500 ล้านบาท โดยกิจกรรมหลัก
มาจากการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าและโครงข่ายร่วมกัน และการบริหารจัดการสัญญาซ่อมบ ารุงระยะยาว (Long Term Service Agreement : LTSA)
ของส่วนงานซ่อมบ ารุงรักษาให้เกิดประสิทธิภาพและลดค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน นอกจากน้ียังมีการเพ่ิมประสิทธิภาพของส่วนงานจัดซ้ือจัดจ้าง 
โดยการบริหารต้นทุนและลดต้นทุนสินค้าคงคลังตลอดจนการจัดซ้ือร่วมกันให้เกิดส่วนลดจากปริมาณท่ีมากขึ้น (Economy of scale) รวมถึง
การบริหารจัดการต้นทุนทางการเงิน การประกันภัย การบริหารเงินทุนหมุนเวียนและการควบคุมค่าใช้จ่ายในการบริหารงานองค์กร ท้ังน้ี ทางบริษัทฯ 
ได้มีการประเมินมูลค่า Synergy เบ้ืองต้นท่ีจะเกิดขึ้นในช่วง พ.ศ. 2562 - 2567 โดยคาดว่ามูลค่า Synergy จะค่อย ๆ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจนสามารถรับรู้
มูลค่าท่ีประมาณ 1,600 ล้านบาท ในปี พ.ศ. 2567

โดยในเก้าเดือนแรกของปี 2563 บริษัทฯ ได้รับรู้มูลค่า Synergy จากการด าเนินการข้างต้น ประมาณ 466 ล้านบาท ซ่ึงมาจากการบริหารจัดการ
ระบบผลิตไฟฟ้าและไอน ้าให้มีความยืดหยุ่นและมีประสิทธิภาพมากขึ้น โดยส่วนหลักมาจากการเช่ือมโยงโครงข่ายไอน ้าร่วมกันระหว่างโรงไฟฟ้า SPP
ของ GLOW และศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยอง แห่งท่ี 3 ท่ีแล้วเสร็จในไตรมาสท่ี 2 ท่ีผ่านมา ซ่ึงสามารถรองรับการรับส่งไอน ้าระหว่างกันได้
ประมาณ 10 – 30 ตันต่อช่ัวโมง  นอกจากน้ัน มูลค่า Synergy ท่ีรับรู้แล้วอีกส่วนหน่ึง เกิดจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ต้นทุนทางการเงิน 
และค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ ท่ีลดลง

ภำพรวมเศรษฐกิจไทยในปี 2563 ธนาคารแห่งประเทศไทยปรับประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (GDP) ในปี 2563 จากเดิมคาด
ว่าจะหดตัว -8.1% มาอยู่ท่ี -7.8% เป็นผลมาจากเศรษฐกิจปีน้ีหดตัวจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรนาสายพันธ์ุใหม่ (COVID-19)
น้อยกว่าท่ีคาดไว้ โดยตัวเลขเศรษฐกิจไตรมาสท่ี 2 หดตัวไม่ลึกกว่าคาด โดยสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ท าให้ยอดการใช้พลังงานท่ัว
โลกลดต ่าท่ีสุดในรอบ 70 ปี ท้ังปริมาณการใช้น ้ามัน ก๊าซหุงต้ม (LPG) ก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) และไฟฟ้า 

ปรับค่ำเอฟที คณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) มีมติให้ปรับลดอัตราค่าไฟฟ้าผันแปร (ค่าเอฟที) ส าหรับการเรียกเก็บ
เดือนกันยายน – ธันวาคม 2563 ลงเล็กน้อย 0.83 สตางค์ต่อหน่วย หรือเรียกเก็บค่าเอฟที -12.43 สตางค์ต่อหน่วย ซ่ึงลดลงจากเดิมท่ีเรียกเก็บท่ี 
-11.60 สตางค์ต่อหน่วย ซ่ึงจะส่งผลให้ค่าไฟฟ้าเฉลี่ยลดลงเล็กน้อย โดยสาเหตุหลักของการปรับลดค่าเอฟทีในคร้ังน้ีมาจากราคาก๊าซธรรมชาติ
ท่ีลดลง จึงมีการค านวณและปรับค่าเอฟทีเพ่ือให้สะท้อนราคาต้นทุนดังกล่าว

กำรใช้ไฟฟ้ำช่วงเดือนมกรำคม - กรกฎำคม 2563 ลดลงร้อยละ 2.7 จากการใช้ไฟฟ้าในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้า โดยการใช้ไฟฟ้า
ของภาคอุตสาหกรรมและธุรกิจลดลงร้อยละ 7 และ ร้อยละ 11.4 ตามล าดับ เน่ืองจากการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจท้ังของไทยและท่ัวโลก อันเป็น
ผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 โดยภาคครัวเรือนมีสัดส่วนการใช้ไฟฟ้าเพ่ิมขึ้นร้อยละ 8.7 เน่ืองจากสภาพอากาศในช่วง
ฤดูร้อน ประกอบกับมาตรการล็อคดาวน์ส่งผลให้ประชาชนลดการเดินทางและปฏิบัติงาน ณ สถานท่ีพักอาศัย (Work from home) อย่างไรก็ตาม
หากพิจารณาเฉพาะเดือนกรกฎาคม 2563 การใช้ไฟฟ้าท้ังในภาคอุตสาหกรรมและภาคธุรกิจมีแนวโน้มสูงขึ้น เน่ืองจากการผ่อนคลายมาตรการ
Lock Down ของภาครัฐ และมาตรการกระตุ้นการท่องเท่ียว
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บทสรุปผู้บริหำร

ทิศทำงเศรษฐกิจ ปี 2563

Synergy จำกกำรควบรวม GLOW

รำงวัลที่ได้รับ ในไตรมำสที่ 3 ปี 2563

เม่ือวันท่ี 23 กรกฎาคม 2563 บริษัทฯ ได้รับ 4 รางวัลยอดเยี่ยมจาก 10th Annual Corporate - Institutional Investment Poll ได้แก่
(1) Most Organised Investor Relations (2) Most Consistent Dividend Policy (3) Best Strategic Corporate Social Responsibility และ
(4) Most Improved Investor Relations จัดโดย Alpha Southeast Asia เขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรัฐประชาชนจีน โดยรางวัลดังกล่าวน้ัน
พิจารณาจากผลการโหวตของนักลงทุนต่อบริษัทฯ สะท้อนให้เห็นถึงศักยภาพการบริหารงานเป็นท่ียอมรับในระดับสากล รวมถึงดูแลผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทุก
กลุ่มอย่างเท่าเทียม

เม่ือวันท่ี 16 กันยายน 2563 บริษัทฯ เข้ารับมอบโล่เกียรติยศในงาน “ร้อยดวงใจ ร่วมใจลดโลกร้อน” จากนายจตุพร บุรุษพัฒน์ ปลัดกระทรวง
ทรัพยากรธรรมชาติและสิ่งแวดล้อม เป็นประธานในพิธีมอบรางวัล เพ่ือเชิดชูเกียรติผู้ประกอบการและภาคส่วนต่างๆ ท่ีเป็นตัวอย่างท่ีดีในการบริหารจัดการ
และลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกภายในประเทศประจ าปี 2563 จัดโดยองค์การบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก (องค์การมหาชน) โดยบริษัทฯ ได้รับ 3 รางวัล
ได้แก่

1. รำงวัลประเมินและจัดระดับธุรกิจคำร์บอนต ่ำ และยั่งยืน (Low Carbon and Sustainable Business Index: LCSi) องค์กรท่ีมีผลประเมิน
ยอดเยี่ยมประจ าปี 2563
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รำงวัลที่ได้รับ ในไตรมำสที่ 3 ปี 2563 (ต่อ)

2. รำงวัลกำรลดก๊ำซเรือนกระจกภำคสมัครใจตำมมำตรฐำนของประเทศไทย (Thailand Voluntary Emission Reduction Program: T-VER)
จากศูนย์ผลิตสาธารณูปการแห่งท่ี 4 เฟส 1

3. รำงวัลกิจกรรมสนับสนุนกำรลดก๊ำซเรือนกระจก (Low Emission Support Scheme) จากศูนย์ผลิตสาธารณูปการแห่งท่ี 1, 2 และ 3
โรงไฟฟ้าศรีราชา และโครงการ Zero Waste Village

นอกจากน้ี โรงไฟฟ้าโกลว์ เอสพีพี 2, โรงไฟฟ้าโกลว์ เอสพีพี 3, โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 4, โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5, โรงไฟฟ้า
โกลว์ พลังงาน ซีเอฟบี 3 และโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน ได้รับรำงวัลคำร์บอนฟรุตพริ้นองค์กร (Carbon Footprint Organization: CFO) และโรงไฟฟ้า
โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 1, โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 2 ได้รับรำงวัลคำร์บอนฟรุตพริ้นผลิตภัณฑ์ (Carbon Footprint Product: CFP) และ
ฉลำกลดคำร์บอนฟุตพริ้นท์ (Carbon Footprint Reduction: CFR)

เม่ือวันท่ี 24 กันยายน 2563 บริษัทฯ เข้ารับโล่กำรรับรองโรงงำนอุตสำหกรรมเชิงนิเวศ (Eco factory) ของสถาบันน ้าและความยั่งยืน
สภาอุตสาหกรรมในงานสัมมนาวิชาการประจ าปี 2563 “Eco Innovation Forum 2020” โดยการรับรองอุตสาหกรรมเชิงนิเวศ เกิดจากนโยบายการพัฒนา
อุตสาหกรรมของประเทศ เพ่ือมุ่งสร้างสมดุลท้ังด้านเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม ภายใต้กรอบแนวคิดการพัฒนาท่ียั่งยืน โดยมุ่งเน้นให้โรงงานมีระบบ
จัดการท่ีดี มีความปลอดภัย มีการใช้ทรัพยากรและพลังงานอย่างคุ้มค่า ก่อให้เกิดของเสียน้อยท่ีสุด ตลอดจนมีความเกื้อกูลกับสังคม และผู้มีส่วนได้เสีย
โดยรอบ
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ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (IPP)

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

ผลประกอบกำร (หน่วย : ล้านบาท) Q3/62 Q2/63 Q3/63
เปล่ียนแปลง +/(-)

9M/62 9M/63
เปลี่ยนแปลง 

+/(-)

YoY QoQ YoY
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ

ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) 1,566 1,610 1,301 (17%) (19%) 4,034 4,388 9% 

ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) 2,690 2,239 1,982 (26%) (11%) 7,297 7,115 (2%) 

เงินรับเพ่ือน าส่งกองทุนพัฒนาไฟฟ้า 2 0 0 (77%) (3%) 9 5 (45%) 

รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 4,258 3,850 3,283 (23%) (15%) 11,340 11,508 1% 

รายได้จากสัญญาเช่าทางการเงิน 198 207 203 3% (2%) 636 628 (1%) 
รายได้จากการขายน ้าเพ่ือการอุตสาหกรรม 21 7 3 (88%) (63%) 34 20 (41%) 

รวมรำยได้ 4,477 4,064 3,489 (22%) (14%) 12,010 12,156 1% 

ต้นทุนวัตถุดิบ

ก๊าซธรรมชาติ¹ 748 548 534 (29%) (3%) 2,708 2,269 (16%) 

ถ่านหิน 1,688 1,590 1,318 (22%) (17%) 3,797 4,445 17% 

อ่ืน ๆ 39 16 28 (29%) 75% 83 82 (1%) 

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 2,475 2,154 1,879 (24%) (13%) 6,588 6,796 3% 

ค่าบ ารุงรักษา2 63 156 153 143% (2%) 137 453 230% 

อ่ืน ๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 226 243 185 (18%) (24%) 602 666 11% 

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 2,764 2,552 2,217 (20%) (13%) 7,327 7,915 8% 

ก ำไรขัน้ต้น 1,713 1,511 1,271 (26%) (16%) 4,683 4,242 (9%) 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 38% 37% 36% (2%) (1%) 39% 35% (4%) 

หมายเหต:ุ 1. รวมค่าขนส่งก๊าซผ่านท่อ ซ่ึงเป็นต้นทุนคงที่ (fixed cost)
2. ตัง้แต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2563 ได้มีการเปล่ียนแปลงการจัดประเภทค่าตัดจ าหน่าย Outage Amortization ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วัน ให้เป็นรายการค่าบ ารุงรักษา ซ่ึงเป็นสาเหตุหนึ่งของการเพ่ิมขึ้นของ

ค่าบ ารุงรักษา ในไตรมาสที่ 1 ปี 2563 เป็นต้นไป 

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อรำยได้ Q3/62 Q2/63 Q3/63
เปล่ียนแปลง +/(-)

9M/62 9M/63

เปลี่ยนแปลง 
+/(-)

YoY QoQ YoY

อัตรำค่ำควำมพร้อมจ่ำย (%)

อัตราค่าความพร้อมจ่าย - โรงไฟฟ้าศรรีาชา 100% 100% 100% 0% 0% 100% 100% (0%) 

อัตราค่าความพร้อมจ่าย – โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพี 100% 100% 100% 0% 0% 100% 100% 0% 

อัตราค่าความพร้อมจ่าย - โรงไฟฟ้าเก็คโค่วัน 98% 99% 88% (10%) (11%) 84% 94% 11% 

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ (GWh) 

ปริมาณการขายไฟฟ้า - โรงไฟฟ้าศรรีาชา 153 49 46 (70%) (6%) 794 493 (38%) 

ปริมาณการขายไฟฟ้า - โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพี 0 0 0 n/a n/a 0 0 n/a

ปริมาณการขายไฟฟ้า - โรงไฟฟ้าเก็คโควั่น 1,436 1,440 1,290 (10%) (10%) 3,170 4,099 29% 

ปริมาณการขายไฟฟ้า – โรงไฟฟ้าห้วยเหาะ 101 130 85 (16%) (35%) 318 316 (1%) 

รวมปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ 1,690 1,618 1,421 (16%) (12%) 4,282 4,907 15% 

รำคำขำยไฟฟ้ำเฉล่ีย

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh) 2.65 2.52 2.47 (7%) (2%) 2.80 2.47 (12%) 

รำยได้ของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีมูลค่า 3,489 ล้านบาท ลดลง 988 ล้านบาท หรือร้อยละ 22
จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 และลดลง 575 ล้านบาท หรือร้อยละ 14 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 โดยมีรายละเอียดดังต่อไปน้ี

หมายเหตุ: ส าหรับเก้าเดือนแรกของปี 2562 ปริมาณการขายไฟฟ้าของ GLOW ท้ังหมด เป็นปริมาณการขายท่ีเกิดข้ึนหลังจากการควบรวมกิจการ ซ่ึงมีระยะเวลา 18 วันในไตรมาสท่ี 1 เต็มไตรมาสท่ี 2 และเต็มไตรมาสท่ี 3
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9

เปรียบเทียบรำยได้รำยไตรมำส 

รายได้ของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ลดลงจากสาเหตุหลักดังน้ี

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ ลดลง 11 ล้านบาท โดยมีสาเหตุ
มาจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) ท่ีลดลง
ตามปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ท่ีลดลง 

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW ลดลง 555 ล้านบาท โดยมี
สาเหตุหลักมาจากรายได้ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันปรับตัวลดลง 
482 ล้านบาท เน่ืองจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ปรับตัว
ลดลง เน่ืองจากการหยุดซ่อมบ ารุง 8.5 วัน และค่าพลังงานไฟฟ้า 
(EP) ท่ีลดลงเน่ืองจากปริมาณการขายไฟฟ้าลดลงร้อยละ 10 และ
ราคาถ่านหินท่ีปรับลดลงกว่าร้อยละ 9 นอกจากน้ัน รายได้จาก
โรงไฟฟ้าห้วยเหาะลดลงร้อยละ 36 เน่ืองมาจากปริมาณการขายไฟฟ้า
ท่ีลดลงร้อยละ 35

ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2562

รายได้ของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ลดลงจากสาเหตุหลักดังน้ี

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ ลดลง 182 ล้านบาท โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP)
ท่ีลดลงตามปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ท่ีลดลง ในขณะท่ี
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) ในส่วนท่ี
อ้างอิงกับดอลลาร์สหรัฐฯ (USD-linked AP) ปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก
การอ่อนค่าของค่าเงินบาท นอกจากน้ัน รายได้ดอกเบ้ียสัญญา
เช่าทางการเงินของโรงไฟฟ้าศรีราชาได้เพ่ิมขึ้นจากการปรับ
โครงสร้างรายได้จากสัญญาเช่าทางการเงิน (TFRIC 4)

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW ลดลง 806 ล้านบาท สาเหตุ
หลักจากรายได้ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันท่ีลดลง 784 ล้านบาท 
เ น่ืองจากรายได้ ค่ าความพร้อมจ่าย (AP) ปรับตัวลดลง 
เน่ืองจากการหยุดซ่อมบ ารุง 8.5 วัน และค่าพลังงานไฟฟ้า (EP)
ท่ีลดลงเน่ืองจากปริมาณการขายไฟฟ้าลดลงร้อยละ 10 และราคา
ถ่านหินท่ีปรับลดลงกว่าร้อยละ 17 ประกอบกับรายได้ขอโรงไฟฟ้า
ห้วย เ ห า ะ ท่ี ล ดลง จากป ริมาณการผลิ ตไฟ ฟ้า ท่ี ลดลง
อันเน่ืองมาจากสภาวะภัยแล้งในปี 2563

เปรียบเทียบรำยได้งวด 9 เดือนแรก ปี 2563 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2562

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อต้นทุนขำยสินค้ำและ
กำรให้บริกำร

Q3/62 Q2/63 Q3/63
เปล่ียนแปลง +/(-)

9M/62 9M/63
เปล่ียนแปลง 

+/(-)

YoY QoQ YoY

ก๊ำซธรรมชำติ

ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของ GPSC (‘000 MMBTU) 1,222 398 366 (70%) (8%) 6,273 3,889 (38%) 

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของ GLOW (‘000 MMBTU) 4.67 1.93 2.17 (54%) 13% 5.79 6.14 6% 

ถ่ำนหิน

ปริมาณการใช้ถ่านหิน (Ton JPU) 507,119 512,490 463,202 (9%) (10%) 1,113,933 1,459,887 31% 

ราคาเฉลี่ยถ่านหิน ไม่รวมค่าขนส่ง (USD/Ton JPU) 98.7 89.7 81.7 (17%) (9%) 97.7 87.5 (10%) 

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีมูลค่า 2,217 ล้านบาท ลดลง 547 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 20 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 และลดลง 335 ล้านบาท หรือร้อยละ 13 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 โดยมีรายละเอียดดังน้ี

รายได้ของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) เพ่ิมขึ้น 146 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2562 จากสาเหตุหลักดังน้ี

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW เพ่ิมขึ้น 708 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรับรู้รายได้จากโรงไฟฟ้าของ GLOW เต็ม 9 เดือน
ในปี 2563 ในขณะท่ีในปี 2562 รับรู้รายได้จาก GLOW เพียง 18 วัน ในไตรมาสท่ี 1 เต็มไตรมาสในไตรมาสท่ี 2 และไตรมาสท่ี 3 

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ ลดลง 486 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) ท่ีลดลงตาม
ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ท่ีลดลง แม้ว่ารายได้ค่าความพร้อมจ่ายในส่วนท่ีอ้างอิงกับดอลลาร์สหรัฐฯ (USD-linked AP) เพ่ิมขึ้น 
จากการอ่อนตัวของค่าเงินบาท และรายได้ดอกเบ้ียสัญญาเช่าทางการเงินท่ีเพ่ิมขึ้นจากการปรับโครงสร้างรายได้จากสัญญาเช่าทางการเงิน 
(TFRIC 4)

ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2563

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (IPP)
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เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรรำยไตรมำส 

ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2563

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ลดลง
335 ล้านบาท จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ ลดลง 14 ล้านบาท ตามปริมาณการใช้
ก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าศรีราชาท่ีลดลงตามแผนการเรียกรับ
ไฟฟ้าของ กฟผ. ท่ีลดลง

• ค่ำใช้จ่ำยถ่ำนหิน ลดลง 272 ล้านบาท เน่ืองจากปริมาณการ
ขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันท่ีลดลงร้อยละ 10 และราคา
เฉลี่ยถ่านหินลดลงร้อยละ 9

ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2562

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ลดลง
547 ล้านบาท จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ ลดลง 214 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าศรีราชาท่ีลดลง 
ตามแผนการเรียกรับไฟฟ้าของ กฟผ. ท่ีลดลง  

• ค่ำใช้จ่ำยถ่ำนหิน ลดลง 370 ล้านบาท ตามปริมาณการขาย
ไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันท่ีลดลง ประกอบกับราคาเฉลี่ย
ถ่านหินลดลงกว่าร้อยละ 17  

ก าไรขั้นต้นของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีมูลค่า 1,271 ล้านบาท ลดลง 442 ล้านบาท หรือร้อยละ 26 จาก
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 

• รายได้ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันท่ีลดลง เน่ืองจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ปรับตัวลดลง จากการหยุดซ่อมบ ารุง 8.5 วัน รวมถึงปริมาณ
การขายไฟฟ้าลดลง และราคาถ่านหินท่ีปรับตัวลดลง 

• รายได้ของโรงไฟฟ้าศรีราชาท่ีลดลง โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ท่ีลดลง

• รายได้ของโรงไฟฟ้าห้วยเหาะท่ีลดลง อันเน่ืองมาจากปริมาณการผลิตไฟฟ้าท่ีลดลงจากสภาวะภัยแล้งในปี 2563

ก าไรขั้นต้นของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 ลดลง 240 ล้านบาท หรือร้อยละ 16 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 โดยมีสาเหตุ
หลักมาจาก 

• รายได้ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันท่ีลดลง เน่ืองจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ปรับตัวลดลง จากการหยุดซ่อมบ ารุง 8.5 วัน และปริมาณ
การขายไฟฟ้าลดลง และราคาถ่านหินท่ีปรับตัวลดลง 

• รายได้ของโรงไฟฟ้าศรีราชาท่ีลดลง โดยมีสาเหตุมาจากปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ท่ีลดลง 

• รายได้จากโรงไฟฟ้าห้วยเหาะลดลง เน่ืองมาจากปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีลดลง

ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) เพ่ิมขึ้น 588 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2562 โดยมี
สาเหตุหลักจากการรับรู้ต้นทุนขายสินค้าและบริการจากโรงไฟฟ้าของ GLOW เต็ม 9 เดือนในปี 2563 ในขณะท่ีในปี 2562 รับรู้ต้นทุนขายสินค้า
และบริการจาก GLOW เพียง 18 วัน ในไตรมาสท่ี 1 เต็มไตรมาสในไตรมาสท่ี 2 และไตรมาสท่ี 3 อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่ายก๊าซธรรมชาติลดลง 
439 ล้านบาท เน่ืองจากโรงไฟฟ้าศรีราชามีปริมาณการขายไฟฟ้าลดลง สอดคล้องตามแผนการเรียกรับไฟฟ้าของ กฟผ. ท่ีลดลง

เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรงวด 9 เดือนแรก ปี 2563 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2562

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (IPP)

โรงไฟฟ้าประเภทผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) มีรายได้หลัก 2 ประเภท ดังน้ี

1) ค่ำควำมพร้อมจ่ำยในกำรส่งไฟฟ้ำเข้ำระบบ (Availability Payment: AP) ซ่ึง กฟผ. ต้องจ่ายให้ผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ หากโรงไฟฟ้า
IPP มีความพร้อมในการผลิตไฟฟ้าตามท่ีระบุในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า โดยค่าความพร้อมจ่ายน้ี ครอบคลุมค่าลงทุนในโรงไฟฟ้าและค่าซ่อมบ ารุง
ต่าง ๆ ท่ีได้จ่ายไปเพ่ือให้โรงไฟฟ้ามีความพร้อมในการจ่ายไฟฟ้า (ต้นทุนคงท่ี) 

2) ค่ำพลังงำนไฟฟ้ำ (Energy Payment: EP) ซ่ึงเป็นค่าตอบแทนท่ีจ่ายตามปริมาณการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าให้กับ กฟผ. 
โดยค่าพลังงานไฟฟ้าน้ี ครอบคลุมถึงค่าเช้ือเพลิง และต้นทุนผันแปรอ่ืน ๆ ท่ีใช้ในการผลิตไฟฟ้า 
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ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (SPP)

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

รำยได้ของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีมูลค่า 12,872 ล้านบาท ลดลง 1,723 ล้านบาท หรือร้อยละ 12 จากไตรมาสท่ี 3
ปี 2562 และลดลง 893 ล้านบาท หรือร้อยละ 6 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 โดยมีรายละเอียดดังต่อไปน้ี

ผลประกอบกำร (หน่วย : ล้านบาท) Q3/62 Q2/63 Q3/63
เปลี่ยนแปลง +/(-)

9M/62 9M/63
เปลี่ยนแปลง 

+/(-)

YoYYoY QoQ

รำยได้จำกกำรขำย

รวมรายได้จากการขายไฟฟ้า 10,534 9,931 9,232 (12%) (7%) 25,389 29,044 14% 

รวมรายได้จากการขายไอน ้า 3,859 3,633 3,451 (11%) (5%) 9,935 10,597 7% 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์อ่ืน ๆ 201 200 188 (6%) (6%) 529 574 9% 

รวมรำยได้ 14,594 13,764 12,872 (12%) (6%) 35,853 40,215 12% 

ต้นทุนวัตถุดิบ

ก๊าซธรรมชาติ 8,600 7,903 6,802 (21%) (14%) 21,476 22,421 4% 

ถ่านหิน 918 681 767 (16%) 13% 1,870 2,228 19% 

วัตถุดิบอ่ืน ๆ 247 181 229 (7%) 26% 661 574 (13%) 

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 9,765 8,765 7,798 (20%) (11%) 24,007 25,223 5% 

ค่าบ ารุงรักษา 376 368 396 5% 7% 938 1,102 17% 

อ่ืน ๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 795 614 750 (6%) 22% 1,865 1,978 6% 

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 10,936 9,748 8,944 (18%) (8%) 26,810 28,303 6% 

ก ำไรขัน้ต้น 3,658 4,017 3,927 7% (2%) 9,043 11,912 32% 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 25% 29% 31% 5% 1% 25% 30% 4% 

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อรำยได้ Q3/62 Q2/63 Q3/63
เปลี่ยนแปลง +/(-)

9M/62 9M/63
เปลี่ยนแปลง 

+/(-)

YoYYoY QoQ

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ

ปริมาณการขายไฟฟ้าของ GPSC (GWh) 1,124 1,117 1,087 (3%) (3%) 3,240 3,222 (1%) 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของ GLOW1 (GWh) 2,483 2,202 2,032 (18%) (8%) 5,417 6,492 20% 

รำคำขำยไฟฟ้ำเฉล่ีย

ราคาขายไฟฟ้ารวมเฉลี่ย (บาท/kWh) 2.92 2.99 2.96 1% (1%) 3.03 2.99 (1%) 

ปริมำณกำรขำยไอน ้ำ

ปริมาณการขายไอน ้าของ GPSC (พันตัน) 1,684 1,646 1,657 (2%) 1% 4,899 4,900 0% 

ปริมาณการขายไอน ้าของ GLOW1 (พันตัน) 2,037 1,735 1,783 (12%) 3% 4,316 5,231 21% 

รำคำขำยไอน ้ำเฉล่ีย

ราคาขายไอน ้ารวมเฉลี่ย (บาท/ตัน) 1,037 1,074 1,003 (3%) (7%) 1,078 1,046 (3%) 

หมายเหตุ: 1. ส าหรับเก้าเดือนแรกของปี 2562 ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าของ GLOW ทัง้หมด เป็นปริมาณการขายที่เกิดขึ้นหลังจากการควบรวมกิจการ ซ่ึงมีระยะเวลา 18 วัน ในไตรมาสที่ 1
เต็มไตรมาสที่ 2 และเต็มไตรมาสที่ 3
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เปรียบเทียบรำยได้รำยไตรมำส 

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ลดลง ส่วนหนึ่งมาจากราคา
ขายไฟฟ้าและไอน ้ าต่อหน่วยที่ลดลง อันเป็นผลมาจากราคาก๊าซ
ธรรมชาติและถ่านหินที่ปรับตัวลดลง และการลดลงของค่า Ft มาอยู่ที่ 
-12.43 สตางค์ต่อหน่วย ในเดือนกันยายน 2563 จากที่ เรียกเก็บที่ 
-11.60 สตางค์ต่อหน่วย ในช่วงไตรมาสที่ 3 ของปี 2562 นอกจาก
ปัจจัยที่ท าให้ราคาขายไฟฟ้าและไอน ้าต่อหน่วยปรับตัวลดลงแล้ว ยังมี
ปัจจัยด้านปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าที่ส่งผลต่อรายได้ ดังต่อไปนี้

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GLOW ลดลง 1,488 ล้านบาท 
โดยมีสาเหตุจากการจัดสรรก าลังการผลิตท่ีมีอยู่ให้เพียงพอต่อ
ความต้องการของลูกค้าอุตสาหกรรม เนื่องจากโรงไฟฟ้า โกลว์ 
พลังงาน ระยะที่ 5 หยุดซ่อมแซม นอกจากนั้น ปริมาณขายไฟฟ้า
และไอน ้าที่ขายให้ลูกค้าอุตสาหกรรม ลดลงร้อยละ 5.7 และ ร้อยละ 12.5
ตามล าดับ

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GPSC ลดลง 235 ล้านบาท
โดยรายได้รวมของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองลดลง 
175 ล้านบาท จากปริมาณขายไฟฟ้าให้กับ EGAT และปริมาณ
ขายไอน ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรมที่ลดลงร้อยละ 10.5 และ ร้อยละ
6.6 ตามล า ดับ  ในขณะที่ ป ริมาณขายไฟฟ้าให้ กับลู กค้ า
อุตสาหกรรมเพิ่ มขึ้นร้อยละ 2 ในส่วนของรายได้รวมของ
โรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีน เพาเวอร์ลดลง 59 ล้านบาท จาก
ปริมาณขายไฟฟ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมที่ลดลงร้อยละ 6.2
ในขณะที่ ปริมาณการขายไอน ้ าเพิ่ มขึ้นกว่าร้อยละ 35.6 และ
ปริมาณขายไฟฟ้าให้กับ EGAT อยู่ในระดับที่คงที่จากไตรมาส
เดียวกันของปี 2562

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ลดลง ส่วนหนึ่งมาจากราคา
ขายไฟฟ้าและไอน ้าต่อหน่วยที่ลดลง อันเป็นผลมาจากราคาก๊าซ
ธรรมชาติที่ ป รับ ตัวลดลง แล ะการลดลงของค่า  Ft มาอยู่ ที่ 
-12.43 สตางค์ต่อหน่วย ในเดือนกันยายน 2563 จากเดิมที่ เรียกเก็บที่ 
-11.60 สตางค์ต่อหน่วย นอกจากปัจจัยที่ท าให้ราคาขายไฟฟ้าและ
ไอน ้าต่อหน่วยปรับตัวลดลงแล้ว ยังมีปัจจัยด้านปริมาณการขายไฟฟ้า
และไอน ้าที่ส่งผลต่อรายได้ ดังต่อไปนี้

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GLOW ลดลง 564 ล้านบาท 
โดยมีสาเหตุจากการจัดสรรก าลังการผลิตท่ีมีอยู่ให้เพียงพอต่อ
ความต้องการของลูกค้าอุตสาหกรรม เนื่องจากโรงไฟฟ้า โกลว์ 
พลังงาน ระยะที่ 5 หยุดซ่อมแซม ในขณะที่ปริมาณการขายไฟฟ้า
และไอน ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรมเพิ่มสูงขึ้น ร้อยละ 2.4 และ ร้อยละ 2.8
ตามล าดับ 

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GPSC ลดลง 329 ล้านบาท 
โดยรายได้รวมของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองลดลง 283 ล้านบาท 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณขายไฟฟ้าให้กับ EGAT และ
ปริมาณขายไอน ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมที่ลดลง ร้อยละ 19.6 
และร้อยละ 2.5 ตามล าดับ ในขณะที่ปริมาณขายไฟฟ้าให้กับลูกค้า
อุตสาหกรรมอยู่ ในระ ดับ ท่ี ใกล้ เ คียงกับไตรมาสก่อนหน้า 
นอกจากนี้ รายได้รวมของโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีน เพาเวอร์ 
ลดลง 45 ล้านบาท โดยมีปริมาณขายไฟฟ้ารวมลดลงเล็กน้อย
ร้อยละ 1.5 ในขณะที่ปริมาณการขายไอน ้าเพิ่มขึ้น ร้อยละ 20.6

เปรียบเทียบรำยได้งวด 9 เดือนแรก ปี 2563 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2562

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (SPP)

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อต้นทุนขำยสนิค้ำ
และกำรให้บริกำร

Q3/62 Q2/63 Q3/63
เปลี่ยนแปลง +/(-)

9M/62 9M/63
เปลี่ยนแปลง 

+/(-)

YoYYoY QoQ
ก๊ำซธรรมชำติ

ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของ GPSC (‘000 MMBTU) 12,487 12,834 12,397 (1%) (3%) 36,968 37,373 1% 

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของ GLOW1 (‘000 MMBTU) 18,623 16,438 15,190 (18%) (8%) 39,311 47,799 22% 

รำคำเฉล่ียก๊ำซธรรมชำติ

ราคาก๊าซธรรมชาติรวมเฉลี่ย (บาท/MMBTU) 276 270 247 (11%) (9%) 282 263 (7%) 

ถ่ำนหิน

ปริมาณการใช้ถ่านหินของ GLOW1 (Ton JPU) 288,391 265,237 291,698 1% 10% 591,157 839,610 42% 

ราคาเฉลี่ยถ่านหิน ไม่รวมค่าขนส่ง (USD/Ton JPU) 95.3 72.8 74.2 (22%) 2% 91.0 75.0 (18%) 
หมายเหตุ: 1. ส าหรับเก้าเดือนแรกของปี 2562 ปริมาณการ ใช้ก๊าซธรรมชาติและถ่านหินของ GLOW ทัง้หมด เป็นปริมาณหลังจากการควบรวม ซ่ึงมีระยะเวลา 18 วันในไตรมาสที่ 1 และเต็มไตรมาสที่ 2 และ 3

ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2562 ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2563

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) เพ่ิมขึ้น 4,362 ล้านบาท หรือร้อยละ 12 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรับรู้รายได้จาก GLOW
เต็ม 9 เดือน ในปี 2563 ในขณะท่ีในปี 2562 รับรู้รายได้จาก GLOW เพียง 18 วัน ในไตรมาสท่ี 1 และเต็มไตรมาสในไตรมาสท่ี 2 และ 3 และ
หากพิจารณาเฉพาะรายได้รวมของโรงไฟฟ้า SPP ของ GPSC รายได้รวมลดลง 438 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากปัจจัยด้านราคาขาย
ไฟฟ้าและไอน ้าต่อหน่วยท่ีปรับตัวลดลง ในขณะท่ีปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้ารวมเพ่ิมขึ้น 

•
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เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรรำยไตรมำส 

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) 
ลดลง 1,992 ล้านบาท จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ ลดลง 1,798 ล้านบาท (ลดลงจาก 
GPSC 347 ล้านบาท และลดลงจาก GLOW 1,451 ล้านบาท) 
จากราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวลดลงและปริมาณการใช้
ก๊าซธรรมชาติท่ีลดลง ซ่ึงเป็นผลมาจากการจัดสรรก าลังการ
ผลิตท่ีมีอยู่ให้เพียงพอต่อความต้องการของลูกค้าอุตสาหกรรม 
เน่ืองจากโรงไฟฟ้า โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 หยุดซ่อมแซม และ
ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมท่ีลดลง 

• ค่ำใช้จ่ำยถ่ำนหิน ลดลง 151 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
ราคาถ่านหินท่ีปรับตัวลดลงกว่าร้อยละ 22 ถึงแม้ว่าปริมาณ
การใช้ถ่านหินจะเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย ร้อยละ 1 ก็ตาม

• ค่ำบ ำรุงรักษำ เพ่ิมขึ้น 19 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการ
ค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมโรงไฟฟ้า โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) 
ลดลง 803 ล้านบาท จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ ลดลง 1,100 ล้านบาท (ลดลงจาก 
GPSC 314 ล้านบาท และลดลงจาก GLOW 786 ล้านบาท) จาก
ราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวลดลงและปริมาณการใช้ก๊าซ
ธรรมชาติท่ีลดลงซ่ึงเป็นผลมาจากการจัดสรรก าลังการผลิตท่ีมี
อยู่ ใ ห้ เพียงพอต่อความต้องการของลูก ค้า อุตสาหกรรม 
เน่ืองจากโรงไฟฟ้า โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 หยุดซ่อมแซม 
ในขณะท่ีปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรมเพ่ิม
สูงขึ้น 

• ค่ำใช้จ่ำยถำ่นหนิ เพ่ิมขึ้น 86 ล้านบาท จากปริมาณการใช้
ถ่านหินท่ีเพ่ิมขึ้น ร้อยละ 10 และราคาถ่านหินเฉลี่ยท่ีเพ่ิมขึ้น
ร้อยละ 2

• ค่ำบ ำรุงรักษำ เพ่ิมขึ้น 27 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการ
ค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมโรงไฟฟ้า โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5

เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรงวด 9 เดือนแรก ปี 2563 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2562

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีมูลค่า 3,927 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 269 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 จากก าไรขั้นต้น
ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 ถึงแม้ว่าปริมาณการขายไฟฟ้าให้กับ EGAT และปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมจะลดลงก็ตาม 
ก าไรขั้นต้นท่ีเพ่ิมขึ้นมีสาเหตุหลักมาจาก margin จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมท่ีเพ่ิมขึ้น อันเน่ืองมาจากราคาก๊าซธรรมชาติท่ี
ปรับตัวลดลง ถึงแม้ว่าจะมีการปรับค่า Ft ลงในเดือนกันยายน ปี 2563 ก็ตาม 

และหากเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก ลดลง 89 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 2 จากรายได้จากการขาย
ไฟฟ้าและไอน ้ าท่ีลดลงเน่ืองจากการจัดสรรก าลังการผลิตท่ีมีอยู่ให้เพียงพอต่อความต้องการของลูกค้าอุตสาหกรรม อย่างไรก็ดี ต้นทุน
ก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวลดลง ส่งผลให้ก าไรขั้นต้นในไตรมาสน้ีอยู่ในระดับท่ีใกล้เคียงกับก าไรขั้นต้นในไตรมาสก่อนหน้า

ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (SPP)

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีมูลค่า 8,944 ล้านบาท ลดลง 1,992 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 18 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 และลดลง 803 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 โดยมีรายละเอียด ดังน้ี

ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2562 ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2563

ต้นทุนขายสินค้าและบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) เพ่ิมขึ้น 1,627 ล้านบาท หรือร้อยละ 6 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรับรู้ต้นทุน
ขายสินค้าและบริการจาก GLOW เต็ม 9 เดือน ในปี 2563 ในขณะท่ีในปี 2562 รับรู้ต้นทุนขายสินค้าและบริการจาก GLOW เพียง 18 วัน 
ในไตรมาสท่ี 1 และเต็มไตรมาส ในไตรมาสท่ี 2 และ 3 และหากพิจารณาเฉพาะโรงไฟฟ้า SPP ของ GPSC ต้นทุนขายสินค้าและบริการลดลง  
725 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากต้นทุนก๊าซธรรมชาติท่ีลดลงจากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวลดลง และปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของ
โรงไฟฟ้า SPP ของ GPSC ท่ีลดลง
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ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (VSPP)

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อรำยได้ Q3/62 Q2/63 Q3/63
เปล่ียนแปลง +/(-)

9M/62 9M/63
เปล่ียนแปลง 

+/(-)

YoY QoQ YoY
ไฟฟ้ำ
ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 9 30 24 165% (19%) 28 61 118%

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh) 10.52 7.98 7.44 (29%) (7%) 10.16 7.98 (21%)
น ้ำเย็น
ปริมาณการขายน ้าเย็น (พันตันความเย็น) 7,504 7,299 7,625 2% 4% 22,636 21,810 (4%)

ราคาขายน ้าเย็นเฉลี่ย (บาท/ตันความเย็น) 6.85 6.85 6.72 (2%) (2%) 6.86 6.87 0%

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 

ผลประกอบกำร (หน่วย : ล้านบาท) Q3/62 Q2/63 Q3/63
เปลี่ยนแปลง +/(-)

9M/62 9M/63
เปล่ียนแปลง 

+/(-)

YoY QoQ YoY

รำยได้

รายได้จากการขายไฟฟ้า 96 239 180 87% (25%)  285 490 72%

รายได้ขายน ้าเย็น 51 50 51 (0%) 2% 155 150 (3%)

รายได้อ่ืน ๆ 8 24 10 16% (60%) 36 39 10% 

รวมรำยได้ 156 314 241 55% (23%) 476 679 43% 

ต้นทุนวัตถุดิบ

ก๊าซธรรมชาติและวัตถุดิบอ่ืน ๆ 28 52 34 22% (34%) 94 115 22% 

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 28 52 34 22% (34%) 94 115 22% 

ค่าบ ารุงรักษา 9 8 11 22% 30% 25 28 10%

อ่ืน ๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 15 9 11 (26%) 20% 47 35 (25%)

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 51 69 55 8% (20%) 166 177 7%

ก ำไรขัน้ต้น 105 245 186 77% (24%) 310 502 62% 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 67% 78% 77% 10% (1%) 65% 74% 9% 

รำยได้ของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 

หมายเหตุ: โรงไฟฟ้า VSPP และอื่น ๆ ประกอบไปด้วยบริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) บริษัท อิจิโนเซกิ โซล่า พาวเวอร์ 1 จีเค จ ากัด (ISP1) โรงผลิตเช้ือเพลิง RDF และบริษัท โกลบอล 
รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จ ากัด (GRP)

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืน ๆ ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีมูลค่า 241 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2562
จ านวน 85 ล้านบาท หรือร้อยละ 55 ในขณะท่ีลดลงจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 จ านวน 73 ล้านบาท หรือร้อยละ 23 โดยมีรายละเอียด ดังน้ี

เปรียบเทียบรำยได้รำยไตรมำส 

ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2563 

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืน ๆ ลดลงจาก
สาเหตุหลัก ดังน้ี

• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ ลดลง 59 ล้านบาท สาเหตุหลักจาก
รายได้ของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อิจิโนเซกิ-1 (ISP-1) และ
บริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จ ากัด (GRP) ลดลงตาม
ปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีลดลงในไตรมาสท่ี 3 ของปีตามฤดูกาล 
เน่ืองจากมีปริมาณความเข้มของแสงแดดน้อยกว่าช่วงไตรมาสท่ี 2

• รำยได้อ่ืน ๆ ลดลง 14 ล้านบาท สาเหตุจากการรับรู้รายได้จาก
สัญญาผู้รับเหมาออกแบบและก่อสร้าง (EPC) และการให้บริการ
รับเหมาติดตั้งแผงโซล่าร์เซลล์ท่ีลดลงของบริษัท ผลิตไฟฟ้าและ
พลังงานร่วม จ ากัด (CHPP)

ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืน ๆ เพ่ิมขึ้นจาก
สาเหตุหลัก ดังน้ี

• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ เพ่ิมขึ้น 84 ล้านบาท สาเหตุหลักจาก
การรับรู้รายได้ของบริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาวเวอร์ จ ากัด 
(GRP) ภายหลังการเข้าซ้ือกิจการแล้วเสร็จ เม่ือวันท่ี 26 มีนาคม 
2563 

• รำยได้อ่ืน ๆ เพ่ิมขึ้น 2 ล้านบาท สาเหตุหลักจากรายได้จาก
สัญญาผู้รับเหมาออกแบบและก่อสร้าง (EPC) และรายได้จากการ
ใ ห้ บ ริ ก า ร รั บ เ ห ม า ติ ด ตั้ ง แ ผ ง โ ซ ล่ า ร์ เ ซ ล ล์ ข อ ง บ ริ ษั ท 
ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) เพ่ิมขึ้น ตามความ
คืบหน้าของการส่งมอบงานและจ านวนโครงการติดตั้งโซล่าร์เซลล์
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เปรียบเทียบรำยได้งวด 9 เดือนแรก ปี 2563 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2562

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 

เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรรำยไตรมำส 

ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2563 

ต้นทุนขายสินค้าและบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และ
อ่ืน ๆ ลดลง จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• การรับรู้ต้นทุนอ่ืน ๆ ท่ีลดลง จากต้นทุนงาน EPC และการ
ให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าร์เซลล์ ตามจ านวนโครงการท่ี
ลดลงของบริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP)

ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2562 

ต้นทุนขายสินค้าและบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และ
อ่ืน ๆ เพ่ิมขึ้น จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• การรับรู้ต้นทุนอ่ืน ๆ ท่ีเพ่ิมขึ้น จากบริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล 
เพาเวอร์ จ ากัด ภายหลังจากเข้าซ้ือกิจการแล้วเสร็จเม่ือวันท่ี 26 
มีนาคม 2563 และเพ่ิมขึ้ นจากต้นทุนงาน EPC ของบริ ษัท 
ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) ตามจ านวนโครงการ

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืน ๆ เพิ่มขึ้น 204 ล้านบาท หรือร้อยละ 43 จากงวด 9 เดือนแรกของปี 2562 จากการ

รับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าของบริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จ ากัด ภายหลังจากเข้าซ้ือกิจการแล้วเสร็จเม่ือวันท่ี 26 มีนาคม 2563 

ประกอบกับรายได้ของสัญญาผู้รับเหมาออกแบบและก่อสร้าง (EPC) และรายได้จากการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผลโซล่าร์เซลล์ของบริษัท ผลิตไฟฟ้า

และพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) เพ่ิมขึ้น

ต้นทุนขายสินค้าและบริการในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีมูลค่า 55 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 จ านวน 4 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 และ
ลดลงจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 จ านวน 14 ล้านบาท หรือร้อยละ 20 โดยมีรายละเอียด ดังต่อไปน้ี

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (VSPP)

ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืน ๆ ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีมูลค่า 186 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 81 ล้านบาท หรือร้อยละ 77 จาก
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 ในขณะท่ีลดลง 59 ล้านบาท หรือร้อยละ 24 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 จากสาเหตุ ดังน้ี 

1) การรับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าของบริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จ ากัด ภายหลังการเข้าซ้ือกิจการแล้วเสร็จเม่ือวันท่ี 26 มีนาคม 2563

2) ในขณะท่ีรายได้ของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อิจิโนเซกิ-1 (ISP-1) ลดลงเน่ืองจากมีปริมาณความเข้มแสงน้อยกว่าปี 2562 ส่งผลให้
ปริมาณการขายไฟฟ้าลดลง

เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรงวด 9 เดือนแรก ปี 2563 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2562

ต้นทุนขายสินค้าและบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) เพ่ิมขึ้น 12 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 จากงวด 9 เดือนแรกของปี 2562 สาเหตุหลัก
จากการรับรู้ต้นทุนวัตถุดิบและค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานของบริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จ ากัด ภายหลังการเข้าซ้ือกิจการแล้วเสร็จเม่ือวันท่ี 
26 มีนาคม 2563 ประกอบกับการรับรู้ต้นทุนอ่ืน ๆ ท่ีเพ่ิมขึ้น จากต้นทุนงาน EPC และงานให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าร์เซลล์ ของบริษัท 
ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP)



GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 16

ผลประกอบกำรบริษัท
ค่ำใช้จ่ำยอ่ืน ๆ 

หมายเหต:ุ  1. ตัง้แต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2563 ได้มีการเปล่ียนแปลงการจัดประเภทค่าตัดจ าหน่าย Outage Amortization ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วัน ให้เป็นรายการค่าบ ารุงรักษา ซ่ึงเป็นสาเหตุหนึ่งของการเพ่ิมขึ้นของ
ค่าบ ารุงรักษา ในไตรมาสที่ 1 ปี 2563 เป็นต้นไป 

2. ตัง้แต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2563 ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ ได้มีการค านึงถึงการตีมูลค่ายุติธรรมของตราสารอนุพันธ์จาก TFRS 9 ไว้แล้ว

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 มีมูลค่า 3,794 ล้านบาท ลดลง 733 ล้านบาท หรือร้อยละ 16 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 และลดลงเล็กน้อย
จ านวน 21 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 โดยมีรายละเอียด ดังน้ี

เปรียบเทียบค่ำใช้จ่ำยอ่ืน ๆ รำยไตรมำส 

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2563
มีมูลค่า 408 ล้านบาท ลดลง 25 ล้านบาท หรือร้อยละ 6 จาก
ไตรมาสที่ 3 ปี 2562

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 มีมูลค่า 
2,068 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 42 ล้านบาท หรือร้อยละ 2 จากไตรมาสที่ 3 
ปี 2562

• ต้นทุนทำงกำรเงิน: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 มีมูลค่า 1,026 ล้านบาท 
ลดลง 930 ล้านบาท หรือร้อยละ 48 จากไตรมาสที่ 3 ปี 2562
โดยมีสา เหตุห ลักจากการน า เงินจากการเพิ่ มทุนที่ แ ล้ว เสร็จ
ใน ไตรมาสที่ 4 ปี 2562 ไปช าระคืนเงินกู้ระยะส้ันจากการเข้าซ้ือ GLOW

• ค่ำใ ช้จ่ ำยภำ ษี เงิ นได้ : ในไตรมาสที่  3 ปี  2 563 มี มู ลค่ า 
314 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 185 ล้านบาท หรือร้อยละ 143 จากไตรมาสที่ 
3 ปี 2562 โดยสาเหตุหลักมาจากผลการด าเนินงานที่ สูงข้ึน และ
บริษัท เก็คโค่-วัน จ ากัด มีอัตราภาษีในปี 2563 สูงกว่าปี 2562 
(เริ่มใช้อัตราภาษีร้อยละ 10 ต้ังแต่เดือนพฤศจิกายน ปี 2562) และ
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้รอตัดบัญชีเพิ่มข้ึนจากมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินฉบับที่ 16 เรื่องสัญญาเช่า และฉบับที่ 15 เรื่องรายได้
จากสัญญาที่ท ากับลูกค้า

• ก ำไร/ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสุทธิ: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2563
มีก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 21 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 4 ล้านบาท  
หรือร้อยละ 25 จากไตรมาส 3 ปี 2562 ประกอบด้วย 

1. ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนที่เกิดข้ึนจริง เพ่ิมข้ึน 24 ล้านบาท

2. ก าไรจากการประเมินราคาตลาดของตราสารอนุพันธ์ เพ่ิมข้ึน 
14 ล้านบาท  

3. ขาดทุนจากอัตราแลกเป ล่ียนที่ ยังไม่ เ กิด ข้ึนจริง เ พ่ิม ข้ึน 
34 ล้านบาท

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร: ในไตรมาสที่  3 ปี 2563
มี มูลค่ า 408 ล้านบาท ลดลง 29 ล้านบาท หรือร้อยละ 7
จากไตรมาสที่ 2 ปี 2563 

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 มีมูลค่า 
2,068 ล้านบาท ลดลง 30 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 จากไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

• ต้นทุนทำงกำรเงิน: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 มีมูลค่า 1,026 ล้านบาท 
เพ่ิมข้ึน 34 ล้านบาท หรือร้อยละ 3 จากไตรมาสที่ 2 ปี 2563 โดยมี
สาเหตุหลักจากการเข้าท าสัญญากู้เงินระยะยาวในเดือนกรกฎาคม 
และการออกหุ้นกู้เพ่ืออนุรักษ์ส่ิงแวดล้อม (Green Bond) ในเดือน
สิงหาคม 2563 ที่ผ่านมา ส่งผลให้มีภาระดอกเบี้ยจ่ายเพ่ิมข้ึน 

• ค่ำใ ช้จ่ ำยภำ ษี เงิ นได้ : ในไตรมาสที่  3  ปี  2 563 มี มู ลค่ า 
314 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 30 ล้านบาท หรือร้อยละ 11 จากไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 เนื่องจากผลการด าเนินงานที่ดีข้ึน 

• ก ำไร/ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสุทธิ: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2563
มีก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 21 ล้านบาท ในขณะที่ ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 มีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 7 ล้านบาท 
ประกอบด้วย 

1. ขาดทุนจากอัตราแลกเป ล่ียนที่ ยั งไม่ เ กิด ข้ึนจริ ง ลดลง 
39 ล้านบาท 

2. ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนที่เกิดข้ึนจริง ลดลง 8 ล้านบาท 

3. ก าไรจากการประเมินราคาตลาดของตราสารอนุพันธ์ ลดลง   
5 ล้านบาท

ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2562 ไตรมำสที่ 3 ปี 2563 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2563

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร และอ่ืน ๆ
(หน่วย : ล้านบาท)

Q3/62 Q2/63 Q3/63
เปลี่ยนแปลง +/(-)

9M/62 9M/63
เปลี่ยนแปลง 

+/(-)

YoYYoY QoQ
ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 433 437 408 (6%) (7%) 1,407 1,263 (10%) 

ค่าเสื่อมราคาและคา่ตัดจ าหน่าย1 2,026 2,098 2,068 2% (1%) 4,945 6,240 26% 

ต้นทุนทางการเงิน 1,956 991 1,026 (48%) 3% 3,943 3,058 (22%) 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 129 284 314 143% 11% 205 851 316% 

ขาดทุน (ก าไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ2 (17) 5 (21) (25%) 515% (207) 13 106% 

รวมค่ำใช้จ่ำยอื่น ๆ 4,527 3,815 3,794 (16%) (1%) 10,293 11,426 11% 



ผลประกอบกำรบริษัท

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 

ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้ามีมูลค่า 638 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 500 ล้านบาท หรือร้อยละ 363
จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 และเพ่ิมขึ้น 528 ล้านบาท หรือร้อยละ 482 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563

บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL)

ส่ วน แ บ่ งก าไ รจ าก โ ร งไฟ ฟ้ า
พลังน ้ าไซยะบุรี (XPCL) เ พ่ิมขึ้น

506 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 เน่ืองจากเข้าช่วงฤดูฝน 
ท าให้สามารถผลิตไฟฟ้าได้มากขึ้น ประกอบกับต้นทุนทางการเงิน
ลดลงตามแนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีลดลง

บริษัท ผลิตไฟฟ้ำนวนคร จ ำกัด (NNEG)

ส่วนแบ่งก าไรจากเ งินลงทุนใน NNEG เ พ่ิมขึ้น 
18 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 โดยมีสาเหตุหลักจาก
ปริมาณความต้องการไฟฟ้าและไอน ้ าของลูกค้าอุตสาหกรรม
ท่ีเพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับไตรมาสท่ีผ่านมา

บริษัท บำงปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ำกัด (BIC)

ส่ วนแ บ่งก าไ รจาก เ งินลงทุนใน BIC เ พ่ิ มขึ้ น
10 ล้านบาทและ 1 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3

ปี 2562 และไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 ตามล าดับ โดยมีสาเหตุหลักจาก
ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้ าท่ีเพ่ิมขึ้น เม่ือเทียบกับไตรมาส
ท่ีผ่านมา

บริษัท ไฟฟ้ำน ้ำลิก 1 จ ำกัด (NL1PC)

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน NL1PC เ พ่ิมขึ้น 
4 ล้านบาท และ 7 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3

ปี 2562 และไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 ตามล าดับ โดยมีสาเหตุหลักจาก
ปริมาณน ้าท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วงฤดูฝน

บริษัท ไทยโซล่ำร์ รีนิวเอเบิล จ ำกัด (TSR)

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน TSR เพ่ิมขึ้น 13 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 ในขณะท่ีลดลง 6 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 เน่ืองจากปริมาแสงอาทิตย์
ท่ีลดลงตามฤดูกาลในช่วงไตรมาสท่ี 3
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ผลประกอบกำร (หน่วย : ล้านบาท)
สัดส่วน

กำรถือหุ้น 
Q3/62 Q2/63 Q3/63

เปลี่ยนแปลง +/(-)
9M/62 9M/63

เปลี่ยนแปลง 
+/(-)

YoYYoY QoQ

ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำอสิระ (IPP)

บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) 25% (9) (59) 446 N/A 851% (25) 152 715%

ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก (SPP)

บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ากัด (BIC) 25% 33 42 43 29% 1% 87 117 35%

บริษัท ผลิตไฟฟ้านวนคร จ ากัด (NNEG) 30% 29 11 29 (2%) 163% 22 70 219%

บริษัท ไฟฟ้าน ้าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) 40% 17 14 21 24% 55% 48 51 5%

ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็กมำก (VSPP)

บริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากัด (TSR) 40% 70 89 83 18% (7%) 246 260 6%

บริษัท อีสเทิร์นซีบอร์ด คลีน เอ็นเนอร์ยี่

จ ากัด (ESCE)
33% (2) 13 16 746% 25% (4) 31 820%

รวมส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 138 110 638 363% 482% 374 680 82%
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บทวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

สินทรัพย์รวม (ล้านบาท, %)

หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย (ล้านบาท)

+1% +1%

สินทรัพย์

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2563 บ ริ ษัทใหญ่และบ ริ ษัทย่อย
มีสินทรัพย์รวมมูลค่า 254,857 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 2,840 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 1 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 ซ่ึงรายละเอียดของ
การเพ่ิมขึ้นท่ีมีสาระส าคัญ มีดังน้ี

• สินทรัพย์หมุนเวียน เ พ่ิมขึ้น 1,847 ล้านบาท หรือร้อยละ 5
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของเงินสดและรายการ
เทียบเ ท่า เ งิ นสด 2,560 ล้ านบาท และลู กห น้ีการค้ าลดลง
1,078 ล้านบาท

• สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมขึ้น 5,131 ล้านบาท หรือร้อยละ 6
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของสิทธิการใช้สินทรัพย์ 
2,829 ล้านบาท 

• ลูกหนี้ตำมสัญญำเช่ำทำงกำรเงิน ลดลง 817 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 9 

หนี้สิน 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2563 หน้ีสินรวมของบริษัทใหญ่และ
บริษัทย่อย มีมูลค่ารวม 141,757 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 2,916 ล้านบาท 
หรือ ร้อยละ 2 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 ซ่ึงรายละเอียด
ของการเพ่ิมขึ้นท่ีมีสาระส าคัญ มีดังน้ี

• หนี้สินหมุนเวียน ลดลง 26,070 ล้านบาท หรือร้อยละ 76 
โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของเงินกู้ยืมระยะสั้น 19,215 ล้านบาท
เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน ๆ ลดลง 2,025 ล้านบาท เงินกู้ยืม
ระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวข้องกันลดลง 4,913 ล้านบาท 

• หุ้นกู้และเงินกู้ยืมระยะยำว เพ่ิมขึ้นจ านวน 24,433 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 30 จากเงินกู้ยืมระยะยาวเพ่ิมขึ้น 28,596 ล้านบาท
และหุ้นกู้ลดลง 4,164 ล้านบาท

• หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมขึ้น 4,555 ล้านบาท หรือร้อยละ 18
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรับรู้หน้ีสินจากสิทธิสัญญาเช่า
ระยะยาว 2,744 ล้านบาท และการรับรู้หน้ีสินตราสารอนุพันธ์ 
2,086 ล้านบาท

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่และบริษัทย่อย ณ วันท่ี 
30 กันยายน 2563 มี มูล ค่ารวม 1 10,100 ล้านบาท ลดลง 
76 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.07 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562
สาเหตุหลักมาจากก าไรสะสมส่วนท่ียังไม่ได้ จัดสรร เ พ่ิมขึ้น 
1,936 ล้านบาท องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้นลดลง 
1,664 ล้านบาท และส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีไม่มีอ านาจควบคุมลดลง 
348 ล้านบาท

หนี้สินรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท, %)

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2563 บริษัทใหญ่และบริษัทย่อย
มีเ งินกู้ยืมท่ีมีภาระดอกเบ้ีย (ยกเว้นหน้ีสินสัญญาเช่า )
จ านวน 106,392 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นส่วนหน้ีสินหมุนเวียน
จ านวน 12,162 ล้ านบาท ห รือ ร้อยละ 11 และห น้ีสิ น
ไม่หมุนเวียนจ านวน 94,230 ล้านบาท หรือร้อยละ 89

เงินกู้ยืมระยะสั้นและ

เงินกู้ยืมระยะยำวส่วนที่หมุนเวียน

12,162 ล้ำนบำท | 11%

106,392

เงินกู้ยืมระยะยำว

และหุ้นกู้ ส่วนที่ ไม่หมุนเวียน

94,230 ล้ำนบำท | 89%
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บทวิเครำะห์กระแสเงินสด 

กระแสเงินสด (หน่วย : ล้านบาท) Q3/2563

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 15,718

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (4,134) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (9,081) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึ้นสุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปล่ียน) 2,503

ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนท่ีมีต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 57  

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึ้นสุทธิ 2,560 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นงวด 18,839

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยงวด 21,399 

ณ สิ้น ไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้นสุทธิจากสิ้นปี 2562 จ านวน 2,560 ล้านบาท
โดยมีสาเหตุหลัก ดังน้ี

ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิ
ใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 4,134 ล้านบาท จากการท่ีบริษัทฯ 
ลงทุนในสินทรัพย์ถาวร 3,303 ล้านบาท เงินสดจ่ายส าหรับลงทุน 
1,612 ล้านบาท และเงินปันผลรับ และอ่ืน ๆ รวม 781 ล้านบาท

ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสด
สุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 15,718 ล้านบาท โดยเป็น
กระแสเงินสด ได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานในระหว่างงวดจ านวน 
16,866 ล้านบาท และเป็นการจ่ายช าระค่าภาษีเงินได้จ านวน 1,147 ล้านบาท

ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีการใช้เงินสด
สุทธิในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 9,081 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดได้รับ
จากเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินและกิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน จ านวน 
39,667 ล้านบาท เป็นการช าระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน 
จ านวน 39,795 ล้านบาท เป็นเงินสดจ่ายให้กู้ยืมระยะสั้นแก่ผู้ถือหุ้นเดิม 
จากการซ้ือบริษัทย่อย จ านวน 1,125 ล้านบาท เป็นเงินสดจ่าย
ดอกเบ้ียและค่าธรรมเนียม ในการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน จ านวน 
2,740 ล้านบาท และเงินปันผลจ่ายและอ่ืน ๆ จ านวน 5,088 ล้านบาท

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุนกระแสเงินสดจำกกิจกรรมกำรด ำเนินงำน

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ

กำรลงทุน (หน่วย : ล้านบาท) Q3/2563

CAPEX และ สินทรัพย์ถำวร (3,303)

เงินสดจ่ำยส ำหรับเงินลงทุน (1,612)

เงินปันผลรับและอื่น ๆ 781
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อัตรำส่วนและข้อมูลกำรเงินที่ส ำคัญ

I N TEREST COVERAGE RAT IO  | t ime s

อัตรำส่ วนควำมสำมำรถในกำรช ำร ะดอก เบี้ ย  |  เ ท่ า

TOTAL  D / E  & NET D / E  | t ime s

อัตรำส่ วนห น้ีสิ นรวมและห นี้ สิ นสุ ทธิต่ อ ส่ วนของผู้ ถื อหุ้ น |  เ ท่ า

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E)

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Net D/E)

1.50x

3.11x 2.84x

Q3/62 Q2/63 Q3/63

EARN ING P ER  SHARE ( EP S )  | T HB /Sha r e

ก ำไรต่อหุ้ น  |  บาท /หุ้ น

RETURN ON EQU I TY ( ROE )  | %

อัตรำส่ วนก ำไรสุทธิต่ อส่ วนของผู้ ถื อ หุ้ น  |  %

10.08 8.63 
11.14 

Q3/62 Q2/63 Q3/63

0.60 
0.67 

0.91 

Q3/62 Q2/63 Q3/63

CURRENT RAT IO  | t ime s

อัตรำส่ วนสภำพคล่อ ง |  เ ท่ า

QU I CK RAT IO  | t ime s

อัตรำส่ วนสภำพคล่อ งห มุน เร็ ว  |  เ ท่ า

0.22x

1.73x
1.52x

Q3/62 Q2/63 Q3/63

0.28x

2.27x 2.02x

Q3/62 Q2/63 Q3/63

อัตรำส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุน้ หนี้สินรวม / ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 

อัตรำส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย – (เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด + เงินฝากท่ีมีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ +
เงินลงทุนช่ัวคราว)) / ส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้ / ดอกเบี้ยจ่าย

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบรษัิทใหญ่ / ส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ย 

อัตรำส่วนสภำพคล่อง สินทรัพย์หมุนเวียน / หนี้สินหมุนเวียน

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด + เงินฝากท่ีมีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ + เงินลงทุนช่ัวคราว + ลูกหนี้
การค้า) / หนี้สินหมุนเวียน

5.08x

1.30x 1.31x

3.76x

0.78x 0.76x

Q3/62 Q2/63 Q3/63
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ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน
โครงการผลิ ต เ ช้ื อ เพลิ ง  RDF
ด าเนินการก่อสร้างแล้วเสร็จและเร่ิม
ด าเนินการคัดแยกขยะและผลิต 
เช้ือเพลิง RDF ตั้งแต่ปี 2561

ส่วนโรงไฟฟ้าจากเช้ือเพลิง RDF อยู่ระหว่างการ
ก่อสร้างโครงการ ปัจจุบันมีความก้าวหน้า 
ร้อยละ 84.02 และมีแผนการจ าหน่ายไฟฟ้า
เชิงพาณิชย์ ภายในไตรมาสท่ี 2/2564

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรระหว่ำงก่อสร้ำง

โรง ไฟฟ้ำนวนคร ส่วนขยำย 
(NNEG Expansion)

โครงกำรบริหำรจัดกำรขยะครบวงจร 
Rayong Waste to Energy (WTE)

โครงกำรหน่วยผลิตไฟฟ้ำและไอน ้ำจำก
กำกน ้ำมัน Energy Recovery Unit (ERU)

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน
โครงการดังกล่าวได้เดินเคร่ืองเชิงพาณิชย์และ
เร่ิมรับรู้รายได้ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าแล้ว
เม่ือวันท่ี 31 ตุลาคม 2563

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน

โ ครงการ มี ความ คื บห น้ างาน 
ด้านวิศวกรรมและการออกแบบ 
มากกว่า 90% ส่วนงานจัดซ้ือ 
มีการออกค าสั่งซ้ือเคร่ืองจักรหลัก

เสร็จสมบูรณ์ และงานก่อสร้าง ก าลังด าเนินงาน
โครงสร้าง งานฐานราก ของอุปกรณ์หลัก CFB 
Boiler และ Stack ชุดท่ี 1, Pitch Solidification, 
โครงสร้างคอนกรีต Cooling Tower ชุดท่ี 2 โดย
ภาพรวมโครงการปัจจุบันมีความก้าวหน้า ร้อยละ 
48.13 และมีแผนด าเนินงานเชิงพาณิชย์ในปี 2566

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน
อยู่ระหว่างการด าเนินการร้ือถอนโครงการมีความก้าวหน้า
งานร้ือถอนประมาณ 79% และเร่ิมด าเนินการปรับสภาพพ้ืนท่ี
ส าหรับเตรียมการก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน
โครงการได้ด าเนินการด้านจัดซ้ือเคร่ืองจักรและ
อุปกรณ์หลักแล้วเสร็จโดยคาดว่าเคร่ืองจักร
จะพร้อมติดตั้งในไตรมาสท่ี 4 ปี 2563
ส่วนการก่อสร้างและการทดสอบระบบสามารถ

ด าเนินการได้ตามแผน 

โครงกำร SPP Replacement | Glow Energy Phase 2

โครงกำร

ก ำลังกำรผลิต

ไฟฟ้ำ 

(เมกะวัตต์)

ก ำลังกำรผลิต

ไอน ้ำ

(ตันต่อช่ัวโมง)

สัญญำ PPA 

กับ กฟผ.

(เมกะวัตต์)

SCOD

โครงกำร SPP Replacement ระยะท่ี 1

• โกลว์ พลังงำน 

ระยะท่ี 2
192 300 60 (2 สัญญา) 2565

โครงกำร SPP Replacement ระยะท่ี 21

• โกลว์ เอสพีพี 2 192 300 60 (2 สัญญา) 2567

• โกลว์ เอสพีพี 3 120 200 60 (2 สัญญา) 2567, 2568

หมายเหตุ: 1. โครงการ SPP Replacement ระยะท่ี 2 อยู่ระหว่างการศึกษารายละเอียดความเป็นไปได้การลงทุน
เพ่ือขออนุมัติการลงทุนต่อไป

โครงกำรโรงงำนผลิตแบตเตอรี่ต้นแบบ |
30 MWh Semi-Solid 

COD |  31 ต .ค .  2563 SCOD |  Q2/2564 SCOD |  2566

SCOD |  Q4/2565
F i rst Battery Cel l

|  DEC/2563



GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 22

APPENDIX

โรงไฟฟ้ำของบริษัทฯ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และกิจกำรร่วมค้ำ

โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลิง

สถำนท่ีตัง้

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำติดตัง้

สูงสุด
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม
สัดส่วน

กำรถือหุ้น
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม
สัดส่วน

กำรถือหุ้นท่ี
ด ำเนินกำรแล้ว

(MW)

ก ำลังกำร
ผลิตไอน ้ำ
ตำมสัดส่วน
กำรถือหุ้น

(ตัน/ ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ
สัดส่วนกำร

ถือหุ้นทำงตรง
COD

โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

ห้วยเหาะ พลังงานน ้า จ. อัตตะปือ
สปป. ลาว 152 102 102 - EGAT/ EDL GLOW (67%) 1999

ศรีราชา ก๊าซ
ธรรมชาติ ศรีราชา 700 700 700 - EGAT GPSC (100%) 2000

โกลว์ไอพีพี ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม
ดับบลิวเอชเอ 

ชลบุรี 1
713 677 677 - EGAT GLOW (95%) 2003

RPCL ก๊าซ
ธรรมชาติ ราชบุรี 1,400 210 210 - EGAT GPSC (15%) 2008

เก็คโค่วัน ถ่านหิน นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 660 429 429 - EGAT GLOW (65%) 2012

XPCL พลังงานน ้า ลาว 1,285 321 321 - EGAT/ EDL GPSC (25%) 2019

รวมก ำลังกำรผลิต IPP 4,910 2,439 2,439

โรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 1 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด - - - 250 IU GLOW (100%) 1994

โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 2 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 281 281 281 300 EGAT/ IU GLOW (100%) 1996

โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 4 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 77 77 77 137 EGAT/ IU GLOW (100%) 2005

โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 328 328 328 160 EGAT/ IU GLOW (100%) 2011

โกลว์ เอสพีพี 2/ 
โกลว์ เอสพีพี 3

ถ่านหิน และ
ก๊าซ

ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 513 513 513 190 EGAT/ IU GLOW (100%) 1999

โกลว์ เอสพีพี 11 โครงการ 1 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมสยามอีส
เทิร์น-

อินดัสเตรียลพาร์ค
120 120 120 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2000

โกลว์ เอสพีพี 11 โครงการ 3 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมสยามอีสเทริ์น
-อินดัสเตรียล

พาร์ค
42 42 42 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2006

โกลว์ เอสพีพี 11 โครงการ 2 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมสยามอีส
เทิร์น-

อินดัสเตรียลพาร์ค
110 110 110 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2012

โกลว์ พลังงาน ซีเอฟบี 3 ถ่านหิน นิคมอุตสาหกรรม
มาบตาพุด 85 85 85 79 - GLOW (100%) 2010

CUP-1 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวันออก 226 226 226 890 EGAT/ IU GPSC (100%) 2006

CUP-2 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม
อาร์ไอแอล 113 113 113 170 EGAT/ IU GPSC (100%) 2008

CUP-3 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวันออก - - - 280 IU GPSC (100%) 2009

BIC-1 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม
บางปะอิน 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU GPSC  (25%) 2013

BIC-2 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม
บางปะอิน 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU GPSC  (25%) 2017

IRPC-CP ระยะท่ี 1 ก๊าซ
ธรรมชาติ

เขตประกอบการ
อุตสาหกรรม
ไออาร์พีซี

45 23 23 86.7 EGAT/ IU GPSC (51%) 2015
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APPENDIX

โรงไฟฟ้ำของบริษัทฯ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และกิจกำรร่วมค้ำ (ต่อ)

โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลิง

สถำนท่ีตัง้

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำติดตัง้

สูงสุด
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม
สัดส่วน

กำรถือหุ้น
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม
สัดส่วน

กำรถือหุ้นท่ี
ด ำเนินกำรแล้ว

(MW)

ก ำลังกำร
ผลิตไอน ้ำ
ตำมสัดส่วน
กำรถือหุ้น
(ตัน/ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ
สัดส่วนกำร

ถือหุ้นทำงตรง
COD

IRPC-CP ระยะที่ 2 ก๊าซธรรมชาติ
เขตประกอบการ
อุตสาหกรรม
ไออาร์พีซี

195 99.4 99.4 66.3 EGAT / IU GPSC (51%) 2017

NNEG ก๊าซธรรมชาติ
เขตส่งเสริม
อุตสาหกรรม

นวนคร
125 38 38 9 EGAT / IU GPSC (30%) 2016

NNEG ส่วนขยาย
(COD: 31 ต.ค. 2563) ก๊าซธรรมชาติ

เขตส่งเสริม
อุตสาหกรรม

นวนคร
60 18 - 3 IU GPSC (30%) 2020

ระยองส่วนขยาย (CUP-3) ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวันออก 15 15 15 - IU GPSC (100%) 2019

CUP-4 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวันออก 45 45 45 70 IU GPSC (100%) 2019

รวมก ำลังกำรผลิต SPP 2,614 2,192 2,174 2,701

โรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP)

CHPP ก๊าซธรรมชาติ ศูนย์ราชการ
แจ้งวัฒนะ 5 5 5 -

MEA / 
ศูนย์ราชการ
แจ้งวัฒนะ 

GPSC (100%) 2008

CHPP (Solar) พลังงาน
แสงอาทิตย์ จันทบุรี 5 5 5 - PEA GPSC (100%) 2016

โกลว์ พลังงาน โซล่าร์ พลังงาน
แสงอาทิตย์

นิคมอุตสาหกรรม
เอเซีย 1.55 1.55 1.55 - PEA GLOW (100%) 2012

TSR (SSE1) พลังงาน
แสงอาทิตย์

สุพรรณบุรี และ
กาญจนบุรี 80 32 32 - PEA GPSC (40%) 2013

โรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ ติดตัง้บน
หลังคา

พลังงาน
แสงอาทิตย์

นิคมเหมราช 
สระบุรี 0.87 0.87 0.87 - IU GLOW (100%) 2018

โรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ ติดตัง้บน
หลังคา

พลังงาน
แสงอาทิตย์

นิคม
อุตสาหกกรรม
อมตะ ระยอง

1.00 1.00 1.00 - IU GLOW (100%) 2019

ISP-1 พลังงาน
แสงอาทิตย์ ญ่ีปุ่น 20.8 20.59 20.59 - IU GPSC (99%) 2017

GRP พลังงาน
แสงอาทิตย์

พิจิตร สุพรรณบุรี
ลพบุรี ขอนแก่น 39.5 39.5 39.5 - PEA GPSC (100%) 2014-15

NL1PC พลังงานน ้า ลาว 65 26 26 - EDL GPSC (40%) 2019

Chonburi Clean Energy 
(CCE)

ขยะ
อุตสาหกรรม

นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชลบุรี 8.6 2.87 2.87 - PEA / IU GLOW (33%) 2019

Rayong Waste to 
Energy (WTE)
(ก าลังก่อสร้าง)

RDF ระยอง 9.8 9.8 - - PEA GPSC (100%) 2021

รวมก ำลังกำรผลิต VSPP และอื่น ๆ 237 145 134.5 -

อื่น ๆ

ERU
(ก าลังก่อสร้าง)

กากน ้ามัน
(Petroleum 

Pitch)
ชลบุรี 250 250 - 175 Thai Oil PLC GPSC (100%) 2023

รวม ERU 250 250 - 175

รวม 8,011 5,026 4,748 2,876
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APPENDIX

กำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW

ด้วยมาตรฐานการรายงานทางการเงินก าหนดให้การซ้ือกิจการต้องมีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของกิจการท่ีเข้าซ้ือโดยเทียบเคียงกับราคาตลาด
ปัจจุบัน ดังน้ันในการเข้าซ้ือกิจการ GLOW บริษัทฯ ได้ด าเนินการประเมินมูลค่ายุติธรรมเทียบกับราคาในการเข้าซ้ือกิจการร้อยละ 69.11 จาก ENGIE
Global Developments B.V. เม่ือวันท่ี 14 มีนาคม 2562 ท่ีราคาเข้าซ้ือ 93,001 ล้านบาท เสร็จสิ้นเรียบร้อยแล้ว โดยมีการประเมินมูลค่าสินทรัพย์ 
ดังน้ี 

รำยกำร
มูลค่ำทำงบัญชี
ของ GLOW

มูลค่ำยุติธรรม
ของ GLOW

ส่วนต่ำงมูลค่ำ
ยุติธรรม

สินทรัพย์ 107,655 155,500 47,845

หนี้สิน (56,246) (66,497) (10,251)

สินทรัพย์สุทธิของ GLOW ณ วันท่ี 14 มีนำคม 2562 51,409 89,003 37,594

หัก ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม ร้อยละ 30.89 (32,092)

สินทรัพย์สุทธิท่ีได้มำในกำรเข้ำซ้ือ ร้อยละ 69.11 56,911

ค่ำควำมนิยม 36,090

รำคำเข้ำซ้ือกิจกำร 93,001
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หน่วย : ล้านบาท
จากมูลค่ายุติธรรมตามตาราง ส่วนใหญ่

เป็นการตีมูลค่าสิทธิในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า
จ านวน 37,594 ล้านบาท ซ่ึงจะมีการปรับปรุง
มูลค่ายุติธรรมในแต่ละปี โดยการทยอยตัด
จ าหน่ายสิทธิในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าตามอายุ
สัญญาท่ีคงเหลือของโรงไฟฟ้า ซ่ึงได้ปรากฏใน
สินทรัพย์ ไม่มีตัวตนด้วยวิธี เส้นตรง ตาม
ประมาณการอายุการให้ประโยชน์ 5 ถึง 31 ปี

ค่ำตัดจ ำหน่ำยจำกกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW ระหว่ำงปี พ.ศ. 2562-2594 
(โดยคิดสัดส่วนกำรถือหุ้น GLOW ร้อยละ 100)

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย (Adjusted Net Income)

ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย คือ ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย “มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิท่ีได้จากการเข้าซ้ือ
กิจการ GLOW” จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิและการปันส่วนต้นทุนการรวมธุรกิจ โดยค านวณย้อนหลังตั้งแต่วันท่ี 14 มีนาคม 
2562 (วันแรกท่ีรับรู้ผลประกอบการของ GLOW ในงบการเงินรวม) ซ่ึงก าไรสุทธิของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย (Adjusted Net Income) น้ี
สามารถสะท้อนให้เห็นถึงผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ได้อย่างแท้จริง โดยในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 ค่าตัดจ าหน่ายดังกล่าวมีมูลค่าสุทธิรวม 363
ล้านบาท  

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย 
(หน่วย: ล้านบาท)

Q3/62 Q2/63 Q3/63
เปล่ียนแปลง +/(-)

9M/62 9M/63
เปล่ียนแปลง 

+/(-)

YoY QoQ YoY

ก าไรสุทธิ – ส่วนของบริษัทใหญ่ 893 1,896 2,574 75% 20% 2,916 6,050 107%

บวกกลับ: ค่าตัดจ าหน่ายมูลค่ายุติธรรมของสนิทรัพยส์ทุธิ

ท่ีได้จากการเข้าซ้ือ GLOW
372 368 363 2% 0% 732 1,099 50%

Adjusted Net Income 1,265 2,264 2,937 57% 16% 3,648 7,149 96%
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