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ท่ี IVL 001/11/2020 

9 พฤศจิกายน 2563  

เรียนกรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
เร่ือง: ขอน าส่งงบการเงินส าหรับไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 ของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) และค าอธิบายและ 
          บทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ 
 
ทางฝ่ายจดัการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัต่อไปน้ี 
 
1. ส าเนางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษทัส าหรับไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

2. ค าอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45 ส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
(นายอาลก โลเฮีย) 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทัฯ 
บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มหาชน(  
 

เลขานุการบริษทั 
โทรศพัท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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สรุปผลการด าเนินงานโดยฝ่ายบริหาร 

สรุปผลการด าเนินงานไตรมาสที ่3 ปี 2563 

• บริษทัสามารถรับมือกบัสถานการณ์การแพร่ระบาดในปัจจุบนัไดเ้ป็นอยา่งดี ดว้ยความร่วมมือของพนกังานกวา่ 25,000 คนใน

โรงงานกวา่ 120 แห่งใน 33 ประเทศท่ีไดบ้ริหารจดัการการด าเนินงาน และตอบสนองต่อความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 

• บริษทัรายงานก าไรสุทธิ 380 ลา้นบาทในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 และ 1,104 ลา้นบาทส าหรับงวดเกา้เดือน ปี 2563 ผลการด าเนินงาน

ดงักล่าวแสดงให้เห็นถึงองคค์วามรู้ท่ีส าคญั ซ่ึงบริษทัก าลงัมุ่งเนน้เพ่ือเป็นแรงส่งเสริมเป้าหมายในการเติบโตของ ROCE จาก

ร้อยละ 4 เป็นร้อยละ 15 ภายในปี 2566 

แรงขับเคลือ่นของบริษัทมาจาก: 

• คณะผูบ้ริหาร Global Emergency Management ซ่ึงแสดงศกัยภาพความเป็นผูน้ าในช่วงระยะเวลาท่ีมีความผนัผวน โดยการจดัการ

สินทรัพยข์องบริษทัอยา่งปลอดภยั การรักษาระดบัห่วงโซ่อุปทาน และการร่วมมือเพ่ือพฒันาโครงการปฏิรูปต่างๆ ท่ีเป็นการ

ควบรวมรายจ่ายฝ่ายทุนท่ีใหญ่ท่ีสุดเท่าท่ีเคยมีมา 

• ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 บริษทัรายงานปริมาณการขายซ่ึงรวมในส่วนของ IVOX (กิจการ Spindletop) 3.6 ลา้นตนั เติบโตข้ึนร้อย

ละ 18 เม่ือเทียบปีต่อปี และ 3.2 ลา้นตนั เม่ือไม่รวมปริมาณการขายจาก IVOX เพ่ิมข้ึนร้อยละ 4 เม่ือเทียบปีต่อปี ปริมาณการขาย

ดงักล่าวแสดงให้เห็นถึงคุณลกัษณะท่ีทรงตวัของผลิตภณัฑ์ของบริษทั และความสามารถในการเขา้ถึงลูกคา้ทัว่โลกได้อย่าง

ชดัเจน 

• บริษทัสร้างกระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 354 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 และ 994 ลา้นเหรียญสหรัฐ

ส าหรับงวดเกา้เดือน ปี 2563 ส่งผลให้บริษทัมีสภาพคล่องจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและ unused credit lines เป็น

จ านวนถึง 2.5 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 

• บริษทัไดว้างรากฐานท่ีส าคญัในปี 2563 ดว้ยโครงการ Olympus ซ่ึงจะช่วยส่งเสริมความเป็นเลิศของธุรกิจ และเพ่ิม EBITDA ท่ี

ย ัง่ยนืจ านวน 582 ลา้นเหรียญสหรัฐภายในปี 2566 โดยเป้าหมายไดข้ยบัขยายจากท่ีเคยกล่าวไวก่้อนหนา้ท่ี 352 ลา้นเหรียญสหรัฐ

ในงาน Capital Market Day (CMD) หลงัการด าเนินงานอย่างจริงจงั และแรงสนบัสนุนจากผูเ้ช่ียวชาญในการสร้างทีมเพื่อการ

ริเร่ิมในทั้ง 3 กลุ่มธุรกิจทัว่โลก 

• แมจ้ะมีขอ้จ ากดัจากสถานการณ์ในปัจจุบนั บริษทัมีความกา้วหน้าในระดบัท่ีดีในการพฒันาแผนงานเชิงกลยุทธ์ 5 ขอ้ซ่ึงได้

เผยแพร่ไปเม่ือช่วงตน้ปี บริษทัอยูใ่นระหวา่งการพฒันาธุรกิจรีไซเคิลตามแผนงานท่ีไดว้างไว ้และบรรลุเป้าหมาย ESG ส าหรับปี 

2568 ทั้งน้ี บริษทัไดส่้งเสริมความแขง็แกร่งดา้นความเป็นผูน้ าตลอดทุกการด าเนินงาน และยงัมีการสรรหาผูน้ าดา้น Digital and 

Lean Sigma มาสนบัสนุนการปฏิรูปดา้นเทคโนโลยขีององคก์รอีกดว้ย 

• บริษทัอยู่ในระหว่างการด าเนินงานเพ่ือพฒันาระบบ S4 Hana (ระบบ ERP หรือ การวางแผนทรัพยากรทางธุรกิจ) ส าหรับการ

ด าเนินงานทัว่โลก และ Global Business Services (GBS) ซ่ึงเป็นจุดเด่นในการด าเนินงานตามโครงการเปล่ียนแปลงโครงสร้างธุรกิจ 

• บริษทัไดก้ าหนดทิศทาง และจดัโครงสร้างสภาวะความเป็นผูน้ าของ IVL อยา่งชดัเจน เพ่ือเป็นแรงส่งเสริมและขบัเคล่ือนผลการ

ด าเนินงานภายใต ้CEO ของแต่ละกลุ่มธุรกิจทั้ง 3 กลุ่มธุรกิจ ทั้งน้ี การควบคุมการจดัการงานจะอยูใ่นความรับผิดชอบของ Chief 

Strategy Officer ในขณะเดียวกนั CFO และ CHRO จะเป็นผูว้างโครงสร้างธรรมาภิบาล เพื่อประสิทธิภาพในระดบัองคก์ร 
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• บริษทัรายงาน Core EBITDA จ านวน 251 ลา้นเหรียญสหรัฐ อยา่งไรก็ตาม Core EBITDA ปรับปรุงเท่ากบั 303 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

(ปรับปรุงดว้ยประมาณการโดยผูบ้ริหารส าหรับผลกระทบภยัธรรมชาติจากเหตุการณ์ฟ้าผา่และพายเุฮอริเคนลอราซ่ึงท าใหเ้กิดผล

ขาดทุนใน Core EBITDA จ านวน 52 ลา้นเหรียญสหรัฐ) นอกจากน้ี บริษทัไดรั้บรู้ผลขาดทุนจากความเสียหายในสินทรัพยอ์นั

เน่ืองมาจากเหตุการณ์ฟ้าผ่าท่ี Lake Charles จ านวน 8 ลา้นเหรียญสหรัฐ โดยแสดงเป็นรายการพิเศษในบทวเิคราะห์น้ี ผลกระทบ

ทั้งหมดท่ีเกิดจากพายเุฮอริเคนลอราและเหตุการณ์ฟ้าผ่าไดถู้กรวมอยูใ่นผลการด าเนินงานไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 และผลกระทบท่ี

เหลือทั้งหมดอยูใ่นทุนประกนัคุม้ครองท่ีครอบคลุมทั้งการประกนัความเสียหายของทรัพยสิ์นและการสูญเสียก าไร 

สรุปผลการด าเนินงานส าหรับไตรมาสที ่3 ปี 2563 

ตารางที ่1 ตัวเลขทางการเงินหลกัของบริษัท 

ล้านเหรียญสหรัฐ  
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอืน่) 
 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2562 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

เก้าเดอืน 
ปี 2563 

เก้าเดอืน 
ปี 2562 

เก้าเดอืน 
(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

ปริมาณการผลติ (ล้านตัน) 3.68 3.24 3.35 14% 10% 10.23 9.46 8% 

รายไดจ้ากการขายรวม1 2,586 2,343 2,832 10% (9)% 7,871 8,792 (10)% 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) 2,3 251 305 281 (18)% (11)% 859 946 (9)% 

Combined PET 199 225 220 (12)% (9)% 617 732 (16)% 
Integrated Oxides and Derivatives 8 34 16 (78)% (53)% 92 44 109% 
Fibers 39 37 51 6% (23)% 137 179 (24)% 

ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT) 90 141 136 (36)% (34)% 379 545 (30)% 

ก าไรหลักสุทธิหลงัหักภาษเีงนิได้ และส่วนได้เสียที่
ไม่มีอ านาจควบคุม (ล้านเหรียญสหรัฐ)4 26 82 92 (69)% (72)% 158 378 (58)% 

ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และส่วนไดเ้สียท่ี
ไม่มีอ  านาจควบคุม (ลา้นบาท) 800 2,609 2,778 (69)% (71)% 4,971 11,847 (58)% 

ก าไรหลักต่อหุ้นหลังหักดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้
ด้อยสิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทุน (บาท) 0.11 0.43 0.45 (0.32) (0.34) 0.79 1.97 (1.18) 

Core EBITDA ต่อตัน (เหรียญสหรัฐ) 68 94 84 (28)% (19)% 84 100 (16)% 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน5 354 300 405 18% (12)% 994 1,051 (5)% 

อตัราส่วนหนีสิ้นจากการด าเนินงานต่อทุน (เท่า) 1.29 1.32 0.61 (3)bps +69bps 1.29 0.61 +69bps 

*Integrated Oxides and Derivatives เดิมเรียกว่า Olefins การเปล่ียนช่ือใหม่เพ่ือสะท้อนกลุ่มธุรกิจของบริษัทได้ดีย่ิงขึน้ โดยเฉพาะอย่างย่ิงหลงัจากการเข้าซือ้สินทรัพย์ของ Huntsman 
** Combined PET รวม Integrated PET, Specialty Chemicals and Packaging 
***ตัวเลขทางการเงินหลักในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL , แต่รวมในตัวเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562   
1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลังการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายตามรายงาน (Reported EBITDA) หักก าไร 
(ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ หักรายการพิเศษและรายการท่ียังไม่เร่ิมด าเนินงาน 
4ก าไรหลักสุทธิ คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหักด้วยก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษ 
5กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หลังจากหักเงินทุนหมนุเวียนสุทธิ และภาษีเงินได้, ก่อนเงินลงทนุในการปรับปรุงสินทรัพย์ถาวร 
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• โครงการ Olympus (โครงการเปล่ียนแปลงโครงสร้างธุรกิจ และการจดัการความเป็นเลิศดา้นตน้ทุน) ช่วยให้เกิดการประหยดัตน้ทุน

จ านวน 21 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 และ 64 ลา้นเหรียญสหรัฐส าหรับงวดเกา้เดือน ปี 2563 ทั้งน้ี บริษทัคาดวา่การ

ประหยดัทั้งหมดในปี 2563 จะเกินเป้าท่ีบริษทัตั้งไวท่ี้ 76 ลา้นเหรียญสหรัฐอีกมากกว่าร้อยละ 15 จากการมุ่งเน้นในโครงการย่อย

ต่างๆภายใตโ้ครงการน้ีอยา่งไม่หยดุย ั้ง ตวัอยา่งเช่น ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร (ซ่ึงรวมค่าใชจ่้ายในการขนส่ง)ต่อตนัท่ีลดลง 

 
• บริษทัไดล้ดปริมาณสินคา้คงเหลือกวา่ 600 กิโลตนัส าหรับงวดเกา้เดือน ปี 2563 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ซ่ึงเป็นส่วน

หน่ึงของโครงการเปล่ียนแปลงโครงสร้างธุรกิจ อยา่งไรก็ตาม ผลจากเหตดุงักล่าว กระทบต่อ EBITDA จ านวน101 ลา้นเหรียญ

สหรัฐ เม่ือเทียบกบังวดเกา้เดือนของปีก่อน แต่ในขณะเดียวกนัการลดปริมาณสินคา้คงเหลือน้ีก่อใหเ้กิดการเพ่ิมข้ึนของกระแส

เงินสดจากการด าเนินงาน ซ่ึงส่งผลใหจ้ านวนวนัของสินคา้คงเหลือลดลง 

• ส าหรับงวดเกา้เดือน ปี 2563 ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียภาษีเงินได ้รวมค่าเส่ือมราคาท่ีสูงข้ึนจากการเขา้ซ้ือกิจการ IVOX และการเร่ิม

ด าเนินงานของ Lake Charles cracker 

มุมมองของบริษัทต่ออัตราก าไร: สถานการณ์อตัราก าไรท่ีอ่อนแอในปัจจุบนัในทั้งสามกลุ่มธุรกิจตอ้งการการวิเคราะห์เชิงลึกโดย

ผูบ้ริหาร บริษทัท าความเขา้ใจและไดรั้บผลสรุปวา่โครงสร้างโดยรวมของอุตสาหกรรมไม่มีการเปล่ียนแปลง ส่งผลใหค้วามอ่อนแอของ

อตัราก าไรจะเกิดเพียงช่วงระยะสั้นเท่านั้น COVID ท าให้เกิดผลกระทบชัว่คราวในกลุ่มผลิตภณัฑ ์Mobility และอุตสาหกรรมคา้ปลีก 

แมว้า่บริษทัจะมีผลประกอบการท่ีดีกวา่เกณฑม์าตรฐานอุตสาหกรรมจากขนาด การเป็นผูผ้ลิตในทอ้งถ่ินในทุกๆท่ี และความไดเ้ปรียบ

ดา้นเทคโนโลยท่ีีเพ่ิมข้ึน อยา่งไรก็ตาม อตัราก าไรของบริษทัในปัจจุบนัอยูใ่นระดบัต ่าในทุกกลุ่มธุรกิจ 

ธุรกจิ Combined PET  

• การลดลงของราคาน ้ ามนัดิบอนัเน่ืองมาจาก 

COVID ท่ี ส่งผลต่อการจ ากัดการเ ดินทาง

ท่องเท่ียว ส่งผลกระทบใหร้าคาแนฟทาซ่ึงเป็น

วตัถุดิบพ้ืนฐานในการผลิต PX และ MEG ใน

ทวปีเอเชียลดต ่าลง   

• การปิดตวัของอุตสาหกรรมการคา้ปลีก หรือท่ี

เรียกว่า mainstreet ท าให้ความต้องการ PX 
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ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

(เหรียญสหรัฐต่อตนั) 



Indorama Ventures 3nd Quarter 2020 MD&A 

4 

 

PTA และ MEG ลดลงอยา่งมาก ซ่ึงสะทอ้นใหเ้ห็นไดจ้ากความตอ้งการในธุรกิจเคร่ืองแต่งกายท่ีลดลง 

• อตัราก าไร PX และ PTA ลดลงเหลือคร่ึงหน่ึงในระยะเวลาหน่ึงปีท่ีผ่านมา เน่ืองจากธุรกิจ Polyester fiber ซ่ึงเป็นผลิตภณัฑ์

ปลายทางของ PX และ PTA จ านวนร้อยละ 70 ท่ีโดยปกติจะเติบโตร้อยละ 5 ต่อปี แต่ปีน้ีกลบัคาดการณ์วา่จะมีการเติบโตติดลบ

เกือบร้อยละ 10  

• อตัราก าไร MEG ในทวปีเอเชียไม่ไดรั้บผลกระทบเน่ืองจากไดรั้บประโยชน์จากการลดลงอยา่งมากของราคาแนฟทามากลบการ

ลดลงของราคาขายในสถานการณ์ท่ีความตอ้งการหดตวัลง  

• ปริมาณการผลิต PET ท่ีเขา้สู่ธุรกิจบรรจุภณัฑ์เพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 ในปี 2563 และอตัราก าไรส าหรับงวดเกา้เดือน ปี 2563 ปรับ

เพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ยเม่ือเทียบกบัปีก่อน 

ธุรกจิ Fibers 

• อตัราก าไรของกลุ่มผลิตภณัฑ ์Lifestyle ค่อนขา้งคงท่ีในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 เช่นเดียวกบัอตัราก าไรส าหรับงวดเกา้เดือน ปี 2563 

อุปสงคท่ี์ลดลงอยา่งมากในไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 ขณะน้ีฟืน้ตวัขึน้แลว้ทั้งสามกลุ่มผลิตภณัฑ ์ตามท่ีเห็นในรายงานผลประกอบการ

ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563  

• ความตอ้งการและอตัราก าไรของกลุ่มผลิตภณัฑ์ Mobility ได้รับผลกระทบส าหรับงวดเกา้เดือน ปี 2563 อย่างไรก็ตาม บริษทั

มองเห็นการทยอยปรับตวัท่ีดีข้ึนในช่วงคร่ึงปีหลงัอยา่งชา้ๆ 

• ส าหรับงวดเกา้เดือน ปี 2563 กลุ่มผลิตภณัฑ ์Hygiene ไดรั้บผลกระทบเชิงบวกจากราคาท่ีแขง็แรงอยา่งมากในไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 

จากความตอ้งการท่ีเพ่ิมข้ึนในช่วงเวลาดงักล่าว แนวโนม้ของกลุ่มผลิตภณัฑน้ี์คาดวา่จะดีข้ึนจากจิตส านึกดา้นสุขอนามยัท่ีดีข้ึนของ

ผูบ้ริโภคและโรงงานอุตสาหกรรม  

ธุรกจิ Integrated Olefin Derivatives 

• ในปีน้ีมีการถกกนัถึงอตัราก าไร MEG ในเอเชียท่ีค่อนขา้งคงท่ีท่ีเกิดจากความไดเ้ปรียบดา้นวตัถุดิบของแนฟทา ทั้งน้ี วตัถุดิบ shale 

gas ในประเทศสหรัฐอเมริกา (ท่ีซ่ึงธุรกิจของบริษทัตั้งอยู)่ ความไดเ้ปรียบลดลง ส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานของธุรกิจ IOD ลดลง 
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• เป็นท่ีน่าผิดหวงัส าหรับบริษทั ท่ี MTBE ซ่ึงเป็นธุรกิจใหม่ท่ีพ่ึงเสร็จส้ินการเขา้ซ้ือมีอตัราก าไรอยูใ่นระดบัต ่า และเป็นกลุ่มธุรกิจท่ี

ไดรั้บผลกระทบมากท่ีสุดจากเหตุการณ์มากมายอยา่งต่อเน่ือง เร่ิมตั้งแต่การปิดซ่อมบ ารุงตามแผนงานของโรงงานท่ีจะท าทุก 5 ปี

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2563 ต่อดว้ยสถานการณ์ COVID ท่ีส่งผลให้พรีเม่ียมของราคา MTBE เหนือราคาน ้ ามนัเบนซินหายไป และ

ล่าสุดในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 การปิดโรงงานจากผลกระทบของพายเุฮอริเคนลอราและเดลตา 

• Cracker ท่ี Lake Charles สามารถเดินเคร่ืองท่ีก าลงัการผลิตร้อยละ 90 ในเดือนกรกฎาคมเม่ือการท างานหนักของทีม IOD ได้รับ

ผลตอบแทนในท่ีสุด ในเวลาไม่นานหลงัจากนั้น Cracker ไดรั้บผลกระทบจากปัญหาท่ีเก่ียวขอ้งกบัสภาพอากาศโดยเร่ิมจากฟ้าผ่าใน

เดือนสิงหาคมและพายเุฮอริเคนลอราในเดือนกนัยายน บริษทัคาดวา่ Cracker จะเร่ิมกลบัมาด าเนินการผลิตในไตรมาสท่ี 1  ปี 2564 

การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานตามกลุ่มธุรกจิในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 

ธุรกจิ Combined PET  

ผลการด าเนินงานท่ีแขง็แกร่งของกลุ่มธุรกิจ Combined PET ในช่วงการเกิดโรคระบาด เป็นการยนืยนัวา่ผลิตภณัฑ ์PET และบรรจุภณัฑ ์

เป็นส่ิงจ าเป็นและมีความยัง่ยนื ซ่ึงจะเห็นไดจ้ากปริมาณขายท่ีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 4  เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมา 

• อุปสงคข์อง PET ยงัอยู่ในเกณฑ์ดี แมว้่าจะไดรั้บผลกระทบบางส่วนเน่ืองจากการลดลงของผลิตภณัฑ์ตามฤดูกาลในไตร
มาสท่ี 4 ปี 2563 และการหยุดด าเนินงานตามแผนของโรงงานผลิต PTA 

• อตัราก าไรมาตรฐานของ PET ปรับตวัดีข้ึนตามอุปสงค ์แต่ลดต ่าลงในฝ่ังตะวนัตกดว้ยกลไกราคาเสมือนการน าเขา้ (import 
parity) ท่ีลดลงเน่ืองจากราคาผลิตภณัฑท่ี์ต ่าลงตามราคาน ้ ามนัดิบและส่วนต่างราคาวตัถุดิบท่ีตกต ่าลงอยา่งมาก ผลิตภณัฑ์ 
PET ในทวีปยโุรป ตะวนัออกกลาง และแอฟริกาของบริษทัส่วนหน่ึงไดรั้บผลกระทบเน่ืองจากสถานการณ์อุตสาหกรรมใน
ระหวา่งการท าสญัญาในช่วงปลายปี 2561 เพื่อขายในปี 2562 ดีกวา่ เม่ือเทียบกบัการต่อรองราคาตอนท าสัญญาในช่วงปลายปี 
2562 เพื่อขายในปี 2563 

• แนวโน้มราคาน ้ ามนัดิบที่ปรับตวัดีข้ึนและอุปสงค์ของ PET ที่แข็งแกร่ง บริษทัคาดว่าราคาเสมือนการน าเขา้ (import 
parity) จะดีข้ึนในฝ่ังตะวนัตก และพรีเมียมในทวีปยุโรป และอเมริกาจะฟ้ืนตวักลบัมาดีข้ึน 

• ธุรกิจ Combined PET ลดปริมาณสินคา้คงเหลือในช่วงระยะเวลา 9 เดือนของปี 2563 การบนัทึกผลกระทบน้ีท าให้ 
EBITDA ลดลงจ านวน 78 ลา้นเหรียญสหรัฐเม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ในทางกลบักนัก็ไดรั้บประโยชน์
ในกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

• การริเร่ิมดา้นความยัง่ยืนและความน่าเช่ือถือของบริษทัท่ีมีห่วงโซ่อุปทานอยุ่ทัว่โลก ท าให้บริษทัเป็นผูจ้ดัหาวตัถุดิบท่ี
ลูกคา้ตอ้งการ 

บริษทัยงัคงเดินหนา้ต่อไปเพ่ือสร้างก าลงัการผลิต r-PET ท่ี 750,000 ตนั ภายในปี 2568 เพ่ือกา้วสู่การเป็นผูน้ าในการรีไซเคิล PET และเสริม

ธุรกิจ PET บริสุทธ์ิ (virgin PET) การเขา้ซ้ือกิจการรีไซเคิล PET ล่าสุดของบริษทัในประเทศบราซิลและโปแลนดเ์ป็นไปตามกลยทุธ์ท่ีวางไว ้

จากสถานการณ์การแพร่ระบาดในปัจจุบนัไดส่้งผลให ้PET เป็นบรรจุภณัฑท่ี์เป็นท่ีตอ้งการและสร้างโอกาสในการเติบโตของบริษทั 
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ธุรกจิ Integrated Oxides and Derivatives  

ส าหรับธุรกิจ Integrated Oxides & Derivatives ไดรั้บผลกระทบอยา่งรุนแรงจากสถานการณ์ COVID ซ่ึงส่งผลให้ความตอ้งการน ้ ามนั

เบนซินลดลง การลดลงของราคาน ้ ามนัดิบท าให้สูญเสียความไดเ้ปรียบจาก shale gas ในสหรัฐอเมริกาเม่ือเทียบกบัผูผ้ลิตท่ีใชแ้นฟทา 

ราคาน ้ ามนัดิบปรับตวัดีข้ึนเลก็นอ้ยในไตรมาส 3 ปี 2563 แมว้า่จะยงัต ่ากวา่ช่วงก่อนเกิด COVID 

• ก าไรของผลิตภณัฑ ์MEG ยงัคงไดร้ับผลกระทบจากการรับซ้ือน้อยลงในส่วนของกลุ่มผลิตภณัฑเ์คร่ืองนุ่งห่มและการ

แข่งขนัทางราคาจากกลุ่มผูผ้ลิตท่ีแนฟทาในทวีปเอเชีย บริษทัเช่ือว่าปัจจยัทั้งสองน้ีจะฟ้ืนตวัข้ึนเม่ือมีการผ่อนคลายจาก

สถานการณ์ COVID 

• ผลิตภณัฑ์ MTBE ของบริษทัยงัมีความไดเ้ปรียบในการแข่งขนั แต่จากการท่ีอุปสงคข์องน ้ ามนัเบนซินลดต ่าลงอย่างมาก

ท าให้กระทบราคาพรีเม่ียม ซ่ึงคาดว่าจะฟ้ืนตวัข้ึนเม่ือมีการผ่อนคลายจากสถานการณ์ COVID  

• โรงงานท่ี Lake Charles Cracker ไดรั้บผลกระทบจากการเหตุการณ์ฟ้าผ่าและพายเุฮอริเคนลอรา ซ่ึงคาดว่าจะกลบัมาเร่ิม

ด าเนินงานในไตรมาสที่  1 ปี 2564 ความเสียหายของทรัพยสิ์นและการสูญเสียก าไรอยูภ่ายใตค้วามคุม้ครองของการ

ประกนัภยัท่ีตอ้งจ่ายค่าเสียหายส่วนแรกเพียงส่วนน้อย 

• โรงงานบริเวณ Port Neches ของ IVOX (Spindletop / สินทรัพยที์่ไดม้าจากการเขา้ซ้ือ Huntsman ในเดือนมกราคมปี 

2563) ไดร้ับผลกระทบจากพายุเฮอริเคนลอรา เน่ืองจากผูจ้ดัหาสาธารณูปโภคในพ้ืนท่ีไดรั้บผลกระทบและไม่สามารถ

จดัหาให้โรงงานไดต้ลอดเดือนกนัยายน โรงงานไดเ้ร่ิมด าเนินงานตามปกติแมว้่าจะมีการหยุดชะงกัในช่วงเวลาสั้นๆท่ีโง

งานผลิต PO / MTBE ในเดือนตุลาคม 2563 เน่ืองจากพายุเฮอริเคนเดลตา้ 

• ธุรกิจ Integrated PEO และ Downstream Surfactants ของบริษทัยงัคงแข็งแกร่ง 

ธุรกจิ Fibers  

ปริมาณการขายเติบโตข้ึนร้อยละ 47 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส ส่วนหน่ึงมาจากการฟ้ืนตัวของกลุ่มผลิตภัณฑ์ Lifestyle และ 

Mobility เน่ืองจากเร่ิมผอ่นปรนการลอ็คดาวน์ในบางประเทศ ส่วนกลุ่มผลิตภณัฑ ์Hygiene ยงัคงทรงตวั 

EBITDA ของกลุ่มผลิตภณัฑ ์Lifestyle และ Mobility ปรับปรุงเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย  ในส่วน EBITDA ของกลุ่มผลิตภณัฑ ์Hygiene กลบัสู่

ระดบัปกติจากท่ีสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 2 ปี 2563 

• กลุ ่มผลิตภณัฑ ์Hygiene ของบริษทั
ยงัคงแข็งแกร่งทั้งในดา้นอุปสงคแ์ละ
อตัราก าไร เน่ืองจากเป็นสินคา้จ าเป็น
ท่ีใชก้นัอย่างแพร่หลายในช่วงการแพร่
ระบาดของไวรัส ผา้เปียกส าหรับท า
ความสะอาด รวมทั้งหน้ากากอนามยั
แ ล ะอ ุปก รณ ์ส า ห ร ับ ป้ อ งก นัด า้น
สุขอนามยัส่วนบุคคล เป็นส่วนส าคญั
ในการผลกัดนัการเติบโต  

ไตรมาสที ่3

ปี 2563

ไตรมาสที ่2

ปี 2563

ไตรมาสที ่3

ปี 2562

ไตรมาสที ่3

ปี 2563 

(เปรยีบเทยีบ)

 QoQ%

ไตรมาสที ่3

ปี 2563 

(เปรยีบเทยีบ)

 YoY%

9 เดอืน   

 ปี 2563

9 เดอืน   

 ปี 2562

9 เดอืน 

(เปรยีบเทยีบ)

 YoY%

Sales Volume (MMt) 0.29             0.17 0.33 75% (12)% 0.74         0.75         (2)%

Lifestyle Core EBITDA ($m) 13                 (1)                  16                 - - 31             58             (45)%

Core EBITDA/t 48                (7)                  51                 - - 46             80            (43)%

Sales Volume (MMt) 0.05            0.03 0.06 47% (7)% 0.14         0.17          (17)%

Mobility Core EBITDA ($m) 1                    (9)                 15                 - - 4               58             (94)%

Core EBITDA/t 16                 (232)             239              - - 26             286          (91)%

Sales Volume (MMt) 0.10             0.10 0.10 1% 5% 0.30        0.29         3%

Hygiene Core EBITDA ($m) 26                 47                 19                 (45)% 33% 101           63             60%

Core EBITDA/t 264              471               192               (44)% 37% 350          216           62%

*ตัวเลขทางการเงนิหลักในไตรมาสที ่3 ปี 2562 รวม IRSL

**Core EBITDA ต่อตันค านวณโดยใชป้รมิาณการผลติ
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• กลุ่มผลิตภณัฑ ์Lifestyle ไดร้ับผลกระทบเช่นเดียวกนักบัอุปสงคที์่ลดลงของตลาดโลก เน่ืองจากยอดขายของธุรกิจคา้
ปลีกท่ีตกต ่าในช่วงท่ีมีการล็อคดาวน์ การชะลอการใช้จ่ายของผูบ้ริโภค และการหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทาน บริษทัคาด
ว่ากลุ่มธุรกิจน้ีจะมีการฟ้ืนตวัในรูปแบบ V-shape จากการผ่อนคลายการล็อคดาวน์ ดงัท่ีเห็นไดจ้ากตลาดภายในประเทศ
จีน และสามารถเห็นไดจ้ากผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 ส่วนหน่ึง 

• อุปสงค์ของกลุ่มผลิตภณัฑ์ Mobility ไดรั้บผลกระทบเน่ืองจากความตอ้งการยางท่ีลดลง และยอดขายยานยนต์ขนาดเล็กท่ี
ลดลง บริษทัคาดว่ากลุ่มธุรกิจน้ีจะมีการฟ้ืนตวัในรูปแบบ V-shape จากการผ่อนคลายของสถานการณ์ดงัท่ีเห็นไดจ้ากผล
การด าเนินงานในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 ส่วนหน่ึง 

• ธุรกิจ Fibers ลดปริมาณสินคา้คงเหลือในช่วงระยะเวลา9 เดือนของปี 2563 การบนัทึกผลกระทบน้ี ท าให้ EBITDA ลดลง
จ านวน 23 ลา้นเหรียญสหรัฐ เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ในทางกลบักนัก็ไดรั้บประโยชน์ในกระแสเงินสดจาก
การด าเนินงาน 
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ค านิยามของกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ จุดประสงคข์องส่วนน้ีเพื่อแสดงผลประกอบการแยกตาม

ประเภทธุรกิจทั้ง 3 กลุ่ม 

Combined PET 

Integrated PET ห่วงโซ่มูลค่า PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET 
(Polyethylene terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Specialty 
Chemicals 

ไดแ้ก่ Specialty PET – ผลิตภัณฑ์ทางเคมีที่เกี่ยวเน่ือง(ส าหรับทาง
การแพทย ์ขวดน ้าคุณภาพสูง ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic 
Acid, ส าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อ่ิมตวั และ
ผลิตภณัฑส์ าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส าหรับ
หนา้จอและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง/ ช้ินส่วนยานยนต)์ 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑ์ประเภท PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ) ส าหรับ
เคร่ืองด่ืมและอาหารเพื่อการบริโภค 

Integrated Oxides 
and Derivatives 

 ประกอบไปด้วย Integrated EG, Integrated Purified EO, PO/MTBE 
และ Integrated Surfactants ซ่ึงรวมถึง EOA, LAB และอืน่ๆ 

Fibers  เส้นใยโพลีเอสเตอร์, เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, Polypropylene, 
วัสดุผสม และเส้นใยขนสัตว์ที่มีคุณภาพสูง, ส าหรับการบริโภค 3 
ประเภท: 
Mobility (ช้ินส่วนยานยนต ์เช่น ถุงลมนิรภยั, ยางในรถยนต,์ เข็มขดั
นิรภยั), Lifestyle (เคร่ืองนุ่งห่ม ชุดกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็ก
และผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 
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สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญัในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 
ตารางที ่2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ  
 

*ตัวเลขทางการเงินหลักในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL , แต่รวมในตัวเลขทางการเงินหลักในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562   

1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลังการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากตัดรายการระหว่างกันในกลุ่มธุรกิจ 
3ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายตามรายงาน (Reported EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) 
จากสินค้าคงเหลือ หักรายการพิเศษและรายการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน 

ล้านเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นทีร่ะบุไว้เป็นอย่างอืน่) 

ไตรมาสที ่3 
ปี 2563 

ไตรมาสที ่2 
ปี 2563 

ไตรมาสที ่3 
ปี 2562 

ไตรมาสที ่3  
ปี 2563 

(เปรียบเทยีบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที ่3  
ปี 2563 

(เปรียบเทยีบ) 
YoY% 

เก้าเดอืน 

ปี 2563 

เก้าเดอืน 

ปี 2562 

เก้าเดอืน 

(เปรียบเทยีบ) 

YoY% 

ปริมาณการผลติ (ล้านตนั) 3.68            3.24             3.35 14% 10%  10.23   9.46  8%  
Combined PET 2.81           2.41  2.74 17% 3%  7.70   7.98  (4)% 
     Integrated PET 2.57        2.21  2.50 16%  3%   7.03   7.28  (4)% 
     Packaging        0.05         0.05  0.05 11%  3%   0.16   0.16  (2)% 
     Specialty Chemicals        0.19         0.15  0.19 31%  (0)%  0.52   0.54  (4)% 
Integrated Oxides and Derivatives           0.46            0.55  0.13 (16)% 267%   1.41   0.26  442%  
Fibers           0.40            0.28  0.48 42%  (1)%  1.12   1.22  (8)% 
อตัราก าลงัการผลติ (%) 85% 76% 86% 12%  (1)% 79% 86% (8)% 
Combined PET 90% 78% 88% 16%  3%  83% 87% (5)% 
     Integrated PET 91% 79% 90% 15%  1%  84% 89% (6)% 
     Packaging 76% 67% 74% 12%  2%  74% 77% (3)% 
     Specialty Chemicals 86% 67% 70% 29%  24%  73% 68% 7%  
Integrated Oxides and Derivatives 69% 83% 91% (16)% (24)% 71% 63% 13%  
Fibers 74% 52% 76% 40%  (3)% 69% 85% (20)% 
รายได้จากการขายรวม1,2 2,586        2,343  2,832 10%  (9)%  7,871   8,792  (10)% 
Combined PET         1,639          1,554  2,039 5%  (20)%  5,132  6,655  (23)% 
     Integrated PET         1,445          1,347  1,826 7%  (21)%  4,493   5,954  (25)% 
     Packaging               72               74  79 (2)% (9)%  223   259  (14)% 
     Specialty Chemicals            205             208  229 (1)% (10)%  662   732  (10)% 
Integrated Oxides and Derivatives            375             366  78 2%  381%   1,114   200  456%  
Fibers            671             503  858 33%  (22)%  1,943   2,419  (20)% 
Core EBITDA3 (ล้านเหรียญสหรัฐ)             251             305  281 (18)% (11)%  859   946  (9)% 
Combined PET            199             225  220 (12)% (9)%  617   732  (16)% 
     Integrated PET         173          187  186 (8)% (7)%  515   640  (20)% 
     Packaging            18            24  17 (25)% 3%   60   53  13%  
     Specialty Chemicals              9            14  16 (40)% (47)%  42   38  9%  
Integrated Oxides and Derivatives                 8               34  16 (78)% (53)%  92   44  109%  
Fibers               39               37  51 6%  (23)%  137   179  (24)% 
Core EBITDA  Margin (%) 10% 13% 10% (3) ppt. (0) ppt. 11% 11% 0 ppt. 
Combined PET 12% 15% 11% (2) ppt. 1 ppt. 12% 11% 1 ppt. 
     Integrated PET 12% 14% 10% (2) ppt. 2 ppt. 11% 11% 1 ppt. 
     Packaging 25% 33% 22% (8) ppt. 3 ppt. 27% 20% 6 ppt. 
     Specialty Chemicals 4% 7% 7% (3) ppt. (3) ppt. 6% 5% 1 ppt. 
Integrated Oxides and Derivatives 2% 9% 20% (7) ppt. (18)ppt. 8% 22% (14) ppt. 
Fibers 6% 7% 6% (1) ppt. (0) ppt. 7% 7% (0) ppt. 
Core ROCE (%) 4% 6% 7% (2) ppt.  (4) ppt. 5% 10% (5) ppt. 
Combined PET 14% 17% 13% (3) ppt. 1 ppt. 15% 15% (0) ppt. 
     Integrated PET 15% 17% 13% (2) ppt. 2 ppt. 15% 17% (2) ppt. 
     Packaging 19% 29% 20% (9) ppt. (1) ppt. 22% 21% 2 ppt. 
     Specialty Chemicals 0% 6% 2% (6) ppt. (2) ppt. 4% 1% 3 ppt. 
Integrated Oxides and Derivatives (6)% (3)% 2% (3) ppt. (7) ppt. (3)% 2% (5) ppt. 
Fibers (0)% (0)% 1% (0) ppt. (1) ppt. 1% 3% (2) ppt. 
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แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษทัคาดวา่ฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทุน

ตามแผนเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ตารางที ่3 โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

1 เสร็จส้ินการเข้าซ้ือสินทรัพย์ของ Huntsman เม่ือวนัท่ี 3 มกราคม ปี 2563 รวมรายจ่ายท้ังส้ิน 2 พันล้านเหรียญสหรัฐ  
2 Gas Cracker (IVOL) เร่ิมด าเนินงานเชิงพาณิชย์วนัท่ี 31 มกราคม ปี 2563 รายจ่ายเพ่ือการได้มาของสินทรัพย์ท้ังส้ิน ประมาณ 1 พันล้านเหรียญสหรัฐ 

แผนงานเชิงกลยุทธ์ที่ส าคญัในอนาคต 

บริษทัยงัคงมุ่งมัน่ในเป้าหมายทางการเงินท่ีจะเพ่ิม ROCE ในกลุ่มธุรกิจหลกัใหเ้ป็นเลขสองหลกัภายในปี 2566; มีผลตอบแทนจากการ

ลงทุนโดยรวมอยูใ่นล าดบัตน้ๆเม่ือเทียบกบัคู่แข่ง และมีกระแสเงินสดท่ีแขง็แกร่งตลอดทั้งวงจรธุรกิจ ดงัท่ีไดแ้สดงใน Capital Markets 

days เม่ือเดือนกมุภาพนัธ์ 2563 

ในเสน้ทางเพ่ือไปถึงเป้าหมายท่ีตั้งไวน้ั้น บริษทัใหค้  ามัน่ใน 

 การพฒันาโปรแกรมต้นทุน ผา่นโครงการ Olympus ซ่ึงคาดวา่จะช่วยประหยดัตน้ทุน 582 ลา้นเหรียญสหรัฐภายในปี 2566 

 การบริหารสินทรัพย์ให้มีศักยภาพเต็มที่ ดว้ยรายไดท่ี้แข็งแกร่งและอตัราก าไรท่ีเติบโตในผลิตภณัฑ์ PET IOD และ Fibers 

ผา่นความเป็นเลิศดา้นการด าเนินงานเชิงพาณิชย ์

 การเตบิโตอย่างต่อเนื่อง พฒันาเคร่ืองมือใหม่ๆ เพื่อการเติบโตในอนาคต 

 การเป็นผู้น าด้านผลิตภัณฑ์รีไซเคิล ในฐานะผูเ้ล่นอนัดบั 1 ในธุรกิจรีไซเคิล PET และผูส้ร้างระบบเศรษฐกิจหมุนเวียนใน

ผลิตภณัฑ ์PET 

 การพัฒนาความเป็นผู้น า ดว้ยการวางต าแหน่งผูน้ ารุ่นถดัไปและระบบการบริหารจดัการผูท่ี้มีความสามารถ ซ่ึงไดรั้บการ

ยอมรับวา่ดีท่ีสุด 

 

 

โครงการ กลุ่มธุรกจิ ปีที่คาดว่าจะ
เสร็จส้ิน 

ก าลงัการผลติติดตั้ง 
(พนัตัน) 

อตัราก าไรและ
ผลตอบแทน 

รายจ่ายฝ่ายทุน 
(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

Olympus Cost 
Transformation Program 

Corporate and all 
business 

segments 
ปี 2563-2566 n/a 

EBITDA 
~582 ลา้น

เหรียญสหรัฐ 

 
~600 

 

Corpus Christi 
PET/PTA 

Integrated PET 
 

ปี 2566-2567 
PET: 367 พนัตนัต่อปี 
PTA: 433 พนัตนัต่อปี 

Double digit 
ROCE 

700-800 
(ส้ินสุด ณ เดือนกนัยายน 2563: 420) 

Recycling projects PET recycling ปี 2563-2566 ~600 พนัตนัต่อปี ROCE 12-14% 700-800 
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกจิ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั 
ขอ้ความทั้งหมดท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยทุธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค ์เป้าหมาย การ
ปรับตวัในอนาคตของสถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยูห่รือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้งขอ้ความท่ีอยูก่่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการ
ใช้ถอ้ยค  าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมี
ความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนบัเป็นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอ่ืนๆท่ีบริษทัไม่สามารถ
ควบคุมได ้ซ่ึงอาจส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ี
ปรากฏอยูใ่นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยูบ่นสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกบักลยทุธ์ทาง
ธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั รวมทั้งส่ิงแวดล้อมในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู่ และมิได้เป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของ
บริษทัแต่อยา่งใดประมาณการปี 2562 และ 2563 ประเมินโดยใช้ผลการด าเนินงานในปี 2560-2561เป็นฐาน และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การคาดการณ์
ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิมและสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสญัญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

การคาดการณ์ถึงแนวโนม้ธุรกิจท่ีกล่าวถึง เป็นขอ้มูล ณ วนัท่ีตามรายงานน้ีเท่านั้น ซ่ึงบริษทัไม่มีความรับผิดหรือขอ้ผกูมดัใดๆ ท่ีจะแกไ้ข ปรับเปล่ียน หรือ

ปรับปรุงขอ้มูลให้ตรงตามสถานการณ์ท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต ทั้งน้ี บริษทัไม่ไดน้ าเสนอ รับประกนั หรือประมาณการว่าผลประกอบการจากการคาดการณ์ตาม

แนวโนม้ธุรกิจจะเกิดข้ึนจริง 

ค าจ ากัดความ 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) ไดห้ักรายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือออกจากก าไรก่อนหกั
ดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายท่ีรายงานไว ้(Reported EBITDA) หกัรายการพิเศษและรายการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน 

รายการก าไร/ขาดทุนจากสินค้าคงเหลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้
คงเหลือจะท าให้ต้นทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ีไม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกันของกลุ่มธุรกิจ 
Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัตน้ทุนขนส่ง ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษทั 

ก าไรสุทธิหลกั คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหกัดว้ยรายการพิเศษ และ ภาษีจากก าไร (ขาดทุน)ในสินคา้คงเหลือ 

หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหักดว้ยเงินสดและเงินสดภายใตก้ารด าเนินงาน) หักดว้ยจ านวนเงินท่ีใช้ไปในโครงการ ซ่ึงอยู่
ภายใตก้ารก่อสร้าง และยงัไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

การเติบโตจากภายใน ค านวณจากการเปล่ียนแปลงของปริมาณการผลิตของผลิตภณัฑใ์นเกณฑท่ี์เปรียบเทียบได้ 

ข้อสังเกต  

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพ่ือให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากข้ึน 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหวา่งกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหวา่งกลุ่มธุรกิจ) ท  าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลลาร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ บริษทั
จดัท ารายงานทางการเงินในรูปเงินบาท และขอ้มูลท่ีแนบมาต่อไปน้ีถือเป็นส่วนส าคญัของรายงานฉบบัน้ี ขอ้มูลท่ีแนบมารายงานถึงผลประกอบการท่ี
ตรวจสอบแลว้ ในรูปเงินบาท และมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดข้ึนอยูก่บัรายการ ผูอ่้านพึงยึดผลประกอบการ
ในรูปเงินบาทเป็นหลกั 

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใชส้กุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือวา่สกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกวา่ อยา่งไรก็ตามได้
มีการแสดงตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยดึตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั  
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รายช่ือตาราง 

ตารางที ่1      ตวัเลขทางการเงินหลกัของบริษทั 2 

ตารางที ่2      ผลประกอบการตามส่วนธุรกิจ (กลุ่มธุรกิจใหม่) 9 

ตารางที ่3      โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกิจรีไซเคิล 10 

ตารางที ่4      รายงานก าไรหลกัหลงัหกัภาษีและส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมไปยงัก าไรสุทธิ 13 

ตารางที ่5      งบกระแสเงินสด 13 

ตารางที ่6      โครงสร้างหน้ีสิน 14 

ตารางที ่7      งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั 15 
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   ตารางที ่4 รายงานก าไรหลักหลงัหักภาษีและส่วนได้เสียทีไ่ม่มีอ านาจควบคุมไปยงัก าไรสุทธิ 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

(ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอื่น) 

 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2563 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2563 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2562 

ไตรมาสที่ 3  
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 3  
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

เก้าเดือน 
ปี 2563 

เก้าเดือน 
ปี 2562 

เก้าเดือน 
(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจ
ควบคุม(Core Net Profit after Tax and NCI ) 26 82 92 (69)% (72)% 158 378 (58)% 
ก าไร/ (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ 8 (103) (67)   (205) (198) (3)% 
ภาษีเงินไดจ้ากก าไร/(ขาดทุน)จากสินคา้คงเหลือ (3) 26 9   49 24 104% 
ก าไรสุทธิก่อนหักรายการพเิศษ 31 5 34 558% (8)% 2 205 (99)% 
บวก: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) (19) (0) (7)  (182)% 33 11 187% 
ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ และ 
ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน (10) (8) (7) (24)% (45)% (21) (19) (12)% 
ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ,ขาดทุนจากการ
ด้อยค่า และ ค่าใช้จ่ายในการศึกษาโครงการ (สุทธิ)1 (9) (1) 1 (1,214)%  52 26 99% 
รายการพิเศษ รายได้/ (ค่าใช้จ่าย) อ่ืน (0) 9 (0)  1% 2 4 (57)% 
= ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจ
ควบคุม  (Net Profit after Tax and NCI ) 12 5 27 160% (55)% 35 216 (84)% 
*ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL , แต่รวมในตัวเลขทางการเงินหลักในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562   

1ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการถกูรับรู้เม่ือการเข้าซ้ือกิจการเสร็จส้ินเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีไทย 

ตารางที ่5 งบกระแสเงินสด 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

(ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอื่น) 

 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2563 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2563 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2562 

ไตรมาสที่ 3  

ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ% 

ไตรมาสที่ 3  

ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

เก้าเดือน 
ปี 2563 

เก้าเดือน 
ปี 2562 

เก้าเดือน 
(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

Core EBITDA 251 305 281 (18)% (11)% 859  946  (9)% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิและอ่ืนๆ1 112 9 128 1,194% (12)% 162  196  (18)% 
ภาษีจ่าย (8) (13) (4) 39% (118)% (26) (92) 71% 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 354 300 405 18% (12)% 994  1,051  (5)% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและ 
การลงทุนใหม่2 (74) (64) (211) (15)% 65% (2,054) (626) (228)%  
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ - (2) 37 100% (100)% (149) (104) (43)%  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (44) (48) (42) 7% (6)% (227) (141) (61)%  
กระแสเงินสดหลังการใช้จ่ายตามกลยุทธ์ 236 186 189 27% 25% (1,436) 180  (896)% 

ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (38) (72) (16) 47% (134)% (186) (121) (53)%  
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะ
คลา้ยทุน 

(41) (69) (74) 41% 45% (117) (218) 47% 

เงินสดรับจากหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน - - -   22 -  
(เพิม่ขึน้) ลดลงในหน้ีสินสุทธิตามเกณฑ์เงินสด3 157 45 100 251% 58% (1,716) (159) (977)%  

*ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL , แต่รวมในตัวเลขทางการเงินหลักในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562   

1รวมก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
2รวมเงินท่ีได้รับสุทธิจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนๆและ หนีสิ้นจากการเข้าซ้ือกิจการ 
3รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหนีสิ้นสุทธิท่ีเปล่ียนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกับการเพ่ิมขึน้หรือลดลงของหนีสิ้นสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
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ตารางที ่6 โครงสร้างหนีสิ้น 

ลา้นเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นท่ีระบไุว้เป็นอย่างอ่ืน) 30 กนัยายน 2563 31 ธันวาคม 2562 

หนีสิ้นรวม 6,987 4,873 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้มืระยะสั้น 746 1,007 

เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 596 204 

หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 146 136 

เงินกูย้มืระยะยาว (Non-current portion) 3,572 1,434 

หุ้นกู ้(Non-current portion) 1,926 2,091 

เงนิสด และเงนิสดภายใต้การบริหาร 612 353 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 599 346 

เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูย้มื 13 7 

หนีสิ้นสุทธิ 6,375 4,520 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 725 1,481 

หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ1 5,649 3,039 

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.46 0.99 

อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.29 0.66 

หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 72% 62% 

การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 
*ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL , แต่รวมในตัวเลขทางการเงินหลักในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562   
1หนีสิ้นในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายได้และก าไรแก่กิจการ 
 

รูปภาพที ่1 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ 

 

1รวมหนีสิ้นจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายได้แก่กิจการ ณ ปัจจุบัน   
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ตารางที ่7 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท 

 

*ตวัเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไม่รวม IRSL, แต่รวมในตัวเลขทางการเงินหลกัในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562   
1ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมเงินประกันชดเชยการสูญเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยดุชะงัก 
2ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 
3ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมรายการพิเศษ ประกอบด้วยก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน  
4ดอกเบีย้จ่ายสุทธิจากภาษีเงินได้ของหุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมีลกัษณะคล้ายทุน จ านวน 15 พันล้านบาท 
5คิดก าไรของกิจการท่ีเพ่ิงเข้าซ้ือแบบเตม็ปี ในการค านวณ ROCE % เพ่ือการน าเสนอข้อมลูอย่างเหมาะสม นอกจากนี ้ตวัเลขทางการเงินในอดีตถกูค านวณด้วยวิธีเดียวกัน การค านวณ ROCE% โดย
ใช้สกุลเงินไทยบาท ซ่ึงไม่เท่ากับท่ีแสดงในรูปภาพอ่ืนๆเน่ืองจากค านวณโดยใช้สกุลดอลลาห์สหรัฐ 
 

หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 3 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2562 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 3  
ปี 2563 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

เก้าเดือน 
ปี 2563 

เก้าเดือน 
ปี 2562 

เก้าเดือน 
(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

รายงานทางการเงิน         
รายไดจ้ากการขาย 81,019 75,010 84,478 8% (4)%  248,053   275,184  (10)% 
รายได(้ค่าใชจ่้าย)อ่ืนสุทธิ 1   586 628 306 (7)% 92%  1,929   1,296  49% 
รายไดร้วม 81,605 75,638 84,784 8% (4)%  249,982   276,480  (10)% 
ตน้ทุนขาย 2 69,170 65,950 74,229 5% (7)%  216,421   240,052  (10)% 
ก าไรข้ันต้น 12,435 9,688 10,555 28% 18%  33,561   36,428  (8)% 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 2 9,617 8,763 8,121 10% 18%  28,271   25,201  12% 
ก าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปล่ียน 278 277 (290) 0%   193   (370) 152% 
EBITDA 8,124 6,431 6,419 26% 27% 20,620   23,427  (12)% 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 5,028 5,228 4,275 (4)% 18%  15,137   12,571  20% 

ก าไรจากการด าเนินงาน 3,095 1,203 2,144 157% 44%  5,483   10,857  (49)% 
ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมทุน 42 66 (5) (36)%   122   (10) 1,272% 
รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) 3 (608) 14 (218)  (179)%  1,037   359  189% 
ดอกเบ้ียสุทธิ (1,853) (1,693) (1,307) (9)% (42)%  (5,686)  (4,141) (37)% 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้ 676  (411) 615  10%  956   7,065  (86)% 
ภาษีเงินได ้ 188  (570) 23  699%  (238)  569  (142)% 
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 295  451 304 (35)% (3)%  1,308   795  65% 
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี/(รายได)้ (107) (1,022) (281) 89% 62%  (1,546)  (226) (583)% 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด 489 160 591 206% (17)%  1,194   6,496  (82)% 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 109 6 (202) 1,637%   90   (272) 133% 

ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 380 154 793 148% (52)%  1,104   6,768  (84)% 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน4 (189) (187) (265) (1)% 29%  (560)  (785) 29% 
ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมและดอกเบี้ยจ่าย
ส าหรับหุ้นกู้  191 (33) 528  (64)%  544   5,982  (91)% 
จ านวนหุ้น (ลา้นหุ้น) 5,615 5,615 5,615 0% 0% 5,615 5,615 0% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.03 (0.01) 0.09 +0.04 (0.06) 0.10 1.07 (0.97) 

ข้อมูลหลักทางการเงิน         
EBITDA 8,124 6,431 6,419  26% 27% 20,620  23,427  (12)% 
หัก: ก าไร/(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ 281 (3,291) (2,174)   (6,446) (6,189) (4)% 
Core EBITDA 7,842 9,722 8,593 (19)% (9)%  27,066   29,616  (9)% 
ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 380 154        793  148% (52)% 1,104  6,768  (84)% 
หัก: ก าไร /(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ-หลงัปรับปรุงดว้ยภาษี 188 (2,470)   (1,767)   (4,903) (5,438) 10% 
หัก: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) (608) 14 (218)  (179)% 1,037  359  189% 
ก าไรสุทธิหลักหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 800 2,609 2,778 (69)% (71)% 4,971  11,847  (58)% 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน4 (189) (187) (265) (1)% 29% (560) (785) 29% 
ก าไรสุทธิหลักหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมและ 
ดอกเบี้ยจ่ายส าหรับหุ้นกู้ 611 2,422 2,513 (75)% (76)% 4,411  11,061  (60)% 
ก าไรหลักต่อหุ้น (บาท) 0.11 0.43 0.45 (0.32) (0.34)  0.79   1.97  (1.18) 
ผลตอบแทนหลกัจากการใชเ้งินลงทุนสุทธิ(%)5  
(ก่อนรวมเงินลงทุนในกิจการร่วมทุน และคิดก าไรจากกิจการ 
ท่ีเขา้ซ้ือแบบเตม็ปี)  3.6% 5.7% 7.5% (2) ppt. (4) ppt. 5.0% 9.8% (5) ppt. 
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     ตารางที ่8 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ลา้นบาท 30 กนัยายน 2563 31 ธันวาคม 2562 เปรียบเทยีบ 

สินทรัพย์    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด         19,143  10,454 83% 
ลูกหน้ีการคา้         32,849  34,305 (4)% 
สินคา้คงเหลือ         54,876  62,165 (12)% 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน         12,662  11,833 7% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน       119,531  118,757 1% 
เงินลงทุน           2,912  2,492 17% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์       273,643  212,423 29% 
สิทธิการใชสิ้นทรัพย ์(ROU)          12,231  - - 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน         47,876  39,415 21% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี           2,404  2,322 4% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน           3,112  5,159 (40)% 

รวมสินทรัพย์ 461,709 380,568 21% 
 
หนีสิ้น    
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้ืมระยะสั้น         23,623 30,379 (22)% 
เจา้หน้ีการคา้         53,816  57,173 (6)% 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี         17,121  6,033 184% 
หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี           4,629  4,108 13% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี           1,736  130 1,236% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน         21,005  15,167 38% 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน       121,930  112,991 8% 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน       103,814  42,551 144% 
หุน้กู ้ 60,984 63,060 (3)% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน         9,271 689 1,245% 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี           16,099  17,010 (5)% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน         11,070  6,100 81% 

รวมหนีสิ้น         323,168  242,401 33% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น    

ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 0% 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 60,331 60,331 0% 
ก าไรสะสมท่ียงัไมไ่ดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 48,275 49,540 (3)% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่       114,221  115,486 (1)% 
หุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน         14,905  14,226 5% 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่       129,126  129,712 (0)% 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม           9,414  8,455 11% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น       138,540  138,167 0% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 461,709 380,568 21% 
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