
 

 

 13 พฤศจกิายน 2563 

 

เรื่อง ชีแ้จงผลการดาํเนินงานสาํหรบังบการเงนิสิน้สดุ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2563  

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

 ตามทีบ่รษิทั ดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ จํากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ไดนํ้าส่งงบการเงนิเฉพาะของบรษิัทฯ 

และงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย สาํหรบัไตรมาส 3 ปี 2563 สิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 2563 ทีผ่่านการ

สอบทานจากผูส้อบบญัชแีลว้นัน้ บรษิทัฯ ขอชีแ้จงผลการดาํเนินงานในรายละเอยีดดงัต่อไปน้ี 

สาํหรบัไตรมาส 3 ปี 2563 บริษทัฯ มีรายได้รวมและส่วนแบ่งกาํไร และกาํไรสุทธิทัง้ส้ิน 1,611.4 ล้านบาท และ 

428.6 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยเป็นรายได้รวมและส่วนแบ่งกาํไรปกติ และกาํไรสุทธิปกติทัง้ส้ิน 1,609.0 ล้าน

บาท และ 440.7 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

ผลการดาํเนินงานสาํหรบัไตรมาส 3 ปี 2563 และงวด 9 เดือนแรกปี 2563 

งบการเงินรวม 

ไตรมาส ไตรมาส ไตรมาส เปล่ียนแปลง 9 เดือน 9 เดือน เปล่ียนแปลง 

3/2562 2/2563 3/2563 YoY QoQ ปี 2562 ปี 2563 YoY 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % % ล้านบาท ล้านบาท % 

รายได้รวมและส่วนแบ่งกาํไร 2,244.3 1,966.7 1,611.4 (28.2%) (18.1%) 9,121.4 4,855.9 (46.8%) 

ตน้ทุนรวม 916.3 688.0 486.4 (46.9%) (29.3%) 4,411.5 1,720.8 (61.0%) 

กาํไรขัน้ตน้และส่วนแบ่งกาํไร 1,160.4 1,043.3 567.1 (51.1%) (45.6%) 4,118.3 1,996.1 (51.5%) 

กาํไรสุทธิ 569.6 542.1 428.6 (24.8%) (20.9%) 2,028.1 1,069.9 (47.2%) 

รายได้รวมและส่วนแบ่งกาํไรจากการ

ดาํเนินงานปกติ/1 

(Normalized Total Revenue) 

2,234.9 1,885.0 1,609.0 (28.0%) (14.6%) 6,644.2 4,893.4 (26.4%) 

กาํไรสุทธิจากการดาํเนินงานปกติ/2 

(Normalized Net Income) 

457.2 518.1 440.7 (3.6%) (14.9%) 1,553.0 1,155.3 (25.6%) 

 /1  รายไดร้วมและส่วนแบ่งกาํไรจากการดาํเนินงานปกต ิ= รายไดร้วมไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น กําไร/(ขาดทุน) จากรายการพเิศษและ Deferred Revenue 

Item 

/2  กาํไรสุทธจิากการดาํเนินงานปกต ิ= กาํไรสุทธไิม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น กาํไร/(ขาดทุน) จากรายการพเิศษ TFRS9&16 และ Deferred Revenue Item 

Deferred Revenue Item = รายการรบัรูร้ายไดร้อตดับญัชจีากการขายสนิทรพัยเ์ขา้กองทรสัต ์WHABT ซึง่เกดิขึ้นในปี 2558 แต่ตามมาตรฐานบญัชฉีบบัที ่15 (TFRS 

15) ตอ้งมาบนัทกึในไตรมาส 1 ปี 2562 

ประเดน็สาํคญั 

• รายไดร้วมและสว่นแบ่งกาํไร และกาํไรสทุธสิาํหรบัไตรมาส 3 ปี 2563 เท่ากบั 1,611.4 ลา้นบาท และ 428.8 ลา้นบาท 

ตามลาํดบั ประกอบดว้ย ผลประกอบการปกต ิและผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นซึง่ส่วนใหญ่เป็นผลกําไร/ขาดทุนที่

ยงัไม่เกดิขึน้ (Unrealized Gain/Loss) หากพจิารณาผลประกอบการปกต ิบรษิทัฯ มรีายไดร้วมและสว่นแบ่งกาํไรจาก

การดาํเนินงาน และกาํไรสทุธจิากการดาํเนินงาน เท่ากบั 1,609.0 ลา้นบาท และ 440.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

• สาํหรบัผลประกอบการปกต ิ9 เดอืน ปี 2563 กาํไรสุทธจิากการดําเนินงานปกตขิองบรษิทัฯ เท่ากบั 1,155.3 ลา้น

บาท ลดลง 25.6% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน  

• รายไดค่้าเช่าและค่าบรกิารจากการดําเนินงาน (Normalized Rental Revenue) สาํหรบัไตรมาส 3 ปี 2563 เพิม่ขึน้ 

31.7% เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัปี 2562 เป็น 302.0 ลา้นบาท จากการใหเ้ช่าพืน้ทีอ่าคารทีเ่พิม่ขึน้ทัง้ในส่วน

ของธุรกจิโลจสิตกิส ์และในนิคมอุตสาหกรรม 



 

 

• สาํหรบัไตรมาส 3 ปี 2563 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากธุรกจิทีด่นิและการขายอสงัหารมิทรพัย ์เท่ากบั 419.9 ลา้นบาท 

ลดลง 50.1% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 3 ปี 2562 สาเหตุหลกัเกดิจากการจํากดัการเดนิทางระหว่างประเทศชัว่คราว 

จากสถานการณ์ COVID-19 ซึง่สง่ผลใหล้กูคา้ไม่สามารถเดนิทางมาดาํเนินการโอนทีด่นิได ้จงึทาํใหย้อดขายและการ

โอนทีด่นิมกีารเลื่อนออกไป ทัง้น้ีไม่มลีูกคา้รายใดยกเลกิสญัญา และนักลงทุนต่างชาตยิงัคงแสดงความสนใจเขา้มา

ลงทุนในนิคมอุตสาหกรรมต่างๆ ของบรษิทัฯ อย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะมกีระแสทีจ่ะยา้ยการลงทุนออกจากประเทศ

จนีของกลุ่มนักลงทุนชาวจนี ญี่ปุ่ น และอเมรกิา ออกมายงัเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้มากขึน้ และประเทศไทยยงัมี

ศกัยภาพและความแขง็แกร่งในฐานะศูนย์กลางการผลิตของภูมิภาค และจุดแขง็ของกลุ่มนิคมอุตสาหกรรมของ

ดบับลวิเอชเอฯ สามารถตอบโจทยค์วามตอ้งการของกลุ่มลกูคา้ทัง้ในประเทศ และต่างประเทศไดเ้ป็นอย่างด ีโดยใน

ไตรมาส 3 นี้ มกีารบนัทกึรายไดส้ทิธกิารใชท้าง (right of ways) จาํนวน 307.9 ลา้นบาท 

• รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิารระบบสาธารณูปโภค ในไตรมาส 3 ปี 2563 ลดลง 10.8% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 3 ปี 

2562 เป็นผลมาจากปรมิาณการขายและบรกิารน้ําในประเทศทีล่ดลงประมาณ 17.0% อนัเน่ืองมาจากสถานการณ์ 

COVID-19 อย่างไรกต็ามหากเทยีบกบัไตรมาส 2 ปี 2563 ปรมิาณการขายน้ําในประเทศมรีะดบัใกลเ้คยีงเดมิ 

• ส่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมในธุรกจิไฟฟ้าจากการดําเนินงาน (Normalized Share of Profit from Investments in 

Power Associates) สาํหรบังวด 3 เดอืนของไตรมาส 3 ปี 2563 เท่ากบั 240.6 ลา้นบาท ลดลง 36.8% ลดลงจาก

ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน โดยมสีาเหตุหลกัจากการลดลงของค่า AP ของโรงไฟฟ้า Gheco-1 ทีเ่ป็นไปตามสญัญา

ซือ้ขายไฟฟ้า การลดลงของราคาถ่านหนิ การเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล และค่าเงนิบาททีแ่ขง็ค่าขึน้ 

• ตน้ทุนทางการเงนิ เพิม่ขึน้เป็น 262.8 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้ 77.9% เทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เป็นผลมา

จากผลกระทบทางบญัชจีาการไถ่ถอนหุน้กู้ก่อนกําหนด ซึง่หากไม่รวมผลกระทบดงักล่าว จะเพิม่ขึน้ 3.6% โดย

บรษิทัฯ มตี้นทุนทางการเงนิเฉลีย่ถ่วงน้ําหนักลดลง 0.45% จาก 3.50% ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2562 เป็น 3.05% ณ 

สิน้ไตรมาส 3 ปี 2563 

• บรษิทัฯ มกีําไรสุทธแิละกําไรสุทธจิากการดําเนินงานปกต ิ (Normalized Net Income) สาํหรบังวด 9 เดอืนของปี 

2563 เท่ากบั 1,069.9 ลา้นบาท และ 1,155.3 ลา้นบาท ลดลง 47.2% และ 25.6% ตามลาํดบั เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลา

เดยีวกนัของปีก่อน 

 

 

 

ผลการดาํเนินงานรายธรุกิจ 

รายได้จากธรุกิจให้เช่าอสงัหาริมทรพัย ์(Rental Properties Business) 
  ไตรมาส ไตรมาส ไตรมาส เปล่ียนแปลง 9 เดือน 9 เดือน เปล่ียนแปลง 

 

 

3/2562 2/2563 3/2563 YoY QoQ ปี 2562 ปี 2563 YoY 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % % ล้านบาท ล้านบาท % 

1.  การให้เช่าและการให้บริการ         

 รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ 229.4 303.1 302.0 31.7% (0.4%) 723.3 891.1 23.2% 

 รายได้ค่าเช่าและค่าบริการจากการ

ดาํเนินงาน/1 

(Normalized Rental Revenue) 

229.4 303.1 302.0 31.7% (0.4%) 672.7 891.1 32.5% 

 กาํไรขัน้ตน้ 147.2 207.8 207.5 40.9% (0.2%) 424.4 613.6 44.6% 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ (%) 64.2% 68.6% 68.7%   58.7% 68.9%  

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ที่แทจ้รงิก่อนปรบั

รายการทางบญัชี
/2
 (%) 

64.2% 68.6% 68.7%   58.8% 69.0%  



 

 

  ไตรมาส ไตรมาส ไตรมาส เปล่ียนแปลง 9 เดือน 9 เดือน เปล่ียนแปลง 

 

 

3/2562 2/2563 3/2563 YoY QoQ ปี 2562 ปี 2563 YoY 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % % ล้านบาท ล้านบาท % 

2.  การขายอสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทุน 
        

 รายได้จากการขายอสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือ

การลงทุนปกติ
/3

 

38.6 1.6 - (100.0

%) 

(100.0

%) 

2,139.2 1.6 (99.9%) 

 กาํไรขัน้ตน้ 3.1 0.1 - (100.0

%) 

(100.0

%) 

164.6 0.1 (99.9%) 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ (%) 7.9% 9.1% n.a.   7.7% 9.1%  
/1  ไมร่วมรายไดค้่าเชา่จาก WHABT 
/2  ไมร่วมผลกระทบจากการจดัสรรปันส่วนตน้ทนุการรวมธรุกจิ (Purchase Price Allocation หรอื PPA) 
/3  ไมร่วม Deferred Revenue Item 

1. การให้เช่าและการให้บริการ 

 รายได้ค่าเช่าและค่าบริการคลงัสินค้า ศนูยก์ระจายสินค้า โรงงาน และระบบโครงสรา้ง สาํหรบังวด 3 เดอืน

ของไตรมาส 3 ปี 2563 เท่ากบั 302.0 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 31.7% และสาํหรบังวด 9 เดอืนของปี 2563 เท่ากบั 

891.1 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 23.2% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2562 โดยรายไดค่้าเช่าและค่าบรกิารจากการ

ดาํเนินงาน (Normalized Rental Revenue) สาํหรบังวด 9 เดอืนของปี 2563 จะเพิม่ขึน้ 32.5% เมื่อเทยีบกบั

ช่วงเวลาเดยีวกนัปี 2562 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการใหเ้ช่าพืน้ทีอ่าคารทีเ่พิม่ขึน้ทัง้ในส่วนของธุรกจิโลจสิตกิส ์

และในนิคมอุตสาหกรรม 

 อตัรากาํไรขัน้ต้นจากการให้เช่าและบริการคลงัสินค้า ศูนยก์ระจายสินค้า โรงงาน และระบบโครงสร้าง 

สาํหรบังวด 3 เดอืนของไตรมาส 3 ปี 2563 และงวด 9 เดอืนของปี 2563 เท่ากบั 68.7% และ 68.9% 

ตามลําดบั เพิม่ขึน้จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เนื่องจากอตัราการเช่าพืน้ทีท่ีเ่พิม่ขึน้ และการบรหิาร

ตน้ทนุอยา่งมปีระสทิธภิาพ 

2. การขายอสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุน 

 ในไตรมาส 3 ปี 2563 บรษิทัฯ ไม่มกีารรบัรูร้ายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน 

 

รายได้จากธรุกิจนิคมอตุสาหกรรม (Industrial Development Business) 
 ไตรมาส ไตรมาส ไตรมาส เปล่ียนแปลง 9 เดือน 9 เดือน เปล่ียนแปลง 

 

3/2562 2/2563 3/2563 YoY QoQ ปี 2562 ปี 2563 YoY 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % % ล้านบาท ล้านบาท % 

รายไดจ้ากธุรกจิทีด่นิและการขาย

อสงัหารมิทรพัย ์

841.3 527.7 419.9 (50.1%) (20.4%) 2,473.0 1,192.8 (51.8%) 

กาํไรขัน้ตน้ 385.8 268.6 363.0 (5.9%) 35.1% 1,315.9 762.7 (42.0%) 

อตัรากาํไรขัน้ตน้ (%) 45.9% 50.9% 86.5%   53.2% 63.9%  

อตัรากาํไรขัน้ตน้ที่แทจ้รงิก่อนปรบัรายการ

ทางบญัชี
/1
(%) 

51.5% 50.8% 85.9%   54.8% 63.9%  

/1  ไมร่วมผลกระทบจากการจดัสรรปันส่วนตน้ทนุการรวมธรุกจิ (Purchase Price Allocation หรอื PPA) 

รายได้จากธุรกิจท่ีดินและการขายอสงัหาริมทรพัย ์สําหรบังวด 3 เดอืนของไตรมาส 3 ปี 2563 เท่ากบั 

419.9 ลา้นบาท ลดลง 50.1% และสาํหรบังวด 9 เดอืนของปี 2563 เท่ากบั 1,192.8 ลา้นบาท ลดลง 51.8% จากช่วงเวลา

เดยีวกนัของปี 2562 จากการจํากดัการเดนิทางระหว่างประเทศจากสถานการณ์ COVID-19 ส่งผลให้ลูกคา้ไม่สามารถ

เดินทางมาดําเนินการขอใบอนุญาตต่างๆที่ใช้ในการโอนที่ดินได้ ทัง้น้ีไม่มีลูกค้ารายใดยกเลิกสญัญา และนักลงทุน



 

 

ต่างชาตยิงัคงแสดงความสนใจเขา้มาลงทุนในนิคมอุตสาหกรรมต่างๆ ของบรษิทัฯ อย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะกระแสทีจ่ะ

ยา้ยการลงทุนออกจากประเทศจนีของกลุ่มนกัลงทุนชาวจนี ญีปุ่่ น และอเมรกิา ออกมายงัเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้มากขึน้ 

โดยประเทศไทยและเวยีดนามมศีกัยภาพและความแขง็แกร่งในฐานะศนูยก์ลางการผลติของภูมภิาค และจุดแขง็ของกลุ่ม

นิคมอุตสาหกรรมของดบับลวิเอชเอฯ สามารถตอบโจทยค์วามต้องการของกลุ่มลูกคา้ทัง้ในประเทศ และต่างประเทศได้

เป็นอย่างด ีโดยในไตรมาส 3 น้ี มกีารบนัทกึรายไดส้ทิธกิารใชท้าง (right of ways) จาํนวน 307.9 ลา้นบาท 

อตัรากาํไรขัน้ต้นจากธุรกิจท่ีดินและการขายอสงัหาริมทรพัย ์สาํหรบังวด 3 เดอืนของไตรมาส 3 ปี 2563 

และงวด 9 เดอืนของปี 2563 เท่ากบั 86.5% และ 63.9% ตามลําดบั เพิม่ขึน้จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2562 จากการ

รบัรูร้ายไดส้ทิธกิารใชท้าง (right of ways) ซึง่เป็นรายไดท้ีป่ราศจากต้นทุน อย่างไรกต็ามถ้าไม่รวมรายไดด้งักล่าวอตัรา

กาํไรขัน้ตน้ของการขายทีด่นิจะอยู่ที ่49.2% และ 46.0% สาํหรบังวด 3 เดอืนและงวด 9 เดอืน ปี 2563 ตามลาํดบั 

รายได้จากธรุกิจสาธารณูปโภคและไฟฟ้า (Utilities & Power Business) 

 ไตรมาส ไตรมาส ไตรมาส เปล่ียนแปลง 9 เดือน 9 เดือน เปล่ียนแปลง 

 

3/2562 2/2563 3/2563 YoY QoQ ปี 2562 ปี 2563 YoY 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % % ล้านบาท ล้านบาท % 

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร

สาธารณูปโภค 

552.7 481.4 493.1 (10.8%) 2.4% 1,690.2 1,508.5 (10.8%) 

กาํไรขัน้ตน้ 216.1 164.4 182.8 (15.4%) 11.2% 731.9 544.3 (25.6%) 

อตัรากาํไรขัน้ตน้ (%) 39.1% 34.2% 37.1%   43.3% 36.1%  

อตัรากาํไรขัน้ตน้ที่แทจ้รงิก่อนปรบัรายการ

ทางบญัชี
/1
(%) 

42.2% 37.7% 40.6%   46.3% 39.5%  

ส่วนแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมในธุรกจิ

สาธารณูปโภค 

- (37.0) (57.5) n.a. 55.3% - (123.2) n.a. 

ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทร่วมในธรุกิจ

ไฟฟ้า (รวม) 

390.2 509.6 149.3 (61.7%) (70.7%) 1,425.5 544.2 (61.8%) 

 –  ส่วนแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมในธุรกจิ

ไฟฟ้าจากการดาํเนินงาน/2 

(Normalized Share of Profit from 

Investments in Power Associates) 

380.7 251.4 240.6 (36.8%) (4.3%) 1,099.6 736.5 (33.0%) 

 – กาํไร/(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น 9.4 258.2 (91.3) (1,068.0

%) 

(135.4%

) 

265.9 (192.4) (172.3%) 

– กาํไร/(ขาดทุน) จากรายการพเิศษ - - - n.a. n.a. 60.0 - (100.0%) 
/1  ไม่รวมผลกระทบจากการจดัสรรปันส่วนตน้ทุนการรวมธุรกจิ (Purchase Price Allocation หรอื PPA) 
/2  ส่วนแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมในธุรกจิไฟฟ้าจาการดาํเนินงาน = ส่วนแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมในธุรกจิไฟฟ้าหกัผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น และกําไร/(ขาดทุน)จาก

รายการพเิศษ 

รายได้จากการขายและให้บริการระบบสาธารณูปโภค สาํหรบังวด 3 เดอืนของไตรมาส 3 ปี 2563 เท่ากบั 

493.1 ล้านบาท ลดลง 10.8% และงวด 9 เดือนของปี 2563 เท่ากบั 1,508.5 ล้านบาท ลดลง 10.8% จากช่วงเวลา

เดยีวกนัของปี 2562 เป็นผลมาจากไม่มกีารรบัรูร้ายไดเ้กนิกว่าทีจ่ดัสรร (excessive charge) รวมถงึปรมิาณการขายและ

บรกิารน้ําทีล่ดลง ประมาณ 17.0% และ 9.0% สาํหรบังวด 3 เดอืนและ 9 เดอืนตามลาํดบั อย่างไรกต็ามหากเทยีบกบัไตร

มาส 2 ปี 2563 ปรมิาณการขายน้ําในประเทศมรีะดบัใกลเ้คยีงเดมิ 

อตัรากาํไรขัน้ต้นจากการขายและให้บริการสาธารณูปโภค สาํหรบังวด 3 เดอืนของไตรมาส 3 ปี 2563 และ

งวด 9 เดอืนของปี 2563 เท่ากบั 37.1% และ 36.1% ตามลําดบั โดยกําไรขัน้ต้นและอตัรากําไรขัน้ต้นดงักล่าวไดส้ะทอ้น



 

 

ถงึผลของการปรบัปรุงรายการทางบญัชเีรื่องมลูค่ายุตธิรรมในการเขา้ซือ้กจิการ อย่างไรกต็ามหากพจิารณาถงึรายไดแ้ละ

กําไรขัน้ต้นที่แท้จริงจากการดําเนินงานก่อนปรบัรายการทางบญัช ีอตัรากําไรขัน้ต้นที่แท้จริงของรายได้รบัจากการ

ใหบ้รกิารสาธารณูปโภคอยู่ที ่40.6% และ 39.5% ตามลําดบั ลดลงจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากการลดลง

ของรายได้จากค่าธรรมเนียมจากการขอใช้น้ําเกินกว่าที่จ ัดสรร รวมถึงค่าเสื่อมราคาที่เพิ่มขึ้นของจากการลงทุนใน

โครงการใหม ่

ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษทัรว่มในธรุกิจสาธารณูปโภค สาํหรบังวด 3 เดอืนของไตรมาส 3 ปี 2563 และงวด 9 

เดอืนของปี 2563 เท่ากบั (57.5) ลา้นบาท และ (123.2) ล้านบาท ตามลําดบั สาเหตุหลกัจากการรบัรูส้่วนแบ่งขาดทุน

จาก SDWTP ซึง่เป็นผลมาจากการเริม่บนัทกึค่าเสื่อมราคาของโครงการ เฟส 1B และความล่าชา้จากการขยายปรมิาณ

การขายน้ําและการต่อขยายท่อส่งน้ํากว่าที่คาดการณ์ไว้ เน่ืองจากมาตรการการควบคุมสถานการณ์ COVID-19 ของ

ประเทศเวยีดนาม รวมถงึผลกระทบจากการปรบัปรุงรายการทางบญัชเีรื่องมลูค่ายุตธิรรมในการเขา้ซือ้กจิการ 

ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทร่วมในธุรกิจไฟฟ้าจากการดาํเนินงาน (Normalized Share of Profit from 

Investments in Power Associates) สาํหรบังวด 3 เดอืนของไตรมาส 3 ปี 2563 เท่ากบั 240.6 ลา้นบาท ลดลง 36.8% 

เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 3 ปี 2562 และลดลง 2.8% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 2 ปี 2563 สาํหรบังวด 9 เดอืนของปี 2563 

เท่ากบั 736.5 ลา้นบาท ลดลง 33.0% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2562 หากรวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น ซึง่สว่น

ใหญ่เป็นผลกําไร/ขาดทุนทีย่งัไม่เกดิขึน้ (Unrealized Gain/Loss) ส่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมในธุรกจิไฟฟ้าจะเท่ากบั 

149.3 ลา้นบาท และ 544.2 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยการลดลงของกาํไรจากบรษิทัร่วมในธุรกจิไฟฟ้าจากการดําเนินงาน 

(Normalized Share of Profit from Investments in Power Associates) มสีาเหตุหลกัจากการลดลงของค่า AP ของ

โรงไฟฟ้า Gheco-1 ทีเ่ป็นไปตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าและการลดลงของราคาถ่านหนิ รวมถงึการปิดซ่อมบํารุงรกัษาของ

โรงไฟฟ้า SPP 1 โรง ในช่วงไตรมาส 3 ปี 2563  

รายได้อ่ืน 
 ไตรมาส ไตรมาส ไตรมาส เปล่ียนแปลง 9 เดือน 9 เดือน เปล่ียนแปลง 

 

3/2562 2/2563 3/2563 YoY QoQ ปี 2562 ปี 2563 YoY 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % % ล้านบาท ล้านบาท % 

รายได้จากเงินปันผลและการบริหาร

จดัการ 

112.0 114.1 151.5 35.3% 32.8% 312.7 347.0 11.0% 

รายไดอ้ื่นๆ 55.7 32.3 98.6 77.1% 205.4% 278.9 395.1 41.7% 

รวมรายไดอ้ื่น 167.7 146.3 250.1 49.2% 70.9% 591.6 742.1 25.4% 

รายไดอ้ื่นๆ จากการดาํเนินงาน
/1
 55.7 208.7 4.9 (91.2%) (97.7%) 278.9 240.3 (13.8%) 

รวมรายได้อ่ืนจากการดาํเนินงาน/1 167.7 322.8 156.4 (6.7%) (51.6%) 591.6 587.3 (0.7%) 
/1 ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น 

รายได้อ่ืนจาการดาํเนินงาน สาํหรบังวด 3 เดอืนของไตรมาส 3 ปี 2563 เท่ากบั 156.4 ลา้นบาท ลดลง 6.7% จากไตร

มาส 3 ปี 2562 และลดลง 51.6% จากไตรมาส 2 ปี 2563 สาํหรบังวด 9 เดอืนของปี 2563 เท่ากบั 587.3 ลา้นบาท ลดลง 

0.7% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2562 โดยมสีาเหตุหลกัดงัต่อไปน้ี 

 รายได้เงินปันผลและค่าบริหารจดัการ สําหรับงวด 3 เดือนของไตรมาส 3 ปี 2563 เท่ากบั 151.5 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้ 35.3% จากไตรมาส 3 ปี 2562 และเพิม่ขึน้ 32.8% จากไตรมาส 2 ปี 2563 สาํหรบังวด 9 เดอืนของปี 2563 

เท่ากบั 347.0 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 11.0% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2562 ซึง่สอดคลอ้งกบัการเตบิโตของกองทรสัต ์



 

 

 รายได้อ่ืนจากการดาํเนินงาน ประกอบดว้ย ดอกเบีย้รบั กําไรจากการขายเงนิลงทุน และรายไดอ้ื่นๆ รวมทัง้หมด

สาํหรบังวด 3 เดอืนของไตรมาส 3 ปี 2563 เท่ากบั 4.9 ลา้นบาท ลดลง 91.2% จากไตรมาส 3 ปี 2562 และลดลง 

97.7% จากไตรมาส 2 ปี 2563 สาํหรบังวด 9 เดอืนของปี 2563 เท่ากบั 240.3 ลา้นบาท ลดลง 13.8% จากช่วงเวลา

เดยีวกนัของปี 2562 

การวิเคราะหค่์าใช้จา่ย 
 ไตรมาส ไตรมาส ไตรมาส เปล่ียนแปลง 9 เดือน 9 เดือน เปล่ียนแปลง 

 

3/2562 2/2563 3/2563 YoY QoQ ปี 2562 ปี 2563 YoY 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % % ล้านบาท ล้านบาท % 

ค่าใชจ้่ายในการขาย 76.1 38.4 20.8 (72.7%) (45.8%) 232.3 92.1 (60.4%) 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 305.2 260.2 246.6 (19.2%) (5.2%) 980.2 784.3 (20.0%) 

ตน้ทุนทางการเงนิ 147.7 305.2 262.8 77.9% (13.9%) 704.4 823.3 16.9% 

รวมค่าใช้จ่าย 529.0 603.7 530.1 0.2% (12.2%) 1,916.9 1,699.7 (11.3%) 

ตน้ทุนทางการเงนิไม่รวม

ผลกระทบทางบญัชี
/1
 

253.6 305.2 262.8 3.6% (13.9%) 810.3 823.3 1.6% 

/1 ไม่รวมผลกระทบจากการไถ่ถอนหุ้นกูค้นืก่อนกาํหนด 

 ค่าใช้จ่ายในการขาย สาํหรบังวด 3 เดอืนของไตรมาส 3 ปี 2563 เท่ากบั 20.8 ลา้นบาท และงวด 9 เดอืนของปี 

2563 เท่ากบั 92.1 ลา้นบาท ลดลง 72.7% และ 60.4% เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัมาจาก

การโอนทีด่นิทีล่ดลง 

 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร สาํหรบังวด 3 เดอืนของไตรมาส 3 ปี 2563 เท่ากบั 246.6 ล้านบาท ลดลง 19.2% เมื่อ

เทยีบกบัไตรมาส 3 ปี 2562 และลดลง 5.2% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 2 ปี 2563 สาํหรบังวด 9 เดอืนของปี 2563 

เท่ากบั 784.3 ล้านบาท ลดลง 20.0% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2562 เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารบรหิารค่าใชจ้่าย

อย่างมปีระสทิธภิาพ 

 ต้นทุนทางการเงิน สาํหรบังวด 3 เดอืนของไตรมาส 3 ปี 2563 เท่ากบั 262.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 77.9% เมื่อเทยีบ

กบัไตรมาส 3 ปี 2562 เป็นผลมาจากผลกระทบทางบญัชจีาการไถ่ถอนหุน้กูก่้อนกําหนด ซึง่หากไม่รวมผลกระทบ

ดงักล่าวจะเพิม่ขึน้ 3.6% และ 1.6% สาํหรบังวด 3 เดอืนและงวด 9 เดอืนปี 2563 ตามลําดบั อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ 

มตี้นทุนทางการเงนิเฉลีย่ถ่วงน้ําหนักลดลง 0.45% จาก 3.50% ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2562 เป็น 3.05% ณ สิน้ไตร

มาส 3 ปี 2563 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ฐานะทางการเงิน 

 

การเปลีย่นแปลงฐานะทางการเงนิรวมของบรษิทัฯ ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2563 มดีงัต่อไปน้ี 

สินทรพัย ์

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2563 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมทัง้หมด 83,154.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 890.9 ลา้นบาท จาก 82,263.8 

ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 โดยมรีายละเอยีดหลกัดงัน้ี 

1. การเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนทีถ่ือไวเ้พื่อขาย(สุทธ)ิ จํานวน 1,177.1 ลา้นบาท เน่ืองจากในระหว่างปี 2563 

บรษิัทฯ มกีารจดัประเภทสนิทรพัย์ที่จะขายให้แก่กองทรสัต์ WHART และกองทรสัต์ HREIT โดยเปลี่ยนจาก

อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน เป็นสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขาย 

2. การเพิม่ขึน้ของทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์(สทุธ)ิ จาํนวน 959.4 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกดิจากการเพิม่ขึน้ของอุปกรณ์ที่

เกีย่วขอ้งกบัธุรกจิ Solar Rooftop และการลงทุนเพิม่ในโครงการ Reclaimed Water 

3. การเพิม่ขึน้ของอสงัหารมิทรพัย์เพื่อการลงทุน(สุทธิ) จํานวน 1,320.7 ล้านบาท เน่ืองจากบรษิัทฯ ได้มกีารพฒันา

โครงการใหม่ๆ อย่างต่อเน่ือง 

4. การลดลงของเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม จาํนวน 1,892.8 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการลดลงของเงนิลงทุนในธุรกจิไฟฟ้า 

จากวดัมลูค่าเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้ในบรษิทัร่วม อนัเน่ืองมาจากมาตรฐานบญัชฉีบบัที ่9 (TFSR 9) 

5. การลดลงของเงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผื่อขาย จํานวน 1,320.8 ลา้นบาท เน่ืองจากการลดลงของมูลค่าเงนิลงทุนใน

กองทรสัตต์ามการเปลีย่นแปลงของราคาตลาด 

หน้ีสิน 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2563 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวมจํานวน 51,567.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2,404.5 ลา้นบาท จาก 49,163.2 

ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 โดยการเพิม่ขึน้ของหน้ีสนิบางสว่นมาจากการทีบ่รษิทัฯ มกีารเบกิเงนิกูจ้ากสถาบนั

การเงนิ เพื่อสาํรองเงนิสดสําหรบัการป้องกนัความผนัผวนของตลาดการเงนิในช่วงสถานการณ์ COVID-19 นอกจากน้ี 
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ปี 2562 ไตรมาส 3 ปี 2563 

หน่วย : ลา้นบาท 



 

 

หากพจิารณาเฉพาะหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยของบรษิัทฯ มจีํานวน 42,699.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3,474.8 ลา้นบาท จาก 

39,224.3 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ มอีตัราต้นทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ทีล่ดลง 0.36% (ลดลงจาก 3.41% ณ สิน้ปี 

2562 เป็น 3.05% ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2563) 

ในระหว่างปี 2563 บรษิทัฯ มกีารใชเ้งนิกูย้มืระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ เพิม่ขึน้จํานวน 7,896.9 ลา้นบาท 

และมกีารลดลงของหุ้นกู้(สุทธิ) จํานวน 4,637.1 ล้านบาท ส่งผลให้บรษิัทฯ มหีน้ีสนิที่มีภาระดอกเบี้ยเพิม่ขึน้จํานวน 

3,474.8 ลา้นบาท เพื่อใชส้าํหรบัการพฒันาโครงการใหม่ๆ และใชเ้พื่อบรหิารสภาพคล่องของบรษิทัฯ 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2563 บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวมจาํนวน 31,587.0 ลา้นบาท ซึง่ลดลงจาํนวน 1,513.6 ลา้นบาท 

จาก 33,100.6 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 โดยการเปลี่ยนแปลงหลกัมาจากการลดลงของราคาตลาดของ

กองทรสัต์ WHART กองทรสัต์ HREIT และกองทรสัต์ WHABT รวมถึงการวดัมูลค่าเครื่องมอืทางการเงินที่เกดิขึ้นใน

บรษิทัร่วม อนัเน่ืองมาจากมาตรฐานบญัชฉีบบัที ่9 (TFSR 9)  

ราคาหน่วยและมูลค่าของเงินทุน 

 
ราคาหน่วย (บาท) การเพ่ินขึน้/(ลดลง) 

 
ณ ส้ินปี 2562 

31 ธนัวาคม 2562 

ณ ไตรมาส 3 ปี 2563 

30 กนัยายน 2563 

ของมูลค่าเงินลงทุน 

 (ล้านบาท) 

กองทรสัต ์WHART 17.4 14.3 (1,188.0) 

กองทรสัต ์HREIT 8.8 7.9 (94.9) 

กองทรสัต ์WHABT 9.7 8.4 (39.4) 

รวม   (1,322.2) 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

 
 ไตรมาส 3/2562  ไตรมาส 2/2563 ไตรมาส 3/2563 

อตัราส่วนกําไรขัน้ตน้ (%) 45.2% 44.8% 48.6% 

อตัราส่วนกําไรสุทธ ิ(%) 25.4% 27.6% 26.6% 

อตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 1.4 1.6 1.6 

อตัราส่วนหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 1.1 1.3 1.4 

 

 

จงึเรยีนมาเพื่อทราบ 

 

 ขอแสดงความนบัถอื 

 บรษิทั ดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) 

 

 

 

 (นายณฐัพรรษ ตนับุญเอก)     

 ประธานเจา้หน้าทีฝ่่ายการเงนิ      


	ผลการดำเนินงานสำหรับไตรมาส 3 ปี 2563 และงวด 9 เดือนแรกปี 2563

