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สรุปผลการด าเนินงานโดยฝ่ายบริหารประจ าปี 2563 

ผลการด าเนินงานประจ าปี 2563  

• บริษทัรายงานปริมาณขายเพ่ิมข้ึนร้อยละ 18 เท่ากบั 14.08 ลา้นตนัในปี 2563 

• บริษทัรายงาน Core EBITDA ลดลงร้อยละ 3 เท่ากบั 1.11 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ

ในปี 2563 

• กระแสเงินสดจากการด าเนินงานเพ่ิมข้ึนร้อยละ 6 เท่ากบั 1.39 พนัลา้นเหรียญ

สหรัฐในปี 2563 

• รายจ่ายฝ่ายทุนเท่ากบั 2.6 พนัลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2563 รวมรายจ่ายจากการ

เขา้ซ้ือ Spindletop (IVOX), ซ่ึงใชเ้งินทุนจ านวน 0.7 พนัลา้นเหรียญสหรัฐจาก

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน และ 1.9 พนัลา้นเหรียญสหรัฐจากการกูย้มืใหม่ 
 

ในปี 2563 บริษทัเผชิญความทา้ทายจากเหตุการณ์แพร่ระบาดของ COVID และการลดลงอยา่งมากของราคาน ้ ามนัดิบ บวกกบัภยัพิบติั

ทางธรรมชาติท่ีมาเป็นลูกโซ่ ส่งผลกระทบท่ีส าคญัดงัต่อไปน้ี 

- การแพร่ระบาดของ COVID ส่งผลให้อุปสงคใ์น Polyester fiber ลดลงร้อยละ 9 เม่ือเทียบกบัปีก่อน และส่งผลให้อตัรา

ก าไรของทั้งอุตสาหกรรม PX/PTA ลดลงร้อยละ 47 และอตัราก าไรของ MEG ลดลงร้อยละ 20 

- ราคาน ้ ามนัดิบท่ีลดลงเหลือ 42 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล ท าให้ความไดเ้ปรียบต่อตน้ทุนท่ีมาจาก Shale gas ลดลงร้อยละ 

37 จากปี 2562 ซ่ึงส่งผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ MTBE และ MEG ของบริษทั 

- การลอ็คดาวน์จากเหตุการณ์แพร่ระบาดของ COVID และความไม่แน่นอน เป็นตน้เหตุใหย้อดขายรถยนตข์นาดเลก็ลดลง

ทัว่โลก ส่งผลกระทบต่อกลุ่มธุรกิจ Mobility fibers ของบริษทั โดยปริมาณขายลดลงร้อยละ 10 เม่ือเทียบกบัปีก่อน 

ในปี 2563 ขณะท่ีบริษทัเผชิญความทา้ทายในระยะเวลาอนัสั้น แต่ก็ยงัเป็นปีท่ีสร้างความมัน่ใจวา่บริษทัสามารถด ารงอยูไ่ดแ้มจ้ะไดรั้บ

ผลกระทบโดยไม่ส่งผลเสียเชิงโครงสร้างต่อธุรกิจและยงัเพ่ิมปัจจยัสนบัสนุนธุรกิจ PET และ Hygiene ของบริษทั อนัเน่ืองมาจากการ

ให้ความส าคญัด้านสุขภาพและความปลอดภยัเพ่ิมข้ึน ด้วยการสนับสนุนจากโครงสร้างธุรกิจ (Platform) ท่ีแข็งแกร่ง การเพ่ิมขีด

ความสามารถของบุคลากร (People) และระบบท่ีกา้วหน้า (Systems) ส่งผลให้บริษทักา้วผ่านปี 2563 และพร้อมจะเติบโตดว้ยความ

มัน่ใจ 

โครงสร้างธุรกจิ 

ธุรกิจไดรั้บแรงกดดนัจากปี 2563 ซ่ึงเป็นบทพิสูจน์วา่บริษทัสร้างสดัส่วนผลิตภณัฑท่ี์มีความยดืหยุน่ ย ัง่ยนื และอยูใ่นภาวะท่ีเติบโตไดดี้ 

ท่ามกลางความทา้ทายดงักล่าว บริษทัรายงานปริมาณขายสูงสุดเป็นประวติัการณ์ท่ี 14.08 ลา้นตนั จาก 11.91 ลา้นตนัในปีก่อน (โดยรวม

เติบโตร้อยละ 18 และร้อยละ 5 หากไม่รวม IVOX) 

 

 

 

 ุปสงค โ ลเี สเ  ร     โลก (ล้าน  น)

ผลกระ บจากการลดลง  ง ุปสงค โ ลเี สเ  ร 
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ธุรกิจ Fibers 

COVID ส่งผลกระทบทั้งบวกและลบต่อธุรกิจ Fibers เป็นผล

ให้ Core EBITDA โดยรวมลดลง 27 ลา้นเหรียญสหรัฐ (195 

ลา้นเหรียญสหรัฐ เทียบกบั 222 ลา้นเหรียญสหรัฐ) เม่ือเทียบ

กบัปีก่อน การแพร่ระบาดของโรคส่งผลให้อุปสงคข์องกลุ่ม 

Mobility และ Lifestyle ลดลงอย่างมากในไตรมาสท่ี 2 ปี 

2563 อนัเน่ืองมาจากยอดขายรถยนต์ท่ีลดลง การปิดร้านคา้

ปลีกส่งผลให้อุปสงคข์องเส้นใยโพลีเอสเตอร์ลดลงอยา่งมาก ก่อนจะค่อยๆฟ้ืนตวักลบัมาในช่วงส้ินปี ส าหรับกลุ่ม Hygiene ไดรั้บแรง

สนบัสนุนท่ีไม่คาดคิดจากสถานการณ์ COVID อนัเน่ืองมาจากความตอ้งการหนา้กากอนามยั ผา้เปียก และชุดอุปกรณ์ป้องกนัส่วนบุคคล 

สดัส่วนผลิตภณัฑท่ี์มีความหลากหลายเป็นส่วนหน่ึงท่ีท าใหก้ลุ่มธุรกิจ Fibers สามารถป้องกนัความเส่ียงจากผลกระทบ COVID ไดเ้ป็น

อย่างดี ฝ่ายบริหารของธุรกิจ Fibers บริหารเงินทุนหมุนเวียน รวมถึงตน้ทุนคงท่ีไดอ้ย่างรอบคอบตลอดระยะเวลาท่ีผ่านมา ส่งผลให้ 

ROCE และอตัราก าไร EBITDA มีความสม ่าเสมอและสอดคลอ้งกบัปี 2562 ทั้งยงัปรับตวัดีข้ึนในไตรมาสท่ี 4 เม่ือเทียบปีต่อปี 

กลุ่ม Mobility และ Lifestyle ฟ้ืนตวักลบัมาในปลายปี 2563 ใกลเ้คียงกบัระดบัก่อนเหตุการณ์ COVID ซ่ึงสะทอ้นใหเ้ห็นจากการปรับตวั

ดีข้ึนอยา่งต่อเน่ืองของอตัราก าลงัการผลิตซ่ึงอยูท่ี่ร้อยละ 81 ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2563 โดยฝ่ายบริหารแสดงใหเ้ห็นถึงความคล่องตวัในการ

เพ่ิมก าลงัการผลิตในไตรมาสท่ี 4 ปี 2563 เพ่ือตอบสนองอุปสงคท่ี์ฟ้ืนตวั ผา่นปริมาณขายของกลุ่ม Mobility และ Lifestyle เม่ือเทียบกบั

ไตรมาสท่ี 4 ปี 2562 

ปริมาณขายของกลุ่ม Hygiene ยงัคงแข็งแกร่งตลอดทั้งปี สะทอ้นให้เห็นจาก Core EBITDA ของปีปรับตวัสูงข้ึนร้อยละ 35 อย่างไรก็

ตามในแต่ละไตรมาสไดรั้บผลกระทบจากการส่งผ่านราคาท่ีล่าชา้จากการท่ีราคา polypropylene เพ่ิมข้ึนอย่างรวดเร็ว ผลกระทบน้ีจะ

ส่งผลต่อเน่ืองไปถึงไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 และยงัได้รับผลกระทบจากสภาพอากาศท่ีหนาวเย็นอย่างรุนแรงบริเวณชายฝ่ังอ่าว

สหรัฐอเมริกาในปัจจุบนั ภาวะขาดแคลนในธุรกิจปิโตรเคมีคาดวา่จะอยูใ่นระดบัสูงสุดในไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 

บริษทัไดเ้ร่ิมทบทวนเชิงลึกในโครงการ Fibers Full Potential Plan ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงในกลยทุธ์ 5 ขอ้ ท่ีประกาศไวใ้นปีก่อน ในปี 2563 

โครงการดงักล่าวช่วยประหยดัตน้ทุนได ้42 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงสูงกวา่เป้าหมายท่ีประกาศไวร้้อยละ 26 โดยในอนาคตบริษทัจะมุ่งเนน้

การรับรู้จากโครงการเปล่ียนแปลงโครงสร้างธุรกิจเพ่ือเพ่ิม ROCE เป็นสองหลกัในปี 2566 นอกจากน้ีบริษทัยงัให้ความส าคญักบัการ

ปรับโครงสร้างองคก์ร เพ่ือตอบสนองไดอ้ย่างคล่องตวัต่อแนวโนม้ภายนอก การลงทุนในนวตักรรมท่ีเปล่ียนแปลง และมุ่งเน้นการ

เติบโตภายในผา่นกลุ่มธุรกิจทั้ง 3 กลุ่ม 

ธุรกิจ Combined PET  

บริษทัรายงาน Core EBITDA จ านวน 794 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี 

2563 เทียบกบัจ านวน 866 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2562 ปริมาณการ

ขายเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 โดยธุรกิจ PET, Packaging และ Specialty 

Chemicals ไดมี้ Core EBITDA ดีข้ึนจากปี 2562 อยา่งไรก็ตาม ราคา

น ้ ามนัดิบและความตอ้งการ Polyester fiber ท่ีลดลงอยา่งมากส่งผล

กระทบต่อรายไดแ้ละผลก าไร ทั้ งน้ี แนวโน้มท่ีเพ่ิมข้ึนของราคา

ปี 2563 ปี 2562

ปี

(เปรยีบเทยีบ)

YoY%

ไตรมาสที ่4

ปี 2563

ไตรมาสที ่3

ปี 2563

ไตรมาสที ่4

ปี 2562

ไตรมาสที ่4

ปี 2563 

(เปรยีบเทยีบ)

 YoY%

Sales Volume (MMt) 1.04    1.01     4% 0.30            0.29 0.25 20%

Lifestyle Core EBITDA ($m) 56        62        (10)% 25                13                5                  417%

Core EBITDA/t 58        64        (10)% 86                48                19                363%

Sales Volume (MMt) 0.20    0.23    (10)% 0.06            0.05 0.05 15%

Mobility Core EBITDA ($m) 18        70        (74)% 15                 1                   12                26%

Core EBITDA/t 91        271      (66)% 243              16                215              13%

Sales Volume (MMt) 0.40    0.38    4% 0.10             0.10 0.10 5%

Hygiene Core EBITDA ($m) 121      90       35% 19                26                26                (26)%

Core EBITDA/t 309     234     32% 191               264              291              (34)%

*Core EBITDA ตอ่ตันค ำนวณโดยใชป้รมิำณกำรผลติ

ปี 2563 ปี 2562

ปี 2563

(เปรยีบเทยีบ)

YoY%

Sales Volume (MMt) 4.90           4.57            7%

Core EBITDA ($m) 480            470            2%

Sales Volume (MMt) 4.24           4.19            1%

Core EBITDA ($m) 134             261             (49)%

Sales Volume (MMt) 0.25           0.20           22%

Core EBITDA ($m) 28              23               21%

Sales Volume (MMt) 0.21           0.21           3%

Core EBITDA ($m) 80              71               13%

Sales Volume (MMt) 0.75           0.69           8%

Core EBITDA ($m) 71               40              76%

Sales Volume (MMt) 10.35         9.86           5%

Core EBITDA ($m) 794             866            (8)%
Combined PET

PET

PX/PTA

Recycling

Packaging

Specialty chemicals
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น ้ ามนัดิบและความตอ้งการ Polyester ในปัจจุบนัคาดวา่จะส่งผลในเชิงบวกต่ออตัราก าไรของผลิตภณัฑแ์ละส่วนลดราคาวตัถุดิบในปี 

2564  

ปัจจยัส าคญัท่ีเป็นแรงปะทะในปี 2563 คือ 

1) การลดลงของอตัราก าไรในอุตสาหกรรม PTA ซ่ึงเป็นผลมาจากความตอ้งการ Polyester fiber ท่ีลดลง 

2) ราคาผลิตภณัฑท่ี์ต ่าลงตามราคาน ้ามนัดิบส่งผลกระทบตอ่กลไกราคาเสมือนการน าเขา้ (import parity) ในตลาดฝ่ังตะวนัตก

ส าหรับธุรกิจ PET และส่วนลดท่ีลดลงในการจดัซ้ือ PX ซ่ึงน าไปสู่การลดลงของอตัราก าไร PTA ท่ีมากกวา่การลดลงของอตัรา

ก าไรอุตสาหกรรมอยา่งมีนยัส าคญั 

ในทางกลบักนัความตอ้งการ PET ยงัคงแข็งแกร่งในปี 2563 ปริมาณการขายเพ่ิมข้ึนร้อยละ 7 ในปี 2563 เม่ือเทียบกบัปีก่อน โดยส่วน

ใหญ่มาจากความตอ้งการท่ีเพ่ิมข้ึนในรูปแบบเทอร์โมฟอร์มส าหรับบรรจุภณัฑ์อาหารและขวดขนาดใหญ่ส าหรับการบริโภคภายใน

ครัวเรือน นอกจากน้ี แมว้า่สภาพแวดลอ้มทางธุรกิจของ virgin PET ยงัไม่เอ้ืออ านวย แต่ธุรกิจรีไซเคิล PET ท่ีเติบโตข้ึนสะทอ้นใหเ้ห็น

ถึงความมุ่งมัน่ท่ีแขง็แกร่งของลูกคา้ท่ีมีต่อระบบเศรษฐกิจการหมุนเวียน ผลการด าเนินงานของ Specialty chemicals ดีข้ึนในไตรมาสท่ี 

4 ปี 2563 Core EBITDA เท่ากบั 30 ลา้นเหรียญสหรัฐเทียบกบัจ านวน 9 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 ซ่ึงสาเหตุหลกัมาจาก

ปริมาณขาย NDC ท่ีเพ่ิมข้ึน 

แมจ้ะมีความทา้ทายในการริเร่ิมการพฒันาโปรแกรมตน้ทุน บริษทัสามารถลดตน้ทุนไดถึ้ง 41 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2563 ซ่ึงมากกวา่

เป้าหมายท่ีวางไว ้14 ลา้นเหรียญสหรัฐ ในช่วงปี 2563 ผูบ้ริหาร Combined PET มีการปรับปรับทีมให้สอดคลอ้งกบัส่วนภูมิภาคเป็น

อยา่งมาก โดยการใหอ้ านาจแก่ทีมงานในการบริหารเงินทุนหมุนเวยีนและตน้ทุนคงท่ีอยา่งรอบคอบตลอดระยะเวลา ซ่ึงส่งผลให ้ROCE 

มีเสถียรภาพและท าให้อตัราก าไร EBITDA เพ่ิมข้ึนสูงกวา่ปี 2562 Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจน้ีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 31 ในไตรมาสท่ี 4 ปี 

2563 เทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 

เพ่ือให้เติบโตในตลาดท่ีก าลงัเปล่ียนแปลง กลยทุธ์ท่ีบริษทัใหค้วามส าคญัคือการปรับปรุงความสามารถในการแข่งขนัดา้นตน้ทุน การ

สนบัสนุนดา้นความยัง่ยนืของธุรกิจ PET และการขยายธุรกิจรีไซเคิล packaging และ specialty chemicals 

แผนการขยายธุรกิจส าหรับ rPET (bottle flakes) และ downstream rPET ยงัคงเดินหนา้ต่อไปเพ่ือสร้างก าลงัการผลิต rPET ท่ี 750,000 

ตนัตามค ามัน่ท่ีบริษทัไดใ้หไ้วก้บั Ellen Macarthur Foundation แผนธุรกิจปี 2566 คาดการณ์วา่จะมีการเติบโตจากภายในปริมาณ 2 ลา้น

ตนัในธุรกิจ Combined PET โดยไม่รวมกิจการร่วมคา้ใน Corpus Christi ประเทศสหรัฐอเมริกา 

ธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives (IOD) 

บริษทัรายงาน Core EBITDA จ านวน 105 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2563 เทียบกบัจ านวน 75 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2562 ซ่ึงส่วนใหญ่

เป็นผลมาจากการเขา้ซ้ือกิจการ IVOX ในช่วงเดือนมกราคม 2563 และการเร่ิมด าเนินงานของกิจการ IVOL ethylene cracker ธุรกิจ IOD 

ไดรั้บผลกระทบจากเหตุการณ์ภายนอกท่ีไม่เคยมีมาก่อนหลายเหตุการณ์ในระหว่างปี 2563 โดยไม่ส่งผลเสียเชิงโครงสร้างธุรกิจ ซ่ึง

สังเกตุได้จากธุรกิจ HVA ของบริษทัยงัคงมีความยืดหยุ่น ในขณะท่ีอัตราก าไรของธุรกิจ commodity ก าลังฟ้ืนตวัดีข้ีนในปี 2564 

เน่ืองมาจากการกลบัมาไดเ้ปรียบในดา้นการแข่งขนัของวตัถุดิบท่ีมาจาก shale gas ในด้านเชิงบวก การปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของ 

PO/MTBE ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2563 เสร็จส้ินตามเวลาและตามตน้ทุนท่ีก าหนด และบริษทัยงัรู้สึกประทบัใจในความสามารถและทกัษะ

ความเป็นผูน้ าท่ีบริษทัมีจากการเขา้ซ้ือกิจการ Spindletop ซ่ึงเป็นกิจการท่ีสามารถควบรวมกบักิจการในระดบัชั้นน าท่ีมีอยู่แลว้ของ

บริษทัได้เป็นอย่างดี บริษทัได้เผชิญและแก้ไขเหตุการณ์ภยัธรรมชาติท่ีเกิดข้ึนหลายคร้ังเป็นประวติัการณ์ซ่ึงส่งผลกระทบต่อการ
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ด าเนินงานในชายฝ่ังอ่าวสหรัฐอเมริกา อีกทั้งตอ้งรักษาความปลอดภยัจากการระบาดของ COVID-19 ในขณะเดียวกนั ความเป็นผูน้ า

ร่วมกนัน ามาสู่ความเช่ียวชาญในธุรกิจ IOD พร้อมดว้ยความสามารถท่ีแข็งแกร่งในการรับมือกบัความทา้ทายขา้งหน้า รวมทั้งการ

ผลกัดนัศกัยภาพในการเติบโตของธุรกิจ 

อุตสาหกรรม MEG ทั่วโลกได้รับผลกระทบเชิงลบมากมายในปี 2020 ทั้ งจากการลดลงของ MEG benchmark ASP price ตามราคา

น ้ ามนัดิบ และ ผลกระทบจาก COVID ท่ีท าให้ความตอ้งการ MEG จาก Polyester fiber และสารป้องกนัการแข็งตวัลดลง และท าให้

ก าลงัการผลิตใหม่ของ MEG ลดลงดว้ยเช่นกนั การผลิต ethane-based MEG ของบริษทัไดรั้บผลกระทบจากการลดลงของความสามารถ

ในการแข่งขนัของวตัถุดิบท่ีมาจาก shale gas ในประเทศสหรัฐอเมริกาเม่ือเทียบกบัการผลิตจากแนฟทา ซ่ึงส่งผลให้อตัราก าไรลดลง 

นอกจากน้ีความตอ้งการท่ีต ่าลงและก าลงัการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนท าใหลู้กคา้ไดรั้บส่วนลดมากข้ึน บริษทัเช่ือวา่ก าลงัการผลิตท่ีมากเกินไปจะ

ใชเ้วลา 2-3 ปีในการปรับสมดุลและการฟ้ืนตวัของอตัราก าไรจากระดบัท่ีไม่ย ัง่ยืนในปัจจุบนัจะข้ึนอยูก่บัระเบียบวินัยของผูผ้ลิต การ

ลดลงของขอ้ไดเ้ปรียบของ shale gas และปัญหาการผลิตท่ีเก่ียวขอ้งกบัสภาพอากาศท่ีโรงงาน cracker ในรัฐหลุยเซียนาส่งผลกระทบ

ในทางลบต่อผลประโยชน์โดยรวมของบริษทั ในปัจจุบนัการฟ้ืนตวัของราคาน ้ ามนัจะส่งผลใหอ้ตัราก าไรของเอทิลีนดีข้ึน และบริษทัจะ

ไดรั้บประโยชน์จากการควบรวมอยา่งเตม็รูปแบบของอีเทนเขา้กบั MEG ท าให ้ROCE กลบัมาเป็นบวก 

ผลประโยชนเ์พ่ิมเติมท่ีบริษทัไดรั้บจากธุรกิจ MEG คือสดัส่วน tolling ร้อยละ 20 มีอตัราก าไรท่ีคงท่ี โดยไม่ไดรั้บผลกระทบจากอตัรา

ก าไรของอุตสาหกรรมและการเปล่ียนแปลงของส่วนลด 

EBITDA MTBE ลดลงอย่างมากในปี 2563 ซ่ึงมีแนวโน้มท่ี

คล้ายกับ MEG โดยได้รับผลกระทบจากความต้องการ 

MTBE ท่ีลดลงทัว่โลกท่ีเป็นผลมาจาก COVID-19 ปริมาณ

การผลิต MTBE ของบริษทัอยู่ในระดบัต ่าเน่ืองจากการปิด

ซ่อมบ ารุงตามแผนในไตรมาส 1 ปี 2563 และพายุเฮอริ

เคนลอร่าในไตรมาส 3 ปี 2563 อตัราก าไรของ MTBE ลดลง

เป็นผลมาจากความตอ้งการทั่วโลกและการลดลงของข้อ

ไดเ้ปรียบของ shale gas  บริษทัเช่ือวา่ราคา MTBE จะปรับตวั

ดีข้ึนอยา่งค่อยเป็นค่อยไปในปี 2564 จากการกลบัมาของการเดินทางและฤดูการขบัข่ีซ่ึงส่งผลกบั ROCE ในเชิงบวก พร้อมกบัสภาพ

เศรษฐกิจ shale gas ท่ีดีข้ึน เทียบกบัผูผ้ลิตท่ีใชน้ ้ ามนัดิบ 

ตามท่ีบริษทัคาดหวงัในกลุ่มผลิตภณัฑ ์HVA ธุรกิจ Propylene Oxide (PO), Purified Ethylene Oxide (PEO) และ Surfactant ของบริษทั

มีความคงท่ีในดา้นปริมาณการผลิตและอตัราก าไร และเป็นส่วนส าคญัในก าไรของธุรกิจ IOD เน่ืองจากด าเนินการโดยใชก้ลไกการ

ส่งผา่นราคาวตัถุดิบ 

ในระหว่างปี 2563 บริษทัประสบความส าเร็จในการควบรวมกิจการ Spindletop โดยมีพนักงานมากกว่า 1,250 คนและสร้าง “Global 

One Team” ส าหรับธุรกิจ IOD  บริษทัเสร็จส้ินสัญญาการโอนการให้บริการ (Transfer Service Agreement) มากกว่าร้อยละ 50 กับ 

Huntsman และเร่ิมด าเนินการเร็วกวา่แผนงานซ่ึงตั้งไวแ้ต่แรก  บริษทัไดค้วบรวมห่วงโซ่อุปทานของธุรกิจ IOD รวมถึงเป็นแรงเสริมใน

การจดัหาวตัถุดิบของทั้งบริษทั 
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ในอนาคตขา้งหนา้บริษทัคาดหวงัท่ีจะเห็นการปรับปรุงผลการด าเนินงานอยา่งมีสาระส าคญัของธุรกิจน้ีจากความคาดหวงัวา่ตลาดจะ

ปรับตวัดีข้ึนอยา่งกวา้งขวางและจากการริเร่ิม Project Olympus ในขณะเดียวกนับริษทัยงัคงมองหาโอกาสอนัหลากหลายเพ่ือท่ีจะใช้

ประโยชน์จากธุรกิจ IOD และดึงศกัยภาพในการเติบโตโดยการสร้างคุณค่าอยา่งต่อเน่ือง การขยายกลุ่มผลิตภณัฑแ์ละการใชสิ้ทธิทาง

เทคโนโลย ี

บุคลากร 

ในปี 2563 คณะผูบ้ริหารไดเ้ตรียมความพร้อมส าหรับการเติบโตของบริษทัโดยการปฏิรูปองคก์ร เสริมสร้างกลุ่มผูน้ าในทุกกลุ่มธุรกิจ 

โดยมีทีมบริหารทั้งหมด 16 ทีมซ่ึงเป็นอิสระต่อกนั ภายใน 3 กลุ่มธุรกิจของบริษทั ด าเนินงานอย่างมีความรับผิดชอบและคล่องตัว 

บริษทัท าการปรับทิศทางองคก์รโดยมีเป้าหมายท่ีจะช่วยใหบุ้คลากรของบริษทัสามารถตดัสินใจไดอ้ยา่งรวดเร็ว เก้ือหนุนการเติบโตใน

อนาคต 

ระบบ 

เพื่อไปให้ถึงศกัยภาพสูงสุด และเป็นเคร่ืองมือส าหรับบุคลากรในการจดัระเบียบการด าเนินงาน บริษทัไดพ้ฒันาระบบปฏิบติัการ เพื่อ

เสริมสร้างความเป็นเลิศและความมีประสิทธิภาพขององคก์ร รากฐานท่ีส าคญัส าหรับความเป็นเลิศในการด าเนินงานอยูท่ี่ความส าเร็จใน

การพฒันาใชร้ะบบ ERP เดียวอยา่ง S4 HANA ซ่ึงก าลงัด าเนินการไปไดด้ว้ยดีตามแผน นอกจากนั้น บริษทัไดส้รรหาระบบสนบัสนุน

อ่ืน เช่น shared services และ centers of excellence อีกดว้ย  

Project Olympus 
โครงการ Oympus หรือโครงการเปล่ียนแปลงโครงสร้างธุรกิจ และการจดัการความเป็นเลิศดา้นตน้ทุน แสดงสญัญาณท่ีดีตั้งแต่เร่ิม โดย

สามารถประหยดัตน้ทุนไดม้ากกว่าเป้าหมายท่ีตั้งไวใ้นปีแรกกว่าร้อยละ 21 ผลการประเมินภายในจากผลส าเร็จในปีท่ีผ่านมา ท าให้

บริษทัตั้งเป้าหมายการประหยดัตน้ทุนจากโครงการ Olympus เพ่ิมข้ึน โดยคาดวา่บริษทัจะมี EBITDA เพ่ิมข้ึนอีก 610 ลา้นเหรียญสหรัฐ

ต่อปีภายในปี 2566 เม่ือเทียบกบัปี 2562 (เปรียบเทียบกบัเป้าหมายเดิมท่ีประกาศไวปี้ก่อนหนา้ท่ี 352 ลา้นเหรียญสหรัฐ) ซ่ึงประกอบไป

ดว้ยโครงการพฒันาโปรแกรมตน้ทุน และโครงการด าเนินงานอยา่งเตม็ประสิทธิภาพกวา่ 2,400 โครงการ 

ความเข้มแขง็ขององค์กร และสภาพคล่องท่ีแขง็แกร่ง 

บริษทัมีความมัน่คงดว้ยสภาพคล่องประมาณ 2.6 พนัลา้นเหรียญสหรัฐในเดือนธนัวาคม ปี 2563 และกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

1.39 พนัลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2563 เม่ือเปรียบเทียบตามหลกั pro-forma หน้ีสินจากการด าเนินงาน ณ ส้ินปี 2563 ดีข้ึน เม่ือเทียบกบั ณ 

ส้ินปี 2562 อตัราดอกเบ้ียลดลงและบริษทัไดล้็อคหน้ีสินรวมจ านวนร้อยละ 70 ท่ีอตัราดอกเบ้ียระดบัท่ีต ่าท่ีสุดน้ี บริษทัคาดการณ์วา่จะ

ใชก้ระแสเงินสดอิสระในปี 2564 ในโครงการเชิงกลยทุธ์ต่างๆ (รวมทั้งการเติบโตของกลุ่มธุรกิจ Recycling) การช าระคืนหน้ีสิน และ

การพฒันาปรับปรุงผลตอบแทนของผูถื้อหุน้และ ROCE ของบริษทั 

รายจ่ายฝ่ายทุน 

รายจ่ายฝ่ายทุนท่ีจ่ายไปในปี 2563 จ านวน 2.6 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ ประกอบไปดว้ยเงินลงทุนในการปรับปรุงสินทรัพยถ์าวร 326 ลา้น

เหรียญสหรัฐ ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2563 เงินลงทุนในการปรับปรุงสินทรัพยถ์าวรเพ่ิมสูงข้ึน (100 ลา้นเหรียญสหรัฐ) จากการปิดซ่อมบ ารุง

ตามแผนงานของโรงงาน Combined PET หลายแห่งในช่วงไตรมาสท่ีมีอุปสงค์น้อย รายจ่ายส่วนเพ่ิมในกลุ่มธุรกิจ IOD ท่ีได้รับ
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ผลกระทบจากภยัธรรมชาติในช่วงไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 รวมไปถึงรายจ่ายท่ีเกิดข้ึนเป็นปกติในไตรมาส บริษทัคาดการณ์วา่เงินลงทุนใน

การปรับปรุงสินทรัพยถ์าวรส าหรับปี 2564 เป็นตน้ไปจะอยูท่ี่ราว 300-350 ลา้นเหรียญสหรัฐต่อปี 

 

สรุปผลการด าเนินงานประจ าปี 2563 

ตารางที ่1 ตัวเลขทางการเงินหลักของบริษทั 
 รายปี  รายไ รมาส 

ล้านเหรียญสหร ฐ  

(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

ปี 2563 ปี 2562 ปี 2563 
(เปรียบเ ียบ) 

YoY% 

 ไ รมาส ี  4 
ปี 2563 

 
 

ไ รมาส ี  3 
ปี 2563 

ไ รมาส ี  4 
ปี 2562 

ไ รมาส ี  4 
ปี 2563 

(เปรียบเ ียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผล ิ (ล้าน  น) 13.72 12.34  11%  3.48 3.68 2.88 21% 
รายไดจ้ากการขายรวม1 10,594 11,361 (7)%  2,722 2,586  2,569  6% 
ก าไรหล กก่ นห กด กเบีย้ ภาษีเงนิได้ 
ค่าเสื  มราคาและค่า  ดจ าหน่าย (Core EBITDA) 2,3 1,114 1,147 (3)%  255 251 201 27% 
Combined PET 794 866 (8)%  177 199 134 31% 
Integrated Oxides and Derivatives 105 75 40%  13 8 31 (58)% 
Fibers 195 222 (12)%  59 39 43 37% 
ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT) 459 598 (23)%  81 90 54 51% 
ก าไรหล กสุ ธิหล งห กภาษเีงนิได้ และส่ นได้เสีย ี ไม่มี
  านาจค บคุม (ล้านเหรียญสหร ฐ)4 205 387 (47)%  48 26 8 487% 
ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และส่วนไดเ้สียท่ีไม่
มีอ  านาจควบคุม (ลา้นบาท) 6,430 12,002 (46)%  1,459 800 156 837% 
ก าไรหล ก ่ หุ้นหล งห กด กเบีย้จ่ายส าหร บหุ้นกู้ด้ ย
สิ ธิ ี มีล กษณะคล้าย ุน (บา ) 1.01 1.96 (0.95)  0.23 0.11 (0.01) +0.23 

Core EBITDA  ่   น (เหรียญสหร ฐ) 81 93 (13)%  73 68 70 5% 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน5 1,388 1,316 6%  394 354 265 49% 
   ราส่ นหนีสิ้นจากการด าเนินงานสุ ธิ ่  ุน (เ ่า)6 1.24 1.30 6 bps  1.24 1.29 1.30 6 bps 

*Integrated Oxides and Derivatives เดิมเรียกว่า Olefins การเปลีย่นช่ือใหม่เพ่ือสะท้อนกลุ่มธุรกิจของบริษัทได้ดีย่ิงขึน้ โดยเฉพาะอย่างย่ิงหลงัจากการเข้าซ้ือสินทรัพย์ของ Spindletop 
** Combined PET รวม Integrated PET, Specialty Chemicals and Packaging 
1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ หักรายการพิเศษและรายการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน 
4ก าไรหลกัสุทธิ คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหักด้วยก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษ 
5กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หลงัจากหักเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ และภาษีเงินได้, ก่อนเงินลงทุนในการปรับปรุงสินทรัพย์ถาวร 
6อัตราส่วนหนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุนในปี 2562 รวมรายจ่ายเพ่ือการได้มาของสินทรัพย์จากการเข้าซ้ือกิจการ IVOL และ Spindletop ซ่ึงเร่ิมกิจการ/เข้าซ้ือกิจการในเดือนมกราคม ปี 
2563 
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มุมม ง  งบริษ  ในปี 2564: 

ปี 2563 ท่ีผา่นมา เป็นท่ีประจกัษแ์ลว้วา่ผลกระทบของการทรุดตวัของราคาน ้ ามนัดิบและ COVID-19 ท่ีมีต่ออุตสาหกรรมของบริษทันั้น

เป็นผลกระทบชัว่คราวเท่านั้น ดว้ยโรงงาน 123 แห่งใน 33 ประเทศ บริษทัอยูใ่นต าแหน่งท่ีดีในการเก็บเก่ียวผลประโยชน์จากการฟ้ืนตวั

ของการบริโภคในปี 2564 ในทั้ง 3 ธุรกิจ 

ธุรกิจ Fibers: 

• ผลิตภณัฑ ์lifestyle ฟ้ืนตวัอยา่งแข็งแกร่งในไตรมาสท่ี 4 ปี 2563 เม่ือวคัซีนเปิดตวัและมาตรการปิดประเทศผ่อนคลายข้ึน บริษทั

คาดวา่อุปสงคเ์สน้ใยโพลีเอสเตอร์จะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกร่งจากการเติมสินคา้คงคลงัเพ่ือรองรับความตอ้งการของผูบ้ริโภค 

• การเขา้ซ้ือกิจการ Fiber ในอินเดียคาดวา่จะมีผลประกอบการดีข้ึนจากความตอ้งการเส้นใยท่ีสูงข้ึนและการสร้างความเป็นเลิศใน

การด าเนินงานภายหลงัการเขา้ซ้ือกิจการ 

• อุปสงคข์องผลิตภณัฑ์ Mobility ปรับตวัดีข้ึนใน ไตรมาสท่ี 4 ปี 2563 และคาดวา่จะดีข้ึนอีกในปี 2564 เน่ืองจากยอดขายรถยนตน์ัง่

ส่วนบุคคลท่ีคาดวา่จะปรับตวัดีข้ึนจากพฤติกรรมผูบ้ริโภคท่ีหนัมาใชก้ารเดินทางส่วนบุคคล 

• คาดวา่อุปสงคข์องผลิตภณัฑ ์Hygiene จะยงัคงแขง็แกร่งอยา่งต่อเน่ือง เน่ืองจากผูบ้ริโภคมีความอ่อนไหวต่อความปลอดภยัมากข้ึน 

• ราคาโพลีโพรพีลีน (PP) คาดวา่จะอยูใ่นระดบัสูงสุดในไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 และจะส่งผลในเชิงบวกในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 จาก

การส่งผ่านราคาท่ีล่าชา้ สภาพอากาศท่ีหนาวเยน็อยา่งรุนแรงบริเวณชายฝ่ังอ่าวประเทศสหรัฐอเมริกาท าใหอุ้ปทาน PP ขาดแคลน

และส่งผลกระทบต่อผลิตภณัฑ์ Hygiene ผลิตภณัฑ์ของบริษทัส่วนใหญ่ไดรั้บความคุม้ครองและจะสามารถเห็นการปรับปรุง

โดยรวมในคร่ึงแรกของปี 2564 

ธุรกิจ Combined PET: 

• ราคาน ้ ามนัดิบท่ีเพ่ิมข้ึนจะส่งผลในเชิงบวกต่ออตัราก าไรส่วนเพ่ิมของ PET และส่งผลใหมี้ก าไรจากจากสินคา้คงเหลือ 

• บริษทัเล็งเห็นอุปสงค์ PET ท่ีแข็งแกร่งและความขาดแคลนในตลาด (เช่นเดียวกบั Polyester fiber) ซ่ึงจะส่งผลดีต่ออตัราก าไรใน

ห่วงโซ่มูลค่าของทั้ ง PX PTA และ MEG ราคาวตัถุดิบท่ีเพ่ิมข้ึนตามราคาน ้ ามนัดิบคาดว่าจะถูกส่งผ่านสู่ราคาของผลิตภัณฑ์

ปลายทางของกลุ่มธุรกิจ Combined PET 

• ตน้ทุนการขนส่งสินคา้ท่ีสูงข้ึนจากเอเชียไปยโุรปและอเมริกาจะเพ่ิมราคา ณ จุดปลายทาง (import parity) ในประเทศผูน้ าเขา้สุทธิ

ทางฝ่ังตะวนัตกเหล่าน้ี ในฐานะผูผ้ลิตท่ีมีฐานการผลิตอยูท่ัว่โลก บริษทัจะไดรั้บประโยชน์จากการเป็นผูผ้ลิตในประเทศในตลาด

เหล่าน้ี 

• อตัราก าไรของ PIA ปรับตวัดีข้ึนในไตรมาสท่ีผ่านมาดว้ยอุปสงค ์PET ท่ีสูงข้ึนและการปรับตวัดีข้ึนของธุรกิจอ่ืน เช่น การเคลือบ

ผิว บริษทัมัน่ใจในผลก าไรของ Specialty PET และ NDC จากการผลิตท่ีเพ่ิมสูงข้ึน 

• การผลกัดนัเร่ืองการน ากลบัมาใชซ้ ้ า ช่วยใหป้ริมาณ rPET และ rFIBER ของบริษทัขยายตวัทั้งจากการเติบโตภายในและการเขา้ซ้ือ

กิจการ 

• ความเส่ียงหลกัต่อกลุ่มธุรกิจ Combined PET เกิดจากก าลงัการผลิตท่ีคาดไม่ถึง หรือ ความล่าชา้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัสภาพอากาศ 

• โดยรวมแลว้บริษทัคาดวา่ปริมาณการเติบโตจะเพ่ิมข้ึนเพ่ือตอบสนองความตอ้งการท่ีแขง็แกร่ง 
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ธุรกิจ IOD: 

• หลายเดือนท่ีผ่านมามีการปรับตวัดีข้ึนอยา่งต่อเน่ืองในราคาน ้ ามนัดิบ อุปสงคน์ ้ ามนัเบนซิน และอุปสงค ์MEG ซ่ึงบริษทัคาดวา่จะ

ฟ้ืนตวัต่ออยา่งต่อเน่ืองไปอีกในปี 2564 

• ราคาน ้ ามนัดิบท่ีเพ่ิมข้ึนท าให้ราคาอา้งอิงในตลาดของ MEG เพ่ิมสูงข้ึน และขอ้ไดเ้ปรียบของ shale gas ดีข้ึน ส่งผลให้อตัราก าไร 

MEG สูงข้ึน การควบรวมการผลิตไปยงัเอทิลีนท าใหบ้ริษทัไดผ้ลประโยชน์จากขอ้ไดเ้ปรียบของ shale gas อตัราก าไรของเอทิลีน

ฟ้ืนตวัตั้งแต่ไตรมาสท่ี 4 ปี 2563 โดยไดแ้รงหนุนจากอุปสงคข์องผลิตภณัฑป์ลายน ้ าท่ีแข็งแกร่งและราคาน ้ ามนัดิบท่ีสูงข้ึน ธุรกิจ 

Integrated EG ของบริษทัจะยงัคงความไดเ้ปรียบและจะส่งผลบวกต่อก าไรภายหลงัจากท่ีโรงงาน IVOL cracker กลบัมาด าเนินงาน

ตามปกติในเดือนมิถุนายน 2564 

• ภายหลงัจากท่ีวคัซีน COVID ประสบความส าเร็จ บริษทัคาดวา่อุปสงคน์ ้ ามนัเบนซินจะดีข้ึนจากการเดินทางท่ีเพ่ิมข้ึนและการเขา้สู่

เทศกาลการขบัข่ี MTBE คาดว่าจะไดรั้บประโยชน์จากขอ้ไดเ้ปรียบของ shale gas ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกบัผูผ้ลิตท่ีใชแ้นฟทาและอุป

สงคท่ี์สูงข้ึน 

• ธุรกิจ HVA ของ IOD เช่น Propylene Oxide, Integrated Surfactants และ PEO คาดวา่จะยงัคงไดผ้ลก าไรท่ีมัน่คงต่อไป 

• ความเส่ียงหลกัต่อก าไรของธุรกิจเก่ียวขอ้งกบัสภาพอากาศตามท่ีบริษทัก าลงัประสบอยูข่ณะน้ี แต่บริษทัมัน่ใจในการบริหารจดัการ

ของผูบ้ริหารเพื่อลดผลกระทบดงักล่าว 
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ค านิยาม  งกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ จุดประสงคข์องส่วนน้ีเพื่อแสดงผลประกอบการแยกตาม

ประเภทธุรกิจทั้ง 3 กลุ่ม 

Combined PET 

Integrated PET ห่ งโซ่มูลค่า PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET 
(Polyethylene terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Specialty 
Chemicals 

ไดแ้ก่ Specialty PET – ผลิ ภ ณฑ  างเคมี ี เกี ย เนื  ง(ส าหรับทาง
การแพทย ์ขวดน ้าคุณภาพสูง ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic 
Acid, ส าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อ่ิมตวั และ
ผลิตภณัฑส์ าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส าหรับ
หนา้จอและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง/ ช้ินส่วนยานยนต)์ 

Packaging   ดและบรรจุภ ณฑ ประเภ  PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ) ส าหรับ
เคร่ืองด่ืมและอาหารเพื่อการบริโภค 

Integrated Oxides 
and Derivatives 
(IOD) 

 ประก บไปด้ ย Integrated EG, Integrated Purified EO, PO/MTBE 
และ Integrated Surfactants ซึ งร มถึง EOA, LAB และ ื นๆ 

Fibers  เส้นใยโ ลีเ สเ  ร , เส้นใยเรย น, เส้นใยไนล น, Polypropylene, 
  สดุผสม และเส้นใย นส     ี มีคุณภา สูง, ส าหร บการบริโภค 3 
ประเภ : 
Mobility (ช้ินส่วนยานยนต ์เช่น ถุงลมนิรภยั, ยางในรถยนต,์ เข็มขดั
นิรภยั), Lifestyle (เคร่ืองนุ่งห่ม ชุดกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็ก
และผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 
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สรุปผลการด าเนินงาน ี ส าค ญ 
ตารางที ่2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ  
 

1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 

 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากตัดรายการระหว่างกันในกลุ่มธุรกิจ 
3ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ หักรายการพิเศษและรายการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน 
 
 
 
 

 รายปี  รายไ รมาส 
ล้านเหรียญสหร ฐ 
(ยกเว้นทีร่ะบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 

ปี 2563 ปี 2562 ปี 2563 
(เปรียบเ ยีบ) 

YoY% 

 ไ รมาส ี  4 
ปี 2563 

 
 

ไ รมาส ี  3 
ปี 2563 

ไ รมาส ี  4 
ปี 2562 

ไ รมาส ี  4 
ปี 2563 

(เปรียบเ ยีบ) 
YoY% 

ปริมาณการผล ิ (ล้าน  น) 13.72 12.34 11%  3.48 3.68 2.88 21% 
Combined PET        10.17  10.31 (1)%           2.47  2.81 2.33 6%  
     Integrated PET       9.27  9.36 (1)%        2.24  2.57 2.08 8%  
     Packaging       0.20  0.21 (4)%        0.05         0.05  0.05 (11)% 
     Specialty Chemicals       0.70  0.74 (5)%        0.18         0.19  0.19 (10)% 
Integrated Oxides and Derivatives          1.98  0.41 380%           0.57         0.46  0.15 273%  
Fibers          1.57  1.61 (3)%           0.45          0.40  0.40 12%  
   ราก าล งการผล ิ (%) 79% 85% (6)%  80% 85% 81% (1)% 
Combined PET 82% 86% (4)%  79% 90% 81% (2)% 
     Integrated PET 83% 88% (6)%  80% 91% 82% (3)% 
     Packaging 73% 76% (4)%  69% 76% 74% (7)% 
     Specialty Chemicals 74% 69% 8%   79% 86% 70% 12%  
Integrated Oxides and Derivatives 75% 75% 0%  85% 69% 110% (23)% 
Fibers 72% 83% (13)%  81% 74% 76% 7%  
รายได้จากการ ายร ม1,2 10,594 11,361 (7)%  2,722 2,586 2,569 6% 
Combined PET        6,783  8,536 (21)%         1,652         1,639  1,880 (12)% 
     Integrated PET        5,918  7,620 (22)%         1,425          1,445  1,665 (14)% 
     Packaging           302  335 (10)%              79                72  76 4 % 
     Specialty Chemicals           892  954 (6)%            230             205  222 4 % 
Integrated Oxides and Derivatives        1,552  293 429 %            437             375  93 371 % 
Fibers        2,696  3,153 (15)%            753             671  734 3 % 
Core EBITDA3 (ล้านเหรียญสหร ฐ) 1,114 1,147 (3)%  255            251  201 27% 
Combined PET           794  866 (8)%            177             199  134 31 % 
Integrated Oxides and Derivatives           105  75 40 %              13                  8  31 (58)% 
Fibers           195  222 (12)%              59                39  43 37 % 
Core EBITDA  Margin (%) 11% 10% 0 ppt.  9% 10% 8% 2 ppt. 
Combined PET 12% 10%              2 ppt.  11% 12% 7%  4 ppt. 
Integrated Oxides and Derivatives 7% 25% (19) ppt.  3% 2% 33% (30) ppt. 
Fibers 7% 7% 0 ppt.  8% 6% 6%              2 ppt. 
Core ROCE (%) 5% 8% (3) ppt.  3% 4% 3% 1 ppt. 
Combined PET 13% 13% 0 ppt.  11% 14% 5% 6 ppt. 
Integrated Oxides and Derivatives (4)% 5% (9) ppt.  (6)% (6)% 14% (20) ppt. 
Fibers 1% 1% 0 ppt.  3% (0)% (1)% 4 ppt. 
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แผนงานรายจ่ายฝ่าย ุน 

บริษทัคาดวา่ฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทุน

ตามแผนเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ตารางที ่3  โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

1 เสร็จส้ินการเข้าซ้ือสินทรัพย์ของ Spindletop เม่ือวนัท่ี 3 มกราคม ปี 2563 รวมรายจ่ายท้ังส้ิน 2 พันล้านเหรียญสหรัฐ  
2 Gas Cracker (IVOL) เร่ิมด าเนินงานเชิงพาณิชย์วนัท่ี 31 มกราคม ปี 2563 รายจ่ายเพ่ือการได้มาของสินทรัพย์ท้ังส้ิน ประมาณ 1 พันล้านเหรียญสหรัฐ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

โครงการ กลุ่มธุรกจิ ปี ี คาด ่าจะ
เสร็จส้ิน 

ก าล งการผล ิ ิด  ้ง 
(  น  น) 

   ราก าไรและ
ผล  บแ น 

รายจ่ายฝ่าย ุน 
(ล้านเหรียญสหร ฐ) 

Olympus Cost 
Transformation Program 

Corporate and all 
business 

segments 
ปี 2564-2566 n/a 

EBITDA 
~600 ลา้น

เหรียญสหรัฐ 

 
~600 

 

Corpus Christi 
PET/PTA 

Integrated PET 
 

ปี 2567 
PET: 367 พนัตนัต่อปี 
PTA: 433 พนัตนัต่อปี 

Double digit 
ROCE 

~700 
(ส้ินสุด ณ เดือนธนัวาคม 2563: 421) 

Recycling projects PET recycling ปี 2564-2566 ~600 พนัตนัต่อปี ROCE 13-15% ~400 
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกจิ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั 
ขอ้ความทั้งหมดท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยทุธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค ์เป้าหมาย การ
ปรับตวัในอนาคตของสถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยูห่รือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้งขอ้ความท่ีอยูก่่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการ
ใช้ถอ้ยค  าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมี
ความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนบัเป็นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอ่ืนๆท่ีบริษทัไม่สามารถ
ควบคุมได ้ซ่ึงอาจส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ี
ปรากฏอยูใ่นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยูบ่นสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกบักลยทุธ์ทาง
ธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั รวมทั้งส่ิงแวดล้อมในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู่ และมิได้เป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของ
บริษทัแต่อยา่งใดประมาณการปี 2562 และ 2563 ประเมินโดยใช้ผลการด าเนินงานในปี 2560-2561เป็นฐาน และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การคาดการณ์
ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิมและสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสญัญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

การคาดการณ์ถึงแนวโนม้ธุรกิจท่ีกล่าวถึง เป็นขอ้มูล ณ วนัท่ีตามรายงานน้ีเท่านั้น ซ่ึงบริษทัไม่มีความรับผิดหรือขอ้ผกูมดัใดๆ ท่ีจะแกไ้ข ปรับเปล่ียน หรือ

ปรับปรุงขอ้มูลให้ตรงตามสถานการณ์ท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต ทั้งน้ี บริษทัไม่ไดน้ าเสนอ รับประกนั หรือประมาณการว่าผลประกอบการจากการคาดการณ์ตาม

แนวโนม้ธุรกิจจะเกิดข้ึนจริง 

ค าจ ากัดความ 

ก าไรหล กก่ นห กด กเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเสื  มราคา และค่า  ดจ าหน่าย (Core EBITDA) ไดห้ักรายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือออกจากก าไรก่อนหกั
ดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายท่ีรายงานไว ้(Reported EBITDA) หกัรายการพิเศษและรายการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน 

รายการก าไร/ าด ุนจากสินค้าคงเหลื  เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้
คงเหลือจะท าให้ต้นทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ีไม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกันของกลุ่มธุรกิจ 
Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัตน้ทุนขนส่ง ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษทั 

ก าไรสุ ธิหล ก คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหกัดว้ยรายการพิเศษ และ ภาษีจากก าไร (ขาดทุน)ในสินคา้คงเหลือ 

หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุ ธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหักดว้ยเงินสดและเงินสดภายใตก้ารด าเนินงาน) หักดว้ยจ านวนเงินท่ีใช้ไปในโครงการ ซ่ึงอยู่
ภายใตก้ารก่อสร้าง และยงัไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

การเ ิบโ จากภายใน ค านวณจากการเปล่ียนแปลงของปริมาณการผลิตของผลิตภณัฑใ์นเกณฑท่ี์เปรียบเทียบได้ 

ข้อสังเกต  

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพ่ือให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากข้ึน 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหวา่งกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหวา่งกลุ่มธุรกิจ) ท  าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลลาร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ บริษทั
จดัท ารายงานทางการเงินในรูปเงินบาท และขอ้มูลท่ีแนบมาต่อไปน้ีถือเป็นส่วนส าคญัของรายงานฉบบัน้ี ขอ้มูลท่ีแนบมารายงานถึงผลประกอบการท่ี
ตรวจสอบแลว้ ในรูปเงินบาท และมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดข้ึนอยูก่บัรายการ ผูอ่้านพึงยึดผลประกอบการ
ในรูปเงินบาทเป็นหลกั 

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใชส้กุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือวา่สกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกวา่ อยา่งไรก็ตามได้
มีการแสดงตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยดึตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั  
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ภาคผนวก 

รายช่ือตาราง 

ตารางที ่1      ตวัเลขทางการเงินหลกัของบริษทั 6 

ตารางที ่2      ผลประกอบการตามส่วนธุรกิจ (กลุ่มธุรกิจใหม่) 10 

ตารางที ่3      โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกิจรีไซเคิล 11 

ตารางที ่4      รายงานก าไรหลกัหลงัหกัภาษีและส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมไปยงัก าไรสุทธิ 14 

ตารางที ่5      งบกระแสเงินสด 14 

ตารางที ่6      โครงสร้างหน้ีสิน 15 

ตารางที ่7      งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั 16 

ตารางที ่8      งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษทั 17 

  

 

 

รายการรูปภาพ 

รูปภาพที ่1      แสดงการช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้ 15 
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   ตารางที ่4 รายงานก าไรหลักหลังหักภาษแีละส่วนได้เสียทีไ่ม่มีอ านาจควบคุมไปยงัก าไรสุทธิ 

 รายปี  รายไ รมาส 

ล้านเหรียญสหร ฐ 

(ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 

 

ปี 2563 ปี 2562 ปี 2563 

(เปรียบเ ียบ) 

YoY% 

 ไ รมาส ี  4 

ปี 2563 

 

 

ไ รมาส ี  3 

ปี 2563 

ไ รมาส ี  4 

ปี 2562 

ไ รมาส ี  4 

ปี 2563 

(เปรียบเ ียบ) 

YoY% 
ก าไรหล กสุ ธิหล งห กภาษีเงินได้ และส่ นได้เสีย ี ไม่มี  านาจค บคุม
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 205 387 (47)%  48 26 8 487% 

ก าไร/ (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ (173) (215) 20%  31 8 (18)  
ภาษีเงินไดจ้ากก าไร/(ขาดทุน)จากสินคา้คงเหลือ 42 21 103%  (7) (3) (3) (111)% 

ก าไรสุ ธิก่ นห กรายการ เิศษ 74 192 (61)%  72 31 (13)  
บวก: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) 3 (23)   (30) (19) (34) 12% 
ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ และ 
ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน (32) (26) (23)%  (10) (10) (7) (53)% 
ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ,ขาดทุนจากการด้อย
ค่า และ ค่าใช้จ่ายในการศึกษาโครงการ (สุทธิ)1 36 12 203%  (16) (9) (14) (13)% 
รายการพิเศษ รายได้/ (ค่าใช้จ่าย) อ่ืน (2) (9) 83%  (3) (0) (13) 75% 
= ก าไรสุ ธิหล งห กภาษีเงินได้ และส่ นได้เสีย ี ไม่มี  านาจค บคุม  
(Net Profit after Tax and NCI ) 77 169 (54)%  42 12 (47)  

1ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการถกูรับรู้เม่ือการเข้าซ้ือกิจการเสร็จส้ินเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีไทย 

ตารางที ่5 งบกระแสเงินสด 

 รายปี  รายไ รมาส 

ล้านเหรียญสหร ฐ 

(ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 

 

ปี 2563 ปี 2562 ปี 2563 

(เปรียบเ ียบ) 

YoY% 

 ไ รมาส ี  4 

ปี 2563 

 

 

ไ รมาส ี  3 

ปี 2563 

ไ รมาส ี  4 

ปี 2562 

ไ รมาส ี  4 

ปี 2563 

(เปรียบเ ียบ) 

YoY% 

Core EBITDA 1,114 1,147  (3)%  255 251 201  27% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิและอ่ืนๆ1 316 273  16%  155 112 77  100% 
ภาษีจ่าย (42) (105) 60%  (16) (8) (13) (18)% 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,388 1,316  6%  394 354 265  49% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและ 
การลงทุนใหม่2 (2,161) (826) (162)%  (100) (78) (200) 50% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ (146) (94) (54)%  (3) 4 10   
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (326) (191) (71)%  (100) (44) (50) (98)% 

กระแสเงินสดหล งการใช้จ่าย ามกลยุ ธ  (1,245) 204    191 236 24  693% 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ4 (259) (220) (18)%  (73) (38) (98) 25% 
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิ 
ท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (155) (293) 47%  (39) (41) (75) 48% 
เงินสดรับจากหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 22 (25)   - - (25)  
(เ ิ ม ึน้) ลดลงในหน้ีสินสุ ธิ ามเกณฑ เงินสด3 (1,638) (334) (391)%  79 157 (175)  

1รวมก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
2รวมเงินท่ีได้รับสุทธิจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนๆและ หนีสิ้นจากการเข้าซ้ือกิจการ 
3รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหนีสิ้นสุทธิท่ีเปลีย่นแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกับการเพ่ิมขึน้หรือลดลงของหนีสิ้นสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
4ต้นทุนทางการเงินในงบกระแสเงินสดอาจแตกต่างจากงบก าไรขาดทุนรายไตรมาสเน่ืองจากการช าระหนีบ้างรายการซ่ึงจ่ายเป็นประจ าทุกปีหรือทุกหกเดือนตามเง่ือนไขของการช าระหนี ้
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ตารางที ่6 โครงสร้างหน้ีสิน 

ลา้นเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นท่ีระบไุว้เป็นอย่างอ่ืน) 31 ธ น าคม 2563 31 ธ น าคม 2562 

หนีสิ้นร ม 7,057 4,873 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้มืระยะสั้น 690 1,007 

เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 354 204 

หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 252 136 

เงินกูย้มืระยะยาว (Non-current portion) 3,609 1,434 

หุ้นกู ้(Non-current portion) 2,152 2,091 

เงนิสด และเงนิสดภายใ ้การบริหาร 655 353 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 631 346 

เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูย้มื 24 7 

หนีสิ้นสุ ธิ 6,401 4,520 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 824 1,481 

หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุ ธิ1 5,578 3,039 

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.42 0.99 

อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)2  1.24 0.66 

หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 70% 62% 

การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 
1หนีสิ้นในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายได้และก าไรแก่กิจการ 
2อัตราส่วนหนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุนในปี 2562 ไม่รวมรายจ่ายเพ่ือการได้มาของสินทรัพย์จากการเข้าซ้ือกิจการ IVOL และ Spindletop ถ้ารวม อัตราส่วนหนีสิ้นจากการด าเนินงาน
สุทธิต่อทุนจะเท่ากับ 1.30 เท่า เทียบกับ 0.66 เท่า ตามตารางข้างต้น  
 

รูปภาพที ่1 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้  

 

1รวมหนีสิ้นจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายได้แก่กิจการ ณ ปัจจุบัน   

5.6 
6.4 

2.4 

0.8 

0.7

4.0

0.7

หนีสิ้นจากการ
ด าเนินงานสุ ธิ

หนีสิ้นสุ ธิ เงนิสดและเงนิสด
ภายใ ้การบริหาร

 ารางแสดงการช าระคนืหนี ้ณ   น ี 31 ธ น าคม 2563

   ราคง ี  : ร้ ยละ 70
   ราล ย   : ร้ ยละ 30

 ้น ุน างการเงนิ :ประมาณ
ร้ ยละ 3.25

  นด บค ามเชื  ถื โดยTRIS ใน
เด ืน ุลาคม 2563 

AA- With negative outlook

   ราส่ นหนีสิ้นจากการ
ด าเนินงานสุ ธิ ่  ุน      

  1.24 เ ่า

19%

18%

21%

12%21%

2564

2565

2566

2567

2568

                      

หนีสิ้นระยะยา 
4%

6%

หุ้นกู้

หนีสิ้นระยะยา 

หุ้นกู้

  นล้านเหรียญสหร ฐ 
เงนิกู้หมุนเ ยีน

  ้งแ ่ 2568 เป็น ้นไป

หนีสิ้นร มหนีสิ้นส าหร บ
โครงการ ี ย งไม่
เริ มด าเนินงาน1
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ตารางที ่7 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท 

 

1ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมเงินประกันชดเชยการสูญเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยดุชะงัก 
2ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 
3ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมรายการพิเศษ ประกอบด้วยก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน  
4ดอกเบีย้จ่ายสุทธิจากภาษีเงินได้ของหุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมลีกัษณะคล้ายทุน จ านวน 15 พันล้านบาท 
5คิดก าไรของกิจการท่ีเพ่ิงเข้าซ้ือแบบเตม็ปี ในการค านวณ ROCE % เพ่ือการน าเสนอข้อมลูอย่างเหมาะสม นอกจากนี ้ตวัเลขทางการเงินในอดีตถกูค านวณด้วยวิธีเดียวกัน การค านวณ ROCE% โดย
ใช้สกุลเงินไทยบาท ซ่ึงไม่เท่ากับท่ีแสดงในรูปภาพอ่ืนๆเน่ืองจากค านวณโดยใช้สกุลดอลลาห์สหรัฐ 

 รายปี  รายไ รมาส 

หน่วย : ล้านบาท ปี 2563 ปี 2562 ปี 2563 
(เปรียบเ ียบ) 

YoY% 

 ไ รมาส ี  4 
ปี 2563 

 

 

ไ รมาส ี  3 
ปี 2563 

ไ รมาส ี  4 
ปี 2562 

ไ รมาส ี  4 
ปี 2563 

(เปรียบเ ียบ) 
YoY% 

รายงาน างการเงิน         
รายไดจ้ากการขาย 331,513 352,692 (6)%  83,460 81,019 77,509 8% 
รายได(้ค่าใชจ่้าย)อ่ืนสุทธิ 1   3,082 1,999 54%  1,153 586 703 64% 
รายไดร้วม 334,594 354,691 (6)%  84,613 81,605 78,211 8% 
ตน้ทุนขาย 2 287,159 309,291 (7)%  70,738 69,170 69,238 2% 
ก าไร  ้น ้น 47,436 45,401 4%  13,875 12,435 8,973 55% 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร2 38,601 33,225 16%  10,330 9,617 8,025 29% 
ก าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปล่ียน 120 (296)   (73) 278 74  

EBITDA 29,424 28,914 2%  8,804 8,124 5,486 60% 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 20,469 17,034 20%  5,333 5,028 4,464 19% 

ก าไรจากการด าเนินงาน 8,955 11,879 (25)%  3,471 3,095 1,022 240% 
ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมทุน 143 5 2,584%  21 42 16 30% 
รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย)3 89 (1,013)   (947) (608) (1,372) 31% 
ดอกเบ้ียสุทธิ (7,482) (5,432) (38)%  (1,796) (1,853) (1,291) (39)% 
ก าไร( าด ุน)ก่ นภาษีเงินได้ 1,705 5,440 (69)%  749 676 (1,625)  
ภาษีเงินได ้ (1,095) 1,076   (857) 188 507  
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 79 1,234 (94)%  (1,229) 295 439  
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี/(รายได)้ (1,174) (158) (644)%  372 (107) 68 443% 
ก าไร( าด ุน)ส าหร บง ด 2,800 4,364 (36)%  1,606 489 (2,132)  
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 386 (888)   296 109 (617)  
ก าไรสุ ธิหล งห กส่ นได้เสีย ี ไม่มี  านาจค บคุม 2,414 5,252 (54)%  1,310 380 (1,516)  
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน4 (749) (983) 24%  (189) (189) (197) 4% 
ก าไรสุ ธิหล งห กส่ นได้เสีย ี ไม่มี  านาจค บคุมและ 
ด กเบี้ยจ่ายส าหร บหุ้นกู้ 1,665 4,270 (61)%  1,121 191 (1,713)  
จ านวนหุ้น (ลา้นหุ้น) 5,615 5,615 0%  5,615 5,615 5,615 0% 
ก าไร ่ หุ้น (บา ) 0.30 0.76 (0.46)  0.20 0.03 (0.31) +0.50 

 ้ มูลหล ก างการเงิน         
EBITDA 29,424 28,914 2%  8,804 8,124 5,486 60% 
หัก: ก าไร/(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ (5,423) (6,689) 19%  1,024 281 (500)  
Core EBITDA 34,847 35,603 (2)%  7,780 7,842 5,986 30% 
ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 2,414 5,252 (54)%  1,310 380 (1,516)  
หัก: ก าไร /(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ-หลงัปรับปรุงดว้ยภาษี (4,105) (6,045) 32%  798 188 (607)  
หัก: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) 89 (705)   (947) (608) (1,064) 11% 
ก าไรสุ ธิหล กหล งห กส่ นได้เสีย ี ไม่มี  านาจค บคุม 6,430 12,002 (46)%  1,459 800 156 837% 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน4 (749) (983) 24%  (189) (189) (197) 4% 
ก าไรสุ ธิหล กหล งห กส่ นได้เสีย ี ไม่มี  านาจค บคุมและ 
ด กเบี้ยจ่ายส าหร บหุ้นกู้ 5,681 11,020 (48)%  1,270 611 (41)  
ก าไรหล ก ่ หุ้น (บา ) 1.01 1.96 (0.95)  0.23 0.11 (0.01) +0.23 
ผลตอบแทนหลกัจากการใชเ้งินลงทุนสุทธิ(%)5  
(ก่อนรวมเงินลงทุนในกิจการร่วมทุน และคิดก าไรจากกิจการ 
ท่ีเขา้ซ้ือแบบเตม็ปี)  4.7% 7.9% (3) ppt.  3.3% 3.6% 2.7% 1 ppt. 
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     ตารางที ่8 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษทั 

หน่วย : ลา้นบาท 31 ธ น าคม 2563 31 ธ น าคม 2562 เปรียบเ ยีบ 

สิน ร  ย     
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 19,390 10,454 85% 
ลูกหน้ีการคา้ 33,422 34,305 (3)% 

สินคา้คงเหลือ 53,938 62,165 (13)% 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 13,084 11,833 11% 

ร มสิน ร  ย หมุนเ ียน 119,835 118,757 1% 
เงินลงทุน 2,955 2,492 19% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 264,291 212,423 24% 
สิทธิการใชสิ้นทรัพย ์(ROU)  11,865 -  
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 46,616 39,415 18% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2,612 2,322 12% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 4,998 5,159 (3)% 

ร มสิน ร  ย  453,172 380,568 19% 
 
หน้ีสิน    
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้มืระยะสั้น 20,726 30,379 (32)% 
เจา้หน้ีการคา้ 57,783 57,173 1% 

เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 8,920 6,033 48% 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 7,584 4,108 85% 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 1,714 130 1,218% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 20,436 15,167 35% 

ร มหน้ีสินหมุนเ ียน 117,161 112,991 4% 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 99,448 42,551 134% 
หุ้นกู ้ 64,625 63,060 2% 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 8,944 689 1,198% 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 16,686 17,010 (2)% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 10,699 6,100 75% 

ร มหน้ีสิน 317,564 242,401 31% 
ส่ น  งผู้ถื หุ้น    

ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 (0)% 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 60,331 60,331 0% 
ก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 45,804 49,540 (8)% 

ร มส่ น  งผู้ถื หุ้น  งบริษ  ใหญ่ 111,750 115,486 (3)% 
หุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,905 14,226 5% 

ร มส่ น  งบริษ  ใหญ่ 126,655 129,712 (2)% 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 8,953 8,455 6% 

ร มส่ น  งผู้ถื หุ้น 135,608 138,167 (2)% 

ร มหน้ีสินและส่ น  งผู้ถื หุ้น 453,172 380,568 19% 
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