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ผลการด าเนินงานในไตรมาสที ่1 ปี 2564  

• บริษทัรายงาน Reported EPS เท่ากบั 1.04 บาทเทียบกบั 0.20 บาทในไตรมาสท่ี 4 ปี 2563 และ 0.07 บาทในไตรมาสท่ี 1 ปี 2563 

• บริษทัรายงาน Reported EBITDA เท่ากบั 483 ลา้นเหรียญสหรัฐจาก Core EBITDA ท่ีเพ่ิมสูงข้ึน (จ านวน 369 ลา้นเหรียญสหรัฐ

หรือคิดเป็นเพ่ิมข้ึนร้อยละ 45 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาสและร้อยละ 21 เม่ือเทียบปีต่อปี) จากความไดเ้ปรียบในการปรับปรุง

สญัญาและก าไรจากสินคา้คงเหลือ 

• โครงการเปล่ียนแปลงโครงสร้างทางธุรกิจและการจดัการความเป็นเลิศดา้นต้นทุนทั้งบริษทั หรือ Project Olympus สามารถเพ่ิม

ประสิทธิภาพในการด าเนินงานคิดเป็นจ านวน 67 ลา้นเหรียญสหรัฐในระหวา่งไตรมาสน้ี ซ่ึงเป็นไปตามเป้าหมายท่ีวางไวจ้ านวน 

287 ลา้นเหรียญสหรัฐส าหรับปี 2564 (เพ่ิมข้ึนจ านวน 195 ลา้นเหรียญสหรัฐเม่ือเทียบกบัปี 2563)  

ภาพรวม 

ในช่วงเวลาน้ีของปีท่ีแล้วทั่วโลกเร่ิมตระหนักถึงเหตุการณ์ธรรมชาติท่ีไม่เคยมีมาก่อนจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 และ

ผลกระทบจากสถานการณ์ดงักล่าวต่อเศรษฐกิจโลกท่ีเกิดภาวะถดถอยอยา่งหนกั ซ่ึงเป็นสถานการณ์ท่ียากล าบากและมีความไม่แน่นอน

เกิดข้ึนมากมาย ในปีต่อมาบริษทัอยูใ่นจุดท่ีแตกต่างจากเดิมเป็นอยา่งมาก ราคาน ้ ามนั Brent ดีดตวัสูงข้ึนจากจุดท่ีต ่าในปี 2563 กลบัไป

เหนือ 65 เหรียญสหรัฐในเดือนมีนาคม 2564 น าโดยประเทศจีน อุปสงคข์องผูบ้ริโภคฟ้ืนตวัอยา่งมาก และราคาสินคา้โภคภณัฑเ์พ่ิมสูง

ข้ึนอยู่ในระดับท่ีเรียกกันว่า super cycle  ซ่ึงเกินความเป็นจริงในมุมมองของบริษัท เราอยู่ในสถานการณ์สภาวะตลาดแบบ 

backwardation  ซ่ึงราคาส่งมอบสินคา้ในปัจจุบนัก่อใหเ้กิดอตัราก าไรส่วนเพ่ิมท่ีสูงมาก  

ปัจจยับวกท่ีเกิดข้ึนไดรั้บแรงหนุนจากการเปิดตวัวคัซีนซ่ึงในหลายประเทศเพ่ิงเร่ิมตน้ ท าให้มัน่ใจในการเติบโตของเศรษฐกิจต่อไปใน

อนาคตสนบัสนุนดว้ยมาตรการอดัฉีดระบบเศรษฐกิจของภาครัฐ ทั้งน้ี ดูเหมือนวา่ประเทศสหรัฐอเมริกามีการอดัฉีดเงินเขา้ทุกระบบ

และจีนเป็นประเทศแรกท่ีอุปสงคก์ลบัมาแขง็แกร่ง ซ่ึงถา้ประเทศในยโุรปมีการกระตุน้เศรษฐกิจจะส่งผลใหอ้ตัราการเติบโตของอุปสงค์

ทัว่โลกกลบัมาสู่สภาวะช่วงก่อนเกิดการแพร่ระบาดและอุปทานก็จะเพ่ิมข้ึนตามล าดบั 

ปัจจยับวกเหล่าน้ีส่งผลใหผ้ลิตภณัฑห์ลกัของบริษทัมีอุปสงคท่ี์แขง็แกร่งและอตัราก าไรท่ีเพ่ิมสูงข้ึนซ่ึงคาดวา่จะดีต่อเน่ืองไปยงัไตรมาส

ท่ี 2 ด้วยโดยได้รับแรงสนับสนุนเร่ิมแรกจากการฟ้ืนตวัในประเทศจีน ระดับของสินคา้คงเหลือท่ีตึงตวัรวมถึงห่วงโซ่อุปทานท่ีถูก

กระทบกระทนัหนัท าใหอ้ตัราก าไรของกลุ่มสินคา้โภคภณัฑท์ั้งหมดเพ่ิมสูงข้ึนสนบัสนุนราคาน ้ ามนัดิบท่ีเพ่ิมสูงข้ึน เหตุการณ์ทั้งหมดน้ี

ส่งผลใหบ้ริษทัรายงานผลก าไรสูงกวา่ท่ีคาดการณ์ไวส้ าหรับคร่ึงปีแรกของปี 2564   

โครงการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างธุรกิจอยู่ในระหว่างการด าเนินการ 

ท่ามกลางเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมท่ีฟ้ืนตวัข้ึนบริษทัยงัคงมุ่งเนน้และมุ่งมัน่เพ่ือก่อให้เกิดการเปล่ียนแปลงในโครงสร้างธุรกิจอยา่ง

หลากหลายตามท่ีบริษทัไดเ้ร่ิมด าเนินการไวต้ั้งแต่ปี 2563 บริษทัมีความกา้วหนา้ในการพฒันาเพ่ือใชร้ะบบ ERP เดียว เพื่อเสริมสร้าง

ความแข็งแกร่งในระบบการจดัการขอ้มูลและเตรียมความพร้อมดว้ยเคร่ืองมือดิจิทลัเพ่ือให้บริษทัเป็นผูจ้ดัการท่ีดีข้ึน ขอ้มูลกลายเป็น

พ้ืนฐานหลกัในการผลกัดนัเศรษฐกิจยคุดิจิทลัอยา่งท่ีกล่าวกนั ยิ่งมีการวิเคราะห์ขอ้มูลท่ีดีข้ึนมากเท่าไหร่ ยิ่งท าให้บริษทัมีวินยัในการ
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บริหารจดัการความเส่ียงซ่ึงเป็นปัจจยัส าคญัส าหรับตลาดท่ีมีความซบัซอ้นในปัจจุบนั นอกจากน้ีบริษทัยงัริเร่ิมใหมี้ศูนยก์ลางผูเ้ช่ียวชาญ

ในแต่ละส่วนงาน ตวัอยา่งเช่น ดา้นดิจิทลั และ ดา้นการด าเนินธุรกิจอยา่งต่อเน่ือง เพ่ือช่วยสนบัสนุนอยา่งเป็นเลิศแก่กลุ่มธุรกิจหลกั 

เม่ือเร็วๆน้ีบริษทัมีการเปล่ียนแปลงโครงสร้างผูน้ าของบริษทัโดยแบ่งออกเป็น 16 กลุ่มธุรกิจใน 3 ธุรกิจหลกัของบริษทัภายใตก้ารน า

ของ CEO หน่ึงเดียว แสดงให้เห็นถึงความเช่ียวชาญและความคล่องตวัเพ่ือรักษาการท างานของห่วงโซ่อุปทานใหถู้กรบกวนนอ้ยท่ีสุด

เพ่ือตอบสนองต่อความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ยา่งดี รูปแบบการด าเนินธุรกิจของบริษทัท่ีมีการควบรวมในแต่ละภูมิภาคแสดงใหเ้ห็นถึง

ความยดืหยุน่ต่อการหยดุชะงกัของห่วงโซ่อุปทานในหลายรูปแบบ ซ่ึงจะเห็นไดจ้ากในไตรมาสน้ี ซ่ึงเกิดเหตุการณ์ท่ีส าคญัคือเหตุการณ์ 

Polar Vortex และเส้นทางคลองสุเอซถูกกีดขวาง การควบรวมไปยงัวตัถุดิบตน้น ้ า ท าให้บริษทัสามารถคงก าลงัการผลิตอยูใ่นระดบัสูง 

และตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ยา่งน่าเช่ือถือเน่ืองจากความยดืหยุน่ภายในห่วงโซ่อุปทานของบริษทั  

ความได้เปรียบจากสัดส่วนผลิตภัณฑ์ 

16 กลุ่มธุรกิจของบริษทัมีการเช่ือมกนัอยา่งแขง็แกร่งและท าหนา้ท่ีเก้ือหนุนกนัและกนั บริษทัเติบโตอยา่งรอบคอบและเป็นระบบ สร้าง

การเติบโตโดยมีธุรกิจ PET เป็นธุรกิจหลกั บริษทัมีความตั้งใจท่ีจะขยายธุรกิจในส่วนปลายน ้ าของบริษทัเพ่ือสร้างมูลค่าเพ่ิมและธุรกิจ

ตน้น ้ าเพ่ือสร้างความไดเ้ปรียบในดา้นตน้ทุน 

ในปัจจุบนับริษทัมีสัดส่วนผลิตภณัฑท่ี์มีความแตกต่างซ่ึงประกอบไปดว้ยกลุ่มผลิตภณัฑ ์High Value Add (HVA) และกลุ่มผลิตภณัฑ ์

Commodity กลุ่มผลิตภณัฑ์ HVA ของบริษทัคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 40 ของ EBITDA ทั้ งหมดซ่ึงในระยะยาวนั้นจะช่วยให้

บริษทัมีอตัราก าไรส่วนเพ่ิมและความแปรปรวนลดลง  กลุ่มผลิตภณัฑ์ commodity คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 60 ของ EBITDA 

ทั้งหมด มีอตัราก าไรสูงกวา่บรรทดัฐานอุตสาหกรรมในประเทศจีนอยา่งมีสาระส าคญั เน่ืองดว้ยสัดส่วนผลิตภณัฑข์องบริษทัท่ีมีการ

ควบรวมไปทัว่โลกและการเป็นผูน้ าในตลาดฝ่ังตะวนัตก 

บริษทัขอเน้นย  ้าถึงรูปแบบการด าเนินธุรกิจท่ีโดดเด่นของบริษทั ซ่ึงเกือบคร่ึงหน่ึงของกลุ่มผลิตภณัฑ์ Commodity ของบริษทัไดรั้บ

ประโยชน์จากขอ้ไดเ้ปรียบของ shale gas ในทวปีอเมริกาเหนือ ท่ีมีขอ้ไดเ้ปรียบในดา้นตน้ทุนท่ีเหนือกวา่คู่แข่งในทวปีเอเชีย อตัราก าไร

แบบบูรณาการในทวีปเอเชียคิดจากวตัถุดิบ Naphtha ในขณะท่ีบริษทัสามารถสร้างอตัราก าไรโดยรวมจากวตัถุดิบอีเทน บิวเทน และเม

ทานอล ซ่ึงเป็นองคป์ระกอบหน่ึงในขอ้ไดเ้ปรียบของ shale gas จากการเขา้ซ้ือธุรกิจ MTBE ในสหรัฐท าให้บริษทัอยูใ่นสถานะท่ีโดด

เด่นในทวปีอเมริกาเหนือ บริษทัสามารถสร้างการป้องกนัความเส่ียงตามธรรมชาติไดร้ะหวา่งการขาย MTBE และการซ้ือ Mixed Xylene 

(MX) เพ่ือเป็นวตัถุดิบใหก้บั Paraxylene ทั้งน้ี MTBE และ MX ลว้นเป็นส่วนประกอบของน ้ ามนัเบนซิน ซ่ึงมีราคาใกลเ้คียงกนัมากและ

มีความสัมพนัธ์กนัมากกว่าร้อยละ 90 ดงันั้นจึงท าหนา้ท่ีเป็นตวัแทนของกนัและกนั ส่ิงน้ีท าให้บริษทัมีการควบรวมเสมือนจริงท่ีไม่

เหมือนใครในห่วงโซ่มูลค่าตั้งแต่ shale gas จนถึง PET ตลอดระยะเวลาท่ีผ่านมาการควบรวมน้ีส่งผลให้บริษทัมีอตัราก าไรโดยรวม 

(Shale to PET) สูงกวา่บรรทดัฐานของอุตสาหกรรมในทวปีเอเชีย (Naphtha to PET) ท่ีประมาณ 185 เหรียญสหรัฐต่อตนัของ PET ส่ิงน้ี

มาจากข้อได้เปรียบด้านต้นทุนท่ีเหนือกว่าของ shale gas ซ่ึงท าให้บริษัทมีอัตราก าไรแบบบูรณาการเป็นอันดับแนวหน้าของ

อุตสาหกรรม 
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ความไดเ้ปรียบในสดัส่วนผลิตภณัฑข์องทั้ง 3 ธุรกิจหลกัรวมถึงการไดรั้บการสนบัสนุนจากโครงการเปล่ียนแปลงโครงสร้างของบริษทั 

คาดวา่จะใหผ้ลตอบแทนตามแผนธุรกิจในปี 2566  ดว้ย ROCE ท่ีเหนือกวา่ซ่ึงสอดคลอ้งกบัเป้าหมายท่ีตั้งไวท่ี้ประมาณร้อยละ 15 

การด าเนินธุรกิจอย่างยัง่ยืน(ESG) และ ความเป็นกลางทางคาร์บอน(Carbon Neutrality) 

ความเป็นกลางทางคาร์บอน (Carbon Neutrality) จะเป็นตวัสร้างความแตกต่างท่ีส าคญัของบริษทัในอนาคต และบริษทัไดว้างกลยทุธ์ท่ี

จะรวมผลิตภัณฑ์รีไซเคิล, พลังงานหมุนเวียน , การชดเชยคาร์บอนอย่างมีจริยธรรม และการคิดริเร่ิมและการน าเทคโนโลยีเพื่อ

ส่ิงแวดลอ้มมาปรับใช ้บริษทัมีเอกลกัษณ์ในฐานะผูผ้ลิต PET รายใหญ่ท่ีสุดท่ีจะเป็นผูเ้ล่นชั้นน าท่ีย ัง่ยืนโดยการใชป้ระโยชน์จากความ

ไดเ้ปรียบของขนาดธุรกิจเพ่ือสนบัสนุนเป้าหมายความยัง่ยนืของลูกคา้  

วนัคุม้ครองโลกท่ีผ่านมา บริษทัมีความภูมิใจท่ีไดเ้ปิดตวัผลิตภณัฑเ์ม็ดพลาสติก PET ท่ีมีความเป็นกลางทางคาร์บอนรายแรกของโลก

ภายใตแ้บรนด์ Deja™ เพ่ือความยัง่ยืน เม็ดพลาสติก PET ท่ีมีความเป็นกลางทางคาร์บอนผลิตดว้ยพลงังานหมุนเวียน , วสัดุท่ีมาจาก

ท้องถ่ิน และการขนส่งทางน ้ าท่ีมีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มต ่าเพ่ือให้บรรลุความเป็นกลางทางคาร์บอนส าหรับลูกคา้ ในขณะท่ีเรา

เดินหนา้ไปสู่อนาคตท่ีดียิง่ข้ึน Deja ™ เป็นส่วนส าคญัในความมุ่งมัน่ของบริษทัในการมีส่วนร่วมเพ่ือความส าเร็จของวาระการพฒันาท่ี

ย ัง่ยนื ค.ศ. 2030 ของสหประชาชาติ 

Project Olympus 

โครงการการเพ่ิมประสิทธิภาพทางธุรกิจและการจดัการความเป็นเลิศดา้นตน้ทุนทั้งบริษทั หลงัจากท่ีสามารถท าไดม้ากกว่าเป้าหมาย

ท่ีตั้งไวร้้อยละ 21 ในปี 2563 โครงการมีความคืบหนา้ตามแผนท่ีวางไวใ้นไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 ซ่ึงให้ผลตอบแทน 67 ลา้นเหรียญสหรัฐ

ในไตรมาสน้ีโดยแบ่งเท่า ๆ กนัระหวา่งการริเร่ิมในด าเนินงานและการพฒันาโปรแกรมตน้ทุน โดยส่วนใหญ่มุ่งเนน้ไปท่ีความเป็นเลิศ

ด้านการขายและการด าเนินงาน ท าให้บริษทัสามารถมอบส่ิงท่ีดีกว่าให้กบัลูกคา้และปรับปรุงประสิทธิภาพการท างานและตน้ทุน

โดยรวม บริษทัยงัคงร่วมมือกบัผูเ้ช่ียวชาญชั้นน าจากภายนอกเพ่ือน าเคร่ืองมือและแนวทางปฏิบติัท่ีจะท าให้ไดว้ิธีท่ีมีประสิทธิภาพใน

การด าเนินการตามโครงการ Olympus ท าให้บริษทัสามารถบรรลุศกัยภาพสูงสุด บริษทัยงัคงเดินหนา้ต่อไปเพ่ือใหไ้ดป้ระสิทธิภาพใน

การด าเนินงานจ านวน 287 ลา้นเหรียญสหรัฐส าหรับปี 2564 (เพ่ิมข้ึนจ านวน 195 ลา้นเหรียญสหรัฐเม่ือเทียบกบัปี 2563) 

 

Note: (1) Index against 2015  IVL commodity EBITDA $/T;  

(2) Variability defined as Coefficient of variation = Standard 

deviation/Mean, higher the coefficient of variation, higher the  

variability in the data 

Note: IVL NAM Spreads over raw material based on 100% PET 

integration from Ethane, Butane, and Methanol; Asia Industry 

Spreads based on 100% PET integration from Naphtha 
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ผลการด าเนินงานในไตรมาสที ่1 ปี 2564 จ าแนกตาม 3 กลุ่มธุรกจิของบริษัท:  

ธุรกิจ Fibers 

Fibers เร่ิมตน้ไดดี้ในปี 2564 ดว้ยปริมาณการขายและอุปสงคท่ี์แข็งแกร่งในทั้งสามกลุ่มผลิตภณัฑ ์เน่ืองจากการฟ้ืนตวัของอุปสงคเ์สน้

ใยโพลีเอสเตอร์ ยอดขายรถยนต์ขนาดเล็กท่ีเพ่ิมข้ึนจากประเทศจีน และอุปสงค์ผลิตภณัฑ์ Hygiene ท่ีเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง ท าให้

อตัราก าลงัการผลิตเฉล่ียโดยรวมเพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 86 อตัราค่าขนส่งท่ีสูงข้ึนส่งผลดีต่อราคาขายในตลาดภายในประเทศ ซ่ึงท าให ้Core 

EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 23 เม่ือเทียบกับไตรมาสท่ี 4 ปี 2563 และร้อยละ 19 เม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน บริษัทรายงาน 

Reported EBITDA จ านวน 85 ลา้นเหรียญสหรัฐเน่ืองจากก าไรจากสินคา้คงเหลือ 

ผลิตภณัฑ์ Lifestyle มีผลการด าเนินงานท่ีแขง็แกร่งในไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 โดย Core EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 52 เม่ือเทียบกบัไตรมาส

ท่ี 4 ปี 2563 และร้อยละ 87 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ซ่ึงเป็นผลมาจากอุปสงค์เส้นใยโพลีเอสเตอร์ทัว่โลกท่ีเพ่ิมข้ึนอย่าง

แข็งแกร่งจากการเติมสินคา้คงคลงัเพ่ือรองรับความตอ้งการของผูบ้ริโภค รวมถึงอตัราก าไรท่ีดีข้ึนมาจากตลาดภายในประเทศอินเดีย

และอินโดนีเซียท่ีแข็งแกร่ง ทั้งน้ีแนวโนม้ดงักล่าวยงัคงด าเนินต่อไปในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 อย่างไรก็ตามจะมีความตอ้งการท่ีลดลง

บางส่วนเกิดจากการเพ่ิมข้ึนของผูป่้วย COVID-19 ในประเทศอินเดียและอินโดนีเซีย 

Core EBITDA ของผลิตภณัฑ์ Mobility เพ่ิมข้ึนร้อยละ 6 

เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 4 ปี 2563 และร้อยละ 33 เม่ือเทียบ

กับงวดเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงเป็นผลมาจากการฟ้ืนตัว

ของอุปสงค์ตั้งแต่ไตรมาส 4 ปี 2563 โดยเฉพาะอย่างยิ่ง

อุปสงค์ท่ีแข็งแกร่งในกลุ่มยางรถยนต์และอตัราก าไรท่ีดี

ข้ึน ยอดขายรถยนต์ขนาดเล็กทั่วโลกคาดว่าจะยงัคง

แขง็แกร่งในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 

Core EBITDA ของผลิตภณัฑ์ Hygiene ยงัคงคงท่ีเม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 4 ปี 2563 และลดลงร้อยละ 34 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี

ก่อน เน่ืองจากการส่งผ่านราคาท่ีล่าชา้จากการท่ีราคา polypropylene เพ่ิมข้ึนซ่ึงเป็นผลมากจาก Polar Vortex ในประเทศสหรัฐอเมริกา 

เกิดผลกระทบในการด าเนินงานจ านวน 9 ลา้นเหรียญสหรัฐจากความล่าชา้น้ี บริษทัคาดวา่ไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 จะไดรั้บประโยชน์จาก

ผลกระทบดา้นลบของการส่งผ่านราคาท่ีล่าชา้ลดลง เน่ืองจากราคา polypropylene กลบัมาสู่สภาวะปกติ ทั้งน้ี อุปสงค์ของผลิตภณัฑ์ 

Hygiene ยงัคงแขง็แกร่งในทุกภูมิภาคโดยผูบ้ริโภคใหค้วามส าคญักบัสุขภาพและความปลอดภยัมากข้ึน 

ธุรกิจ Fibers สามารถเพ่ิมประสิทธิภาพการด าเนินงานจ านวน 34 ลา้นเหรียญสหรัฐจาก Project Olympus โดยมุ่งเนน้ไปท่ีการสร้างความ

เป็นเลิศในการด าเนินงาน 

ธุรกิจ Combined PET  

บริษทัรายงาน Core EBITDA จ านวน 260 ลา้นเหรียญสหรัฐ เติบโตร้อยละ 47 เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน และร้อยละ 35 เม่ือเทียบปีตอ่ปี 

โดยไดรั้บแรงสนบัสนุนหลกัจากการเติบโตของอุปสงค์และอตัราก าไรของอุตสาหกรรมท่ีสูงข้ึนจากราคาน ้ ามนัดิบท่ีเพ่ิมสูงข้ึนอย่าง

ไตรมาสที ่1

ปี 2564

ไตรมาสที ่4

ปี 2563

ไตรมาสที ่1

ปี 2563

ไตรมาสที ่1

ปี 2564 

(เปรยีบเทยีบ)

 QoQ%

ไตรมาสที ่1

ปี 2564 

(เปรยีบเทยีบ)

 YoY%

Sales Volume (MMt) 0.31            0.30            0.28            2% 9%

Lifestyle Core EBITDA ($m) 37                25               20               52% 87%

Core EBITDA/t 123             86               71                43% 73%

Sales Volume (MMt) 0.07            0.06            0.06            11% 16%

Mobility Core EBITDA ($m) 15                15                12                6% 33%

Core EBITDA/t 241             243             200             (1)% 20%

Sales Volume (MMt) 0.10            0.10            0.10            1% 5%

Hygiene Core EBITDA ($m) 19                19                29               (0)% (34)%

Core EBITDA/t 194             191              312             1% (38)%

*Core EBITDA ตอ่ตันค ำนวณโดยใชป้รมิำณกำรผลติ
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มาก บริษทัรายงาน Reported EBITDA จ านวน 379 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากผลกระทบเชิงบวกจากการปรับปรุง

สญัญาและสินคา้คงเหลือ 

อุปสงค์ของ PET ทั่วโลกเพ่ิมข้ึนอย่างมากเม่ือ

เทียบกับอุปสงค์ในปี 2563 ประกอบกับปัญหา

การขาดแคลนตูค้อนเทนเนอร์และวตัถุดิบ ส่งผล

ให้เกิดความขาดแคลนในห่วงโซ่มูลค่าทั้งหมด

ในทุกตลาด การท่ีบริษทัมีโรงงานอยูท่ัว่โลกและ

ควบรวมการผลิตวตัถุดิบ ช่วยให้บริษัทมีข้อ

ไดเ้ปรียบในการบริการลูกคา้ในสถานการณ์ปัจจุบนัของการหยดุชะงกัของห่วงโซ่อุปทานและขอ้จ ากดัในการขนส่ง อุตสาหกรรม PTA 

ในทวีปยโุรปเผชิญกบัการหยุดชะงกัจากการหยดุผลิตของหลายโรงงานในภูมิภาค และอุตสาหกรรม PTA และ PET ในทวีปอเมริกา

เหนือเผชิญกบัการขาดแคลนเฉียบพลนัของกรดอะซิติกและ MEG ซ่ึงสถานการณ์เหล่าน้ีเนน้ย  ้าใหเ้ห็นถึงขอ้ไดเ้ปรียบของโมเดลการท า

ธุรกิจของบริษทั ซ่ึงควบรวมตั้งแต่วตัถุดิบตน้น ้ าจนถึงผลิตภณัฑป์ลายน ้ า 

ธุรกิจรีไซเคิลและบรรจุภณัฑย์งัคงมีอุปสงคท่ี์แขง็แกร่งในไตรมาสน้ีและคาดวา่จะด าเนินไปตลอดทั้งปี การผลกัดนัเร่ืองการน ากลบัมา

ใชซ้ ้ าจากผูบ้ริโภค และลูกคา้ของบริษทัรวมถึงกฎหมายของรัฐบาลช่วยส่งเสริมอุตสาหกรรมรีไซเคิล โดยมีขอ้จ ากดัท่ีส าคญัคือการ

รวบรวมวตัถุดิบอยา่งเพียงพอ การท่ีลูกคา้รับรู้ถึงคุณสมบติัท่ีเป็นประโยชน์ของ PET โดยเฉพาะอยา่งยิง่การปล่อยคาร์บอนท่ีต ่า จะท าให้

อุปสงคข์อง PET และบรรจุภณัฑย์งัคงแขง็แกร่ง 

ธุรกิจ Combined PET สามารถเพ่ิมประสิทธิภาพการด าเนินงานจ านวน 17 ลา้นเหรียญสหรัฐจาก Project Olympus 

ธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives (IOD) 

Core EBITDA ของธุรกิจ IOD เติบโตร้อยละ 191 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมา แต่ลดลงร้อยละ 26 เม่ือเทียบปีต่อปี บริษทัรายงาน 

Reported EBITDA จ านวน 19 ลา้นเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากก าไรจากสินคา้คงเหลือหกัลบกบัคา่ใชจ่้ายรายการพิเศษเก่ียวกบั Polar Vortex 

ผลกระทบท่ีส าคญัของไตรมาสน้ีคือเหตุการณ์ Polar Vortex บริเวณชายฝ่ังอ่าวสหรัฐอเมริกาในเดือนกมุภาพนัธ์ซ่ึงส่งผลกระทบเชิงลบ

ต่อปริมาณการผลิต ทีมผูบ้ริหารมีความต่ืนตวัเม่ือตอ้งเผชิญกบัการหยุดชะงกัของสายการผลิต และโรงงานทั้งหมดสามารถกลบัมา

ด าเนินงานแลว้ โดยส่วนใหญ่ด าเนินงานเตม็อตัราการผลิต 

ราคาของกลุ่มผลิตภณัฑ ์commodity ของธุรกิจ IOD ปรับตวัเพ่ิมข้ึนในไตรมาสน้ี โดยไดรั้บแรงหนุนจากการเพ่ิมข้ึนของราคาน ้ ามนัดิบ 

อุปสงคท่ี์ดีข้ึน รวมถึงอุปทานท่ีขาดแคลนเน่ืองมาจากเหตุการณ์ Polar Vortex นอกจากน้ีการเพ่ิมข้ึนของราคาน ้ ามนัดิบสนบัสนุนความ

ไดเ้ปรียบของ shale gas ในทวปีอเมริกาเหนือ ส่งผลใหอ้ตัราก าไรของธุรกิจ IOD ของบริษทัปรับตวัดีข้ึน 

อตัราก าไรของ Integrated MEG ในทวีปเอเชียไดรั้บผลประโยชน์จากการขาดแคลนอุปทานของ Polyester fibers, PET และ Antifreeze 

ในขณะท่ีการเพ่ิมข้ึนของราคาน ้ ามนัดิบสนบัสนุนความไดเ้ปรียบของ shale gas จึงส่งผลใหอ้ตัราก าไรของ Integrated MEG ในประเทศ

ไตรมาสที ่1

ปี 2564

ไตรมาสที ่4

ปี 2563

ไตรมาสที ่1

ปี 2563

ไตรมาสที ่1

ปี 2564 

(เปรยีบเทยีบ) 

QoQ%

ไตรมาสที ่1

ปี 2564 

(เปรยีบเทยีบ)

 YoY%

Sales Volume (MMt) 2.48               2.36               2.29               5% 9%

Core EBITDA ($m) 205                126                155                 62% 32%

Sales Volume (MMt) 0.05              0.06              0.05              (2)% 5%

Core EBITDA ($m) 22                  21                   18                  4% 22%

Sales Volume (MMt) 0.18               0.19               0.20              (6)% (8)%

Core EBITDA ($m) 33                  30                  19                   12% 73%

Sales Volume (MMt) 2.72               2.61               2.53               4% 7%

Core EBITDA ($m) 260                177                 192                47% 35%

Specialty chemicals

Combined PET

Integrated pet

Packaging
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สหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมข้ึนอยา่งมาก บริษทัจะรับรู้ผลประโยชน์อยา่งเตม็ท่ีจากขอ้ไดเ้ปรียบของ shale gas จากการควบรวมการผลิต

ก๊าซเอทิลีนซ่ึงใชก๊้าซอีเทนเป็นวตัถุดิบ จนถึงการผลิต MEG เม่ือโรงงาน IVOL Cracker กลบัมาด าเนินงานในกลางปี 2564 

ดว้ยราคามาตรฐานท่ีเพ่ิมข้ึนซ่ึงเป็นผลมาจากการเพ่ิมข้ึนของราคาวตัถุดิบในประเทศจีน แนฟทาและอุปสงคน์ ้ ามนัเบนซิน ส่งผลให้

อัตราก าไรของ MTBE ในสหรัฐอเมริกา ปรับตัวดีข้ึนจากระดับต ่าสุดในปี 2563 อุปสงค์และอัตราก าไรของ MTBE ในประเทศ

สหรัฐอเมริกาน่าจะปรับตวัเพ่ิมข้ึนอีกในฤดูร้อนท่ีก าลงัจะมาถึงซ่ึงเป็นช่วงเวลาท่ีการสญัจรทางรถยนตเ์พ่ิมข้ึน และเป็นช่วงเวลาท่ีราคา

บิวเทนซ่ึงเป็นวถัุดิบหลกัลดลง 

อุปสงคข์องตลาดปลายน ้ าของผลิตภณัฑ ์HVA ยงัคงแข็งแกร่งในตลาดหลกัของบริษทั และคาดวา่จะแขง็แกร่งต่อเน่ืองในไตรมาสท่ี 2 

ปี 2564 

ธุรกิจ IOD สามารถเพ่ิมประสิทธิภาพการด าเนินงานจ านวน 17 ลา้นเหรียญสหรัฐจาก Project Olympus 

ความเข้มแขง็ขององค์กร และสภาพคล่องท่ีแขง็แกร่ง 

บริษทัมีความมัน่คงดว้ยสภาพคล่องประมาณ 2.2 พนัลา้นเหรียญสหรัฐในเดือนมีนาคม ปี 2564 และกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

201 ล้านเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 ในช่วงไตรมาสดังกล่าวบริษัทมีหน้ีสินสุทธิลดลง 148 ล้านเหรียญสหรัฐและผล

ประกอบการท่ีดีข้ึน หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุนเพ่ิมข้ึนเป็น 1.17 เท่าจาก 1.35 เท่าในปีท่ีผา่นมา 

รายจ่ายฝ่ายทุน 

รายจ่ายฝ่ายทุนท่ีจ่ายไปในไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 จ านวน 141 ลา้นเหรียญสหรัฐ ประกอบไปดว้ยเงินลงทุนในการปรับปรุงสินทรัพยถ์าวร 

44 ลา้นเหรียญสหรัฐ บริษทัคาดการณ์วา่เงินลงทุนในการปรับปรุงสินทรัพยถ์าวรส าหรับปี 2564 เป็นตน้ไปจะอยูท่ี่ราว 300-350 ลา้น

เหรียญสหรัฐต่อปี 
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สรุปผลการด าเนินงานในไตรมาสที่ 1 ปี 2564 
ตารางที ่1 ตัวเลขทางการเงินหลักของบริษทั 

ล้านเหรียญสหรัฐ  

(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

 ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

 
 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ (ล้านตัน)  3.66 3.48 3.31 5% 11% 
รายไดจ้ากการขายรวม1  3,240 2,722 2,942 19% 10% 
ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) 2,3  369 255 304 45% 21% 

Combined PET  260 177 192 47% 35% 
Integrated Oxides and Derivatives  37 13 50 191% (26)% 
Fibers  72 59 61 23% 19% 
ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT)  204 81 148 152% 38% 
ก าไรหลักสุทธิหลงัหักภาษเีงนิได้ และ 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม(ล้านเหรียญสหรัฐ)4  118 48 50 146% 135% 
ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และ 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม(ลา้นบาท)  3,560 1,459 1,562 144% 128% 
ก าไรหลักต่อหุ้นหลังหักดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มี 
ลกัษณะคล้ายทุน (บาท)  0.60 0.23 0.25 +0.37 +0.36 

Core EBITDA ต่อตัน (เหรียญสหรัฐ)  101 73 92 38% 10% 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน5  201 394 340 (49)% (41)% 
อตัราส่วนหนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.17 1.24 1.35 (7)bps (18)bps 

* Combined PET รวม Integrated PET, Specialty Chemicals and Packaging 
1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3 ค าจ ากัดความของ ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA), โปรดดท่ีูหน้าค าจ ากัดความ  
4ค าจ ากัดความของ ก าไรหลกัสุทธิ (Core Net Profit), โปรดดูท่ีหน้าค าจ ากัดความ 
5กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หลงัจากหักเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ และภาษีเงินได้, ก่อนเงินลงทุนในการปรับปรุงสินทรัพย์ถาวร 
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ค านิยามของกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ จุดประสงคข์องส่วนน้ีเพื่อแสดงผลประกอบการแยกตาม

ประเภทธุรกิจทั้ง 3 กลุ่ม 

Combined PET 

Integrated PET ห่วงโซ่มูลค่า PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET 
(Polyethylene terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Specialty Chemicals ได้แก่ Specialty PET – ผลิตภัณฑ์ทางเคมีที่เกี่ยวเน่ือง(ส าหรับทาง
การแพทย ์ขวดน ้ าคุณภาพสูง ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic 
Acid, ส าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อ่ิมตวั และ
ผลิตภณัฑส์ าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส าหรับ
หนา้จอและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง/ ช้ินส่วนยานยนต)์ 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑ์ประเภท PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ) ส าหรับ
เคร่ืองด่ืมและอาหารเพื่อการบริโภค 

Integrated Oxides and 
Derivatives (IOD) 

 ประกอบไปด้วย Integrated EG, Integrated Purified EO, PO/MTBE 
และ Integrated Surfactants ซ่ึงรวมถึง EOA, LAB และอ่ืนๆ 

Fibers  เส้นใยโพลีเอสเตอร์, เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, Polypropylene, วสัดุ
ผสม และเส้นใยขนสัตว์ทีม่คุีณภาพสูง, ส าหรับการบริโภค 3 ประเภท: 
Mobility (ช้ินส่วนยานยนต์ เช่น ถุงลมนิรภัย, ยางในรถยนต์, เข็มขดั
นิรภยั), Lifestyle (เคร่ืองนุ่งห่ม ชุดกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็กและ
ผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 
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สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญั 
ตารางที ่2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ  
 

1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 

 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากตัดรายการระหว่างกันในกลุ่มธุรกิจ 
3ค าจ ากัดความของ ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA), โปรดดท่ีูหน้าค าจ ากัดความ  

 

ล้านเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอื่น) 

 ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 

 

 

ไตรมาสที่ 4 

ปี 2563 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2563 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ% 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 
ปริมาณการผลติ (ล้านตัน)  3.66 3.48 3.31 5% 11% 
Combined PET  2.73 2.47 2.48 10% 10% 
     Integrated PET  2.49 2.24 2.25 11% 11% 
     Packaging  0.06 0.05 0.05 15% 2% 
     Specialty Chemicals  0.18 0.18 0.18 2% (3)% 
Integrated Oxides and Derivatives  0.47 0.57 0.40 (18)% 19% 
Fibers  0.47 0.45 0.43 5% 8% 
อตัราก าลังการผลติ (%)  86% 80% 77% 7% 12% 
Combined PET  89% 79% 79% 12% 12% 
     Integrated PET  90% 80% 81% 13% 11% 
     Packaging  78% 69% 81% 14% (3)% 
     Specialty Chemicals  85% 79% 67% 8% 27% 
Integrated Oxides and Derivatives  72% 85% 61% (16)% 18% 
Fibers  86% 81% 80% 6% 8% 
รายได้จากการขายรวม1,2  3,240 2,722  2,942  19% 10% 
Combined PET  2,019        1,652   1,939  22% 4% 
     Integrated PET  1,792        1,425   1,700  26% 5% 
     Packaging  81             79   77  2% 5% 
     Specialty Chemicals  249           230   249  8% 0% 
Integrated Oxides and Derivatives  507           437   373  16% 36% 
Fibers  881           753   769  17% 15% 
Core EBITDA3 (ล้านเหรียญสหรัฐ)  369 255 304 45% 21% 
Combined PET  260           177  192 47% 35% 
Integrated Oxides and Derivatives  37             13   50  191% (26)% 
Fibers  72             59   61  23% 19% 
Core EBITDA  Margin (%)  11% 9% 10% 2 ppt 1 ppt 
Combined PET  13% 11% 10% 2 ppt 3 ppt 
Integrated Oxides and Derivatives  7% 3% 14% 4 ppt (6) ppt 
Fibers  8% 8% 8% 0 ppt 0 ppt 
Core ROCE (%)  8% 3% 6% 5 ppt. 2 ppt. 
Combined PET  19% 11% 13% 8 ppt. 6 ppt. 
Integrated Oxides and Derivatives  (3)% (6)% (0)%  4 ppt. (2) ppt. 
Fibers  5% 3% 3%  3 ppt. 2 ppt. 
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แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษทัคาดวา่ฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทุน

ตามแผนเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ตารางที ่3  โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

 

การน าแนวปฏิบัติสากลมาปรับใช้ 

จากน้ีเป็นตน้ไป MD&A ของบริษทัจะรายงาน Reported EBITDA และกระทบไปเป็น Underlying EBITDA โดยเปล่ียนแปลงจากวธีิถือ

ปฏิบติัเดิม ซ่ึงรายงานจาก Core EBITDA กระทบไปเป็น Reported EBITDA 

Reported EBITDA จะสะทอ้นตามความเป็นจริงจากงบการเงินท่ีตรวจสอบ/สอบทานแลว้โดยผูส้อบบญัชี โดย MD&A ของบริษทัใน

ไตรมาสน้ี (ตั้งแต่หนา้ 16-18) จะใชว้ธีิการค านวณแบบใหม่ ซ่ึงบริษทัเช่ือวา่เป็นวธีิปฏิบติัท่ีไดรั้บการยอมรับในระดบัสากล 

Underlying EBITDA จะสะทอ้นผลการด าเนินงานท่ีแทจ้ริงในทางปฏิบติัของกลุ่มธุรกิจ เพ่ือใหผู้อ่้านสามารถใชเ้ป็นเคร่ืองช้ีวดัเพ่ือ

เปรียบเทียบผลการด าเนินงานในกลุ่มอุตสาหกรรม Underlying EBITDA แตกต่างจาก Core EBITDA เน่ืองจากไดมี้การปรับความผนั

ผวนของราคาตามค าสัง่ซ้ือ ไม่ใช่จากสินคา้คงเหลือตามท่ีใชค้  านวน Core EBITDA และรับรู้ผลกระทบจากการส่งผา่นราคาล่าชา้เตม็

จ านวน 

 

 

 

 

 

 

โครงการ กลุ่มธุรกจิ ปีที่คาดว่าจะ
เสร็จส้ิน 

ก าลงัการผลติติดตั้ง 
(พนัตัน) 

อตัราก าไรและ
ผลตอบแทน 

รายจ่ายฝ่ายทุน 
(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

Olympus Cost 
Transformation Program 

Corporate and all 
business 

segments 
ปี 2563-2566 n/a 

EBITDA 
610 ลา้นเหรียญ

สหรัฐ 

 
~600-650 

 

Corpus Christi 
PET/PTA 

Integrated PET 
 

ปี 2567 
PET: 367 พนัตนัต่อปี 
PTA: 433 พนัตนัต่อปี 

Double digit 
ROCE 

~700-800 
(ส้ินสุด ณ เดือนมีนาคม 2564: 429) 

Recycling projects PET recycling ปี 2564-2566 ~600 พนัตนัต่อปี ROCE 13-15% ~400-450 
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การคาดการณ์ถงึแนวโน้มธุรกจิ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมด
ท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค์ เป้าหมาย การปรับตวัในอนาคตของ
สถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยู่หรือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้งขอ้ความท่ีอยู่ก่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการใช้ถอ้ยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” 
“คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายวา่” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนบัเป็นขอ้ความท่ีมี
ลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอ่ืนๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได ้ซ่ึงอาจ
ส่งผลใหผ้ลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นขอ้ความท่ีมีลกัษณะ
เป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยู่บนสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกบักลยุทธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั 
รวมทั้งส่ิงแวดลอ้มในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู ่และมิไดเ้ป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่อยา่งใดประมาณการปี 2562 และ 2563 ประเมินโดย
ใชผ้ลการด าเนินงานในปี 2560-2561เป็นฐาน และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การคาดการณ์ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิม
และสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสญัญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

การคาดการณ์ถึงแนวโนม้ธุรกิจท่ีกล่าวถึง เป็นขอ้มูล ณ วนัท่ีตามรายงานน้ีเท่านั้น ซ่ึงบริษทัไม่มีความรับผิดหรือขอ้ผูกมดัใดๆ ท่ีจะแกไ้ข ปรับเปล่ียน หรือปรับปรุงขอ้มูลให้

ตรงตามสถานการณ์ท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต ทั้งน้ี บริษทัไม่ไดน้ าเสนอ รับประกนั หรือประมาณการวา่ผลประกอบการจากการคาดการณ์ตามแนวโนม้ธุรกิจจะเกิดข้ึนจริง 

ค าจ ากดัความ 

รายงานทางการเงนิ จากงบการเงินท่ีตรวจสอบ/สอบทานแลว้ 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) คือ ก าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ่้าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือ  

ก าไรหลกัสุทธิ (Core Net Profit) คือ ก าไรสุทธิ (Net Profit) ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ่้าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือหลงัหกัภาษี 

รายการก าไร/ขาดทุนจากสินค้าคงเหลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้
ตน้ทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าใหต้น้ทุนขายเพิ่มข้ึน  

หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว) หกัดว้ยจ านวนเงินท่ีใชไ้ปในโครงการ ซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารก่อสร้าง และยงั
ไม่เร่ิมสร้างก าไรใหก้บับริษทั 

การเตบิโตจากภายใน ค านวณจากการเปล่ียนแปลงของปริมาณการผลิตของผลิตภณัฑใ์นเกณฑท่ี์เปรียบเทียบได ้

ข้อสังเกต  

บริษทัเสนอแนะใหน้กัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพื่อใหไ้ดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากข้ึน 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหวา่งกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหวา่งกลุ่มธุรกิจ) ท าใหอ้าจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลลาร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ บริษทัจดัท ารายงาน
ทางการเงินในรูปเงินบาท รายงานทางการเงินในรูปแบบเงินบาทน้ีมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดข้ึนอยูก่บัประเภทของรายการ  

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใชส้กุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือวา่สกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกวา่ อย่างไรก็ตามไดมี้การแสดง
ตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั  
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ตารางที ่4 งบกระแสเงินสด 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 

ไตรมาสที่ 4 

ปี 2563 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2563 

ข้อสังเกต 

ก าไรหลังหักภาษเีงนิได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 198 42 18  
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 17 9 (1)  
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 165 174 156  
บวก : ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 60 59 68  
บวก : ภาษีเงินได/้(รายได)้ 43 (27) (0)  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  5 11 -  
หกั : การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าตามมาตรฐานบญัชี (TFRS 9)  1 (1) (0)  
หกั : ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเขา้ซ้ือกิจการ - 4 (63)  
บวก : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (0) (2) (0)  
หกั : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 4 1  
บวก : รายจ่ายท่ีเก่ียวเน่ืองกบัโครงการผลประโยชน์, รายการท่ียงัไม่รับรู้, 
ส่วนส่วนแบ่งจากกิจการร่วมทุน, ส ารองจ่าย และอ่ืนๆ (3) 7 57 

 

บวก : การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากการด าเนินงาน (309) 128 108  
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (141) (31) 110 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

การเปล่ียนแปลงในเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ (168) 159 (2) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ภาษีจ่าย 23 (16) (5)  

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 201 394 340  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพ่ือการขยายก าลงัการผลิตและ 
การลงทุนใหม่1 (97) (100) (1,916)  
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ - (3) (147)  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพ่ือการบ ารุงรักษา (44) (100) (134)  

กระแสเงนิสดหลังการใช้จ่ายตามกลยุทธ์ 60 191 (1,858)  
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ3 (40) (73) (75)  
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิ 
ท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (9) (39) (7)  
เงินสดรับจากหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน - 0 22  
(เพิม่ขึน้) ลดลงในหนีสิ้นสุทธิตามเกณฑ์เงนิสด2 12 79 (1,918)  

*ยอดรวมของรายการต่างๆอาจจะไม่เท่ากับผลรวมท้ังหมดเน่ืองจากการปัดเศษทศนิยม 
1รวมรายได้สุทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์, เงินลงทุนในสินทรัพย์ไม่หมนุเวยีนอ่ืน ๆ และหนีสิ้นสุทธิท่ีคาดว่าจะได้รับจากการเข้าซ้ือกิจการ 
2รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหนีสิ้นสุทธิท่ีเปลีย่นแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกับการเพ่ิมขึน้หรือลดลงของหนีสิ้นสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
3ต้นทุนทางการเงินในงบกระแสเงินสดอาจแตกต่างจากงบก าไรขาดทุนรายไตรมาสเน่ืองจากการช าระหนีบ้างรายการซ่ึงจ่ายเป็นประจ าทุกปีหรือทุกหกเดือนตามเง่ือนไขของการช าระหนี ้
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ตารางที ่5  โครงสร้างหน้ีสิน 

ลา้นเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นท่ีระบไุว้เป็นอย่างอ่ืน) 31 มีนาคม 2564 31 ธันวาคม 2563 

หนีสิ้นรวม 6,924 7,057 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้มืระยะสั้น 862 690 
เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 408 354 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 243 252 
เงินกูย้มืระยะยาว (Non-current portion) 3,329 3,609 
หุ้นกู ้(Non-current portion) 2,083 2,152 
เงนิสด และเงนิสดภายใต้การบริหาร 671 655 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 648 631 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูย้มื 22 24 
หนีสิ้นสุทธิ 6,253 6,401 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 811 824 
หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ1 5,442 5,578 

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.34 1.42 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.17 1.24 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 67% 70% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 

1หนีสิ้นในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายได้และก าไรแก่กิจการ 
 

รูปภาพที ่1 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ 

 

1รวมหนีสิ้นจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายได้แก่กิจการ ณ ปัจจุบัน   
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ตารางที ่6 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2563 

รายงานทางการเงนิ    
รายไดจ้ากการขาย 3,240 2,722 2,942 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ - (2) - 
ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเขา้ซ้ือกิจการ - (4) 63 
รายไดอ่ื้น 32 35 27 
รายได้รวม 3,272 2,751 3,031 
ตน้ทุนขายสินคา้ 2,598 2,322 2,610 
ตน้ทุนการจดัจ าหน่าย 195 153 179 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 152 180 143 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ของฝ่ายบริหาร 2 3 3 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 0 - 12 
ค่าใช้จ่ายรวม 2,948 2,658 2,946 
ก าไรจากการด าเนินงาน 324 93 85 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (60) (59) (68) 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (5) (11) - 
การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่า(สุทธิ)ตามมาตรฐานทางบญัชี (TFRS 9) (1) 1 0 
หกั : ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนจากกิจการร่วมทุน 1 1 0 
ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได้/(รายได้) 258 24 17 
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 43 (27) (0) 
ก าไร/(ขาดทุน) ส าหรับงวด 215 52 17 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 17 9 (1) 
ก าไรสุทธิหลังหักภาษเีงนิได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) 198 42 18 
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ตารางที ่7 การค านวณ Core EBITDA (ล้านเหรียญสหรัฐ) 
หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 
ไตรมาสที่ 4 

ปี 2563 
ไตรมาสที่ 1 

ปี 2563 
ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 198 42 18 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 165 174 156 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

บวก : ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 60 59 68 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวม 

ในงบการเงิน 

หัก : ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทุน)จากกิจการร่วมทุน (1) (1) (0) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 17 9 (1) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ภาษีเงินได/้(รายได)้ 43 (27) (0) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย(EBITDA) 483 256 241  

บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  5 11 - 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวม

ในงบการเงิน 

หัก : ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเขา้ซ้ือกิจการ - 4 (63) 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวม 

ในงบการเงิน 
หัก : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (0) (2) (0) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 4 1 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หัก : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (7) (11) (4) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

  บวก : ค่าใชจ่้ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ่้ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 1 10 3 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของ PO/MTBE  - (0) 3 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ์ Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผา่) 29 8 - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : รายการพิเศษอ่ืน (รายได)้ / ค่าใช้จ่าย 0 5 8 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : ค่าเส่ือมราคาท่ีเก่ียวเน่ืองกบัรายการพิเศษ - (0) (0) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัรายการพิเศษ - 0 5 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (141) (31) 110 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  
(Core EBITDA) 369 255 304 

 

ตารางที ่8 การค านวณก าไรหลักสุทธิ (Core net profit) (ล้านเหรียญสหรัฐ) 
หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 
ไตรมาสที่ 4 

ปี 2563 
ไตรมาสที่ 1 

ปี 2563 
ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 198 42 18 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 

บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  5 11 - 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวม 

ในงบการเงิน 

หัก : ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเขา้ซ้ือกิจการ - 4 (63) 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวม 

ในงบการเงิน 
หัก : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (0) (2) (0) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 4 1 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หัก : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (7) (11) (4) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ค่าใช้จ่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ่้ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 1 10 3 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของ PO/MTBE  - (0) 3 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ์ Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผา่) 29 8 - 

การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

หัก : รายการพิเศษอ่ืน (รายได)้ / ค่าใช้จ่าย 0 5 8 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (141) (31) 110 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 33 7 (26) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

= ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 118 48 50  
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ตารางที ่9 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั (ล้านบาท) 

หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2563 

รายงานทางการเงนิ    
รายไดจ้ากการขาย 98,161 83,460 92,024 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ - (73) - 
ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเขา้ซ้ือกิจการ - (146) 1,966 
รายไดอ่ื้น 957 1,073 839 
รายได้รวม 99,118 84,313 94,828 
ตน้ทุนขายสินคา้ 78,701 71,155 81,665 
ตน้ทุนการจดัจ าหน่าย 5,905 4,681 5,592 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 4,619 5,541 4,476 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ของฝ่ายบริหาร 69 77 81 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 4 - 362 
ค่าใช้จ่ายรวม 89,298 81,453 92,176 
ก าไรจากการด าเนินงาน 9,820 2,860 2,652 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (1,827) (1,796) (2,140) 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (155) (357) - 
การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่า(สุทธิ)ตามมาตรฐานทางบญัชี (TFRS 9) (45) 22 12 
หกั : ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนจากกิจการร่วมทุน 28 21 15 
ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได้/(รายได้) 7,821 750 539 
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 1,312 (856) (7) 
ก าไร/(ขาดทุน) ส าหรับงวด 6,509 1,606 546 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 500 296 (25) 
ก าไรสุทธิหลังหักภาษเีงนิได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) 6,009 1,310 571 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (PERP) (185) (189) (184) 
ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมและ 
ดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ (Net profit/(loss)  after NCI & PERP interest) 5,824 1,121 387 
จ านวนหุ้น (ลา้นหุ้น) 5,615 5,615 5,615 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 1.04 0.20 0.07 
ก าไรหลักต่อหุ้น (บาท) 0.60 0.23 0.25 
ผลตอบแทนหลกัจากการใชเ้งินลงทุนสุทธิ(%)1  
(ก่อนรวมเงินลงทุนในกิจการร่วมทุน และคิดก าไรจากกิจการท่ีเขา้ซ้ือแบบเต็มปี) 7.9% 3.3% 5.5% 

1คิดก าไรของกิจการท่ีเพ่ิงเข้าซ้ือแบบเต็มปี ในการค านวณ ROCE % เพ่ือการน าเสนอข้อมูลอย่างเหมาะสม นอกจากนี ้ตัวเลขทางการเงินในอดีตถูกค านวณด้วยวิธีเดียวกัน การค านวณ 
ROCE% โดยใช้สกุลเงินไทยบาท ซ่ึงไม่เท่ากับท่ีแสดงในรูปภาพอ่ืนๆเน่ืองจากค านวณโดยใช้สกุลดอลลาห์สหรัฐ 
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ตารางที ่10 การค านวณ Core EBITDA (ล้านบาท) 

หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2563 

ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 6,009 1,310 571 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 5,001 5,337 4,882 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

บวก : ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 1,827 1,796 2,140 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวม 

ในงบการเงิน 

หัก : ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทุน)จากกิจการร่วมทุน (28) (21) (15) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 500 296 (25) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ภาษีเงินได/้(รายได)้ 1,312 (856) (7) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย(EBITDA) 14,620 7,862 7,546  

บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  155 357 - 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวม 

ในงบการเงิน 

หัก : ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเขา้ซ้ือกิจการ - 146 (1,966) 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวม 

ในงบการเงิน 
หัก : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (4) (57) (1) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  1 140 21 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หัก : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (218) (347) (123) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ค่าใช้จ่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ่้ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 16 322 100 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของ PO/MTBE  - (1) 87 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ์ Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผา่) 865 245 - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : รายการพิเศษอ่ืน (รายได)้ / ค่าใช้จ่าย 11 142 252 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : ค่าเส่ือมราคาท่ีเก่ียวเน่ืองกบัรายการพิเศษ - (4) (2) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัรายการพิเศษ - (1) 151 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (4,273) (1,024) 3,437 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  
(Core EBITDA) 11,173 7,780 9,502 

 

ตารางที ่11 การค านวณก าไรหลักสุทธิ (Core net profit) (ล้านบาท) 
หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 
ไตรมาสที่ 4 

ปี 2563 
ไตรมาสที่ 1 

ปี 2563 
ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 6,009 1,310 571 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 

บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  155 357 - 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวม 

ในงบการเงิน 

หัก : ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเขา้ซ้ือกิจการ - 146 (1,966) 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวม 

ในงบการเงิน 
หัก : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (4) (57) (1) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  1 140 21 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หัก : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (218) (347) (123) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ค่าใช้จ่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ่้ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 16 322 100 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของ PO/MTBE  - (1) 87 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ์ Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผา่) 865 245 - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : รายการพิเศษอ่ืน (รายได)้ / ค่าใช้จ่าย 11 142 252 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (4,273) (1,024) 3,437 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 998 226 (816) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

= ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 3,560 1,459 1,562  
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ตารางที ่12 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ลา้นบาท 31 มีนาคม 2564 31 ธันวาคม 2563 เปรียบเทียบ 

สินทรัพย์    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 20,650 19,390 6% 
ลูกหน้ีการคา้ 41,489 33,422 24% 
สินคา้คงเหลือ 63,801 53,938 18% 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 14,094 13,084 8% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 140,034 119,835 17% 
เงินลงทุน 3,100 2,955 5% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 271,027 264,291 3% 
สิทธิการใชสิ้นทรัพย ์(ROU)  11,519 11,865 (3)% 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 47,760 46,616 2% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2,482 2,612 (5)% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 3,661 4,998 (27)% 

รวมสินทรัพย์ 479,582 453,172 6% 
 

หนีสิ้น    
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้มืระยะสั้น 27,002 20,726 30% 
เจา้หน้ีการคา้ 67,684 57,783 17% 
เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 11,032 8,920 24% 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 7,603 7,584 0% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 1,741 1,714 2% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 21,101 20,436 3% 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 136,163 117,161 16% 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 95,760 99,448 (4)% 
หุ้นกู ้ 65,274 64,625 1% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 8,572 8,944 (4)% 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 17,223 16,686 3% 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 10,248 10,699 (4)% 

รวมหนีสิ้น 333,240 317,564 5% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น    

ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 0% 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 60,331 60,331 0% 
ก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 55,344 45,804 21% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทัใหญ่ 121,290 111,750 9% 
หุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,905 14,905 0% 

รวมส่วนของบริษทัใหญ่ 136,195 126,655 8% 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 10,147 8,953 13% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 146,342 135,608 8% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 479,582 453,172 6% 
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