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ผลการด าเนินงานท่ีส าคัญในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564  

- Reported EBITDA 552 ลา้นเหรียญสหรัฐ และ Core EBITDA 477 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

- ก าไรสุทธิ 8,340 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 39 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส 

- ก าไรสุทธิหลกั 6,641 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 72 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส 

- Core ROCE ร้อยละ 12.9 เพ่ิมขึ้น 443 bps เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และ 715 bps เม่ือเทียบปีต่อปี  

- โครงการ Olympus สามารถเพ่ิมประสิทธิภาพในการด าเนินงานคดิเป็นจ านวน 116 ลา้นเหรียญสหรัฐในระหว่างคร่ึงปีแรกของปี 

2564 ซ่ึงเป็นไปตามเป้าหมายท่ีวางไวจ้ านวน 287 ลา้นเหรียญสหรัฐส าหรับปี 2564 

- การเขา้ซ้ือกิจการ CarbonLite ซ่ึงผลิต rPET ในประเทศสหรัฐอเมริกา ส่งผลให้บริษทัเป็นผูผ้ลิต rPET resin รายใหญ่ท่ีสุดในโลก 

ภาพรวม 

บริษทัขอใชโ้อกาสน้ีช่ืนชมความพยายามของเพ่ือนร่วมงานของเราทัว่โลกท่ีท างานอย่างไม่รู้จกัเหน็ดเหน่ือยและเห็นอกเห็นใจกนัเพื่อ

สุขภาพและความปลอดภยัของชุมชน IVL ของเรา ส่ิงส าคญัอนัดบัแรกของเรายงัคงอยู่เพ่ือให้แน่ใจว่าพนกังานและครอบครัวมีความ

เป็นอยู่ท่ีดีในขณะท่ีเราร่วมกนัน าทางไปสู่ช่วงเวลาท่ีสดใส เราภูมิใจในวิธีท่ีทีมของเราไดป้รับตวัและยกระดบัการท างานให้เหมาะสม

กบัสถานการณ์ปัจจุบนั 

ในรายงานคร้ังล่าสุด บริษทัไดก้ล่าวถึงปัจจยับวกท่ีเกิดขึ้นทัว่โลก การเปิดของเศรษฐกิจ และความมัน่ใจในประสิทธิผลของการไดรั้บ

วคัซีนส่งผลให้เกิดการเติบโตทางเศรษฐกิจ นอกเหนือจากการฟ้ืนตวัจากผลกระทบของ COVID ในทวีปเอเชีย การฟ้ืนตวัในพ้ืนท่ีอ่ืน

ยงัคงเป็นไปไดดี้ เศรษฐกิจตะวนัตกกลบัมาฟ้ืนตวัและอุปสงคจ์ากผูบ้ริโภคเพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็ว ความตอ้งการท่ีเพ่ิมสูงขึ้นส่งผลให้ราคา

น ้ามนั Brent ดีดตวัสูงขึ้นอยา่งมาก โดยในเดือนมิถุนายน มีราคาปิดมากกว่า 75 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล เป็นคร้ังแรกหลงัจากท่ีเคยท าได้

ในปี 2561 

บริษทัแสดงผลการด าเนินงานท่ียอดเยี่ยมส าหรับไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 และมี Core EBITDA เท่ากับ 477 ล้านเหรียญสหรัฐ (ผลการ

ด าเนินงานของ IVOL 18 ลา้นเหรียญสหรัฐ ถูกปรับปรุงไปยงัรายการพิเศษ) โดยไดรั้บแรงสนบัสนุนจากการกระจายตวัทัว่โลก ขนาด 

และการเป็นผูน้ าของบริษทัในทั้งสามกลุ่มธุรกิจ ผลการด าเนินงานของบริษทัส าหรับไตรมาสแสดงถึงรายไดจ้ากการด าเนินงานท่ี

แข็งแกร่งของทุกภูมิภาค โดย Core EBITDA ของทวีปอเมริกาและยุโรป ตะวนัออกกลาง และแอฟริกา (EMEA) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 59 ใน

คร่ึงปีแรกของปี 2564 เม่ือเทียบกบัคร่ึงปีแรกของปี 2563 ในขณะท่ีทวีปเอเชียเพ่ิมขึ้นร้อยละ15 ในปี 2563  ธุรกิจของบริษทัไดผ้า่นบท

ทดสอบความยืดหยุน่ต่อสถานการณ์ต่างๆ และในคร่ึงปีแรกน้ีไดแ้สดงให้เห็นการสร้างมูลค่าจากแพลตฟอร์มของบริษทั 

อุปสงค์ส าหรับผลิตภัณฑ์ของบริษทัยงัคงแข็งแกร่งในทุกกลุ่มธุรกิจและทุกภูมิภาค บริษัทแสดงอัตราก าไรท่ีเพ่ิมสูงขึ้น โดยได้

ประโยชน์จากรูปแบบการด าเนินงานแบบบูรณาการและความไดเ้ปรียบของห่วงโซ่อุปทานระดบัภูมิภาคเพื่อชดเชยกบัอุปสรรคใน

ระบบนิเวศน ์เช่น การขาดแคลนวตัถุดิบหลกัและขอ้จ ากดัดา้นการขนส่ง ท่ามกลางสภาพแวดลอ้มท่ีมีการเปล่ียนแปลงทีมผูบ้ริหารของ

บริษทัไดแ้สดงถึงความคล่องตวัในการก าหนดทิศทางขององคก์รอยา่งน่าเช่ือถือ และให้ความส าคญักบัผูบ้ริโภคอยา่งต่อเน่ือง 

คร่ึงปีหลงัของปี 2564 คาดว่าจะคลา้ยคลึงกบัช่วงคร่ึงปีแรก โดยไดรั้บแรงสนบัสนุนจากอุปสงคใ์นผลิตภณัฑข์องบริษทัที่แขง็แกร่งจาก

การเปิดตวัการท่องเท่ียวเน่ืองดว้ยการได้รับวคัซีนและมีภูมิคุม้กนัในวงกวา้ง บริษทัคาดว่าปริมาณการผลิตของกลุ่มธุรกิจ IOD จะ
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เพ่ิมขึ้นอย่างมีนยัส าคญัจากการเร่ิมด าเนินงานของ Lake Charles (IVOL) และมีอตัราก าไรเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากขอ้ไดเ้ปรียบของ Shale Gas 

ท่ีแขง็แกร่ง และแรงหนุนจาก Oxyfuel จากการเดินทางท่ีเพ่ิมขึ้น อตัราก าไรของ Intergrated PET คาดว่าจะปรับตวัจากการท่ีอุปทานเพ่ิม

สูงขึ้นเน่ืองจากความขาดแคลนตูค้อนเทนเนอร์เร่ิมคล่ีคลายในช่วงปลายปี การขาดแคลน semiconductor ท าให้อุปสงคข์องผูบ้ริโภคใน

กลุ่มธุรกิจ Fibers ชะลอตวั และราคาท่ีสูงขึ้นของโพลีโพรพิลีนน าไปสู่การส่งผา่นท่ีล่าชา้ในสายผลิตภณัฑ์ Hygiene ในภาพรวมบริษทั

มองเห็นความแขง็แกร่งในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2564 และปี 2565 ทั้งน้ีบริษทัคาดว่าจะรายงานผลการด าเนินงานสูงกว่าท่ีไดน้ าเสนอใน 

Capital Market Day ในเดือนมกราคม 2564 

ความเป็นเลศิขององค์กร 

บริษทัยงัคงเดินหน้าในการเปล่ียนแปลงในโครงสร้างธุรกิจอย่างต่อเน่ือง โดยการริเร่ิมโครงการท่ีหลากหลายทั้งองค์กร ด้วยสอง

โครงการหลกั: โครงการ Olympus และการพฒันาระบบ ERP  

โครงการ Olympus เป็นโครงการเพ่ิมประสิทธิภาพทางธุรกิจและการจดัการความเป็นเลิศดา้นตน้ทุนของบริษทั บริษทัยงัคงด าเนินการ

ตามก าหนดเพื่อให้ไดป้ระสิทธิภาพในการด าเนินงานจ านวน 287 ลา้นเหรียญสหรัฐส าหรับปี 2564 โดยมีเป้าหมายสูงสุดท่ี 610 ลา้น

เหรียญสหรัฐส าหรับปี 2566 ในไตรมาสน้ีไดป้ระสิทธิภาพในการด าเนินงานเพ่ิมขึ้น 28 ลา้นเหรียญสหรัฐจากปีท่ีแลว้ โดยส่วนใหญ่มา

จากความเป็นเลิศในการขายและความคิดริเร่ิมในการด าเนินงานท่ีเป็นเลิศ นบัตั้งแต่โปรแกรมเร่ิมตน้ในปี 2563 จนถึงไตรมาสท่ี 2 ปี 

2564 เราสามารถเพ่ิมประสิทธิภาพการด าเนินงานมูลค่ารวมประมาณ168 ลา้นเหรียญสหรัฐ  

การลงทุนในการพฒันาเพื่อการใช้ระบบ ERP เดียว ท าให้บริษทัใกลเ้ขา้สู่วิสัยทศัน์ท่ีแข็งแกร่ง “One IVL” ภารกิจของบริษทัคือการ

ปรับเปล่ียนโครงสร้างระบบสู่การเป็นแพลตฟอร์มหลกัดิจิตอลแบบบูรณาการ เพื่อลดความซับซ้อนและสร้างมาตรฐานขอ้มูล  ระบบ

การจดัการ และแนวทางปฏิบติัให้เป็นมาตรฐานเดียวกนัทัว่โลก ระบบ S4 HANA ท าให้บริษทัเป็นองคก์รอจัฉริยะท่ีมีการตดัสินใจท่ี

ชาญฉลาดย่ิงขึ้นและเสริมสร้างการเติบโตในอนาคตของบริษทัสู่ยคุดิจิตอล 

เป้าหมายของบริษทัไม่ใช่เพียงแค่การประสบความส าเร็จในการปรับปรุงประสิทธิภาพเท่านั้น แต่ยงัเพ่ือให้มัน่ใจว่าบริษทัยงัคงสามารถ

รักษาประสิทธิภาพนั้นไวไ้ด ้ในส่วนน้ี หน่วยงานบริหารจดัการส่วนกลางทั้งหกของบริษทัยงัช่วยสนบัสนุนภายใน 3 กลุ่มธุรกิจของ

บริษทั อาทิ ดา้นการส่ือสาร ความยัง่ยืน การด าเนินงานต่อเน่ืองและดิจิตอล การปฏิรูปองคก์รของบริษทั เสริมสร้างกลุ่มผูน้ าในทุกกลุ่ม

ธุรกิจ โดยมีทีมบริหารทั้งหมด 16 ทีมซ่ึงเป็นอิสระต่อกนั 

การด าเนินธุรกจิอย่างย่ังยืน (ESG) และ ความเป็นกลางทางคาร์บอน (Carbon Neutrality) 

ในไตรมาสน้ีบริษทัมีการพฒันาท่ีส าคญัถึงสามเร่ือง เพ่ือมุ่งไปสู่เป้าหมายในการเป็นกลางทางคาร์บอน 

เร่ืองแรกบริษทัไดเ้สร็จส้ินการเขา้ซ้ือสินทรัพยท่ี์ใชใ้นการผลิตเมด็พลาสติกรีไซเคิลของบริษทั CarbonLite Holdings LLC ในรัฐเทก็ซัส 

ประเทศสหรัฐอเมริกาซ่ึงเป็นผูผ้ลิต rPET รายส าคญัในประเทศซ่ึงมีความสัมพนัธ์อนัดีกบัคู่คา้ท่ีมีช่ือเสียง โรงงานน้ีมีการรีไซเคิลขวด 

PET มากกว่าสามพนัลา้นขวดต่อปี ซ่ึงจะท าให้บริษทัเขา้ใกลเ้ป้าหมายท่ีจะรีไซเคิลขวด PET จ านวนห้าสิบพนัลา้นขวดต่อปีภายในปี 

2568 

เร่ืองท่ีสอง บริษทัไดเ้ปิดตวัผลิตภณัฑ์เม็ดพลาสติก PET* ท่ีมีความเป็นกลางทางคาร์บอน ซ่ึงผลิตโดยใชพ้ลงังานหมุนเวียน , วตัถุดิบ

ท่ีมาจากทอ้งถ่ิน และการขนส่งทางน ้ าท่ีมีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มต ่าเพ่ือให้ลูกคา้ของเราบรรลุเป้าหมายความเป็นกลางทางคาร์บอน 
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บริษทัเปิดตวัผลิตภณัฑ์น้ีภายใตแ้บรนด์ Deja ซ่ึงเป็นแบรนด์ส าหรับผลิตภณัฑ์เพ่ือความยัง่ยืนและบริษทัมีความตั้งใจท่ีจะเปิดตวั

ผลิตภณัฑอ์ื่นๆท่ีมีนวตักรรมใหม่ต่อไปอยา่งต่อเน่ือง 

เร่ืองสุดทา้ย บริษทัประกาศโครงการสร้างโรงงานรีไซเคิลท่ี Karawang ประเทศอินโดนีเซีย โดยโรงงานน้ีจะมีการรีไซเคิลขวด PET 

มากกว่าสองพนัลา้นขวดต่อปี ถือเป็นส่วนหน่ึงในค ามัน่สัญญาของไอวีแอลท่ีตอ้งการน าขวด PET ใช้งานแลว้เขา้สู่ระบบเศรษฐกิจ

หมุนเวียนแทนท่ีจะเป็นขยะ อีกทั้งยงัเป็นการสนบัสนุนแผนปฏิบติัการดา้นขยะพลาสติกทางทะเลแห่งชาติของรัฐบาลอินโดนีเซีย การ

ประกาศน้ียงัคงสานต่อความตั้งใจท่ีจะสร้างพนัธมิตรท่ีส าคญัในเป้าหมายท่ีมีร่วมกนัในการสร้างระบบเศรษฐกิจหมุนเวียน ก่อนหนา้น้ี 

เราได้ประกาศเปิดตัว PetValue ในปี 2563 ซ่ึงเป็นบริษัทร่วมทุนกับ Coca Cola เพื่อสร้างโรงงานรีไซเคิลขวดท่ีทันสมัยท่ีสุดใน

ฟิลิปปินส์ 

*รายการน้ีอา้งอิงในรายงาน MD&A ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 ซ่ึงเกิดขึ้นหลงัไตรมาส Carbon Neutral PET เปิดตวัในเดือนเมษายน ปี 

2564 

ความเข้มแข็งขององค์กร และสภาพคล่องท่ีแข็งแกร่ง 

ตั้งแต่ตน้ปีจนถึงส้ินสุดไตรมาสน้ี ถึงแมบ้ริษทัจะไดใ้ชจ้่ายเงินจ านวน 246 ลา้นเหรียญสหรัฐในการเพ่ิมเงินทุนหมุนเวียนท่ีจ าเป็น แต่

บริษทัยงัสามารถลดหน้ีสินสุทธิลง 171 ล้านเหรียญสหรัฐ โดยได้รับแรงหนุนจากกระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่งและปัจจัยด้านอตัรา

แลกเปล่ียน ส่งผลให้บริษทัมีสภาพคล่องท่ีมัน่คงท่ี 2.02 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 

กระแสเงินสดท่ีแขง็แกร่งช่วยสนบัสนุนการช าระคืนเงินกู ้ท าให้มัน่ใจไดว่้าการลดภาระหน้ีสินเป็นไปตามเป้าหมาย สัดส่วนหน้ีสินจาก

การด าเนินงานต่อทุนสุทธิลดลงเป็น 1.06 ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 ลดลง 10 bps เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาสและ 26 bps เม่ือเทียบปีต่อ

ปี สัดส่วนหน้ีสินต่อทุนสุทธิลดลงเป็น 1.27 ในเดือนมิถุนายน 2564 เทียบกบั 1.42 ในเดือนธนัวาคม 2563 และคาดว่าจะลดลงต ่ากว่า 1.2 

เท่าภายในส้ินปี การลดภาระหน้ีสินของบริษทัสนบัสนุนกลยุทธ์ิการเติบโต และกิจกรรมการควบรวมและเขา้ซ้ือกิจการในธุรกิจหลกั

ของบริษทั 

ผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 จ าแนกตาม 3 กลุ่มธุรกจิของบริษัท:  

ธุรกจิ Combined PET (CPET) 

บริษทัรายงาน Core EBITDA จ านวน 319 ลา้นเหรียญสหรัฐ ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 เติบโตร้อยละ 23 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส 

และร้อยละ 42 เม่ือเทียบปีต่อปี บริษทัรายงาน Reported EBITDA จ านวน 403 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

อุปสงคข์องกลุ่ม CPET คงท่ีในทุกผลิตภณัฑ์และภูมิภาคซ่ึงเป็นผลมาจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ ตวัช้ีวดัการเคล่ือนท่ีท่ีปรับตวัดีขึ้น 

และสินคา้คงคงคลงัท่ีอยูใ่นระดบัต ่า 
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 อัตร าก า ไรของกลุ่ ม  Integrated PET ท่ี

แข็งแกร่งในช่วงคร่ึงแรกของปี 2564 ไดรั้บ

แรงสนับสนุนจากราคาน ้ ามันดิบท่ีปรับตวั

สูงขึ้นและอุปทานของตลาดท่ีตึงตวัซ่ึงเป็น

ผลมาจากปริมาณของวตัถุดิบในตลาดท่ีมีอยู่

อย่างจ ากัด บริษัทสามารถผลิต PTA และ 

MEG เพื่อใชภ้ายในจึงท าให้เกิดขอ้ไดเ้ปรียบส าคญัท่ามกลางภาวะการขาดแคลนวตัถุดิบในภูมิภาคยุโรปและอเมริกา ส่งผลให้บริษทั

สามารถตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ย่างคล่องตวัและต่อเน่ือง เพื่อรักษาความน่าเช่ือถือดา้นการส่งมอบสินคา้ให้แก่ลูกคา้ให้

สอดคลอ้งกบัสถานการณ์ปัจจุบนั เราตั้งใจเพ่ิมระดบัสินคา้คงคลงัในไตรมาสน้ี ในคร่ึงปีหลงับริษทัคาดว่าจะไดรั้บผลประโยชน์จากขอ้

ไดเ้ปรียบของ Shale gas ท่ีปรับตวัดีขึ้นและการเพ่ิมขึ้นของราคาผลิตภณัฑท่ี์เทียบเคยีงการน าเขา้ (import parity) เน่ืองจากราคาน ้ามนัดิบ

ท่ีปรับตวัสูงขึ้น 

ในขณะท่ีอตัราค่าขนส่งเพ่ิมสูงขึ้นจากการขาดแคลนตูค้อนเทนเนอร์และความพร้อมใชง้านของเรือขนาดใหญ่ อย่างไรก็ตามบริษทัอยู่

ในสถานะท่ีมีความไดเ้ปรียบเน่ืองจากมีโรงงานผลิตอยูท่กุภูมิภาค จึงสามารถจ าหน่ายสินคา้ภายในประเทศโดยมีราคาขายอา้งอิงท่ีสูงขึ้น 

ซ่ึงส่งผลให้บริษทัมีอตัราก าไรท่ีสูงขึ้น 

อุปสรรคส าคญัในไตรมาสน้ีเกิดจากราคาของกรดอะซิติกท่ีเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากขอ้จ ากดัดา้นอุปทาน ซ่ึงส่งผลกระทบเชิงลบต่อธุรกิจ PTA 

บริษทัคาดว่าปริมาณความตอ้งการ PET จะแขง็แกร่งขึ้นในช่วงคร่ึงหลงัของปีน้ี ซ่ึงเป็นผลมาจากการเศรษฐกิจท่ีเร่ิมเปิดกวา้งโดยเฉพาะ

อยา่งย่ิงในภูมิภาคเอเชีย และการเติมสินคา้คงคลงัตามแผนงาน รวมถึงอตัราก าไรท่ีกลบัมาเป็นปกติจากค่าขนส่งท่ีลดลง 

ผลิตภณัฑ์ PIA ในกลุ่ม Specialty Chemicals มีผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งอย่างมากในไตรมาสน้ีอนัเป็นผลมาจากอุปสงคท่ี์แข็งแกร่ง

จากความตอ้งการในกลุ่ม PET และผลิตภณัฑส์ารเคลือบสี โดยมีแรงสนบัสนุนจากความสามารถในการผลิตไดอ้ย่างต่อเน่ืองของบริษทั

ในสถานการณ์หยดุชะงกัของห่วงโซ่อุปทานในตลาด 

ตลาดรีไซเคิลยงัคงมีอุปสงคท่ี์แขง็แกร่งจากทัว่โลก โดยราคา recycled PET และ flakes ปรับตวัสูงขึ้นเม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และ

ปีต่อปี ส่งผลให้อตัราก าไรปรับตวัดีขึ้น โดยบางส่วนไดถู้กชดเชยดว้ยราคาวตัถุดิบ (พลาสติกท่ีใชแ้ลว้) ท่ีเพ่ิมขึ้นในทวีปอเมริกาเหนือ 

นอกจากน้ีอุปสงคท่ี์แขง็แกร่งและราคา rPET คาดว่าจะเพ่ิมสูงขึ้นต่อเน่ืองไปจนถึงไตรมาสท่ี 3 

ธุรกจิ Integrated Oxides and Derivatives (IOD) 

ธุรกิจ IOD มีผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสดีเลิศดว้ย Core EBITDA 99 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมขึ้น

ร้อยละ 183 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และร้อยละ 243 เม่ือเทียบปีต่อปี บริษทัรายงาน Reported EBITDA จ านวน 81 ลา้นเหรียญ

สหรัฐ เพื่อให้การประเมินและวิเคราะห์สินทรัพยก์ารด าเนินงานของบริษทัมีความเป็นธรรม ทีมผูบ้ริหารไดจ้ดัประเภทรายการผลการ

ด าเนินงานของ Lake Charles Gas Cracker (IVOL) เป็นรายการพิเศษ ซ่ึงก าลงัอยูใ่นระหว่างการปิดซ่อมแซมและก าลงัจะเร่ิมด าเนินการ

ใหม่ในไตรมาสหนา้ 

 

ไตรมาสที ่2

ปี 2564

ไตรมาสที ่1

ปี 2564

ไตรมาสที ่2

ปี 2563

ไตรมาสที ่2

ปี 2564 

(เปรยีบเทยีบ) 

QoQ%

ไตรมาสที ่2

ปี 2564 

(เปรยีบเทยีบ)

 YoY%

Sales Volume (MMt) 2.40              2.48               2.31               (3)% 4%

Core EBITDA ($m) 253                205                187                23% 35%

Sales Volume (MMt) 0.06              0.05              0.06              6% 0%

Core EBITDA ($m) 21                   22                  24                  (4)% (13)%

Sales Volume (MMt) 0.21               0.18               0.19               14% 11%

Core EBITDA ($m) 46                  33                  14                   39% 224%

Sales Volume (MMt) 2.66               2.72               2.55               (2)% 4%

Core EBITDA ($m) 319                260                225                23% 42%

Specialty chemicals

Combined PET

Integrated pet

Packaging
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กลุ่มธุรกิจ IOD’s Upstream  

ธุรกิจตน้น ้าของกลุ่ม IOD ประกอบดว้ยโรงงาน gas crackers 2 แห่ง ซ่ึงตั้งอยูท่ี่ Port Neches และ Lake Charles  

ในคร่ึงแรกของปี 2564 บริษทัมีอตัราก าไรท่ีแข็งแกร่ง เน่ืองจากอุปทานเอทิลีนท่ีตึงตวั ส่งผลให้ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 บริษทัรายงาน 

Core EBITDA จ านวน 28 ลา้นเหรียญสหรัฐ โดยปรับตวัดีขึ้นร้อยละ 16 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส ซ่ึงเป็นผลมาจากโรงงานท่ี Port 

Neches บริษัทคาดว่าแนวโน้มของปริมาณและอตัราก าไรจะดีขึ้นอย่างมีสาระส าคญัในช่วงคร่ึงหลังของปี 2564 จากการกลบัมา

ด าเนินงานของ Lake Charles Cracker รวมถึงประโยชน์ท่ีได้รับเพ่ิมเติมจากสภาพแวดล้อมท่ีคาดว่าจะท าให้อตัราก าไรแข็งแกร่ง 

นอกจากบริษทัยงัคงไดรั้บประโยชน์จากขอ้ไดเ้ปรียบของ Shale gas จากการด าเนินงาน 

กลุ่มธุรกิจ IOD’s Intermediates 

ธุรกิจ IOD’s Intermediates ประกอบดว้ยธุรกิจ MEG และ MTBE 

สัดส่วนผลิตภณัฑ์น้ีท าให้ EBITDA ติดลบจ านวน 5 ลา้นเหรียญ

สหรัฐในไตรมาสน้ี โดยปรับตวัดีขึ้น 27 ลา้นเหรียญสหรัฐเม่ือ

เทียบไตรมาสต่อไตรมาส ธุรกิจส่วนน้ีไดรั้บผลกระทบเชิงลบ

มากท่ีสุดจากสถานการณ์ Covid ซ่ึงบริษทัพอใจกับการฟ้ืนตวั

ของผลการด าเนินงานซ่ึงเป็นผลมาจากการเดินทางท่ีมากขึ้น การ

เพ่ิมสูงขึ้นของอุปสงค ์รวมถึงราคาน ้ามนัดิบท่ีปรับตวัดีขึ้น ทั้งน้ี

ผลกระทบจากการปรับตัวดีขึ้ นของ Shale gas ท าให้บริษัท

กลับมาได้รับประโยชน์จากข้อได้เปรียบด้านต้นทุนในทวีป

อเมริกาเหนือ ซ่ึงสะท้อนให้เห็นจากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ 

Integrated MEG ท่ีปรับตวัดีขึ้น นอกจากน้ีความส าเร็จจากการ

เปล่ียน Catalyst ของโรงงาน MEG จะท าให้เกิดปริมาณการผลิต

ส่วนเพ่ิมไดใ้นคร่ึงหลงัของปี 2564 

ปี 2564 แสดงให้เห็นการฟ้ืนตวัของปริมาณและราคาของ MTBE ซ่ึงเกิดจากอุปสงค์ท่ีเพ่ิมขึ้นมาจากความตอ้งการเช้ือเพลิงจากการ

ขนส่ง และสอดคลอ้งกบัระดบัราคา naphtha ท่ีเพ่ิมขึ้น ส่งผลให้มาตรฐานท่ีใช้ก าหนดราคาปรับตวัสูงขึ้น การดีดตวัขึ้นของส่วนต่าง

ราคาผลิตภณัฑ ์MTBE ถูกหกัลบบางส่วนกบัราคาท่ีสูงของวตัถุดิบหลกัอยา่ง บิวเทนและเมทานอล นอกจากน้ีเศรษฐกิจท่ีเปิดกวา้งและ

การเคล่ือนยา้ยมากขึ้น ท าให้บริษทัเห็นถึงศกัยภาพท่ีแข็งแกร่งของอตัราก าไรและปริมาณของ MTBE ท่ีมีแนวโน้มปรับตวัดีขึ้นอย่าง

ต่อเน่ือง 

กลุ่มธุรกิจ IOD’s Downstream  

ธุรกิจ IOD’s Downstream ประกอบดว้ยธุรกิจ Surfactants, Propylene oxide (PO), Propylene glycol (PG) และ Purified EO โดยกลุ่มน้ี

รายงาน Core EBITDA จ านวน 77 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสน้ี ซ่ึงปรับตวัดีขึ้น 33 ลา้นเหรียญสหรัฐเม่ือเทียบจากไตรมาสก่อน กลุ่ม

ธุรกิจดงักล่าวยงัคงทรงตวัจากผลกระทบของ Covid ซ่ึงบริษทัคาดว่าผลการด าเนินงานจะกลบัสู่ภาวะปกติในปี 2564 

 
    

  

  

  

           

  

  

  

ไตรมาสท่ี  ปี     ไตรมาสท่ี  ปี     ไตรมาสท่ี  ปี     
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ขอ้สังเกต  ไม่รวม IVOL โดยพิจารณาเป็นโครงการท่ีอยูร่ะหวา่งด  าเนินงาน
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IOD’s Downstream ยงัคงมีอุปสงค์ท่ีแข็งแกร่งอย่างมากโดยเฉพาะอย่างย่ิงในกลุ่มผลิตภณัฑ์ของใช้ภายในบา้น การดูแลส่วนบุคคล 

การเกษตรกรรม และบ่อน ้ ามนั อตัราก าไรท่ีแข็งแรงจะสะทอ้นให้เห็นทั้งกลุ่มและทัว่ภูมิภาค ในไตรมาสน้ีบริษทัไดรั้บผลจากการ

หยุดชะงกัของปริมาณการผลิตเพียงเล็กน้อยจากการปิดซ่อมบ ารุงและจากเหตุการณ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัสภาพอากาศ  โดยท่ีโรงงานทั้งหมด

ด าเนินงานเตม็ก าลงั  

Propylene oxide (PO) มีอุปสงคแ์ละอตัราก าไรท่ีแขง็แกร่งในไตรมาสน้ี เน่ืองจากอุปสงคข์อง Polyurethane ท่ีสูงขึ้นจากทั้งอุตสาหกรรม

เฟอร์นิเจอร์และยานยนต ์บริษทัมองเห็นแนวโนม้ท่ีดีต่อเน่ืองตลอดทั้งปี 

แนวโนม้ส าหรับธุรกิจ IOD’s Downstream ยงัคงเป็นไปในทางท่ีดี เน่ืองดว้ยความแขง็แกร่งของอุปสงคใ์นคร่ีงปีหลงัของปี 2564 จนถึง

ปี 2565 

ธุรกจิ Fibers 

Fibers รายงาน Core EBITDA จ านวน 65 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 หรือลดลงร้อยละ 10 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส 

และเพ่ิมขึ้นร้อยละ 77 เม่ือเทียบปีต่อปี Fibers รายงาน Reported EBITDA จ านวน 76 ลา้นเหรียญสหรัฐส าหรับไตรมาสน้ีซ่ึงแสดงให้

เห็นถึงผลการด าเนินงานส าหรับคร่ึงแรกของปีท่ีแขง็แกร่งส าหรับธุรกิจน้ี 

อุปสงคส์ าหรับธุรกิจ Fibers ทั้งสาม verticals ยงัคงแข็งแกร่งและมัน่คงตั้งแต่ปลายปี 2563 อย่างไรก็ตามมีบางส่วนท่ีไดรั้บผลกระทบ

ต่อเน่ืองมาในไตรมาสน้ี 

ปริมาณการขายของผลิตภัณฑ์ Lifestyle ไดรั้บผลกระทบจาก

ในทวีปเอเชียเน่ืองจากความต้องการท่ีลดลงซ่ึงมาจากการ

กลับมาระบาดอีกระลอกของ  COVID โดยส่วนใหญ่เป็น

ผลกระทบจากประเทศอินเดียและอินโดนีเซีย บริษทัคาดหวงั

ว่าอุปสงค์จะดีขึ้ นจากการท่ีเร่ิมเปิดเศรษฐกิจอีกคร้ัง การ

หยุดชะงักของการจัดหาวัต ถุ ดิบส่งผลกระทบต่อทั้ ง

อุตสาหกรรม อย่างไรก็ตามการท่ีบริษทัเป็นผูผ้ลิต PTA ท่ีมี

การบริโภคภายในกลุ่มท าให้โรงงานสามารถด าเนินต่อไปไดเ้พื่อตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ได ้

ปริมาณความตอ้งการของผลิตภณัฑ์ Mobility ยงัคงแขง็แกร่งตลอดทั้งปีโดยเฉพาะอยา่งย่ิงความตอ้งการใชย้างรถยนตเ์พ่ือทดแทน การ
ขาดแคลน semiconductor ท าให้การผลิตยานพาหนะใหม่ถูกจ ากดั รวมถึงผลกระทบบางส่วนจากจ านวนดา้นความปลอดภยัของยาน
ยนต ์ ความตอ้งการผลิตภณัฑ ์ Mobility คาดว่าจะปรับตวัดีขึ้นในคร่ึงหลงัของปี 2564 จากการฟ้ืนตวัของอุปทาน semiconductor ใน
อุตสาหกรรมยานยนต ์

ปริมาณความตอ้งการของผลิตภณัฑ์ hygiene ยงัคงคงท่ีในไตรมาสน้ี อยา่งไรก็ตามผลิตภณัฑ ์hygiene ไดรั้บผลกระทบดา้นลบจากการ
ส่งผา่นราคาท่ีล่าชา้เม่ือราคาวตัถดิุบ polypropylene เพ่ิมขึ้น ซ่ึงรายการน้ีจะถูกกลบัฝ่ังในไตรมาสถดัไป ต่อจากน้ีไปบริษทัคาดว่าความ
ตอ้งการของเส้นใยในผลิตภณัฑ ์hygiene จะกลบัมาสู่สภาวะปกติเน่ืองจากการไดรั้บวคัซีนอยา่งทัว่ถึงและสถานการณ์ COVID ท่ีดีขึ้น 

 

ไตรมาสที ่2

ปี 2564

ไตรมาสที ่1

ปี 2564

ไตรมาสที ่2

ปี 2563

ไตรมาสที ่2

ปี 2564 

(เปรยีบเทยีบ)

 QoQ%

ไตรมาสที ่2

ปี 2564 

(เปรยีบเทยีบ)

 YoY%

Sales Volume (MMt) 0.26            0.31 0.17 (16)% 56%

Lifestyle Core EBITDA ($m) 32               37                (1)                (16)% -

Core EBITDA/t 122             123             (7)                (1)% -

Sales Volume (MMt) 0.06            0.07 0.03 (4)% 81%

Mobility Core EBITDA ($m) 16                15                (9)                2% -

Core EBITDA/t 245             241             (232)            2% -

Sales Volume (MMt) 0.09            0.10 0.10 (11)% (9)%

Hygiene Core EBITDA ($m) 18                19                47                (8)% (62)%

Core EBITDA/t 186             194             471              (4)% (61)%

*Core EBITDA ตอ่ตันค ำนวณโดยใชป้รมิำณกำรผลติ
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สรุปผลการด าเนินงานในไตรมาสที่ 2 ปี 2564 
ตารางท่ี 1 ตัวเลขทางการเงินหลักของบริษัท 

ล้านเ รียญส รั   

(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

 ไตรมาสที่ 2 
ปี 2564 

 
 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2564 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2564 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลิต (ล้านตัน)  3.61 3.66 3.24 (1)% 12% 
รายไดจ้ากการขายรวม1  3,559 3,240 2,343 10% 52% 
ก าไร ลักก่อน ักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ า น่าย (Core EBITDA) 2,3,6  477 367 299 30% 59% 

Combined PET  319 260 225 23% 42% 
Integrated Oxides and Derivatives6  99 35 29 183% 243% 
Fibers  65 72 37 (10)% 77% 
ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT)6  324 213 147 52% 121% 
ก าไร ลักสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และ 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม(ล้านเ รียญส รั )4,6  213 127 91 68% 134% 
ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และ 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม(ลา้นบาท)6  6,641 3,850 2,901 72% 129% 
ก าไร ลักต่อ ุ้น ลัง ักดอกเบีย้จ่ายส า รับ ุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มี 
ลักษณะคล้ายทุน (บาท)6  0.96 0.65 0.48 +0.30 +0.47 

Core EBITDA ต่อตัน (เ รียญส รั )6  132 100 92 32% 43% 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน5  342 201 300 70% 14% 
อัตราส่วน นี้สินจากการด าเนินงานสุทธต่ิอทุน (เท่า)6  1.06 1.17 1.32 (10)bps (26)bps 

* Combined PET รวม Integrated PET, Specialty Chemicals and Packaging 
1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากบริษทักลุ่มธุรกิจ Holding   
3 ค าจ ากดัความของ ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินไดค้่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA), โปรดดูท่ีหนา้ค าจ ากดัความ  
4ค าจ ากดัความของ ก าไรหลกัสุทธิ (Core Net Profit), โปรดดูท่ีหนา้ค าจ ากดัความ 
5กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หลงัจากหักเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ และภาษีเงินได,้ ก่อนเงินลงทุนในการปรับปรุงสินทรัพยถ์าวร 
6เพื่อจุดประสงค์นี้  บริษัทปรับปรุงก าไรขาดทุนของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต้ EBITDA 
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ค านิยามของกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ จุดประสงคข์องส่วนน้ีเพื่อแสดงผลประกอบการแยกตาม

ประเภทธุรกิจทั้ง 3 กลุ่ม 

Combined PET 

Integrated PET  ่วงโซ่มูลค่า PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET 
(Polyethylene terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Specialty Chemicals ได้แก่ Specialty PET – ผลิตภัณฑ์ทางเคมีที่เกี่ยวเน่ือง(ส าหรับทาง
การแพทย ์ขวดน ้ าคุณภาพสูง ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic 
Acid, ส าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อ่ิมตัว และ
ผลิตภณัฑ์ส าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส าหรับ
หนา้จอและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง/ ช้ินส่วนยานยนต)์ 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑ์ประเภท PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ) ส าหรับ
เคร่ืองด่ืมและอาหารเพื่อการบริโภค 

Integrated Oxides and 
Derivatives (IOD) 

 ประกอบไปด้วย Integrated EG, Integrated Purified EO, PO/MTBE 
และ Integrated Surfactants ซ่ึงรวมถึง EOA, LAB และอ่ืนๆ 

Fibers  เส้นใยโพลีเอสเตอร์, เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, Polypropylene, วัสดุ
ผสม และเส้นใยขนสัตว์ท่ีมีคุณภาพสูง, ส า รับการบริโภค 3 ประเภท: 
Mobility (ช้ินส่วนยานยนต์ เช่น ถุงลมนิรภัย, ยางในรถยนต์, เข็มขดั
นิรภยั), Lifestyle (เคร่ืองนุ่งห่ม ชุดกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็กและ
ผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 
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สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญั 
ตารางท่ี 2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ  
 

1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 

 2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากตดัรายการระหว่างกนัในกลุ่มธุรกิจ 
3ค าจ ากดัความของ ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินไดค้่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA), โปรดดูท่ีหนา้ค าจ ากดัความ  
4เพื่อจุดประสงค์นี้  บริษัทปรับปรุงก าไรขาดทุนของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต้ EBITDA  

5เพื่อจุดประสงค์นี้ บริษัทปรับปรุงรายการก าไรขาดทุนและเงินลงทุนในสินทรัพย์ของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษ  

 

 

 
 
 

ล้านเ รียญส รั  
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 

 ไตรมาสที่ 2 

ปี 2564 

 

 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2563 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2564 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ% 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2564 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 
ปริมาณการผลิต (ล้านตัน)  3.61 3.66 3.24 (1)% 12% 
Combined PET  2.68 2.73 2.41 (2)% 11% 
Integrated Oxides and Derivatives  0.52 0.47 0.55 10% (6)% 
Fibers  0.42 0.47 0.28 (11)% 47% 
อัตราก าลังการผลิต (%)  84% 86% 76% (3)% 11% 
Combined PET  86% 89% 78% (3)% 11% 
Integrated Oxides and Derivatives  78% 72% 83% 8% (6)% 
Fibers  76% 86% 52% (12)% 45% 

รายได้จากการขายรวม1,2  3,559 3,240  2,343  10% 52% 
Combined PET  2,267 2,019  1,554  12% 46% 
Integrated Oxides and Derivatives  588 507  366  16% 60% 
Fibers  861 881  503  (2)% 71% 
Core EBITDA3,4  477 367 299 30% 59% 
Combined PET  319 260 225 23% 42% 
Integrated Oxides and Derivatives4  99 35  29  183% 243% 
Fibers  65 72  37  (10)% 77% 
Core EBITDA  Margin (%)4  13% 11% 13% 2 ppt 1 ppt 
Combined PET  14% 13% 15% 1 ppt (0) ppt 
Integrated Oxides and Derivatives4  17% 7% 8% 10 ppt 9 ppt 
Fibers  8% 8% 7% (1) ppt 0 ppt 
Core ROCE (%)4  12.9% 8.5% 5.8% 4 ppt 7 ppt 
Combined PET  24.4% 18.7% 16.7% 6 ppt 8 ppt 
Integrated Oxides and Derivatives4  6.5% (1.4)% (2.6)%  8 ppt 9 ppt 
Fibers  4.5% 5.2% (0.4)%  (1) ppt 5 ppt 
Adjusted Core ROCE (%)5  14.1% 9.3% 6.3% 5 ppt 8 ppt 
Adjusted  Integrated Oxides and Derivatives5  8.8% (1.9)% (3.6)%  11 ppt 12 ppt 
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แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษทัคาดว่าฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทนุ

ตามแผนเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ตารางท่ี 3  โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

 

 

การน าแนวปฏิบัติสากลมาปรับใช้ 

อา้งอิงจากรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการในไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 บริษทัไดก้ล่าวถึงการน า “Underlying EBITDA” มา

ใชน้อกเหนือจาก Reported EBITDA ในรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการในอนาคตของบริษทั บริษทัขอแจง้ใหท้ราบ

ว่าเรายงัคงอยูใ่นกระบวนการศึกษาและทดลองใชเ้ป็นการภายในก่อน เม่ือเสร็จส้ิน บริษทัจะเร่ิมรายงาน "Underlying EBITDA" ใน

รายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการของเราดว้ย 

 

 

 

 

 

 

 

 

โครงการ กลุ่มธุรกิจ ปีที่คาดว่าจะ
เสร็จส้ิน 

ก าลังการผลิตติดตั้ง 
(พันตัน) 

อัตราก าไรและ
ผลตอบแทน 

รายจ่ายฝ่ายทุน 
(ล้านเ รียญส รั ) 

Olympus Cost 
Transformation Program 

Corporate and all 
business 

segments 
ปี 2563-2566 n/a 

EBITDA 
610 ลา้นเหรียญ

สหรัฐ 

 
~600-650 

 

Corpus Christi 
PET/PTA 

Integrated PET 
 

ปี 2567 
PET: 367 พนัตนัต่อปี 
PTA: 433 พนัตนัต่อปี 

Double digit 
ROCE 

~700-800 
(ส้ินสุด ณ เดือนมิถุนายน 2564: 430) 

Recycling projects PET recycling ปี 2564-2566 ~600 พนัตนัต่อปี ROCE 13-15% ~400-450 
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมด
ท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค์ เป้าหมาย การปรับตวัในอนาคตของ
สถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยู่หรือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้งขอ้ความท่ีอยู่ก่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการใช้ถ้อยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” 
“คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนับเป็นขอ้ความท่ีมี
ลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความที่มีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอื่นๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได้ ซ่ึงอาจ
ส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นขอ้ความที่มีลกัษณะ
เป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยู่บนสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกับกลยุทธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั 
รวมทั้งส่ิงแวดลอ้มในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู ่และมิไดเ้ป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่อยา่งใดประมาณการปี 2562 และ 2563 ประเมินโดย
ใช้ผลการด าเนินงานในปี 2560-2561เป็นฐาน และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การคาดการณ์ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิม
และสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสัญญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

การคาดการณ์ถึงแนวโนม้ธุรกิจท่ีกล่าวถึง เป็นขอ้มูล ณ วนัท่ีตามรายงานน้ีเท่านั้น ซ่ึงบริษทัไม่มคีวามรับผิดหรือขอ้ผูกมดัใดๆ ท่ีจะแกไ้ข ปรับเปล่ียน หรือปรับปรุงขอ้มูลให้

ตรงตามสถานการณ์ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งน้ี บริษทัไม่ไดน้ าเสนอ รับประกนั หรือประมาณการว่าผลประกอบการจากการคาดการณ์ตามแนวโนม้ธุรกิจจะเกิดขึ้นจริง 

ค าจ ากัดความ 

รายงานทางการเงิน จากงบการเงินท่ีตรวจสอบ/สอบทานแลว้ 

ก าไร ลักก่อน ักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ า น่าย (Core EBITDA) คือ ก าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือ  

ก าไร ลักสุทธิ (Core Net Profit) คือ ก าไรสุทธิ (Net Profit) ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือหลงัหกัภาษี 

รายการก าไร/ขาดทุนจากสินค้าคงเ ลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้
ตน้ทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพิ่มขึ้น  

 น้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว) หกัดว้ยจ านวนเงินท่ีใชไ้ปในโครงการ ซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารก่อสร้าง และยงั
ไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

การเติบโตจากภายใน ค านวณจากการเปล่ียนแปลงของปริมาณการผลิตของผลิตภณัฑใ์นเกณฑท่ี์เปรียบเทียบได ้

ข้อสังเกต / ข้อจ ากัดความรับผิดชอบ 

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพื่อให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากขึ้น 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลลาร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ บริษทัจดัท ารายงาน
ทางการเงินในรูปเงินบาท รายงานทางการเงินในรูปแบบเงินบาทน้ีมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐที่อตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดขึ้นอยูก่บัประเภทของรายการ  

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใช้สกุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกว่า อย่างไรก็ตามไดม้ีการแสดง
ตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั  

ค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการไดม้ีการปรับปรุงรายการท่ีไม่ไดเ้กิดขึ้นเป็นปกติ ส าหรับ Lake Charles cracker, Louisiana Ethylene Cracker (IVOL) ซ่ึงไม่มีการ
ด าเนินงานในระหว่างปีปฏิทิน 2563 จนถึงส้ินไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 โดยในช่วงปลายเดือนกรกฎาคมปี 2564 IVOL อยู่ระหว่างการเตรียมการเพื่อเร่ิมด าเนินงานเชิงพาณิชย์
ภายในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 ดงันั้นเพื่อให้การประเมินและวิเคราะห์สินทรัพยก์ารด าเนินงานของบริษทัมีความเป็นธรรม ทีมผูบ้ริหารจึงเห็นว่าเป็นการเหมาะสมท่ีจะปรับปรุง
ก าไรขาดทุนของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDA โดยไดท้ าการปรับปรุงยอ้นหลงัส าหรับงวดที่ผ่านมา รายงานและบทวิเคราะห์น้ีไดป้รับปรุงรายการดงักล่าวแลว้ 
โดยตารางในภาคผนวกไดม้ีการแสดงการกระทบยอด/การปรับปรุงในงบก าไรขาดทุน 
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ตารางท่ี 4 งบกระแสเงินสด 

ล้านเ รียญส รั  

 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2564 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2563 

ข้อสังเกต 

ก าไร ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 267 198 5  
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 10 17 0  
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 164 165 164  
บวก : ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 51 60 53  
บวก : ภาษีเงินได/้(รายได)้ 61 43 (18)  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  1 5 -  
หกั : การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าตามมาตรฐานบญัชี (TFRS 9)  (1) 1 1  
หกั : ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเขา้ซ้ือกิจการ - - 1  
บวก : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  1 (0) 0  
หกั : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 0 (0)  
บวก : รายจ่ายท่ีเก่ียวเน่ืองกบัโครงการผลประโยชน์, รายการท่ียงัไม่รับรู้, 
ส่วนส่วนแบ่งจากกิจการร่วมทุน, ส ารองจ่าย และอื่นๆ (19) (3) (35) 

 

บวก : การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากการด าเนินงาน (133) (309) 143  
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (55) (141) 103 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

การเปลี่ยนแปลงในเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ (78) (168) 40 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ภาษีจ่าย (61) 23 (13)  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 342 201 300  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและ 
การลงทุนใหม่1 (167) (97) (67)  
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ (6) - 1  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (108) (44) (48)  

กระแสเงินสด ลังการใช้จ่ายตามกลยุทธ์ 60 60 186  
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ3 (69) (40) (72)  
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิ 
ท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (87) (9) (69)  
เงินสดรับจากหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน - - (0)  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงใน นี้สินสุทธิตามเกณฑ์เงินสด2 (95) 12 45  
การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนในหน้ีสินสุทธิ  
(การป้องกนัความเส่ียงในสินทรัพย)์ 117 137 (44)  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงใน นี้สินสุทธิตามงบแสดง านะการเงินรวม 23 148 1  

*ยอดรวมของรายการต่างๆอาจจะไม่เท่ากบัผลรวมทั้งหมดเน่ืองจากการปัดเศษทศนิยม 
1รวมรายไดสุ้ทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์, เงินลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ๆ และหน้ีสินสุทธิท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
2รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปลี่ยนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของหน้ีสินสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
3ตน้ทุนทางการเงินในงบกระแสเงินสดอาจแตกต่างจากงบก าไรขาดทุนรายไตรมาสเน่ืองจากการช าระหน้ีบางรายการซ่ึงจ่ายเป็นประจ าทุกปีหรือทุกหกเดือนตามเง่ือนไขของการช าระหน้ี 
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ตารางท่ี 5  โครงสร้างหนี้สิน 
ลา้นเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 30 มิถุนายน 2564 31 ธันวาคม 2563 

 นี้สินรวม 6,697 7,057 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้น 740 690 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 397 354 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 282 252 
เงินกูย้ืมระยะยาว (Non-current portion) 3,364 3,609 
หุ้นกู ้(Non-current portion) 1,913 2,152 
เงินสด และเงินสดภายใต้การบริ าร 466 655 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 463 631 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูยื้ม 3 24 
 นี้สินสุทธิ 6,230 6,401 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 1,013 824 
 นี้สินจากการด าเนินงานสุทธิ1 5,217 5,578 

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.27 1.42 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า) 1.06 1.24 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 67% 70% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 

1หน้ีสินในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหน้ีสินของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ละก าไรแก่กิจการ 
 

รูปภาพท่ี 1 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ 

 

1รวมหน้ีสินจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ก่กิจการ ณ ปัจจุบนั  

 

 

   
   

   

   

   

   

   

 นีสิ้นจากการ
ด าเนินงานสุทธิ

 นีสิ้นสุทธิ เงินสดและเงินสด
ภายใต้การบริ าร

ตารางแสดงการช าระคืน นี ้ณ วนัที่    มถุินายน     

อัตราคงท่ี   ร้อยละ   
อัตราลอยตัว  ร้อยละ   

ต้นทุนทางการเงิน  ประมาณ
ร้อยละ     

อันดับความเช่ือถือโดย     ใน
เดือนตุลาคม      

                        

อัตราส่วน นีสิ้นจากการ
ด าเนินงานสุทธิต่อทุน 

       เท่า

   
   

   

     

         
         
         
         
         
ตั้งแต่     เป็นตน้ไป

 นีสิ้นระยะยาว
  
  

 ุ้นกู้

 นีสิ้นระยะยาว

 ุ้นกู้

พันล้านเ รียญส รั  

เงินกู้ มุนเวียน

ตั้งแต่     เป็นต้นไป

 นีสิ้นรวม นีสิ้นส า รับ
โครงการท่ียังไม่
เร่ิมด าเนินงาน 
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ตารางท่ี 6 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

 น่วย : ล้านเ รียญส รั  ไตรมาสที่ 2 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

รายงานทางการเงิน    
รายไดจ้ากการขาย 3,559 3,240 2,343 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ - - 9 
ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเขา้ซ้ือกิจการ - - (1) 
รายไดอ่ื้น 57 32 20 
รายได้รวม 3,615 3,272 2,371 
ตน้ทุนขายสินคา้ 2,859 2,598 2,054 
ตน้ทุนการจดัจ าหน่าย 210 195 156 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 155 152 120 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ของฝ่ายบริหาร 2 2 2 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 1 0 - 
ค่าใช้จ่ายรวม 3,227 2,948 2,333 
ก าไรจากการด าเนินงาน 388 324 38 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (51) (60) (53) 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (1) (5) - 
การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่า(สุทธิ)ตามมาตรฐานทางบญัชี (TFRS 9) 1 (1) (1) 
หกั : ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนจากกิจการร่วมทุน 1 1 2 
ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้/(รายได้) 338 258 (13) 
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 61 43 (18) 
ก าไร/(ขาดทุน) ส า รับงวด 277 215 5 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 10 17 0 
ก าไรสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) 267 198 5 
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ตารางท่ี 7 การค านวณ Core EBITDA (ล้านเหรียญสหรัฐ) 
 น่วย : ล้านเ รียญส รั  ไตรมาสที่ 2 

ปี 2564 
ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 
ไตรมาสที่ 2 

ปี 2563 
ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 267 198 5 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 164 165 164 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

บวก : ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 51 60 53 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวม 

ในงบการเงิน 

หัก : ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทุน)จากกิจการร่วมทุน (1) (1) (2) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 10 17 0 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ภาษีเงินได/้(รายได)้ 61 43 (18) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อน ักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ า น่าย(EBITDA) 552 483 202  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  1 5 - งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หัก : ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเขา้ซ้ือกิจการ - - 1 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หัก : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  1 (0) 0 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 0 (0) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หัก : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (1) (7) (0) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

  บวก : ค่าใชจ่้ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ่้ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 2 1 8 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของ PO/MTBE  - - (0) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ์ Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผ่า) 3 29 - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  18 (2) (5) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใช้จ่าย 
(เป็นรายไดใ้นงวดก่อนของบราซิลในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564) (43) 0 (9) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : ค่าเส่ือมราคาท่ีเก่ียวเน่ืองกบัรายการพิเศษ (0) (0) (0) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัรายการพิเศษ - - (0) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (55) (141) 103 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไร ลักก่อน ักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ า น่าย  
(Core EBITDA) 477 367 299 

 

ตารางท่ี 8 การค านวณก าไรหลักสุทธิ (Core net profit) (ล้านเหรียญสหรัฐ) 
 น่วย : ล้านเ รียญส รั  ไตรมาสที่ 2 

ปี 2564 
ไตรมาสที่ 1 

ปี 2564 
ไตรมาสที่ 2 

ปี 2563 
ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 267 198 5 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  1 5 - งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

หัก : ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเขา้ซ้ือกิจการ - - 1 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

หัก : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  1 (0) 0 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 0 (0) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หัก : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (1) (7) (0) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ค่าใช้จ่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ่้ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 2 1 8 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของ PO/MTBE  - - (0) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ์ Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผ่า) 3 29 - 

การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

หัก : ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  26 10 9 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใช้จ่าย 
(เป็นรายไดใ้นงวดก่อนของบราซิลในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564) (43) 0 (9) 

 
การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

หัก : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (55) (141) 103 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 13 33 (26) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

= ก าไร ลักสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 213 127 91  
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ตารางท่ี 9 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท (ล้านบาท) 

 น่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 2 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

รายงานทางการเงิน    
รายไดจ้ากการขาย 111,301 98,161 75,010 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ - - 277 
รายไดอ่ื้น 1,767 957 630 
รายได้รวม 113,068 99,118 75,918 
ตน้ทุนขายสินคา้ 89,431 78,701 65,763 
ตน้ทุนการจดัจ าหน่าย 6,567 5,905 4,997 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 4,861 4,619 3,846 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ของฝ่ายบริหาร 67 69 75 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 19 4 - 
ค่าใช้จ่ายรวม 100,944 89,298 74,681 
ก าไรจากการด าเนินงาน 12,124 9,820 1,236 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (1,597) (1,827) (1,693) 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (32) (155) - 
การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่า(สุทธิ)ตามมาตรฐานทางบญัชี (TFRS 9) 24 (45) (18) 
หกั : ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนจากกิจการร่วมทุน 39 28 66 
ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้/(รายได้) 10,558 7,821 (409) 
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 1,910 1,312 (569) 
ก าไร/(ขาดทุน) ส า รับงวด 8,647 6,509 160 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 308 500 6 
ก าไรสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) 8,340 6,009 154 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (PERP) (187) (185) (187) 
ก าไรสุทธิ ลัง ักส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมและ 
ดอกเบีย้จ่ายส า รับ ุ้นกู้ (Net profit/(loss)  after NCI & PERP interest) 8,153 5,824 (33) 
จ านวนหุ้น (ลา้นหุ้น) 5,615 5,615 5,615 
ก าไรต่อ ุ้น (บาท) 1.45 1.04 (0.01) 
ก าไร ลักต่อ ุ้น (บาท) 1 0.96 0.65 0.48 

1เพื่อจุดประสงค์นี้  บริษัทปรับปรุงก าไรขาดทุนของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต้ EBITDA  
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ตารางท่ี 10 การค านวณ Core EBITDA (ล้านบาท) 

 น่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 2 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 8,340 6,009 154 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 5,129 5,001 5,232 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 1,597 1,827 1,693 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

หัก : ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทุน)จากกิจการร่วมทุน (39) (28) (66) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 308 500 6 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ภาษีเงินได/้(รายได)้ 1,910 1,312 (569) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อน ักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ า น่าย(EBITDA) 17,244 14,620 6,450  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  32 155 - งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หัก : ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเขา้ซ้ือกิจการ - - 0 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หัก : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  15 (4) 1 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  4 1 (0) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หัก : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (34) (218) (3) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ค่าใช้จ่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ่้ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 62 16 256 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของ PO/MTBE  - - 1 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ์ Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผ่า) 112 865 - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  542 (65) (165) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใช้จ่าย 
(เป็นรายไดใ้นงวดก่อนของบราซิลในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564) (1,323) 11 (268) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : ค่าเส่ือมราคาท่ีเก่ียวเน่ืองกบัรายการพิเศษ (0) (0) (4) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัรายการพิเศษ - - (2) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (1,771) (4,273) 3,291 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไร ลักก่อน ักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ า น่าย  
(Core EBITDA) 14,885 11,109 9,556 

 

ตารางท่ี 11 การค านวณก าไรหลักสุทธิ (Core net profit) (ล้านบาท) 

 น่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 2 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2564 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2563 

ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 8,340 6,009 154 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  32 155 - งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

หัก : ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเขา้ซ้ือกิจการ - - 0 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

หัก : ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  15 (4) 1 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
บวก : ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  4 1 (0) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
หัก : รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (34) (218) (3) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ค่าใช้จ่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ่้ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 62 16 256 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของ PO/MTBE  - - 1 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : รายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภยัธรรมชาติ 
(เหตุการณ์ Polar Vortex, พายเุฮอริเคน, ฟ้าผ่า) 112 865 - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  795 291 292 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใช้จ่าย  
(เป็นรายไดใ้นงวดก่อนของบราซิลในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564) (1,323) 11 (268) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หัก : (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (1,771) (4,273) 3,291 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
บวก : ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 408 998 (821) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

= ก าไร ลักสุทธิ ลัง ักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 6,641 3,850 2,901  



 

19 

 

ตารางท่ี 12 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ลา้นบาท 30 มิถุนายน 2564 31 ธันวาคม 2563 

สินทรัพย์   
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 14,916 19,390 
ลูกหน้ีการคา้ 46,917 33,422 
สินคา้คงเหลือ 74,778 53,938 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 16,871 13,084 
รวมสินทรัพย์ มุนเวียน 153,481 119,835 
เงินลงทุน 3,044 2,955 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 282,061 264,291 
สิทธิการใชสิ้นทรัพย ์(ROU)  11,682 11,865 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 49,633 46,616 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2,638 2,612 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 4,095 4,998 

รวมสินทรัพย์ 506,634 453,172 
 

 นี้สิน   
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้น 23,716 20,726 
เจา้หน้ีการคา้ 82,231 57,783 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 10,995 8,920 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 9,048 7,584 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 1,732 1,714 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 22,597 20,436 

รวม นี้สิน มุนเวียน 150,320 117,161 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 98,963 99,448 
หุ้นกู ้ 61,333 64,625 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 8,869 8,944 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 18,033 16,686 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 11,596 10,699 

รวม นี้สิน 349,114 317,564 
ส่วนของผู้ถือ ุ้น   
ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 60,331 60,331 
ก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 65,846 45,804 

รวมส่วนของผู้ถือ ุ้นของบริษัทใ ญ่ 131,792 111,750 
หุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,905 14,905 

รวมส่วนของบริษัทใ ญ่ 146,697 126,655 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 10,824 8,953 

รวมส่วนของผู้ถือ ุ้น 157,520 135,608 

รวม นี้สินและส่วนของผู้ถือ ุ้น 506,634 453,172 
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