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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

ประจ ำไตรมำส 2 ปี 2564 
ภำพรวมธุรกิจไตรมำส 2 ปี 2564 

• รายได้จากการด าเนินงานเท่ากบั 1,006.9 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 9.9% YoY การแพร่ระบาดระลอกใหม่ของ COVID-19 ที่ต่อเนื่องมาจาก
ไตรมาสก่อนส่งผลให้การจดักิจกรรมของบริษัทยงัไม่สามารถด าเนินงานได้ตามปกติ เช่นเดียวกนักบัไตรมาส 2/2563 ที่มีมาตรการ
ปิดเมืองบางส่วน อย่างไรก็ดีบริษัทมีรายได้รวมเท่ากบั 1,012.8 ล้านบาท เติบโต 8.9% YoY 

• อตัราก าไรขัน้ต้นเฉลี่ยของทกุกล่มธุรกจิอยู่ที่ 48.2% ซึง่สงูขึน้จากไตรมาส 2 ปี 2563 ที่ 42.3%  

• รับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้าและบริษัทร่วมจ านวน 89.0 ล้านบาท เพ่ิมสงูขึน้จาก 26.7 ล้านบาท หรือ 232.6% YoY 
ส่วนใหญ่มาจากผลประกอบการของบริษัทร่วมค้า บริษทั เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ากดั (มหาชน)  

• ผลขาดทนุส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทอยู่ที่ 15.0 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนที่มีผลก าไรอยู่ที่ 7.5 ล้านบาท
เนื่องจากในไตรมาสนีมี้รายการพิเศษจากการบนัทึกขาดทนุจากการให้วดัมลูค่ายตุธิรรมในสินทรัพย์ทางการเงินอ่ืนจ านวน 160.1 
ล้านบาท 

 

พัฒนำกำรที่ส ำคัญของธุรกิจ 

• ในเดือนเมษายน 2564 บริษัทและวายจีเอ็นเตอร์เทนเมนต์ อิงค์ (“YG Entertainment Inc.”) ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์ของเกาหลี (Korea Exchange: KRX) ได้ร่วมจดัตัง้บริษัทร่วมทนุเพ่ือพฒันาศิลปินแบบครบวงจรภายใต้ชื่อ YG”MM 

(วายจีเอ็มเอ็ม) โดยบริษัทมีสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 51 และมีมลูค่าทนุจดทะเบียนในบริษัทร่วมทนุดงักล่าวจ านวน 200 ล้านบาท 

การร่วมมือกนัครัง้นีมี้เป้าหมายที่จะสร้างศิลปิน Boy Band และ Girl Group ให้เปิดตวัภายใน 5 ปีข้างหน้า ตามหลกัสตูรของ YG 

Entertainment และ GMM Grammy 

• ในเดือนพฤษภาคม 2564 บริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) (“ONEE”) ซึง่เป็นกิจการร่วมค้าที่บริษัทถือหุ้นสามญั   
ร้อยละ 31.27 ได้ยื่นค าขออนญุาตเสนอขายหุ้นสามญัที่ออกใหม่ แบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์และร่างหนงัสือชี ้
ชวนต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์และยื่นค าขอต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ ให้รับหุ้นสามญัเป็น
หลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เม่ือวนัที่ 10 พฤษภาคม 2564 

• ในเดือนมิถนุายน 2564 บริษัทได้เข้าใช้สิทธิซือ้หุ้นสามญัของบริษัท โรจคูิส อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) (“KISS”) จ านวน 
59,940,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 9.99 ของหุ้นทัง้หมดของ KISS ในราคาเดียวกนักบัราคาเสนอขายหุ้นให้กบัประชาชนเป็นครัง้
แรกของ KISS ที่ 9.00 บาทต่อหุ้นตามที่ได้ตกลงกนั รวมเป็นมลูคา่ประมาณ 539.8 ล้านบาท เม่ือวนัที่ 10 มิถนุายน 2564 โดยมี
มลูค่ายตุิธรรม ณ สิน้ไตรมาส 2/2564 เท่ากบั 749.3 ล้านบาท 

 

ผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2 ปี 2564 

งบกำรเงนิรวม (หน่วย: ล้ำนบำท) 
  ไตรมำส 2 

2564 
  ไตรมำส 2 

2563 
YoY % 

รายได้จากการขายสินค้า การให้บริการ และค่าสิขสิทธ์ิ 1,006.9  915.9  9.9% 

รายได้อ่ืน ๆ 5.8  14.5  -59.7% 

รวมรำยได้ 1,012.8  930.4  8.9% 

ต้นทนุขายและบริการ 521.9  528.2  -1.2% 

ค่าใช้จ่ายในการขาย จดัจ าหน่ายและการบริการ และบริหาร 435.6  421.5  3.3% 

ขาดทนุจากการวดัมลูคา่ยตุิธรรมในสนิทรัพย์ทางการเงินอ่ืน 160.1  - N/A 

รวมค่ำใช้จ่ำย 1,117.6  949.7  17.7% 
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ขำดทุนจำกกิจกรรมด ำเนินงำน (104.8) (19.3) -442.6% 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้าและบริษัทร่วม 89.0  26.7  232.6% 

รายได้(ต้นทนุ) ทางการเงิน (13.8) (9.2) -50.2% 

ขำดทุนก่อนรำยได้ภำษีเงินได้ (29.6) (1.7) -1613.6% 

รายได้ภาษีเงินได้ 23.9  5.7  321.5% 

ก าไร(ขาดทนุ) ส าหรับงวด (5.7) 4.0  -243.2% 

ก าไร(ขาดทนุ) ส่วนท่ีเป็นของผู้มีส่วนได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุของบริษัทย่อย 9.4  (3.5) 364.1% 

ก ำไร(ขำดทุน) ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (15.0) 7.5  -300.4% 

อตัราส่วนก าไรขัน้ต้น (ร้อยละ)                    48.2                      42.3    

อตัราส่วนคา่ใช้จ่ายการขายและบริหารต่อรายได้รวม (ร้อยละ)                     43.0                      45.3    

อตัราส่วนก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ (ร้อยละ) -  1.5                       0.8    
 

โครงสร้ำงรำยได้ 
ไตรมำส 2/2564 ไตรมำส 2/2563 

YoY % 
ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

ธุรกิจเพลง 443.9 44.1% 421.8 46.1% 5.2% 

ธุรกิจโฮมช้อปปิง้ 353.7 35.1% 408.0 44.5% -13.3% 

ธุรกิจภาพยนตร์ 93.5 9.3% 19.2 2.1% 387.2% 

ธุรกิจจดัจ าหน่ายกล่องรับสญัญาณทีวี 66.2 6.6% 51.4 5.6% 28.9% 

ธุรกิจอ่ืนๆ 49.6 4.9% 15.6 1.7% 218.7% 

รวมรำยได้จำกกำรด ำเนินงำน 1,006.9 100.0% 915.9 100.0% 9.9% 
 

ธุรกิจเพลง ซึง่เป็นธุรกิจหลกัของบริษัท ประกอบด้วยธุรกิจดิจิทลัมิวสิคและการขายลิขสทิธ์ิ, ธุรกิจบริหารศลิปิน, ธุรกิจโชว์บิซ, การจ าหน่าย
สินค้าศลิปินและสินค้าเพลงและธุรกิจอ่ืนที่สนบัสนนุธุรกิจหลกัของบริษัท ในไตรมาส 2/2564 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจเพลงเท่ากบั 443.9    
ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วน 44.1% ของรายได้จากการด าเนินงานทัง้หมด ซึง่เพ่ิมขึน้ 5.2% YoY สาเหตหุลกัมาจากรายได้จากธุรกิจบริหาร
ศิลปินและธุรกิจโชว์บิซทีล่ดลงจากผลกระทบ COVID-19 ส่งผลให้การจดักิจกรรมของบริษัทที่มีการรวมตวัของคนหมู่มากยงัไม่สามารถ
ด าเนินงานได้ตามปกติ อย่างไรก็ดีธุรกิจดิจิทลัมิวสิคมีรายได้ทีส่งูขึน้ และการขายลขิสิทธ์ิที่ได้รับผลกระทบเพียงเล็กน้อย 
ธุรกิจโฮมช้อปป้ิง ในไตรมาสนีธุ้รกิจโฮมช้อปปิง้มีรายได้ 353.7 ล้านบาท ลดลง 13.3% YoY ซึง่ลดลงจากจากภาวะเศรษฐกิจในปัจจบุนัและ
สถานการณ์ COVID-19 ที่ส่งผลให้ก าลงัซือ้ของผู้บริโภคปรับลดลง 
ธุรกิจภำพยนตร์ ในไตรมาสนีมี้รายได้ 93.5 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 387.2% YoY จากการรับรู้รายได้จากรายได้ขายลขิสิทธ์ิภาพยนตร์ให้กบัสตรีม
ม่ิงและดิจิทลัแพลตฟอร์ม ในขณะที่ไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนมีการรับรู้รายได้ในส่วนนีเ้พียงเล็กน้อย 
ธุรกิจจัดจ ำหน่ำยกล่องรับสัญญำณทีวี มีรายได้ 66.2 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 28.9% YoY เกิดจากปริมาณการขายกล่องที่เพ่ิมขึน้ 

ธุรกิจกำรลงทุน ในบริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) มีผลการด าเนินงานที่เติบโตอย่างมีนยัยะส าคญั ส่งผลให้รับรู้สว่นแบ่งก าไร
จากเงินลงทนุในการร่วมค้าและบริษัทร่วมจ านวน 89.0 ล้านบาท เพิ่มสงูขึน้จากไตรมาส 2 ปี 2563 ที่ 26.7 ล้านบาท 
ธุรกิจอื่นๆ ในไตรมาสนี ้มีรายได้ 49.6 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 218.7% YoY เนื่องจากในไตรมาส 4/2563 ภายหลงัการปรับโครงสร้างการลงทนุใน
กิจการร่วมค้า มีการบนัทึกรายได้จากธุรกิจดิจิทลัทีวี ช่องจีเอ็มเอ็ม25 ซึง่ปัจจบุนัเป็นบริษัทย่อยของบริษัท 
ต้นทุนขำยและบริกำร ไตรมาสนีเ้ท่ากบั 521.9 ล้านบาท ลดลง 1.2% YoY ซึ่งเป็นผลจากการบริหารจดัการต้นทนุที่ดีและมีประสทิธิภาพ
เพ่ิมขึน้ท าให้ต้นทนุขายและบริการลดลงในสดัส่วนที่มากกวา่สดัส่วนของรายได้ที่ลดลง โดยสดัส่วนต้นทนุต่อรายได้จากการด าเนินงานทัง้หมด
ในไตรมาสนีเ้ท่ากบั 51.8% ของรายได้จากการด าเนินงาน 
ก ำไรขัน้ต้น เท่ากบั 485.0 ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้น 48.2% สงูขึน้จากอตัราก าไรขัน้ต้นของไตรมาส 2/2563 ซึง่คิดเป็น 42.3%  
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ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรรวม ในไตรมาส 2/2564 นี ้เท่ากบั 435.6 ล้านบาท สงูขึน้ 3.3% YoY จากค่าใช้จ่ายในการขายซึง่เติบโตขึน้
สอดคล้องกบัรายได้ และในไตรมาสนีไ้ด้มีการบนัทึกรายการพิเศษจากรายการขาดทนุจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมในสินทรัพย์ทางการเงินอ่ืน
จ านวน  160.1 ล้านบาท 
ขำดทุนสุทธิ ในไตรมาสนีบ้ริษัทมีผลขาดทนุสทุธิเท่ากบั 15.0 ล้านบาท ในขณะที่ไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อนที่มีผลก าไรอยู่ที่ 7.5 ล้านบาท 
 

ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษทั 

หน่วย: ล้ำนบำท 30 มิถุนำยน 2564 % 31 ธันวำคม 2563 % 

เงินสดและเทียบเท่า 554.8 11.2% 727.7 17.2% 

สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 1,988.8 40.2% 1,321.8 31.2% 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 2,401.2 48.6% 2,192.3 51.7% 

รวมสินทรัพย์ 4,944.8 100.0% 4,241.8 100.0% 

หนีส้ินหมนุเวียน 2,452.1 49.6% 2,057.0 48.5% 

หนีส้ินไม่หมนุเวียน 1,160.5 23.5% 1,227.0 28.9% 

รวมหนีสิ้น 3,612.6 73.1% 3,284.0 77.4% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 1,332.2 26.9% 957.8 22.6% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,944.8 100.0% 4,241.8 100.0% 

หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผู้ถอืหุ้น(เท่า) 1.26   1.19   
 

สินทรัพย์รวม ณ สิน้ไตรมาส 2/2564 เท่ากบั 4,944.8 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 703.0 ล้านบาท จาก ณ สิน้ปีก่อน ซึ่งส่วนใหญ่มาจากการการรับรู้และ
การวดัมลูค่ายตุิธรรมจากการใช้สิทธิเข้าซือ้หุ้นบริษัท โรจคูิส อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) จ านวน 749.3 ล้านบาท ในหมวดสินทรัพย์ทาง
การเงินหมนุเวียนอื่น ในขณะเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดลดลง 
หนีสิ้นรวม ณ สิน้ไตรมาส 2/2564 เท่ากบั 3,612.6 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 328.6 ล้านบาทจาก ณ สิน้ปีก่อน ส่วนใหญ่มาจากเงินกู้ยืมระยะสัน้ที่
เพ่ิมขึน้ ในขณะที่เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นที่ลดลง 
ณ สิน้ไตรมาส 2/2564 บริษัทมีหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้เท่ากบั 1,672.4 ล้านบาท อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึน้
จาก 1.19 ณ สิน้ปี 2563 มาอยู่ที่ระดบั 1.26 ณ สิน้ไตรมาส 2/2564  
ส่วนของผู้ถือหุ้น 1,332.2 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 374.4 ล้านบาท จาก ณ สิน้ปี 2563 ที่ 957.8 ล้านบาท จากผลก าไรระหว่างปี 
กระแสเงินสด ใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน ในไตรมาสนีเ้ทา่กบั 16.0 ล้านบาท ขณะที่กระแสเงินสดใช้ไปในการลงทนุเท่ากบั 645.2 ล้านบาท 
และกระแสเงินสดสทุธิกิจกรรมจดัหาเงินเท่ากบั 489.8 ล้านบาท ส่งผลให้กระแสเงินสดสทุธิของไตรมาสนีล้ดลง 172.9 ล้านบาท ณ สิน้ไตรมาส 
2/2564 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 554.8 ล้านบาท 
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