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ท่ี STARK010/2564 
  วนัท่ี 16 สิงหาคม 2564 
 
เรื่อง ค าอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ ไตรมาสท่ี 2 และงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2564  

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

บริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานของบริษัทส าหรับ 
ไตรมาสท่ี 2 และงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2564 โดยมีรายละเอียดท่ีส าคญั ดงันี ้

บทสรุปทีส่ าคัญ (ไตรมาสที ่2 และงวด 6 เดอืน สิน้สุดวันที ่30 มถุินายน 2564 ตามงบการเงนิ): 

• ด าเนินการอย่างต่อเน่ืองในสถานการณ ์COVID-19 ภายใต้มาตรการป้องกันทีเ่ข้มข้น ในช่วงไตรมาสที่ 
2 ปี 2564 จ านวนผูต้ิดเชือ้ COVID-19 ในประเทศไทยและประเทศเวียดนามไดป้รบัตวัสงูอย่างมีนัยส าคัญ 
ส่งผลท าใหร้ัฐบาลประกาศล็อกดาวน์กรุงเทพมหานครและปริมณฑล และโฮจิมินห ์เพ่ือควบคุมจ านวน 
ผูต้ิดเชือ้ COVID-19 ทัง้นี ้บรษัิทฯ ไดต้ิดตามสถานการณอ์ยา่งใกลชิ้ด และออกมาตรการปอ้งกนัอยา่งตอ่เน่ือง 
ตามประกาศของหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง เพ่ือใหค้วามมั่นใจแก่ลูกคา้ พนักงาน และชุมชน ดังนั้น บริษัทฯ 
สามารถด าเนินกิจการไดอ้ย่างปกติโดยไดผ้ลกระทบจากการประกาศล็อกดาวนเ์พียงเล็กนอ้ยเท่านัน้ เช่น 
ขอ้จ ากดัดา้นการขนสง่สินคา้ ลกูคา้ชะลอการรบัสินคา้เน่ืองจากไซตก์่อสรา้งปิด มาตรการ Work From Home 
ของลกูคา้ ซึ่งสง่ผลใหส้ินคา้คงเหลือ ลกูหนีก้ารคา้ และเจา้หนีก้ารคา้เพิ่มขึน้ เป็นตน้ ทัง้นี ้ผลกระทบดงักล่าว
เกิดขึน้เพียงชั่วคราวเทา่นัน้ 

• สินค้าส าเร็จรูปของกลุ่ม High Margin ที่พร้อมส่ง มูลค่ารวมประมาณ 993 ล้านบาท ซึ่งจะตอ้งถูกส่ง
มอบใน Q2/2564 ตามก าหนด แต่ดว้ยขอ้จ ากดัดา้นการขนส่งและมาตรการของหน่วยงานภาครฐัในไทยและ
เวียดนาม เช่น การปิดไซตก์่อสรา้ง เป็นตน้ ซึ่งส่งผลใหลู้กคา้ขอเลื่อนก าหนดส่งมอบสินคา้ อย่างไรก็ตาม 
เหตกุารณด์งักล่าวเกิดขึน้เพียงชั่วคราวเท่านัน้ ทัง้นี ้บรษัิทฯ ไดป้ระมาณก าไรสทุธิส่วนเพิ่มในกรณีที่บริษัทฯ 
สามารถส่งสินค้าดังกล่าวได้ตามก าหนดเดมิ จะท าให้บริษัทฯ มีก าไรสุทธิเพิม่ขึน้ประมาณ 132 ล้าน
บาทใน Q2/2564 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ จะด าเนินการทยอยส่งสินคา้ดงักล่าวในไตรมาสต่อไปในปี 2564 
ภายใตม้าตราการและประกาศของหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง 

• Adjusted Core EBITDA margin เท่ากับเป็นร้อยละ 14.4 (Q2/64) และร้อยละ 15.5  (6M/64) ตาม
ส่วนผสมของผลิตภัณฑ ์ (product mix) ในแต่ละช่วงเวลา ซึ่งใน Q2/2564 บริษัทฯ ไดร้บัการแจง้ขอเลื่อน 
การสง่มอบสนิคา้ ซึง่สว่นใหญ่เป็นสินคา้ส าเรจ็รูปของกลุม่ High Margin 

• Net Profit (ส่วนของผู้ถือหุ้นใหญ่) เท่ากับ 524 ล้านบาท (Q2/64) และ 963 ล้านบาท (6M/64) ซึ่ง
เพิ่มขึน้จาก 427 ลา้นบาท (Q2/63) และเพิ่มขึน้จาก 688 ลา้นบาท (6M/63) ตามล าดบั ตามผลการด าเนินงาน
ท่ีเติบโตตอ่เน่ือง 

• ฐานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่ง โดยม ีNet Debt / Equity (ปรับปรุง) เท่ากับ 0.70x ณ สิน้ไตรมาสที ่2  
ปี 2564 ลดลงจาก 0.75x ณ สิน้ไตรมาสที ่1 ปี 2564 
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1. สรุปผลการด าเนินงานทีส่ าคัญ 

ตารางสรุปผลประกอบการท่ีส  าคญัตามงบก าไรขาดทนุของบรษัิทฯ ส าหรบัไตรมาสท่ี 2 และงวด 6 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2564 (ตามงบการเงิน) 

หน่วย : ล้านบาท  Q2/2564 Q2/2563 %Chg  6M/2564 6M2563 %Chg 
Core revenues (1)  5,252 4,240 23.9%  9,908 7,261 36.4% 
Adj. Core EBITDA (2)  758 399 90.0%  1,532 1,129 35.2% 
%Adj. Core EBITDA (3)  14.4% 9.4% n.m.  15.5% 15.6% n.m. 
Net profit  528 430 22.8%  969 693 39.9% 
%Net profit (3)  10.1% 10.1% n.m.  9.8% 9.5% n.m. 
Net profit attribute to owners of 
the parent company 

 
524 427 22.8% 

 
963 688 39.9% 

%Net profit attribute to owners 
of the parent company 

 
10.0% 10.1% n.m. 

 
9.7% 9.5% n.m. 

Adj. Core net profit (4)  354 241 46.9%  722 438 64.8% 
%Adj. Core net profit (3)  6.7% 5.7% n.m.  7.3% 6.0% n.m. 
หมายเหต ุ (1) รายไดห้ลกั (core revenues) ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร และรายไดค้่าเช่า 

 (2) ค านวณโดย รายไดห้ลกั หกัดว้ย (i) ค่าใชจ้่ายหลกั (core costs) ไดแ้ก่ ตน้ทนุขาย ตน้ทนุการใหบ้รกิาร และตน้ทนุการใหเ้ช่า (ii) ตน้ทนุ
ในการจัดจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบริหาร และบวกดว้ย ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  และค่าใชจ้่ายพิเศษ (non-recurring 
expenses) โดยไดป้รบัปรุงรายการพิเศษ ดงันี ้

หน่วย : ล้านบาท Q2/2564 Q2/2563 6M/2564 6M/2563 
Realized gain / (loss) ตามธุรกิจปกต ิ (28) 188 89 (162) 
Non-recurring items 15 - 15 - 

 (3) อตัราสว่นค านวณจากรายไดห้ลกั (core revenues) 

 (4) ค านวณโดย การปรบัปรุงก าไรสทุธิ (Net profit) ดว้ยรายการพิเศษ ดงันี ้
หน่วย : ล้านบาท Q2/2564 Q2/2563 6M/2564 6M/2563 

ก าไรสทุธิ (Net profit) 528 430 969 693 
(กลบัรายการ) ขาดทนุจากการดอ้ยค่าตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 9  

(225) 4 (237) 24 

Unrealized gain / loss ตามธุรกิจปกต ิ 40 (114) (22) (53) 
Realized gain / loss จากการซือ้ธุรกิจเวียดนาม - (79) - (226) 
Non-recurring items 12 - 12 - 
ก าไรสุทธิปรับปรุงตามธุรกิจปกต ิ 
(Adj. Core net profit) 

354 241 722 438 

%Adj. Core net profit 6.7% 5.7% 7.3% 6.0% 
ก าไรสุทธิปรับปรุงตามธุรกิจปกต ิ 
(Adj. Core net profit) – ส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ 

351 238 716 433 

%Adj. Core net profit attribute to owners of the 
parent company 

6.7% 5.6% 7.2% 6.0% 

       n.m. = ไมม่ีความหมายจากตวัเลขท่ีค านวณได ้(No Meaning) 

• บรษัิทฯ มีการเติบโตอยา่งกา้วกระโดดเน่ืองจากยอดขายท่ีปรบัตวัสงูขึน้จากโครงการภาครฐัและเอกชนท่ี

ด าเนินการก่อสรา้งอย่างต่อเน่ืองตามแผนงานและก าหนดการส่งผลใหร้ายไดห้ลกัไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 

เท่ากบั 5,252 ลา้นบาท หรือเติบโตประมาณ 23.9% จาก 4,240 ลา้นบาทในไตรมาสท่ี 2 ปี 2563  โดย

ในงวด 6 เดือนแรกปี 2564 บริษัทฯ มีรายไดห้ลกัเท่ากับ 9,908 ลา้นบาท หรือเติบโตประมาณ 36.4% 
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จาก 7,261 ลา้นบาท จากงวดเดียวกันในปีก่อน โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการรบัรูผ้ลประกอบการของ

ธุรกิจท่ีเวียดนาม ทัง้นี ้รายไดห้ลักท่ีเพิ่มขึน้ของบริษัทฯ ส่งผลใหก้ าไรสุทธิของบริษัทฯ ไตรมาสท่ี 2  

ปี 2564 เท่ากับ 528 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ประมาณ 19.0% จาก 444 ลา้นบาทในไตรมาสท่ี 2 ปี 2563  

โดยในงวด 6 เดือนแรกปี 2564 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิเท่ากบั 969 ลา้นบาท หรือเติบโตประมาณ 39.9%  

จาก 693 ลา้นบาท จากงวดเดียวกนัในปีก่อน 

ทั้งนี ้เน่ืองจากบริษัทฯ มีอ  านาจควบคุม TPC และ DVN ซึ่งเป็นธุรกิจสายไฟและเคเบิล้ในประเทศ

เวียดนาม ตัง้แตว่นัท่ี 31 มีนาคม 2563 และ TCI ซึง่เป็นธุรกิจสายไฟและเคเบิล้ขนาดเลก็ในประเทศไทย

ตัง้แต่วันท่ี 1 เมษายน 2563  ดังนัน้ บริษัทฯ จึงยังไม่ไดร้บัรูผ้ลประกอบการของ  TPC DVN และ TCI  

ในงวดบญัชีไตรมาสท่ี 1 ปี 2563 

ดงันัน้ ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ต่อไปนีถู้กจดัเตรียมขึน้เสมือนว่าบริษัทฯ มีอ านาจควบคมุ

บริษัทดงักล่าวท่ีมีนยัส าคญัตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2563 เพ่ือใหส้ามารถเปรียบเทียบผลการด าเนินงาน

งวด 6 เดือนในปี 2563 และปี 2564 ไดอ้ยา่งถกูตอ้ง (งบเสมือน) 

หน่วย : ล้านบาท  6M/2564 6M/2563 
(งบเสมอืน) 

%Chg 

Core revenues (1)  9,908 8,416 17.7% 

Adj. Core EBITDA (2)  1,532 1,133 35.2% 
%Adj. Core EBITDA (3)  15.5% 13.5% n.m. 
Net profit  969 713 36.0% 
%Net profit (3)  9.8% 8.5% n.m. 
Adj. Core net profit  722 458 57.6% 

%Adj. Core net profit (3)  7.3% 5.4% n.m. 
หมายเหต ุ (1) รายไดห้ลกั (core revenues) ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร และรายไดค้่าเช่า 

 (2) ค านวณโดย รายไดห้ลกั หกัดว้ย (i) ค่าใชจ้่ายหลกั (core costs) ไดแ้ก่ ตน้ทนุขาย ตน้ทนุการใหบ้รกิาร และตน้ทนุการใหเ้ช่า (ii) ตน้ทนุ
ในการจัดจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบริหาร และบวกดว้ย ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  และค่าใชจ้่ายพิเศษ (non-recurring 
expenses) 

 (3) อตัราสว่นค านวณจากรายไดห้ลกั (core revenues) 

 (4) ค านวณโดย การปรบัปรุงก าไรสทุธิ (Net profit) ดว้ยรายการพิเศษ ตามรายละเอียดขา้งตน้ 

n.m. = ไมม่ีความหมายจากตวัเลขท่ีค านวณได ้(No Meaning) 

• บรษัิทฯ มี Adj. Core EBITDA ไตรมาสท่ี 2 ในปี 2564 เทา่กบั 758 ลา้นบาท และในปี 2563 เทา่กบั 399 

ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้ 90.0% โดย %Adj. Core EBITDA ไตรมาสที่ 2 ในปี 2564 เท่ากบั 14.4% ปรบัตวั

เพิ่มขึน้จากร้อยละ 9.4% จากงวดเดียวกันในปีก่อน โดยในงวด 6 เดือนแรกปี 2564 บริษัทฯ มี   

Adj. Core EBITDA เท่ากับ 1,532 ลา้นบาท หรือเติบโตประมาณ 35.2% จาก 1,129 ลา้นบาท จาก 

งวดเดียวกันในปีก่อน  และมี %Adj. Core EBITDA เท่ากับ 15.5% และ 15.6% ใน 6M/2564 และ 

6M/2563 ตามล าดบั 
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• โดยรายละเอียด Core EBITDA ของบรษัิทยอ่ยท่ีส  าคญั ดงันี ้

  6M/2564 6M/2563 
Core EBITDA  ล้านบาท Margin(1) ล้านบาท Margin(1) 

PDITL  919 17.8% 699 13.9% 

TPC / DVN  323 10.1% 212(2) 7.5% 
ADS  167 18.8% 132 16.3% 

                             หมายเหต ุ: ขอ้มลูงบการเงินเฉพาะกิจการ 

(1) อตัราสว่นค านวณจากรายไดห้ลกั (core revenues) ท่ีหกัรายการระหว่างกนั อา้งอิงจากงบเดี่ยว 

(2) งบเสมือนรบัรูผ้ลการด าเนินงานตัง้แต่ 1 มกราคม 2563 ถึง 30 มถินุายน 2563 

• บริษัทฯ มีก าไรสทุธิตามงบการเงินในไตรมาสท่ี 2 ในปี 2564 และปี 2563 เท่ากับ 528 ลา้นบาท และ 

430 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยอตัราสว่นก าไรสทุธิดงักลา่วในไตรมาสท่ี 2 ในปี 2564 และปี 2563 เทา่กบั 

10.1% และ 10.1% ตามล าดับ โดยในงวด 6M/2564 และ 6M/2563 บริษัทฯ มีก าไรสุทธิเท่ากับ 969 

ลา้นบาท และ 693 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืคิดเป็น Margin เทา่กบั 9.8% และ 9.5% ตามล าดบั 

โดยหากพิจารณาก าไรสุทธิเฉพาะส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ในไตรมาสท่ี 2 ในปี 2564 และปี 2563 

เท่ากบั 524 ลา้นบาท และ 427 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยอตัราสว่นก าไรสทุธิดงักลา่วในปี 2564 เท่ากบั 

10.0% และ 10.1% ตามล าดบั โดยในงวด 6M/2564 และ 6M/2563 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิเฉพาะส่วนท่ี

เป็นของบริษัทใหญ่เท่ากับ 963 ลา้นบาท และ 688 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็น Margin เท่ากับ 

9.7% และ 9.5% ตามล าดบั 

ทัง้นี ้หากจ านวนสินคา้ส าเร็จรูปท่ีพรอ้มส่งใน Q2/2564 จ านวนประมาณ 993 ลา้นบาท เป็นไปตาม

ก าหนดเดิม ซึ่งส่วนใหญ่เป็นสายไฟและสายเคเบิล้ประเภท Medium – High Voltage ทัง้นี ้บริษัทฯ 

ประมาณการดว้ยอตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ใน Q2/2564 (16.6% ของรายไดห้ลกั) ดงันัน้ บรษัิทฯ จะเสมือน

มีก าไรสทุธิเพิ่มขึน้อีกประมาณ 132 ลา้นบาทใน Q2/2564 และ 6M/2564 

  Q2/2564 6M/2564 
  ล้านบาท Margin ล้านบาท Margin 

Net profit  528 10.1% 969 9.8% 
สว่นเพ่ิมจากการส่งมอบสินคา้ตาม
ก าหนดการเดิม (Q2/2021) 

 132 n.m. 132 n.m. 

Net profit (proforma)  659 12.2% 1,101 11.0% 
Adj. Core net profit  486 9.0% 854 8.5% 
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2. สรุปฐานะทางการเงนิทีส่ าคัญ 

หน่วย : ล้านบาท  Q2/2564 Q1/2564 
สินทรพัยร์วม  32,773 29,920 

หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ หกัดว้ยเงินสด(1)  10,708 11,055 
สว่นของผูถื้อหุน้รวม  4,766 3,676 

สว่นของผูถื้อหุน้รวม (Equity - ปรบัปรุง)(2)  15,309 14,737 
Net Debt / Equity (ปรับปรุง)  0.70x  0.75x 
Net Debt / EBITDA  3.4x(3) 3.5x(4) 

           หมายเหต ุ (1) ประกอบดว้ย เงินกูร้ะยะสัน้ หนีส้นิตามสญัญาเช่า เงินกูยื้มระยะยาว เป็นตน้ 
  (2) ประกอบดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้ บวกดว้ย สว่นปรบัปรุงทนุจากการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั (จ านวน 10,542 ลา้นบาท) 
  (3) EBITDA งวด 12 เดือนลา่สดุ (Last twelve months) 
  (4) ปรบัเป็นเต็มปี (Annualized) จาก EBITDA ในไตรมาส 1 ปี 2564 
   

• บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม เท่ากับ 32,773 ลา้นบาท ณ สิน้ไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 เพิ่มขึน้ 2,853 ลา้นบาท 

จากสิน้ไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 จากการเติบโตของรายไดแ้ละผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ  

• บรษัิทฯ มีหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หกัดว้ยเงินสด (Net interest bearing debt) เทา่กบั 10,708 ลา้นบาท 

ณ สิน้ไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 ลดลง 347 ล้านบาท จากสิน้ไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 จากการท่ีบริษัทฯ  

ไดช้  าระหนีส้ินท่ีเกิดจากการซือ้กิจการท่ีเวียดนาม สง่ผลท าใหห้นีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ปรบัลดลง   

หน่วย : ล้านบาท  Q2/2564 Q1/2564 
เงินกูยื้มระยะสัน้  2,353 2,271 
หนีส้ินระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ครบก าหนดภายใน 1 ปี (1)  2,184 2,341 

หนีส้ินระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ (สทุธิ)  7,112 7,175 
รวม หนีสิ้นทีม่ภีาระดอกเบีย้(2)  11,649 11,787 
หกั เงินสดและเงินฝากค า้ประกนั  941 733 
หนีสิ้นทีม่ภีาระดอกเบีย้ หกัด้วยเงนิสด  10,708 11,055 

หมายเหต ุ(1) ประกอบดว้ย หนีส้นิระยะสัน้นอกเหนือจากเงินกูยื้มระยะสัน้ 

• ตามท่ีบริษัทฯ เขา้ท าการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover) ในปี 2562 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้ง

บันทึกส่วนปรับปรุงทุนจากการซือ้ธุรกิจแบบย้อนกลับ จ านวน 10,542 ล้านบาท ตามมาตรฐาน 

การรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 3 เรื่อง การรวมธุรกิจ (TFRS 3 : Business Combination) ดงันัน้ ส่วน

ของผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ จงึไมส่ะทอ้นฐานะทางการเงินท่ีแทจ้รงิ 

ทัง้นี ้หากบรษัิทฯ ไดร้วมรายการพิเศษดงักลา่ว จะท าให ้สว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ (ปรบัปรุง) เท่ากบั  

15,309 ลา้นบาท ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 ซึ่งสะทอ้นฐานะทางการเงินท่ีแทจ้ริงของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 

มีอัตราส่วนหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หักด้วยเงินสด ต่อ ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (ปรับปรุง)  

(Net debt / Equity (Adj)) เทา่กบั 0.70 เทา่ 
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• บริษัทฯ มีอตัราการกูยื้ม (Net debt / EBITDA) ของบริษัทฯ ประมาณ 3.4 เท่า ซึ่งภายหลงัการมุ่งเนน้

กลุม่สินคา้ High Margin ตลอดจนนโยบายในการควบคมุตน้ทนุและคา่ใชจ้่ายอย่างมีประสิทธิภาพ และ

การบริหารจดัการรว่มกนัของกลุ่มบริษัทอย่างมีระบบ (Integrated Supply Chain Management) โดย

บรษัิทฯ คาดวา่อตัราการกูยื้ม (Net debt / EBITDA) ท่ีเหมาะสมประมาณ 2.3 - 2.5 เทา่ 

 จงึเรยีนมาเพ่ือโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนบัถือ 

      -นายศรทัธา จนัทรเศรษฐเลศิ- 
        นายศรทัธา จนัทรเศรษฐเลิศ 
                     กรรมการ 
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