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ที่ RJH – SET 10/2564 
 

วันท่ี 11 ตุลาคม 2564 
 

เรื่อง แจ้งการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์  
เรียน กรรมการและผู้จัดการ 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
บริษัท โรงพยาบาลราชธานี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอเรียนแจ้งให้ทราบว่าที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท 

ครั้งที่ 5/2564 ประชุมเมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2564 ได้มีมติอนุมัติให้เข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ โดยบริษัทฯ จะซื้อหุ้น
ของบริษัท โรงพยาบาลรามค าแหง จ ากัด (มหาชน) (“RAM”) จากบริษัท สินแพทย์ จ ากัด จ านวน 2,500,000 หุ้น คิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 1.04 ของทุนจดทะเบียนของ RAM ในราคาหุ้นละ 141 บาท รวมเป็นเงินจ านวนทั้งส้ิน 352,500,000 บาท 
โดยรายการดังกล่าวเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ ซึ่งจะปรากฏตามสารสนเทศที่ส่งมาด้วย  
 

จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 

 ขอแสดงความนับถือ 
  

 (นายสุรินทร์ ประสิทธิ์หิรัญ) 
 กรรมการผู้จดัการ 
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สารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์ (ตามบัญชี 2) 
ของ 

บริษัท โรงพยาบาล ราชธานี จ ากัด (มหาชน) 
การซื้อหุน้ของบริษทั โรงพยาบาลรามค าแหง จ ากัด (มหาชน) 

 

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการ ครั้งที่ 5/2564 ของบริษัท โรงพยาบาลราชธานี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ซึ่ง
ประชุมเมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2564 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ ซื้อหุ้นของบริษัท โรงพยาบาลรามค าแหง จ ากัด (มหาชน) 
(RAM) จ านวน 2,500,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 1.04 ของทุนจดทะเบียนของ RAM ในราคาหุ้นละ 141 บาท มูลค่ารวม 
352,500,000 บาท 

การซื้อหุ้นดังกล่าวเข้าข่ายเป็นการท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 และฉบับแก้ไขเพิ่มเติม และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 
พ.ศ. 2547 ลงวันท่ี 29 ตุลาคม 2547 (ประกาศฯ เร่ืองได้มาหรือจ าหน่ายไป)  

รายการดังกล่าวมีมูลค่า 352.5 ล้านบาท โดยเมื่อนับรวมรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ในช่วง 6 
เดือนที่ผ่านมาซึ่งมีมูลค่า 50.3 ล้านบาท จะคิดเป็นมูลค่ารายการรวมทั้งส้ิน 402.8 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 19.54 ของ
สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ (ตามงบการเงินรวมส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2564) โดยขนาดรายการอยู่ในสัดส่วนมากกว่าร้อย
ละ 15 แต่ไม่เกินกว่าร้อยละ 50 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทฯ คณะกรรมการบริษัทจึงสามารถอนุมัติรายการดังกล่าวได้ 
และต้องเปิดเผยสารสนเทศการท ารายการดังกล่าวต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมทั้งส่งหนังสือแจ้งผู้ถือหุ้น
ภายใน 21 วัน นับแต่วันท่ีเปิดเผยรายการต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

รายละเอียดการซื้อหุ้น RAM เป็นดังนี้ 

1. วัน เดือน ปี ที่เกิดรายการ 

ภายใน 29 ตุลาคม 2564 

2. คู่สัญญาที่เกี่ยวข้องและความสัมพันธ์กับบริษัทจดทะเบียน 

ผู้ขาย  : บริษัท สินแพทย์ จ ากัด 
ผู้ซื้อ : บริษัท โรงพยาบาลราชธานี จ ากัด (มหาชน) 
ความสัมพันธ์กับบรษิัทจดทะเบียน: - ไม่มี - 

3. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ 

บริษัทประสงค์ที่จะซื้อหุ้นสามัญของ RAM จ านวน 2,500,000 หุ้น ในราคาหุ้นละ 141 บาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
1.04 ของทุนจดทะเบียน ช าระแล้ว ของ RAM รวมเป็นเงินท้ังส้ินจ านวน 352,500,000 บาท  
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4. รายละเอียดเบื้องต้นของ RAM เป็นดังนี้  

ชื่อกิจการ  บริษัท โรงพยาบาลรามค าแหง จ ากัด (มหาชน) 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ RAM เป็นเครือข่ายโรงพยาบาลที่ใหญ่ที่สุดอันดับสองของประเทศไทย  มี
โรงพยาบาลในเครือจ านวน 17 แห่ง มีเตียงรองรับผู้ป่วยได้รวม 2,410 เตียง และถ้า
หากรวมโรงพยาบาลที่ด าเนินการโดยบริษัทร่วมและบริษัทอื่น กลุ่ม RAM ก็จะมี
โรงพยาบาลในเครือข่ายรวม มากกว่า 5,600 เตียง 

สัดส่วนรายได้ของ RAM ร้อยละ 77 มาจากการให้บริการคนไข้สิทธิเงินสด (ช าระ
เงินเองและประกันสุขภาพ) และร้อยละ 20 มาจากการให้บริการผู้ป่วยสิทธิ
ประกันสังคม ถ้าหากแบ่งตามแบรนด์  รายได้ 50% มาจาก RAM และ 47% มา
จากวิภาราม ซึ่งเป็นแบรนด์ของบริษัทย่อย คือ บริษัท โรงพยาบาลวิภาราม จ ากัด 
(VBR)  โรงพยาบาลกลุ่ม VBR มีจ านวน 9 แห่ง 994 เตียง และได้เข้าร่วมโครงการ
ประกันสังคม โดยไตรมาส 2/2564 มีผู้ประกันตนลงทะเบียนในเครือข่ายของ VBR 
แล้วประมาณ 437,000 ราย ส่งผลให้ VBR เป็นเครือข่ายโรงพยาบาลที่มี
ผู้ประกันตนลงทะเบียนมากที่สุดเป็นอันดับสาม  รองจากกลุ่มบางกอกเชน 
(890,000 ราย) และ กลุ่มจุฬารัตน์ (457,000 ราย)  

โครงสร้างเงินทนุและ 
ผู้ถือหุ้น:  

ณ วันที่ 6 กันยายน 2564 RAM มีทุนจดทะเบียนจ านวน 150,000,000 บาท 
แบ่งเป็นหุ้นสามัญจดทะเบียน 300,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 
โดยเป็นทุนช าระแล้ว 120,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญ 240,000,000 หุ้น ซึ่งผู้
ถือหุ้นรายใหญ่ของ RAM มีดังนี้  

 

 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 หมายเหตุ: ณ วันที่ 20 สิงหาคม 2564 RAM ได้เรียกประชุมสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อ
พิจารณาและอนุมัติวาระส าคัญดังต่อไปนี้ (อ้างอิงจากสารสนเทศที่ RAM แจ้งต่อ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เมื่อวันท่ี 23 สิงหาคม 2564) 

1. ลดทุนจดทะเบียนบริษัท จ านวน 30,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม 

ล าดับ ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ จ านวนหุ้น (หุ้น) %

1 บริษัท เอฟแอนด์เอส 79 จ ากัด 55,742,595 23.23      
2 CYPRESS CONSOLIDATED HEALTHCARE PTE.LTD. . 48,000,000 20.00      
3 บริษัท โรงพยาบาลเชียงใหม่ราม จ ากัด 17,246,000 7.19        
4 บริษัท สินแพทย์ จ ากัด 15,797,469 6.58        
5 บริษัท โรงพยาบาลวิภาวดี จ ากัด (มหาชน) 14,095,936 5.87        
6 นาย พิชญ สมบรูณสิน 6,666,040 2.78        
7 นาย ศิริพงศ์ เหลืองวารินกุล 5,699,440 2.37        
8 นาย ธฤต ช่ืนอ่ิม 4,329,540 1.80        
9 น.ส. ฤกขจี กาญจนพิทกัษ์ 4,213,720 1.76        
10 นาย ฤชิษฐ์ กาญจนพิทกัษ์ 3,608,000 1.50        
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150,000,000 บาท เป็น 120,000,000 บาท โดยการตัดหุ้นจดทะเบียนที่ยัง
ไม่ได้ออกจ าหน่ายของบริษัท จ านวน 60,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 
0.50 บาท 

2. เปล่ียนแปลงมูลค่าหุ้นที่ตราไว้จากหุ้นละ 0.50 บาท เป็นหุ้นละ 0.10 บาท 

3. เพิ่มทุนจดทะเบียนบริษัทจ านวน 6,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม 
120,000,000 บาท เป็น 126,000,000 บาท 

การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นจะมีขึ้นในวันที่ 29 ตุลาคม 2564 เพื่อพิจารณาและ
อนุมัติเรื่องดังกล่าว 

 

คณะกรรมการบริษัท 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ล าดับ รายชื่อกรรมการ ต าแหน่ง 
1 นายเอื้อชาติ กาญจนพิทักษ ์ ประธานกรรมการบริษัท 

ประธานกรรมการบริหาร 
2 นายช านาญ ชนะภัย กรรมการผู้จดัการ 

กรรมการ 
3 นายวิรตัน์ ชื่นอิ่ม กรรมการ 
4 นายศิริพงศ์ เหลืองวารินกุล กรรมการ 
5 นายสุธี ลีละเศรษฐกุล กรรมการ 
6 นายเจิมพล ภูมิตระกูล กรรมการ 
7 น.ส.ทัศน์วรรณ ศิริวงศ ์ กรรมการ 
8 นายยงั-แทก ปาร์ค กรรมการ 
9 นายเบนนี่ ลิม กรรมการ 
10 นายอีริค มาร์แนนดัส กรรมการ 
11 นายแพทย์ พิชญ สมบูรณสิน กรรมการ 
12 ร.อ.ขจิต หัพนานนท์ กรรมการอิสระ 

กรรมการตรวจสอบ 
13 นายพินิจ หิรัญโชต ิ กรรมการอิสระ 
14 นายประมล อภิรัตน ์ กรรมการอิสระ 

ประธานกรรมการตรวจสอบ 
15 น.ส.กิตติญารัตน์ จิโรจด ารงค์ชัย กรรมการอิสระ 

กรรมการตรวจสอบ 
16 นายดศิพงศ์ ใจภักดมีั่น กรรมการอิสระ 
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สรุปฐานะการเงนิและ
ผลการด าเนินงาน : 

สรุปตามตาราง ดังตอ่ไปน้ี  (รายละเอียดตาม link : 
https://market.sec.or.th/public/idisc/th/FinancialReport/ALL-0000000549 ) เมื่อ 15 มค. 2563 
RAM ได้ซื้อหุ้น VBR เพิ่มเติม ท าให้สัดส่วนการถือหุ้นเพิม่จากเดิมร้อยละ 41.10 เป็น ร้อย
ละ 50 และส่งผลให้สถานะของ VBR เปล่ียนจากบริษัทร่วม เป็น บริษัทย่อย ดงันั้น VBR จึง
ถูกรวมในการจัดท างบการเงินรวมตั้งแต่ปี 2563 

หน่วย : ล้านบาท

ลูกหนี้การค้า 1,780.40 6% 1,273.59 4% 573.18 3%

สินค้าคงเหลือ 707.56 2% 754.00 3% 622.59 3%

เงินใหกู้้ยืมแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกัน 418.00 1% 558.00 2% 390.00 2%

เงินลงทนุในบริษทัร่วม และบริษทัอ่ืน 16,857.91 54% 15,220.61 52% 13,851.11 75%

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 9,329.50 30% 9,457.82 32% 1,853.44 10%

สินทรัพย์อ่ืน 1,884.27 6% 2,014.06 7% 1,221.75 7%

รวมสินทรัพย์ 30,977.64 100% 29,278.09 100% 18,512.06 100%

เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 5,279.29 44% 5,608.80 49% 4,054.91 76%

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 3,644.97 12% 3,137.18 11% -                               0%

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากบคุคลและกิจการที่เกี่ยวขอ้งกัน 769.40 2% 549.40 2% 177.70 1%

เจ้าหนี้การค้า 504.96 2% 518.45 2% 297.35 2%

หนี้สินอ่ืน 1,884.03 6% 1,557.97 5% 788.60 4%

รวมหนี้สิน 12,082.65 39% 11,371.80 39% 5,318.56 29%

ทนุที่ออกและเรียกช าระแล้ว

หุ้นสามัญ 240,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 0.50 บาท 120.00 0% 120.00 0% 120.00 1%

ก าไรสะสม 12,135.85 39% 11,281.06 39% 10,652.78 58%

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น 1,536.70 5% 1,402.52 5% 1,864.45 10%

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ่ 13,792.55 45% 12,803.58 44% 12,637.23 68%

ส่วนของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมในบริษทัย่อย 5,102.44 16% 5,102.71 17% 556.27 3%

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 18,894.99 61% 17,906.29 61% 13,193.50 71%

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 30,977.64 100% 29,278.09 100% 18,512.06 100%

30 มิ.ย. 64
31 ธ.ค. 63

(ปรับปรุงใหม่)

31 ธ.ค. 62

(ปรับปรุงใหม่)

งบการเงินรวม

https://market.sec.or.th/public/idisc/th/FinancialReport/ALL-0000000549
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หน่วย : ล้านบาท

รายได้

รายได้จากการรักษาพยาบาล 4,163.60 83% 3,448.90 70% 7,062.59 87% 3,631.95 75%

รายได้จากการขายอุปกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์ 580.37 12% 395.94 8% 759.57 9% 815.62 17%

เงินปนัผลรับ และรายได้อ่ืน 248.36 5% 242.35 5% 339.96 4% 377.30 8%

ก าไรจากการโอนเปลี่ยนประเภทเงินลงทนุ -                              0% 849.91 17%

รวมรายได้ 4,992.34 100% 4,937.10 100% 8,162.12 100% 4,824.88 100%

ค่าใช้จ่าย 4,243.97 -85% 4,008.23 -81% 7,483.60 -92% 3,825.00 -79%

ก าไรจากกิจกรรมด าเนนิงาน 748.37 15% 928.87 19% 678.52 8% 999.88 21%

รายได้ทางการเงิน 9.87 0% 16.75 0% 30.29 0% 13.92 0%

ต้นทนุทางการเงิน 115.85 -2% 99.57 -2% 211.00 -3% 46.17 -1%

ส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษทัร่วม 317.87 6% 5.26 0% 119.67 1% 546.75 11%

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษเีงินได้ 960.26 19% 851.31 17% 617.47 8% 1,514.38 31%

ค่าใช้จ่ายภาษเีงินได้ 67.65 -1% 10.75 0% 148.06 -2% 199.79 -4%

ก าไรส าหรับงวด 892.61 18% 840.56 17% 469.41 6% 1,314.58 27%

ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน
ส่วนที่เปน็ของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ่ 3.52                     4.28                     2.63 5.98                     

งบการเงินรวม

 ส าหรับปี

30 มิ.ย. 64
30 มิ.ย. 63

(ปรับปรุงใหม่)

31 ธ.ค. 62

(ปรับปรุงใหม่)

งบการเงินรวม

 ส าหรับงวด 6 เดือน

31 ธ.ค. 63
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หน่วย : ล้านบาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนนิงาน

เงินสดรับจากการด าเนนิงาน 982.25 371.89 1,167.88 908.17

เงินสดจ่ายภาษเีงินได้ (117.29) (124.43) (273.24) (331.99)

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 864.96 247.46 894.64 576.18

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ

เงินรับ/ช าระคืนจากเงินใหกู้้ยืมแก่บริษทัที่เกี่ยวขอ้งกัน 140.00 (135.50) 87.00 -                                  

เงินจ่าย / รับ ค่าซ้ือ/ขาย ตราสารทนุ (785.89) (1,013.73) (1,645.53) (2,354.72)

เงินจ่าย / รับ ค่าซ้ือ/ขาย สินทรัพย์ถาวร สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (376.24) (540.38) (800.86) (256.79)

เงินปนัผลรับ 344.76 294.68 456.46 559.89

ดอกเบีย้รับ 10.21 18.26 32.62 17.25

การลงทนุอ่ืน (0.00) (0.00) (0.02) (0.01)

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (667.16) (1,376.68) (1,870.32) (2,034.38)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

การเพ่ิมขึ้น (ลดลง) ของเงินกู้จากสถาบนัการเงิน 155.24 968.00 1,943.32 3,117.34

การเพ่ิมขึ้น (ลดลง) ของเงินกู้จากบคุคลที่เกี่ยวขอ้ง หรือ บคุคลอ่ืน 220.00 535.00 91.00 (4.65)

เงินรับ (จ่าย) ค่าหุ้นจากส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (48.05) (279.66) (279.66) -                                  

เงินปนัผลจ่าย (533.20) (532.97) (964.97) (1,485.13)

จ่ายดอกเบีย้จ่าย (117.81) (100.45) (210.46) (46.82)

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน (323.82) 589.92 579.23 1,580.75

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสุทธิเพิ่มข้ึน (ลดลง) (126.02) (539.30) (396.45) 122.55

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด ณ วันต้นงวด 616.02 1,012.47 1,012.47 889.92

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด ณ วันปลายงวด 490.00 473.17 616.02 1,012.47

30 มิ.ย. 64
30 มิ.ย. 63

(ปรับปรุงใหม่)
31 ธ.ค. 63

31 ธ.ค. 62

(ปรับปรุงใหม่)

งบการเงินรวม

ส าหรับปี

งบการเงินรวม

 ส าหรับงวด 6 เดือน
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การเติบโตของรายได้ %

รายได้จากการรักษาพยาบาล 20.72 89.47 94.46 3.47

Revenues from sales of medical equipment and instrumentรายได้จากการขายอุปกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์ 46.58 43.22 (6.87) 66.43

เงินปนัผลรับ และรายได้อ่ืน 2.48 (4.09) (9.90) (11.53)

ก าไรขั้นต้น %

รายได้จากการรักษาพยาบาล 24.64 12.56 18.84 31.76

รายได้จากการขายอุปกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์ 30.05 17.83 35.24 26.15

อัตราส่วนผลตอบแทน ต่อ ผู้ถือหุ้น 12.23 /1 na. 5.23 11.36

อัตราส่วนผลตอบแทน ต่อ สินทรัพย์ 5.45 /1 na. 2.32 7.75

มูลค่าทางบญัชี ต่อหุ้น 57.47 45.38 53.35 52.66

หนี้สิน ต่อ ทนุ 0.64 0.66 0.64 0.40

ผลตอบแทนจากเงินปนัผล % na. na. 2.5% 2.2%

ราคาตลาด ต่อ มูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น 2.46 3.16 2.66 3.06

ราคาตลาด ต่อ ก าไรต่อหุ้น 20.10 /1 na. 53.86 26.95

มูลค่าสุทธิของกิจการ ต่อ ก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษ ี(EV/EBITDA) 16.26                   /1 na. 29.38                   30.41                   

ราคาตลาดเฉลี่ย 141.54                143.57                141.65                 161.19

/1 ประมาณการก าไร และ กระแสเงินสด ของป ี2564 เปน็ 2 เทา่ของ ช่วง 6 เดือนแรก

30 มิ.ย. 64
30 มิ.ย. 63

(ปรับปรุงใหม่)
31 ธ.ค. 63

31 ธ.ค. 62

(ปรับปรุงใหม่)

งบการเงินรวม

 ส าหรับงวด 6 เดือน

งบการเงินรวม

 ส าหรับปี
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เนื่องจากการมูลคา่การลงทุน คิดเป็นร้อยละ 54 ของสินทรัพย์รวมตามงบการเงินรวม หรือ คิดเป็นร้อยละ 83 ของสินทรัพย์
รวมตามงบการเงินเฉพาะกจิการ ณ  30 มิถุนายน 2564   สรุปการลงทุนในธุรกิจต่าง ๆ ได้ดังนี ้

 

หมายเหตุ :  /1  เมื่อ ตุลาคม 2564 บมจ. โรงพยาบาลรามค าแหง ได้ขายเงินลงทุนในบริษัท (RJH) ทั้งหมดแล้ว คงเหลือ
เพียง บริษัท โรงพยาบาลวิภาราม จ ากัด ถือหุ้น RJH 7.94% 

5. มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน และเงื่อนไขการช าระเงิน 

บริษัทจะช าระเป็นเงินสดในวันรับโอนกรรมสิทธิ์หุ้นของ RAM 

รายละเอียดการค านวณขนาดรายการ  รายการในครั้งนี้ มูลค่า 352.5 ล้านบาท และเมื่อรวมรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์
ในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา จะท าให้รายการได้มาซึ่งสินทรัพย์มีจ านวนรวมทั้งสิ้น 402.8 ล้านบาท   

งบการเงนิรวม

วธิสีว่นไดเ้สยี

 (ลา้นบาท)

งบการเงนิเฉพาะ

กจิการ

วธิรีาคาทนุ

(ลา้นบาท)

ณ วนัที่ ณ วนัที่

30-ม.ิย.-64 30-ม.ิย.-64

1. บรษิทัยอ่ย

ธุรกจิโรงพยาบาล

ราม 363.74 480.48

วภิาราม 2,822.85 2,628.65

ราม (ยังไม่ด าเนนิการ) 70.09 70.00

 รวมเงนิลงทนุในบรษัิทย่อย 3,256.68 3,179.13

2. บรษิทัรว่ม และ บรษิทัทีเ่ก ีย่วขอ้ง

ธุรกจิโรงพยาบาล

ราม 1,104.40 190.44

วภิาวดี 1,911.35 560.11

สนิแพทย์ 1,783.98 886.65

ธนบรุี 4,488.65 4,472.72

ราชธานี /1 896.40 285.15

สขุมุวทิ 229.04 199.94

ราม (ยังไม่ด าเนนิการ) 757.68 757.19

อืน่ ๆ 121.68 43.19

11,293.19 7,395.39

ธุรกจิ อ ืน่ ๆ 850.16 829.45

12,143.35 8,224.84

บวก   ก าไรทีย่ังไม่เกดิขึน้จากการวดัมูลคา่เงนิลงทนุ 162.20 69.07

รวมเงนิลงทนุใน บรษัิทร่วม และ บรษัิททีเ่กีย่วขอ้ง 12,305.55 8,293.91

3. บรษิทัอืน่ ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ 4,552.36 4,552.36

 รวมเงนิลงทนุ 2+ 3 16,857.91 12,846.26
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6. เกณฑ์ในการก าหนดราคา 

ผู้ซื้อและผู้ขายได้พิจารณาราคาขายตามเกณฑ์ตลาด  โดยอ้างอิงราคาปิดเฉล่ีย 30 วันท าการซื้อขายล่าสุด  และมี
ส่วนลดร้อยละ 8 

7. ผลประโยชน์ที่คาดว่าบริษัทจะได้รับ 

 RAM เป็นเครือข่ายโรงพยาบาลที่ใหญ่เป็นอันดับสอง  ปัจจัยการเติบโตในอนาคต จะมาจากส่วนแบ่งผล
ก าไรและเงินปันผลจากบริษัทต่างๆ ในกลุ่ม  และจากโรงพยาบาลแห่งใหม่ที่อยู่ระหว่างการพัฒนา ได้แก่   

 

 ด้วยราคาที่ตกลงซื้อขายครั้งนี้  จะมีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นอยู่ที่ระดับ 2.45 เท่า ณ 30 
มิถุนายน 2564 และ 2.64 เท่า ณ 31 ธันวาคม 2563   เนื่องจากผลกระทบของการระบาดของ โควิด-19 ท า
ให้ก าไรต่อหุ้นของ RAM ลดลงอย่างมากจาก 5.98 บาทต่อหุ้น ในปี 2562 เป็น 2.63 บาท บาทต่อหุ้นในปี 
2563  แต่คาดว่าก าไรจะฟื้นตัวขึ้นมากในปี 2564 โดยครึ่งปีแรกของปี 2564 มีก าไรต่อหุ้น 3.52 บาท  ดังนั้น 
ณ ราคาซื้อขายที่ตกลง และ ประมาณการก าไรท้ังปี 2564 เป็น 2 เท่าของก าไรครึ่งปีแรกปี 2564 อัตราส่วน 
ราคาต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ทั้งปี 2564 จะประมาณ 20 เท่า ซึ่งระดับ P/E ดังกล่าว นับว่าต่ ากว่าคู่แข่งในธรุกิจ
เดียวกัน ซึ่งโดยเฉล่ียจะมี P/E  ประมาณ 38 เท่า ราคาซื้อครั้งนี้อยู่ในเกณฑ์ต่ ากว่ามูลค่าพื้นฐานของ RAM   

 ระหว่างปี 2562-2563 RAM มีการจ่ายเงินปันผลต่อปีในอัตราร้อยละ 2.2-2.5 

 ถึงแม้ว่า RAM จะประกอบธุรกิจเดียวกับบริษัทฯ แต่พื้นที่การแข่งขันไม่ทับซ้อนกัน  โดยไม่มีโรงพยาบาลใน
เครือข่ายของ RAM ตั้งอยู่ในจังหวัดพระนครศรีอยุธยา หรือจังหวัดใกล้เคียง 

เกณฑก์ารค านวณ ขนาดรายการ

1.04% x 13,067,933,880

1.04% x 1,154,123,870

/1 ก าไรสทุธ ิยอ้นหลัง 4 ไตรมาสลา่สดุ

การค านวณ

402,809,806

2,061,354,940

เกณฑม์ูลคา่สนิทรัพย์ทีม่ี

ตัวตนสทุธิ
9.98%

เกณฑก์ าไรสทุธจิากการ

ด าเนนิงาน /1
2.36%

เกณฑม์ูลคา่รวมของสิง่ตอบ

แทน
19.54%

1,363,826,014

510,202,896

โครงการ รามค าแหง 2 นา่นราม รามค าแหง 3 เวยีงจนัทนร์าม

ทีต่ง้ รามค าแหง จ. น่าน พระราม 3 เวยีงจันทน์ ลาว

ปีทีค่าดวา่เริม่ด าเนนิงาน 2565 2566 2567 2567

จ านวนเงนิลงทนุ (ลา้นบาท) 2,800 750 750 600

กลุม่ลกูคา้ เงนิสดและประกัน เงนิสดและประกัน เงนิสดและประกัน เงนิสดและประกัน

จ านวนเตยีง 560 141 210 120-150

สัดสว่นการลงทนุโดย RAM 35.35% 14.00% 100.00% 70.00%
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 การเป็นพันธมิตรร่วมกับ RAM จะช่วยลดความเส่ียงในการที่ RAM จะเข้ามาตั้งโรงพยาบาลแข่งขันในพื้นที่
ของบริษัท 

8. แหล่งเงินทุนที่ใช้ในการท ารายการ 

เป็นเงินกู้จากสถาบันการเงิน ประมาณ 200 ล้านบาท ร่วมกับกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทฯ   

9. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทของบริษัท 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า ราคาซื้อขายครั้งนี้สมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบริษัท 

10. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการบริษัทที่แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัท 

ไม่มี 
 

 ขอแสดงความนับถือ 

 

 (นายสุรินทร์ ประสิทธิ์หิรัญ) 

 กรรมการผู้จดัการ 


