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AAV17/2021 

19 ตลุาคม 2564 

เรื่อง แจง้มติที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทเก่ียวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ และบรษิัท ไทย
แอรเ์อเชีย จ ากัด การเพิ่มทุนจดทะเบียน การออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพ การแกไ้ขขอ้บงัคบั การขอ
ผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติของที่ประชุมผู้ถือหุน้ของบริษัทฯ 
(Whitewash) และการเรียกประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2564 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

สิ่งที่สง่มาดว้ย  1.   สารสนเทศเก่ียวกบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของ บรษิัท เอเชีย เอวิเอชั่น จ ากดั 
(มหาชน) 

 2.  สรุปสาระส าคญัของขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของหุน้กูแ้ปลงสภาพ 
 3.  แบบรายงานการเพิ่มทนุ (F53-4) 
 4.  รายละเอียดที่เก่ียวขอ้งกับการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทโดย

อาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) 

คณะกรรมการบริษัท เอเชีย เอวิเอชั่น จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้มีมติในคราวการประชุม
คณะกรรมการครัง้ที่ 6/2564 ซึ่งประชมุเม่ือวนัที่ 19 ตลุาคม 2564 ซึ่งมีรายละเอียดที่ส  าคญั สรุปไดด้งันี ้

1. อนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ และบรษิัท ไทยแอรเ์อเชีย จ ากดั (“ไทยแอร์
เอเชีย” รวมเรียกว่า “กลุ่มบริษัทฯ”) (“แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้น”) และให้เสนอแผนการปรับ
โครงสรา้งการถือหุน้ต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่อพิจารณาอนมุตัิ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 สืบเนื่องจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (“COVID-19”) ซึ่งได้
ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมการบิน รวมถึงธุรกิจสายการบินราคาประหยดัของไทยแอรเ์อเชีย ซึ่งที่ผ่านมาแมว่้า
ไทยแอรเ์อเชียจะไดใ้ชค้วามพยายามอย่างเต็มความสามารถในการวางแผนเพื่อด าเนินธุรกิจต่อไปไดอ้ย่างมี
ประสิทธิภาพภายใตส้ถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19 แต่การด าเนินการต่าง ๆ ดังกล่าวยังไม่
สามารถท าไดอ้ย่างเต็มที่ ก่อใหเ้กิดผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจและผลการด าเนินงานเป็นอย่างมาก โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งจากมาตรการจ ากัดการเดินทางที่ออกโดยรฐับาล ท าใหไ้ทยแอรเ์อเชียไดป้ระกาศหยุดใหบ้ริการในทุก
เสน้ทางบินภายในประเทศตัง้แต่วันที่  12 กรกฎาคม 2564 จนถึงวันที่ 8 สิงหาคม 2564 และไดป้ระกาศขยาย
ระยะเวลาหยดุใหบ้รกิารทกุเสน้ทางการบินภายในประเทศชั่วคราวออกไปถึง 31 สิงหาคม 2564 ที่ผ่านมา โดยไทย
แอรเ์อเชียไดเ้พิ่งกลบัมาใหบ้ริการบางเสน้ทางภายในประเทศในวันที่ 3 กันยายน 2564 เพื่อรองรบัผูโ้ดยสารที่มี
ความจ าเป็นในการเดินทาง
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สารสนเทศเก่ียวกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
และผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้นของ บริษัท เอเชีย เอวิเอช่ัน จ ากัด (มหาชน) 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท เอเชีย เอวิเอชั่น จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครัง้ที่ 6/2564 ซึ่ง
ประชุมเมื่อวนัที่ 19 ตลุาคม 2564 ไดม้ีมติอนุมตัิใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2564 เพื่อพิจารณา
อนุมตัิการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 485,000,000 บาท เป็นทุนจดทะเบียน
ใหม่จ านวน 1,285,000,000 บาท โดยการออกหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวน 8,000,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไว้
หุน้ละ 0.10 บาท เพื่อรองรบั (1) การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 
(“PP”) ซึ่งก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจน (2) การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้เดิมตามสดัส่วน
การถือหุน้ที่ผูถื้อหุน้แต่ละรายถืออยู่ (Rights Offering) (“RO”) และ (3) การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อรองรบั
การแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ (Convertible Bond) (“CB”) โดยบริษัทฯ จะน าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญ
ผู้ถือหุน้ ครัง้ที่ 1/2564 โดยมีรายละเอียดปรากฏตามแบบรายงานการเพิ่มทุน (F 53-4) สิ่งที่ส่งมาด้วย 3  

ทัง้นี ้การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ มีรายละเอียดดังนี ้

1. รายละเอียดของการเสนอขายหุ้นทีอ่อกใหม่ 

1.1  การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ซึ่งก าหนด
ราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจน 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทได้มีมติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุน้ ครัง้ที่ 1/2564 เพื่อ
พิจารณาอนุมตัิการจัดสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 5,028,571,429 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้
ละ 0.10 บาท ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (PP) โดยก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจนในราคาหุน้ละ 
1.75 บาท (ซึ่งเป็นราคาเดียวกับราคาที่บริษัทฯ จะเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม
ของบริษัทฯ ตามสดัส่วนจ านวนหุน้ที่แต่ละรายถืออยู่ (RO)) โดยบุคคลในวงจ ากัดมีรายละเอียด
ดงันี ้ 

1. ชื่อ AirAsia Aviation Limited (“AAA”) 

 ที่อยู่ Level 5(A), Main Office Tower, Financial Park Labuan 
Complex, Jalan Merdeka, 87000 Federal Territory of 
Labuan, Malaysia 

 ลกัษณะการประกอบ
ธุรกิจ 

AAA เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจบริหารจัดการเงินลงทุน 
(Investment Company) และเป็นบริษัทย่อยรอ้ยละ 100  
ของ AirAsia Group Berhad (“AAGB”) โดย AAA ถือหุน้
ในบริษัทที่ ด า เนินธุ รกิจสายการบินภายใต้แบรนด์ 
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“AirAsia” ในหลายประเทศ เช่น อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ 
อินเดีย รวมถึงถือหุน้รอ้ยละ 45 ในไทยแอรเ์อเชีย ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ที่ประกอบธุรกิจสายการบินแอร์
เอเชียในประเทศไทย 

 ผูถื้อหุน้รายใหญ่  AirAsia Group Berhad ถือหุน้รอ้ยละ 100 ของ AAA 

 กรรมการ 1. นายทารุมาลิงแกม เอ/แอล คานากาลิงแกม 

2.  นายคามารูดิน บิน เมอรานนั 

 จ านวนหุน้ที่จดัสรร ไม่เกิน 4,457,142,857 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 
45.12 ของจ านวนหุ้นที่ออกจ าหน่าย ได้แล้วทั้งหมด
ภายหลงัจากการเพิ่มทนุโดยการออกและจดัสรรหุน้สามญั
ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (PP) 

 ความสมัพนัธก์บับรษิัทฯ ไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศเรื่อง
รายการที่เก่ียวโยงกัน1 เนื่องจาก AAA มิได้มีฐานะเป็น
บุคคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูม้ีอ  านาจ
ควบคมุของบริษัทฯ และมิไดเ้ป็นนิติบุคคลที่มีผูถื้อหุน้ราย
ใหญ่หรือผูม้ีอ  านาจควบคุมเป็นบุคคลที่ไดร้บัการเสนอให้
เป็นผูบ้รหิารหรือผูม้ีอ านาจควบคมุของบรษิัทฯ 

 หนา้ที่ในการท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัย ์

ภายหลงัจากการไดร้บัจดัสรรหุน้ AAA จะมีสดัส่วนการถือ
หุน้ในบริษัทฯ คิดเป็นไม่เกินรอ้ยละ 45.12 ของจ านวนหุน้
ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลัง
จากการเพิ่มทุนโดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญให้แก่
บุคคลในวงจ ากัด (PP) ซึ่งท าให ้AAA มีหน้าที่ตอ้งท าค า
เสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ.  12/2554 เรื่ อง
หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์
เพื่อครอบง ากิจการ (“ประกาศที่ ทจ. 12/2554”) อย่างไร
ก็ดี AAA ประสงคจ์ะขอผ่อนผนัหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้

 
1  ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑใ์นการท ารายการเกี่ยวโยงกัน  (รวมที่ไดแ้ก้ไขเพิ่มเติม) และ

ประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่
เกี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมที่ไดแ้กไ้ขเพ่ิมเติม) (“ประกาศเร่ืองรายการทีเ่ก่ียวโยงกัน”) 
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หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทฯ โดยอาศยัมติที่ประชุมผูถื้อ
หุน้ของบริษัทฯ (Whitewash) ต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตาม
ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์ที่ สก. 29/2561เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการ
ขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ 
โดยอาศัยมติ ที่ ป ร ะชุมผู้ ถื อหุ้น ของกิ จการ  โดยมี
รายละเอียดปรากฏตามสิ่งทีส่่งมาด้วย 4 

2. ชื่อ นกัลงทนุรายใหญ่บคุคลธรรมดา (นายพิธาน องคโ์ฆษิต) 

 อาชีพ ผูบ้รหิารและนกัลงทนุ 

 ประสบการณท์ างานและ
ความรูค้วามสามารถ 

เป็นผู้บริหารและนักลงทุนที่มีประสบการณ์และความ
เชี่ยวชาญ โดยปัจจุบันด ารงต าแหน่งเป็นรองประธาน
กรรมการ/ประธานเจา้หนา้ที่บริหารและกรรมการผูจ้ดัการ 
ของ รวมถึงเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัท เคซีอี อีเลคโทร
นิคส ์จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

 จ านวนหุน้ที่จดัสรร ไม่เกิน 362,049,116 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นไม่เกินรอ้ยละ 3.7 
ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ
บริษัทฯ ภายหลงัจากการเพิ่มทุนโดยการออกและจดัสรร
หุน้สามญัใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (PP) 

 ความสมัพนัธก์บับรษิัทฯ ไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศเรื่อง
รายการที่เก่ียวโยงกัน เนื่องจากนักลงทุนดังกล่าวมิได้มี
ฐานะเป็นบคุคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้รหิารหรือผูม้ี
อ  านาจควบคมุของบรษิัทฯ 

 หนา้ที่ในการท าค าเสนอ
ซือ้ 

นกัลงทนุรายใหญ่บคุคลธรรมดาไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอ
ซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ ตามประกาศที่  ทจ. 
12/2554 เนื่องจากถือหุน้เพียงรอ้ยละ 3.7 ของจ านวนหุน้ที่
ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงัจากการเพิ่มทุน
โดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด 
(PP) และไม่มีการถือหุน้ในบริษัทฯ โดยผูท้ี่เก่ียวขอ้งหรือผู้
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ที่กระท าการร่วมกันกับนักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา
ดงักลา่ว 

3. ชื่อ นักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา (นายปรินทร์ โลจนะ
โกสินทร)์ 

อาชีพ ผูบ้รหิารและนกัลงทนุ 

ประสบการณท์ างานและ
ความรูค้วามสามารถ 

เป็นผู้บริหารและนักลงทุนที่มีประสบการณ์และความ
เชี่ยวชาญ โดยปัจจุบันด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการ 
ประธานกรรมการบริหาร และประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
รวมถึงเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัท บริษัท แพลน บี มีเดีย 
จ ากัด (มหาชน)  ซึ่ ง เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

จ านวนหุน้ที่จดัสรร ไม่เกิน 150,947,980 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นไม่เกินรอ้ยละ 1.5  
ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงั
จากการเพิ่มทุนโดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญให้แก่
บคุคลในวงจ ากดั (PP) 

ความสมัพนัธก์บับรษิัทฯ ไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศเรื่อง
รายการที่เก่ียวโยงกัน เนื่องจากนักลงทุนดังกล่าวมิได้มี
ฐานะเป็นบคุคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้รหิารหรือผูม้ี
อ  านาจควบคมุของบรษิัทฯ 

หนา้ที่ในการท าค าเสนอ
ซือ้ 

นกัลงทนุรายใหญ่บคุคลธรรมดาไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอ
ซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ ตามประกาศที่  ทจ. 
12/2554 เนื่องจากถือหุน้เพียงรอ้ยละ 1.5 ของจ านวนหุน้ที่
ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงัจากการเพิ่มทุน
โดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด 
(PP) และไม่มีการถือหุน้ในบริษัทฯ โดยผูท้ี่เก่ียวขอ้งหรือผู้
ที่กระท าการร่วมกันกับนักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา
ดงักลา่ว 
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4. ชื่อ นักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา (นายบัณฑิต พิทักษ์
สิทธิ์)  

อาชีพ ผูบ้รหิารและนกัลงทนุ 

ประสบการณท์ างานและ
ความรูค้วามสามารถ 

เป็นผู้บริหารและนักลงทุนที่มีประสบการณ์และความ
เชี่ ยวชาญ โดยปัจจุบันด ารงต าแหน่ง เ ป็นประธาน
กรรมการบริหารกลุ่มบริษัท อีซูซุ สงวนไทย ประธานที่
ปรกึษาบริษัท สยามคารเ์รนท ์จ ากัด รวมถึงด ารงต าแหน่ง
กรรมการอิสระ ประธานคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง
และการพัฒนาอย่างยั่ งยืน  กรรมการตรวจสอบ และ
กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน ของบริษัท 
แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

จ านวนหุน้ที่จดัสรร ไม่เกิน 14,607,869 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 0.1  
ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงั
จากการเพิ่มทุนโดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญให้แก่
บคุคลในวงจ ากดั (PP) 

ความสมัพนัธก์บับรษิัทฯ ไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศเรื่อง
รายการที่เก่ียวโยงกัน เนื่องจากนักลงทุนดังกล่าวมิได้มี
ฐานะเป็นบคุคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้รหิารหรือผูม้ี
อ  านาจควบคมุของบรษิัทฯ 

หนา้ที่ในการท าค าเสนอ
ซือ้ 

นกัลงทนุรายใหญ่บคุคลธรรมดาไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอ
ซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ ตามประกาศที่  ทจ. 
12/2554 เนื่องจากถือหุน้เพียงรอ้ยละ 0.1 ของจ านวนหุน้ที่
ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด ภายหลงัจากการเพิ่มทุน
โดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด 
(PP) และไม่มีการถือหุน้ในบริษัทฯ โดยผูท้ี่เก่ียวขอ้งหรือผู้
ที่กระท าการร่วมกันกับนักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา
ดงักลา่ว 

5. ชื่อ นกัลงทนุรายใหญ่บคุคลธรรมดา (นางปิยะพร วิชิตพนัธุ)์ 



สิ่งทีส่่งมาดว้ย 1 
 

6 

อาชีพ ผูบ้รหิารและนกัลงทนุ 

ประสบการณท์ างานและ
ความรูค้วามสามารถ 

เป็นผู้บริหารและนักลงทุนที่มีประสบการณ์และความ
เชี่ยวชาญ โดยปัจจุบันเป็นผู้บริหารของบริษัทในเครือ
เซ็นทรลั 

จ านวนหุน้ที่จดัสรร ไม่เกิน 14,607,869 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 0.1 
ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงัจากการ
เพิ่มทุนโดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดั (PP) 

ความสมัพนัธก์บับรษิัทฯ ไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศเรื่อง
รายการที่เก่ียวโยงกัน เนื่องจากนักลงทุนดังกล่าวมิได้มี
ฐานะเป็นบคุคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้รหิารหรือผูม้ี
อ  านาจควบคมุของบรษิัทฯ 

หนา้ที่ในการท าค าเสนอ
ซือ้ 

นกัลงทนุรายใหญ่บคุคลธรรมดาไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอ
ซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ ตามประกาศที่  ทจ. 
12/2554 เนื่องจากถือหุน้เพียงรอ้ยละ 0.1 ของจ านวนหุน้ที่
ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด ภายหลงัจากการเพิ่มทุน
โดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด 
(PP) และไม่มีการถือหุน้ในบริษัทฯ โดยผูท้ี่เก่ียวขอ้งหรือผู้
ที่กระท าการร่วมกันกับนักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา
ดงักลา่ว 

6. ชื่อ นกัลงทนุรายใหญ่บคุคลธรรมดา (นายสวุพล สวุรุจิพร) 

อาชีพ ผูบ้รหิารและนกัลงทนุ 

ประสบการณท์ างานและ
ความรูค้วามสามารถ 

เป็นผู้บริหารและนักลงทุนที่มีประสบการณ์และความ
เชี่ยวชาญ โดยปัจจุบันด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการและ
ผูบ้ริหารของบริษัท กรุงเทพ ซินธิติกส ์จ ากัด และเป็นผูถื้อ
หุน้ของบริษัท เมโทรซิสเต็มสค์อรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย 
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จ านวนหุน้ที่จดัสรร ไม่เกิน 14,607,869 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 0.1  
ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงั
จากการเพิ่มทุนโดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญให้แก่
บคุคลในวงจ ากดั (PP) 

ความสมัพนัธก์บับรษิัทฯ ไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศเรื่อง
รายการที่เก่ียวโยงกัน เนื่องจากนักลงทุนดังกล่าวมิได้มี
ฐานะเป็นบคุคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้รหิารหรือผูม้ี
อ  านาจควบคมุของบรษิัทฯ 

หนา้ที่ในการท าค าเสนอ
ซือ้ 

นกัลงทนุรายใหญ่บคุคลธรรมดาไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอ
ซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ ตามประกาศที่  ทจ. 
12/2554 เนื่องจากถือหุน้เพียงรอ้ยละ 0.1 ของจ านวนหุน้ที่
ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงัจากการเพิ่มทุน
โดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด 
(PP) และไม่มีการถือหุน้ในบริษัทฯ โดยผูท้ี่เก่ียวขอ้งหรือผู้
ที่กระท าการร่วมกันกับนักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา
ดงักลา่ว 

7. ชื่อ นกัลงทนุรายใหญ่บคุคลธรรมดา (นายวรพจน ์อ านวยพล) 

อาชีพ นกัลงทนุ 

ประสบการณท์ างานและ
ความรูค้วามสามารถ 

เป็นผู้บริหารและนักลงทุนที่มีประสบการณ์และความ
เชี่ยวชาญ โดยปัจจุบันเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัท สกาย 
ไอซีที จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

จ านวนหุน้ที่จดัสรร ไม่เกิน 14,607,869 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 0.1  
ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงั
จากการเพิ่มทุนโดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญให้แก่
บคุคลในวงจ ากดั (PP) 

ความสมัพนัธก์บับรษิัทฯ ไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศเรื่อง
รายการที่เก่ียวโยงกัน เนื่องจากนักลงทุนดังกล่าวมิได้มี
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ฐานะเป็นบคุคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้รหิารหรือผูม้ี
อ  านาจควบคมุของบรษิัทฯ 

หนา้ที่ในการท าค าเสนอ
ซือ้ 

นกัลงทนุรายใหญ่บคุคลธรรมดาไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอ
ซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ ตามประกาศที่  ทจ. 
12/2554 เนื่องจากถือหุน้เพียงรอ้ยละ 0.1 ของจ านวนหุน้ที่
ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงัจากการเพิ่มทุน
โดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด 
(PP) และไม่มีการถือหุน้ในบริษัทฯ โดยผูท้ี่เก่ียวขอ้งหรือผู้
ที่กระท าการร่วมกันกับนักลงทุนรายใหญ่บุคคลธรรมดา
ดงักลา่ว 

คณะกรรมการบรษิัทฯ พิจารณาแลว้เห็นว่านกัลงทนุต่าง ๆ ขา้งตน้ (ซึ่งถือเป็นบคุคลในวงจ ากัด) 
เป็นนกัลงทนุที่มีฐานะการเงินมั่นคง และมีศกัยภาพในการลงทนุในบรษิัทฯ และ AAA มีความรู ้
ความสามารถ และประสบการณท์ี่จะช่วยสง่เสรมิการด าเนินงานและสนบัสนนุธุรกิจของบรษิทัฯ 
ได ้ 

ราคาเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดที่ราคา 1.75 บาทนัน้ อา้งอิงจากราคาตลาดของหุน้ของ
บริษัทฯ ประกอบกับการเจรจากับนกัลงทุนในวงจ ากัดซึ่งมีความประสงค์จะลงทุนในหุน้สามญั
และหุน้กูแ้ปลงสภาพของบริษัทฯ โดยราคาหุน้ยอ้นหลงัในช่วง 360 วนั2 เท่ากบั 1.43 - 3.14 บาท
ต่อหุน้ คิดเป็นราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั เท่ากับ 2.38 บาทต่อหุน้ ซึ่งราคาเสนอขายหุน้ใน
ราคา 1.75 บาทต่อหุน้ คิดเป็นส่วนลดจากราคาตลาดดงักล่าวประมาณรอ้ยละ 26.5 อย่างไรก็ดี 
บรษิัทฯ ไดพ้ิจารณาปัจจยัอื่น ๆ เพิ่มเติมในการก าหนดราคาเสนอขายหุน้ เช่น ขอ้จ ากดัในการหา
ผูล้งทุนที่สอดคลอ้งกับพรบ. การเดินอากาศ ความจ าเป็นเร่งด่วนที่ตอ้งจัดหาเงินทุนเพื่อเสริม
สภาพคล่องและรองรบัการด าเนินงานในระยะ 18 – 24 เดือน รวมถึงความเป็นไปไดใ้นการเพิ่ม
ทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วน (RO) ซึ่งบริษัทฯ มีการก าหนดใหเ้ป็นราคาเดียวกับราคาหุน้ที่
เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด เพื่อไม่ใหเ้ป็นภาระเกินควรต่อผูถื้อหุน้รายย่อยในสถานการณ์
การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสัโคโรน่า (Covid-19) ทัง้นี ้การก าหนดราคาเสนอขายหุน้ดว้ยวิธีอื่น ๆ  
เช่น อัตราส่วนราคาต่อก าไร (P/E ratio) การคิดลดกระแสเงินสด (Discounted cash flow) หรือ
มลูค่าตามบญัชีนัน้ ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจากบริษัทฯ ยงัมีผลการด าเนินงานขาดทุน และ
ส่วนของผูถื้อหุน้ของไทยแอรเ์อเชียมีค่าเป็นลบ ซึ่งไทยแอรเ์อเชียเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ที่มี
การด าเนินธุรกิจสายการบิน (Operating company)  

 
2  ระหว่างวนัที่ 17 เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 18 ตลุาคม 2564 
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ทัง้นี ้ราคาดังกล่าวเขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่าราคาตลาด กล่าวคือ 
ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุน้บริษัทฯ ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย ("ตลาดหลักทรัพยฯ์") ยอ้นหลงั 15 วนัท าการติดต่อกัน (ระหว่างวนัที่ 27 กันยายน 2564 
ถึงวนัที่ 18 ตลุาคม 2564) ก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติเสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้
ถือหุน้ เพื่อขออนุมตัิใหบ้ริษัทฯ เสนอขายหุน้เพิ่มทุนโดยก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจนใน
ครัง้นี ้ดังนั้น การออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดในครัง้นี ้ จะตอ้ง
ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงขา้งมากของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนน และตอ้งไม่มีผูถื้อหุน้จ านวนรวมกันตัง้แต่รอ้ยละ 10 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อ
หุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงคดัคา้นการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัในครัง้นี ้

นอกจากนี ้หากราคาเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดในครัง้นีเ้ขา้
ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ก่อนที่ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จะสั่งรบัหุน้ในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน บุคคลในวงจ ากัด (PP) ที่จะ
ไดร้บัการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนดังกล่าว จะถูกหา้มไม่ใหน้  าหุน้สามัญเพิ่มทุนทัง้หมดที่ไดร้บั
จากการเสนอขายในครัง้นีอ้อกขายภายในก าหนดระยะเวลา 1 ปีนบัแต่วนัที่หุน้สามญัเพิ่มทนุของ
บรษิัทฯ เริ่มท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยภายหลงัจากวนัที่หุน้สามญัเพิ่มทนุของบริษัท
ฯ ดงักล่าวท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ครบก าหนดระยะเวลา 6 เดือนแลว้ จึงจะสามารถ
ทยอยขายหุน้ที่ถูกสั่งหา้มขายไดใ้นจ านวนรอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ทั้งหมดที่ถูกสั่งหา้มขาย
ดังกล่าวตามประกาศตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องหลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการ
พิจารณาค าขอใหร้บัหุน้สามญัหรือหุน้บรุมิสิทธิเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558 (“ประกาศ
ตลาดหลักทรัพยฯ์”) 

ทัง้นี ้บริษัทฯ จะด าเนินการแกไ้ขขอ้บงัคบัของบริษัทฯ เพื่อเพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ของคนต่างดา้ว 
เพื่อรองรบัการจดัสรรหุน้ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (PP) ซึ่งเป็นบคุคลที่ไม่มีสญัชาติไทย  

1.2 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น  

การจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 1,714,285,714 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท 
เพื่อเสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทฯ ตามสดัส่วนจ านวนหุน้ที่แต่ละรายถืออยู่ (RO) ใน
อัตราส่วนการจัดสรรหุน้ 5.7625 หุน้สามัญเดิมต่อ 1 หุน้สามัญเพิ่มทุน โดยมีราคาเสนอขาย 
หุน้ละ 1.75 บาท โดยเศษของหุน้ใหปั้ดทิง้  

การเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ จะเกิดขึน้หลงัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน
ในแก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) ในขอ้ 1.1 ขา้งตน้ เสร็จสิน้ ดงันัน้ บุคคลในวงจ ากัด (PP) ในขอ้ 1.1 
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ขา้งตน้ จะไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนตามสดัส่วนจ านวนหุน้ที่บุคคลในวงจ ากัด (PP) นัน้
ถืออยู่ในบรษิัทฯ ดว้ยเช่นกนักบัผูถื้อหุน้เดิมรายอื่น ๆ ของบรษิัทฯ 

ตามที่ไดเ้รียนขา้งตน้ ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ ตามสดัสว่น
จ านวนหุน้ที่แต่ละรายถืออยู่ (RO) จะเป็นราคาเดียวกนักบัราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่
บุคคลโดยเฉพาะเจาะจงตามขอ้ 1.1 ขา้งตน้ ซึ่งราคาดังกล่าว บริษัทฯ ไดพ้ิจารณาก าหนดตาม
ราคาตลาดของหุน้ (รายละเอียดตามที่ไดช้ีแ้จงในขอ้ 1.1 ขา้งตน้) โดยคิดเป็นส่วนลดประมาณ
รอ้ยละ 41.0 ของราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบรษิัทฯ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 15 
วนัท าการติดต่อกัน (ระหว่างวนัที่ 27 กันยายน 2564 ถึงวนัที่ 18 ตลุาคม 2564) ซึ่งเท่ากับ 2.96 
บาท (ขอ้มลูจาก SETSMART ของตลาดหลกัทรพัยฯ์) ก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติเสนอ
วาระต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้เพื่อขออนุมตัิใหบ้ริษัทฯ เสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม
ของบรษิัทฯ ตามสดัสว่นจ านวนหุน้ที่แต่ละรายถืออยู่ (RO)  

ผู้ถือหุ้นอาจจองซื ้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนเกินกว่าสิทธิของตนตามอัตราที่ก าหนดไว้ข้างต้นได้
(Oversubscription) โดยผูถื้อหุน้เดิมที่จองซือ้เกินกว่าสิทธิจะไดร้บัการจัดสรรหุน้ที่จองซือ้เกิน
กว่าสิทธิก็ต่อเมื่อมีหุน้เหลือจากการจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทฯ ที่ไดจ้องซือ้ตามสิทธิ
ครบถว้นทัง้หมดแลว้เท่านัน้ 

ในการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนใหก้ับผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้ (RO) ใน
ครัง้นี ้ในกรณีที่มีหุน้สามัญเพิ่มทุนเหลือจากการจัดสรรใหแ้ก่ผู้ถือหุน้เดิมของบริษัทฯ ตาม
สดัสว่นการถือหุน้ในรอบแรกแลว้ บรษิัทฯ จะจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุที่เหลือดงักล่าวใหก้ับผูถื้อ
หุน้เดิมที่ประสงคจ์ะจองซือ้เกินกว่าสิทธิ (Oversubscription) ตามสัดส่วนการถือหุน้เดิมใน
ราคาเดียวกันกับหุน้ที่ไดร้บัการจดัสรรตามสิทธิ ซึ่งรวมถึงผูถื้อหุน้เดิมที่ประสงคจ์ะจองซือ้เกิน
กว่าสิทธิตามสดัสว่นการถือหุน้ที่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

(ก) ในกรณีที่มีหุน้เหลือจากการจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือ
หุน้ (RO) ในรอบแรกมากกว่าหรือเท่ากับหุน้ที่ผู้ถือหุน้เดิมจองซือ้เกินกว่าสิทธิตาม
สดัส่วนการถือหุน้ บริษัทฯ จะจัดสรรหุน้ที่เหลือดังกล่าวใหแ้ก่ผูท้ี่จองซือ้เกินกว่าสิทธิ
และช าระค่าจองซือ้หุน้ดังกล่าวทัง้หมดทุกรายตามจ านวนที่แสดงความจ านงจองซือ้
เกินกว่าสิทธิ 

(ข) ในกรณีที่มีหุน้เหลือจากการจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้ 
(RO) ในรอบแรกนอ้ยกว่าหุน้ที่ผู้ถือหุน้เดิมจองซือ้เกินกว่าสิทธิตามสดัส่วนการถือหุน้ 
บรษิัทฯ จะจดัสรรหุน้ที่เหลือดงักลา่วใหแ้ก่ผูท้ี่จองซือ้เกินกว่าสิทธิตามขัน้ตอนดงัต่อไปนี ้
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(1) จดัสรรตามสดัสว่นการถือหุน้เดิมของผูท้ี่จองซือ้เกินกว่าสิทธิแต่ละรายโดยน า
สดัสว่นการถือหุน้เดิมของผูท้ี่จองซือ้เกินกว่าสิทธิแต่ละรายคณูดว้ยจ านวนหุน้
ที่เหลือ จะไดเ้ป็นจ านวนหุน้ที่ผู้ที่จองซือ้เกินกว่าสิทธิแต่ละรายมีสิทธิที่จะ
ไดร้บัจดัสรร ในกรณีที่มีเศษของหุน้ใหปั้ดเศษของหุน้นัน้ทิง้ ทัง้นี ้จ  านวนหุน้ที่
จะไดร้บัการจัดสรรจะไม่เกินจ านวนหุน้ที่ผูถื้อหุน้แต่ละรายจองซือ้และช าระ
ค่าจองซือ้แลว้ 

(2) ในกรณีที่ยงัมีหุน้คงเหลือหลงัจากการจดัสรรตามขอ้ (ข) (1) ใหท้  าการจดัสรร
ให้แก่ผู้ที่จองซือ้เกินกว่าสิทธิแต่ละรายและยังไดร้ับการจัดสรรไม่ครบตาม
สดัสว่นการถือหุน้เดิมของผูท้ี่จองซือ้เกินกว่าสิทธิแต่ละรายนัน้ โดยน าสดัส่วน
การถือหุน้เดิมของผูท้ี่จองซือ้เกินกว่าสิทธิแต่ละรายนัน้คณูดว้ยจ านวนหุน้ที่
เหลือจะไดเ้ป็นจ านวนหุน้ที่ผูท้ี่จองซือ้เกินกว่าสิทธิแต่ละรายมีสิทธิที่จะไดร้บั
จดัสรร ในกรณีที่มีเศษของหุน้ใหปั้ดเศษของหุน้นัน้ทิง้ โดยจ านวนหุน้ที่จะ
ไดร้บัการจดัสรรจะไม่เกินจ านวนหุน้ที่ผูถ้ือหุน้แต่ละรายจองซือ้และช าระค่า
จองซือ้แลว้ ทัง้นี ้ใหด้ าเนินการจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูท้ี่จองซือ้เกินกว่าสิทธิตาม
วิธีการในขอ้นี ้จนกระทั่งไม่มีหุน้เหลือจากการจดัสรร หรือไม่สามารถจดัสรร
ไดอ้ีก 

อนึ่ง บรษิัทฯ อาจไม่สามารถจดัสรรหุน้เพิ่มทนุ RO ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้รายใดของบรษิัทฯ ได ้หากการ
จดัสรรดงักล่าวจะท าใหส้ดัส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ไม่เป็นไปตามขอ้บังคับของ
บรษิัทฯ (ฉบบัแกไ้ข) ซึ่งไดร้ะบเุรื่องคณุสมบตัิของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตาม พรบ. การเดินอากาศ
ไว ้อย่างไรก็ดี เพื่อใหก้ารจัดสรรหุน้เพิ่มทุน RO ใหแ้ก่ผู้ถือหุน้ของบริษัทฯ นั้นสอดคลอ้งกับ 
พรบ. หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 บริษัทฯ จะขอใหผู้ถื้อหุน้แจง้ความประสงค์
สละสิทธิไม่รบัจดัสรรหุน้เพิ่มทนุ RO หากการจดัสรรดงักลา่วจะท าใหส้ดัสว่นการถือหุน้ของผูถื้อ
หุน้ของบริษัทฯ ไม่เป็นไปตามขอ้บงัคบัของบริษัทฯ (ฉบบัแกไ้ข) ซึ่งไดร้ะบุเรื่องคณุสมบตัิของผู้
ถือหุน้ของบรษิัทฯ ตาม พรบ. การเดินอากาศ ไว ้และในกรณีที่มีผูถื้อหุน้แจง้ความประสงคส์ละ
สิทธิมากกว่าหนึ่งราย บริษัทฯ จะไม่จัดสรรหุน้เพิ่มทุน RO ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ต่าง ๆ ดังกล่าวตาม
สดัสว่นการจองซือ้หุน้ของผูถื้อหุน้ต่าง ๆ ดงักลา่ว 

1.3 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อรองรับการแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพ  

การจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนในจ านวนไม่เกิน 1,257,142,857 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.10 
บาท ใหก้บับคุคลในวงจ ากดัจ านวน 2 ราย เพื่อรองรบัการแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ  
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2.  วัตถุประสงคข์องการออกหุ้นเพิ่มทุนและแผนการใช้เงนิ   

บรษิัทฯ จะน าเงินที่จะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (PP) การจ าหน่าย
หุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) จ านวนรวมประมาณ 11,000 ลา้นบาท และการเสนอขาย
หุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้ที่แต่ละรายถืออยู่ (RO) ประมาณ 3,000 ลา้น
บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ประมาณ 14,000 ลา้นบาท ไปใชเ้พื่อวตัถปุระสงคด์งัต่อไปนี ้

1. ใช้ช าระคืนหนีเ้งินกู้ที่มีต่อสถาบันการเงินจ านวนประมาณ 3,900 ลา้นบาท บวกดอกเบีย้ ซึ่ง
บริษัทฯ จะไดกู้ย้ืมเงินมาเพื่อเขา้ซือ้หุน้เพิ่มทุนที่ออกใหม่ของไทยแอรเ์อเชีย ซึ่งจะท าใหส้ดัสว่น
การถือหุน้ของบริษัทฯ ในไทยแอรเ์อเชียเพิ่มขึน้จากเดิมรอ้ยละ 55 เป็นรอ้ยละ 69.2 ของจ านวน
หุ้นทั้งหมดของไทยแอรเ์อเชีย ทั้งนี ้การด าเนินการดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของแผนการปรับ
โครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย โดยบริษัทฯ คาดว่าจะด าเนินการช าระคืน
หนีเ้งินกูด้งักลา่วภายในปี 2564 

2. ใชซ้ือ้หุน้ไทยแอรเ์อเชียที่เหลือทัง้หมดอีกรอ้ยละ 30.8 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของไทยแอรเ์อเชีย 
จ านวนประมาณ 3,900 ล้านบาท ซึ่งการซือ้หุ้นไทยแอรเ์อเชียที่เหลือถือเป็นส่วนหนึ่งของ
แผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นของบริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย3 โดยบริษัทฯ คาดว่าจะ
ด าเนินการซือ้หุน้ไทยแอรเ์อเชียสว่นที่เหลือดงักลา่วภายในไตรมาส 1 ปี 2565 

3. ใชเ้พื่อเป็นเงินทนุหมนุเวียนของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงไทยแอรเ์อเชีย และบรษิัทฯ อาจพิจารณา
เพิ่มทนุในไทยแอรเ์อเชียเพื่อใชใ้นการด าเนินกิจการของไทยแอรเ์อเชียในอนาคต โดยบรษิัทฯ จะ
ใชเ้งินส่วนที่เหลือจากขอ้ 1. และ 2. เพื่อด าเนินการตามวัตถุประสงคด์ังกล่าว และคาดว่าจะ
ด าเนินการไดภ้ายในไตรมาส 2 ปี 2565 

3. ผลกระทบทีม่ีต่อผู้ถือหุ้นจากการขายหุ้นเพิ่มทุน  

ผลกระทบจาก 1) การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) 2) การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่ม
ทนุตามสดัสว่นการถือหุน้ และ 3) การออกหุน้สามญัเพิ่มทนุจากการแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพซึ่ง
เสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (PP) ทัง้สามกรณี (รวมเรียกว่า “การเพิ่มทุนฯ”) ซึ่งก าหนดราคาเสนอ
ขายไวอ้ย่างชดัเจน มีรายละเอียดดงันี ้

 
3  North Haven Keystone Company Limited จะเป็นผูข้ายหุน้ของไทยแอรเ์อเชียใหก้บับริษัทฯ จ านวนทัง้สิน้รอ้ยละ 30.8 ภายหลงัจากที่

ไทยแอรเ์อเชียเพ่ิมทนุเสรจ็สิน้แลว้  
 North Haven Keystone Company Limited เป็นบคุคลที่ไม่เกี่ยวโยงกนักบับริษัทฯ บริษทัฯ ไดพ้ิจารณาโครงสรา้งการลงทนุของผูข้าย

ดงักล่าวแลว้ ไม่พบว่าผูถ้ือหุน้ใหญ่หรอืผูมี้อ านาจควบคมุของผูข้ายเป็น AAA หรือบคุคลที่เกี่ยวขอ้งกบั AAA นอกจากนี ้บริษัทฯ ไดร้บัการ
ยืนยนัจาก AAA และผูข้ายดว้ยว่า AAA และบคุคลที่เกี่ยวโยงกนักบั AAA ไม่ไดเ้ป็นเจา้ของหรือผูร้บัผลประโยชน ์(beneficial owner) ของ
ผูข้าย และผูข้ายไม่ใช่ตวัแทนของ AAA 
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3.1 ผลกระทบต่อราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution)  

• ภายหลงัการเพิ่มทนุฯ ผูถื้อหุน้จะไดร้บัผลกระทบดา้นราคา (Price Dilution) ประมาณ
รอ้ยละ 25.5 โดยมีรายละเอียดการค านวณดงันี ้

= ราคาตลาดก่อนเสนอขาย – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย 

 ราคาตลาดก่อนเสนอขาย 

= 2.96 – 2.21 

 2.96 

= รอ้ยละ 25.5 

โดยที่ราคาตลาดหลงัการเสนอการขายหุน้สามญัเพิ่มทนุตามสดัสว่นการถือหุน้เท่ากบั 

= (ราคาตลาด x จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้) + (ราคาเสนอขายหุน้สามญั RO x จ านวน
หุน้สามญัที่เสนอขาย RO) + (ราคาเสนอขายหุน้สามญั PP x จ านวนหุน้สามญั
ที่เสนอขาย PP) + (ราคาใชส้ิทธิแปลงสภาพ CB x จ านวนหุน้สามญัรองรบัการ
แปลงสภาพ CB) 

 จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ + จ านวนหุน้ที่เสนอขาย RO + จ านวนหุน้ที่เสนอขาย PP 
+ จ านวนหุน้สามญัรองรบัการแปลงสภาพ CB 

= (2.96 x 4,850,000,000) + (1.75 x 1,714,285,714) + (1.75 x 5,028,571,429) 
+ (1.75 x 1,257,142,857) 

 4,850,000,000 + 1,714,285,714 + 5,028,571,429 + 1,257,142,857 

= 2.21 

หมายเหต:ุ ราคาตลาดเท่ากบัราคาตลาดถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของบรษิัทฯ ยอ้นหลงั 15 
วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ในครัง้นี ้ (กลา่วคือ ระหว่าง
วนัที่ 27 กนัยายน 2564 - 18 ตลุาคม 2564) ซึ่งเท่ากบั 2.96 บาท (ขอ้มลูจาก 
SETSMART ของตลาดหลกัทรพัยฯ์) 

3.2 ผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) 

• ภายหลังการเพิ่มทุนฯ สิทธิออกเสียงของผู้ถือหุน้ของบริษัทฯ (Control Dilution) จะ
ไดร้บัผลกระทบประมาณรอ้ยละ 62.3 โดยมีรายละเอียดการค านวณดงันี ้ 
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= จ านวนหุน้สามญัที่เสนอขาย RO + จ านวนหุน้สามญัที่เสนอขาย PP + จ านวน
หุน้สามญัรองรบัการแปลงสภาพ CB 

 จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ + จ านวนหุน้สามญัที่เสนอขาย RO + จ านวนหุน้สามญั
ที่เสนอขาย PP + จ านวนหุน้สามญัรองรบัการแปลงสภาพ CB 

= 1,714,285,714 + 5,028,571,429 + 1,257,142,857 

 4,850,000,000 + 1,714,285,714 + 5,028,571,429 + 1,257,142,857 

= รอ้ยละ 62.3 

3.2 ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) (Earnings / (Losses) per share dilution)  

• ภายหลงัการเพิ่มทุนฯ ผูถื้อหุน้จะไดร้บัผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) ต่อหุน้ 
ประมาณรอ้ยละ 62.3 โดยมีรายละเอียดการค านวณดงันี ้

= EPS ก่อนเสนอขาย – EPS หลงัเสนอขาย 

 EPS ก่อนเสนอขาย 

โดยที่ EPS ก่อนเสนอขาย 

= ก าไร / (ขาดทนุ) สทุธิ 

 จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ 

= (6,507,746,318) 

 4,850,000,000 

= (1.34) บาทต่อหุน้ 

โดยที่ EPS หลงัเสนอขาย 

= ก าไรสทุธิ / (ขาดทนุ) สทุธิ 

 จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ + จ านวนหุน้ที่เสนอขาย RO + จ านวนหุน้ที่เสนอขาย 
PP + จ านวนหุน้สามญัรองรบัการแปลงสภาพ CB 
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= (6,507,746,318) 

 4,850,000,000 + 1,714,285,714 + 5,028,571,429 + 1,257,142,857 

= (0.51) บาทต่อหุน้ 

EPS Dilution  

= (1.34) - (0.51) 

 (1.34) 

= รอ้ยละ 62.3 

หมายเหต:ุ ก าไรสทุธิ 12 เดือนยอ้นหลงัตัง้แต่ไตรมาสที่ 3 ปี 2563 จนถึงไตรมาสที่ 2 ปี 
2564 

4. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทฯ เก่ียวกับการเพิ่มทุน  

4.1 เหตุผลและความจ าเป็นของการเพิ่มทุน 

คณะกรรมการบริษัทฯ มีความเห็นว่าบริษัทฯ มีความจ าเป็นตอ้งเพิ่มทุน โดยการออกหุน้สามัญ
เพิ่มทุน และหุน้กู้แปลงสภาพ เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) และผู้ถือหุน้เดิมตาม
สดัส่วนการถือหุน้ เนื่องจากบริษัทฯ ขาดสภาพคล่องจากสถานการณก์ารแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสั 
โคโรน่า (Covid-19) เป็นระยะเวลายาวนาน และเพื่อปรับโครงสรา้งการถือหุน้ในไทยแอรเ์อเชีย 
เพื่อใหบ้ริษัทฯ สามารถเป็นเจา้ของหุน้ในไทยแอรเ์อเชียไดท้ัง้หมด และนกัลงทนุซึ่งจะเขา้มาลงทนุ
จองซือ้หุน้ใหม่ และหุน้กูแ้ปลงสภาพของบรษิัทฯ (PP) นัน้ ก็เป็นบคุคลที่มีศกัยภาพทางดา้นเงินทุน 
มีฐานะทางการเงินมั่นคง และมีความพรอ้มในการช าระเงินเพิ่มทนุ จึงเป็นแนวทางการระดมทุนที่มี
ความเหมาะสม และสอดคลอ้งกับวัตถุประสงคใ์นการเพิ่มทุนครั้งนี ้ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทฯ ไดร้ับ
เงินทุนตามจ านวนที่ตอ้งการในระยะเวลาอนัสัน้ และสามารถลดความเสี่ยงในการระดมทุนที่อาจ
เกิดขึน้จากสภาพเศรษฐกิจที่มีความไม่แน่นอน และมีความผนัผวนมากในปัจจบุนั 

4.2 ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงนิทีไ่ด้จากการเสนอขายหุ้น 

บริษัทฯ คาดว่าแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ และของไทยแอรเ์อเชียนัน้จะแลว้
เสร็จอย่างชา้ไม่เกินไตรมาสแรกของปี 2565 และบริษัทฯ คาดว่าแผนการปรบัโครงสรา้งการถือ
หุน้ของบรษิัทฯ และของไทยแอรเ์อเชียนัน้จะไดร้บัการตอบรบัจากสถาบนัการเงิน และนกัลงทนุ
ต่าง ๆ เป็นอย่างด ี



สิ่งทีส่่งมาดว้ย 1 
 

16 

4.3 ความสมเหตุสมผลของการเพิ่มทุน แผนการใช้เงินที่ได้จากการเสนอขายหุ้น และ
โครงการทีจ่ะด าเนินการ รวมทัง้ความเพียงพอของแหล่งเงนิทุนในกรณีทีเ่งนิได้จากการ
เสนอขายหุ้นไม่ครอบคลุมงบประมาณทั้งหมดที่ต้องใช้ในการด าเนินการตามแผนหรือ
โครงการดังกล่าว 

คณะกรรมการบริษัทฯ มีความเห็นว่าการออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทุนและหุน้กู้แปลงสภาพ
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) และผู้ถือหุน้ตามสัดส่วนการถือหุน้ในครั้งนี  ้มีความเหมาะสม 
สมเหตสุมผล และเป็นไปเพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ทัง้หมด  

การเพิ่มทุนและการจดัสรรหุน้เพิ่มทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพในครัง้นี ้จะช่วยใหบ้ริษัทฯ สามารถ
ระดมทุนไดภ้ายในระยะเวลาอนัสัน้ และลดภาระการลงทุนของผูถื้อหุน้เดิมบางสว่นในการเพิ่ม
ทุน นอกจากนี ้การที่บริษัทฯ ไดร้บัการตอบรบัจากนกัลงทนุที่มีศกัยภาพ จะเป็นการสรา้งความ
มั่นใจใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ถึงความส าเร็จในการเพิ่มทุน ซึ่งจะส่งผลใหบ้ริษัทฯ สามารถเพิ่มทุนไดต้าม
เป้าหมาย และเป็นการเสริมสรา้งโอกาสใหบ้ริษัทฯ และเพิ่มศักยภาพในการแข่งขันและการ
พฒันาธุรกิจของบรษิัทฯ ใหส้ามารถเติบโตไดอ้ย่างมั่นคงและยั่งยืนต่อไป  

ทัง้นี ้หากบรษิัทฯ สามารถจ าหน่ายหุน้สามญัเพิ่มทนุและหุน้กูแ้ปลงสภาพไดท้ัง้หมด บรษิัทฯ จะ
ไดร้ับเงินการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนและหุน้กู้แปลงสภาพใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) จ านวน
ประมาณ 11,000 ลา้นบาท และเงินที่ไดร้บัจากการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วน
การถือหุน้ที่แต่ละรายถืออยู่ (RO) ประมาณ 3,000 ลา้นบาท รวมเป็นเงินที่ไดร้บัจากการเสนอ
ขายหุน้เพิ่มทนุและหุน้กูแ้ปลงสภาพทัง้หมดในครัง้นี ้ประมาณ 14,000 ลา้นบาท 

บรษิัทฯ เชื่อว่าเงินที่ไดร้บัจากการระดมทนุในครัง้นี ้จะเพียงพอต่อแผนการปรบัโครงสรา้งการถือ
หุน้ของบริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย รวมถึงแผนการปรบัโครงสรา้งหนีข้องไทยแอรเ์อเชีย และจะ
ท าใหก้ลุ่มบริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอส าหรบัรองรบัการประกอบธุรกิจสายการบินใน
อนาคตภายหลงัจากที่สถานการณก์ารท่องเที่ยวในประเทศเริ่มกลบัมาเป็นปกติ 

4.4 เหตุผลและความจ าเป็นในการจัดสรรหุ้นให้แก่ผู้ลงทุนซึ่งเป็นการเสนอขายให้แก่บุคคล
ในวงจ ากัด (PP) โดยก าหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจน  

คณะกรรมการบริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วเห็นว่าบุคคลในวงจ ากัดมีศักยภาพในด้านเงินทุนและ
สามารถลงทุนในบริษัทฯ ไดจ้ริง ซึ่งจะเป็นประโยชนแ์ก่บริษัทฯ ในการไดน้ักลงทุนที่มีฐานะทาง
การเงินมั่นคงเข้ามาลงทุนในบริษัทฯ ซึ่งจะสรา้งความเชื่อมั่นให้แก่ผู้ถือหุน้ของบริษัทฯ รวมถึง
เสริมสรา้งภาพลักษณ์ของบริษัทฯ อีกด้วย โดยราคาเสนอขายหุ้นในราคา 1.75 บาทต่อหุ้นนั้น 
อา้งอิงจากราคาตลาดของหุน้ของบริษัทฯ ยอ้นหลงัในช่วง 360 วนั4 ซึ่งเท่ากับ 1.43 – 3.14 บาท

 
4  ระหว่างวนัที่ 17 เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 18 ตลุาคม 2564  
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ต่อหุน้ ประกอบกบัการเจรจากบันกัลงทนุในวงจ ากดัซึ่งมีความประสงคใ์นการลงทนุในหุน้สามญั
และหุน้กูแ้ปลงสภาพของบริษัทฯ ราคาหุน้ยอ้นหลงัในช่วง 360 วัน คิดเป็นราคาตลาดถัวเฉลี่ย
ถ่วงน า้หนัก เท่ากับ 2.38 บาทต่อหุน้ ซึ่งราคาเสนอขายหุน้ในราคา 1.75 บาทต่อหุน้ คิดเป็น
ส่วนลดจากราคาตลาดดงักล่าวประมาณรอ้ยละ 26.5  อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ไดพ้ิจารณาปัจจยัอื่น 
ๆ เพิ่มเติมในการก าหนดราคาเสนอขายหุน้ เช่น ขอ้จ ากัดในการหาผูล้งทุนที่สอดคลอ้งกับ พรบ. 
การเดินอากาศ ความจ าเป็นเร่งด่วนที่ตอ้งจัดหาเงินทุนเพื่อเสริมสภาพคล่องและรองรับการ
ด าเนินงานในระยะ 18 – 24 เดือน รวมถึงความเป็นไปไดใ้นการเพิ่มทุนใหแ้ก่ผู้ถือหุน้เดิมตาม
สดัส่วน (RO) ซึ่งบริษัทฯ มีการก าหนดใหเ้ป็นราคาเดียวกับราคาหุน้ที่เสนอขายใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากัด เพื่อไม่ใหเ้ป็นภาระเกินควรต่อผูถื้อหุน้รายย่อยในสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชือ้
ไวรสัโคโรน่า (Covid-19) ทัง้นี ้การก าหนดราคาเสนอขายหุน้ดว้ยวิธีอื่น ๆ เช่น อตัราสว่นราคาต่อ
ก าไร (P/E ratio) การคิดลดกระแสเงินสด (Discounted cash flow) หรือมูลค่าตามบัญชีนั้น ไม่
สามารถค านวณได ้เนื่องจากบรษิัทฯ ยงัมีผลการด าเนินงานขาดทนุ และสว่นของผูถื้อหุน้ของไทย
แอรเ์อเชียมีค่าเป็นลบ  

การจัดสรรหุน้เพิ่มทุนและหุน้กู้แปลงสภาพของบริษัทฯ ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) มีเหตุผล
เพิ่มเติมดงัต่อไปนี ้

(ก) กระบวนการจัดสรรหุน้เพิ่มทุนของบริษัทฯ และหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด 
(PP) โดยก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชัดเจน ท าใหบ้ริษัทฯ สามารถเพิ่มทุนไดส้  าเร็จ
รวดเร็วเพียงพอที่จะสามารถรองรบัแผนการใชเ้งินของบริษัทฯ ในการปรบัโครงสรา้งการ
ถือหุน้ของบรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย และการช าระคืนเงินกูท้ี่มีอยู่กบัสถาบนัการเงินของ
บรษิัทฯ  

(ข) การจดัสรรหุน้เพิ่มทนุของบรษิัทฯ และหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากัด (PP) เป็น
การลดภาระการลงทุนของผูถื้อหุน้เดิม ทัง้นี ้เนื่องจากสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบันอาจ
ส่งผลกระทบต่อผู้ถือหุน้เดิมบางส่วนไดร้ับผลกระทบต่อความพรอ้มด้านเงินทุนที่ใช้
ส  าหรบัการเพิ่มทุนในครัง้นี ้และอาจส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่สามารถระดมทุนไดต้ามแผน จึง
มีความจ าเป็นที่ควรด าเนินการเพิ่มทนุใหส้  าเรจ็โดยเรว็ 

(ค) การจดัสรรหุน้เพิ่มทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพของบริษัทฯ ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากัด (PP) ช่วย
ลดความเสี่ยงในการเพิ่มทุนและสรา้งความเชื่อมั่นว่าการเพิ่มทุนนีจ้ะประสบความส าเรจ็ 
และบรษิัทฯ จะไดร้บัเงินจากการระดมทนุตามจ านวนที่เสนอขาย และเป็นการสรา้งความ
เชื่อมั่นใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ ที่จะเขา้มาซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ  
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(ง) เพื่อเพิ่มกลุ่มผูถื้อหุน้ที่มีศกัยภาพทางการเงิน รวมถึงสามารถรองรบัสถานการณต์่าง ๆ ที่
อาจเกิดขึน้ ซึ่งสง่ผลใหเ้กิดความจ าเป็นในการใชเ้งินทนุในอนาคตไดด้ียิ่งขึน้ 

 

4.5 ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ตลอดจนฐานะการเงิน 
และผลการด าเนินงานของบริษัทฯ อันเน่ืองจากการเพิ่มทุนและการด าเนินการตาม
แผนการใช้เงนิหรือโครงการ 

 การออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) และใหแ้ก่ผู้ถือหุน้ตาม
สดัส่วน (RO) รวมทัง้การออกหุน้กูแ้ปลงสภาพและการจัดสรรหุน้เพิ่มทุนเพื่อรองรบัหุน้กูแ้ปลง
สภาพ จะท าใหบ้ริษัทฯ สามารถน าเงินที่ไดไ้ปใชเ้พื่อวตัถุประสงคต์ามที่กล่าวมาในขอ้ 2 ขา้งตน้
ได้ ซึ่งจะเป็นผลดีต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ ในการ
เสริมสรา้งความมั่นคงในกระแสเงินสดและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทฯ มี
สัดส่วนหนีส้ินต่อทุนลดลง และยังช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินใหแ้ก่บริษัทฯ และท าให ้
บริษัทฯ เป็นผูถื้อหุน้ของไทยแอรเ์อเชียเกือบทัง้หมด อย่างไรก็ดี หากบริษัทฯ ไม่สามารถเพิ่มทุน
ในครั้งนีไ้ด้ตามเป้าหมาย อาจจะส่งผลกระทบในทางลบต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 
ตลอดจนฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ จะตอ้งหาแหล่งเงินทุน
อื่นทดแทน เพื่อใหส้ามารถด าเนินงานต่อไปได ้และด าเนินงานตามแผนธุรกิจที่วางไว ้ 

 ทัง้นี ้หากบรษิัทฯ สามารถจ าหน่ายหุน้สามญัเพิ่มทนุและหุน้กูแ้ปลงสภาพไดท้ัง้หมด บรษิัทฯ จะ
ไดร้ับเงินจากการการเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนและหุน้กู้แปลงสภาพ รวมเป็นเงินทั้งหมด 
ประมาณ 14,000 ลา้นบาท รวมถึงภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ จะท าใหบ้รษิัทฯ เป็นผู้
ถือหุน้ในไทยแอรเ์อเชียซึ่งเป็นบริษัทที่มีการด าเนินธุรกิจ (Operating company) เพิ่มขึน้จาก 
รอ้ยละ 55 เป็นรอ้ยละ 100  

 นอกจากนี ้การเพิ่มทุนในครัง้นี ้จะส่งผลใหห้นีส้ินของบริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย ลดลง  3,900 
ลา้นบาท จากการที่ไทยแอรเ์อเชียจะช าระคืนหนีท้างการคา้ต่าง ๆ ใหก้ับกลุ่มบริษัทของ AAGB 
ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ AAA  

 อีกทัง้ การเพิ่มทนุในครัง้นีจ้ะส่งผลใหส้่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ประมาณ 14,000 ลา้น
บาท (ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2564 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ 10,820 ลา้นบาท) รวมถึง
บริษัทฯ คาดว่าจะน าเงินส่วนที่เหลือจากภายหลงัการปรับโครงสรา้งการถือหุน้ไปเพิ่มทุนในไทย
แอรเ์อเชียเป็นมลูค่าประมาณ 6,200 ลา้นบาท ซึ่งจะส่งผลใหส้่วนของผูถื้อหุน้ของไทยแอรเ์อเชีย
เพิ่มขึน้ (ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2564 ไทยแอรเ์อเชียมีส่วนของผู้ถือหุน้ติดลบ (ขาดทุนเกินทุน) 
เท่ากบั 9,722 ลา้นบาท) 
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4.6  ความคุ้มค่าระหว่างประโยชน์ที่จะได้จากผู้ลงทุนเมื่อเปรียบเทียบกับการที่บริษัทฯ 
เสนอขายหุ้นทีอ่อกใหม่ในราคาต ่าให้แก่บุคคลดังกล่าว 

 ดว้ยสถานการณก์ารแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสัโคโรน่า (Covid-19) อย่างยาวนาน ซึ่งไม่มีความ
แน่นอนว่าสถานการณจ์ะกลบัไปสู่ปกติไดเ้มื่อใด ท าใหธุ้รกิจของบริษัทฯ นัน้มีความไม่แน่นอน 
การจะหาเจา้หนี ้และนกัลงทุน เพื่อใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินและร่วมลงทุนในบริษัทฯ ใน
สถานการณท์ี่มีความไม่แน่นอนขณะนี ้จึงเป็นเรื่องที่ไม่ง่ายนกั  

 การที่สถาบนัการเงินยินดีปลอ่ยสินเชื่อใหแ้ก่บรษิัทฯ เพื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ 
และไทยแอรเ์อเชีย และการไดน้กัลงทนุ เช่น AAA และผูล้งทนุรายใหญ่บคุคลธรรมดา รวมทัง้นกั
ลงทนุซึ่งลงทนุในหุน้กูแ้ปลงสภาพของบริษัทฯ เขา้มาช่วยเหลือทางดา้นสภาพคลอ่งใหแ้ก่บริษัทฯ 
ในสภาวการณเ์ช่นนี ้และเขา้มารว่มลงทนุในบรษิัทฯ จะช่วยเสรมิสรา้งความมั่นใจในการลงทุนใน
ธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมาก และนกัลงทุนเหลา่นีป้ระกอบดว้ยนกัลงทนุสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่ 
ซึ่งต่างถือเป็นนักลงทุนที่มีความรู ้ความเชี่ยวชาญ เป็นนักลงทุนที่มีคุณภาพ รวมถึงผู้มี
ประสบการณใ์นธุรกิจการบิน เช่น AAA นกัลงทุนเหล่านี ้จะช่วยเสริมสรา้งความแข็งแกร่งใหก้ับ
ธุรกิจของบริษัทฯ รวมทัง้จะช่วยเสริมสรา้งความมั่นใจในการลงทนุในธุรกิจของบรษิัทฯ ใหแ้ก่นกั
ลงทนุรายอื่น ๆ 

 อนึ่ง ราคาที่เสนอขายใหก้ับนักลงทุนดังกล่าวในราคาที่ 1.75 บาทต่อหุน้นั้น แมว่้าราคาเสนอ
ขายจะเป็นราคาที่ต ่ากว่าราคาตลาด ซึ่งเป็นราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั
ของหุน้บรษิัทฯ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการติดต่อกนั (ระหว่างวนัที่ 27 กนัยายน 
2564 ถึงวันที่ 18 ตุลาคม 2564) ก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติเสนอวาระต่อที่ประชุม
วิสามญัผูถื้อหุน้ เพื่อขออนุมตัิใหบ้ริษัทฯ เสนอขายหุน้เพิ่มทนุโดยก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่าง
ชัดเจนในครัง้นี ้แต่บริษัทฯ เห็นว่าราคาดังกล่าวเป็นราคาที่สะทอ้นถึงมูลค่าที่เหมาะสมของ
บรษิัทฯ แลว้ การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุและหุน้กูแ้ปลงสภาพดว้ยราคาดงักล่าว มี
ความคุม้ค่าและเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้ เนื่องจากบริษัทฯ จะไดร้บัเงินจากการออกและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนและหุ้นกู้แปลงสภาพรวมทั้งสิน้ประมาณ 14,000 ล้านบาท รวมถึง
ภายหลังการปรับโครงสรา้งการถือหุน้ จะท าใหบ้ริษัทฯ เป็นผู้ถือหุน้ในไทยแอรเ์อเชียซึ่งเป็น
บรษิัทที่มีการด าเนินธุรกิจ (Operating company) เพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 55 เป็นรอ้ยละ 100  
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 นอกจากนี ้การเพิ่มทุนในครัง้นี ้จะส่งผลใหห้นีส้ินของบริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย ลดลง 3,900 
ลา้นบาท จากการที่ไทยแอรเ์อเชียจะช าระคืนหนีท้างการคา้ต่าง ๆ ใหก้ับกลุ่มบริษัทของ AAGB 
ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ AAA  

 อีกทัง้ การเพิ่มทนุในครัง้นีจ้ะส่งผลใหส้่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ประมาณ 14,000 ลา้น
บาท (ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2564 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ 10,820 ลา้นบาท) รวมถึง
บริษัทฯ คาดว่าจะน าเงินส่วนที่เหลือจากภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ไปเพิ่มทุนในไทย
แอรเ์อเชียเป็นมลูค่าประมาณ 6,200 ลา้นบาท ซึ่งจะส่งผลใหส้่วนของผูถื้อหุน้ของไทยแอรเ์อเชีย
เพิ่มขึน้ (ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2564 ไทยแอรเ์อเชียมีส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบ (ขาดทุนเกินทุน) 
เท่ากบั 9,722 ลา้นบาท) 

 นอกจากนี ้การเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนและหุ้นเพิ่มทุนรองรับหุ้นกู้แปลงสภาพให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดั เป็นรายการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินว่าดว้ยการ
จ่ายโดยใช้หุ ้นเป็นเกณฑ์ (share-based payment) อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้ประเมินมูลค่า
ยตุิธรรมต่อหุน้ของบรษิัทฯ และเห็นว่าราคาเสนอขายหุน้ที่ 1.75 บาทต่อหุน้ สอดคลอ้งกบัมลูค่า
ยตุิธรรมต่อหุน้ของบริษัทฯ เนื่องจากราคาเสนอขายหุน้ที่ 1.75 บาทต่อหุน้เป็นราคาที่ก าหนดให้
ใชใ้นการท าธุรกรรมปรบัโครงสรา้งทัง้หมด ทัง้ในการขายหุน้เพิ่มทุนและหุน้เพิ่มทุนรองรบัหุน้กู้
แปลงสภาพใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั และการขายหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัสว่น  ดงันัน้ 
บรษิัทฯ ไม่ตอ้งบนัทกึค่าใชจ้่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 

5.  ความเสี่ยงทีอ่าจจะเกิดขึน้ภายหลังจากการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุน 

ความเสี่ยงเก่ียวกับการปฏิบัติตามพระราชบัญญัติการเดินอากาศ พ.ศ. 2497 และกฎหมายอ่ืนที่
เก่ียวข้อง 

 ในการประกอบธุรกิจสายการบินของไทยแอรเ์อเชียนั้น ไทยแอรเ์อเชียจะตอ้งมีใบอนุญาตการบินตาม 
พรบ. การเดินอากาศ  

 พรบ. การเดินอากาศ ก าหนดใหไ้ทยแอรเ์อเชียจะตอ้งมีบุคคลดังต่อไปนี ้ (บุคคลดังต่อไปนีข้อเรียกว่า 
“Eligible Persons”) ถือหุน้ในไทยแอรเ์อเชีย หรือบรษิัทแม่ของไทยแอรเ์อเชีย5 รวมกนัเกินกว่ารอ้ยละ 51  

(1) บคุคลธรรมดาซึ่งมีสญัชาติไทย 

(2) กระทรวง ทบวง กรม หรือหน่วยงานของรฐั 

 
5  บริษัทแม่หมายถึงบริษัทซึ่งถือหุน้ในไทยแอรเ์อเชียเกินกว่ารอ้ยละ 51 
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(3) บริษัทจ ากัดหรือบริษัทมหาชนจ ากัด ซึ่งกระทรวง ทบวง กรมหรือหน่วยงานของรฐัถือหุน้อยู่ไม่
นอ้ยกว่ารอ้ยละ 51 ของหุน้ทัง้หมด 

(4) บริษัทจ ากัดหรือบริษัทมหาชนจ ากัด ซึ่งบุคคลธรรมดาสญัชาติไทยถือหุน้อยู่ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 
51 ของหุน้ทัง้หมด  

(5) หา้งหุน้ส่วนจ ากัด ซึ่งผูเ้ป็นหุน้ส่วนจ าพวกไม่จ ากัดความรบัผิดทัง้หมดมีสญัชาติไทย  และทุน
ของหา้งหุน้สว่นนัน้ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 51 เป็นของบคุคลธรรมดาซึ่งมีสญัชาติไทย 

(6) หา้งหุน้สว่นสามญัที่จดทะเบียน ซึ่งผูเ้ป็นหุน้สว่นทัง้หมดมีสญัชาติไทย 

(7) กองทนุรวมที่ตัง้ขึน้ตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยมีบรษิัทหลกัทรพัย์
ซึ่งมิใช่คนต่างดา้วตามกฎหมายว่าดว้ยการประกอบธุรกิจของคนต่างดา้วเป็นผูร้บัผิดชอบใน
การด าเนินการกองทนุรวม 

(8) กองทนุส ารองเลีย้งชีพที่ตัง้ขึน้ตามกฎหมายว่าดว้ยกองทนุส ารองเลีย้งชีพซึ่งมิใช่คนต่างดา้วตาม
กฎหมายว่าดว้ยการประกอบธุรกิจของคนต่างดา้ว โดยมีผู้จัดการกองทุนซึ่งมิใช่คนต่างดา้ว  
ตามกฎหมายว่าดว้ยการประกอบธุรกิจของคนต่างดา้ว 

(9) บริษัทจ ากัดหรือบริษัทมหาชนจ ากัด ซึ่งนิติบุคคลประเภทตาม (7) หรือ (8) ถือหุน้อยู่ ไม่นอ้ย
กว่ารอ้ยละ 51 ของหุน้ทัง้หมด 

(10) บริษัทจ ากัดหรือบริษัทมหาชนจ ากัด ซึ่งบุคคลธรรมดาสญัชาติไทยตามขอ้ (1) นิติบุคคลตามขอ้ 
(2) (3) หรือ (4) หรือนิติบคุคลตาม (7) หรือ (8) ถือหุน้รวมกนัไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 51 ของหุน้ทัง้หมด 

ทัง้นี ้นิติบคุคลตาม (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) หรือ (10) ขา้งตน้ ตอ้งจดทะเบียนตามกฎหมายไทย และมี
ส  านกังานแห่งใหญ่ตัง้อยู่ในราชอาณาจกัร  

โดยสรุป พรบ. การเดินอากาศ ก าหนดใหไ้ทยแอรเ์อเชียจะตอ้งมีบคุคลที่มิไดเ้ป็น Eligible Persons และ
บุคคลที่มิไดม้ีสญัชาติไทยถือหุน้โดยตรงและโดยออ้มในไทยแอรเ์อเชียไม่เกินรอ้ยละ 49 ของหุน้ทัง้หมด
ของไทยแอรเ์อเชีย 

ในปัจจบุนัขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ จ ากดัสดัสว่นการถือหุน้ของบคุคลที่มิไดม้ีสญัชาติไทยไวท้ี่รอ้ยละ 0.1  

บริษัทฯ ประสงคจ์ะแก้ข้อบังคับของบริษัทฯ เพื่อขยายสัดส่วนข้อจ ากัดการถือหุน้ของบุคคลที่มิได้มี
สญัชาติไทย เพื่อรองรบัการที่บุคคลที่มิไดม้ีสญัชาติไทยจะไดร้บัจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุน และหุน้สามญั
เพิ่มทนุจากการแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ ตามมติที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2564 โดยเม่ือ
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รวมกับสดัส่วนการถือหุน้ของบุคคลที่มิไดม้ีสญัชาติไทยเดิมแลว้จะตอ้งไม่เกินกว่ารอ้ยละ 48.17 ของ
จ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ 

ส าหรับประเด็นเรื่อง Eligible Persons นั้น บริษัทฯ ไดร้ะบุในข้อบังคับของบริษัทฯ เช่นกันว่าบริษัทฯ 
สงวนสิทธิที่จะปฏิเสธการรบัจดทะเบียนการโอนหุน้ใด ๆ หรือการรบัจดทะเบียนบคุคลใดเป็นผูถื้อหุน้ของ
บริษัทฯ หากการรับจดทะเบียนดังกล่าวจะท าให้บริษัทฯ หรือกลุ่มบริษัทฯ เสียสิทธิตาม พรบ. การ
เดินอากาศ กล่าวคือ หากจะท าใหบุ้คคลที่มิไดเ้ป็น Eligible Persons ถือหุน้โดยตรงและโดยออ้มในไทย
แอรเ์อเชียเกินรอ้ยละ 49 ของหุน้ทัง้หมดของไทยแอรเ์อเชีย 

ดังนั้น เพื่อใหม้ั่นใจว่าทุก ๆ ครัง้ที่บริษัทฯ ปิดสมุดทะเบียน บริษัทฯ จะไม่มีผูถื้อหุน้ซึ่งไม่เป็น Eligible 
Persons เกินกว่ารอ้ยละ 49 ก่อนบริษัทฯ จะปิดสมุดทะเบียน บริษัทฯ จะแนะน าในทุก ๆ ช่องทางใหผู้้
ลงทุนจ าหน่ายจ่ายโอนหุน้ของบริษัทฯ ออกไป เพื่อมิใหผู้ล้งทุนตอ้งเสียสิทธิใด ๆ หรือแนะน าใหผู้ล้งทุน
ลงทุนในใบส าคญัแสดงสิทธิที่เกิดจากหลกัทรพัยอ์า้งอิงไทย (NVDR) แทนหุน้ของบริษัทฯ ทัง้นี ้บริษัทฯ 
ไดก้ าหนดขัน้ตอนการด าเนินการในเรื่องดงักลา่วไวใ้นเอกสารแนบท้าย 1  

นอกจากนี ้พรบ. การเดินอากาศ ไดก้ าหนดขอ้หา้มส าหรบัผูท้ี่ไดร้บัใบอนญุาตการบิน เช่น ไทยแอรเ์อเชีย 
เก่ียวกับบุคคลที่ไม่มีสญัชาติไทย เช่น ผูร้บัใบอนุญาตจะตอ้งมีความเป็นเจา้ของ และมีกรรมสิทธิ์ส่วน
สาระส าคญั และอ านาจในการบรหิารกิจการที่แทจ้รงิ (Effective Control) เป็นของบคุคลผูม้ีสญัชาติไทย 
หรือตอ้งไม่มีการครอบง ากิจการผ่านบคุคลผูท้ี่ไม่มีสญัชาติไทยในลกัษณะอย่างหนึ่งอย่างใดตามที่ พรบ. 
การเดินอากาศ ก าหนด ซึ่งบรษิัทฯ จะไดแ้กไ้ขสดัสว่นการถือหุน้ของบุคคลที่มิไดม้ีสญัชาติไทยในบริษัทฯ 
ไม่เกินกว่ารอ้ยละ 48.17 และบริษัทฯ จะถือหุน้เกือบรอ้ยละ 100 ในไทยแอรเ์อเชีย ดังนั้น ความเป็น
เจา้ของ และกรรมสิทธิ์สว่นสาระส าคญั จึงยงัคงเป็นของบคุคลที่มีสญัชาติไทย นอกจากนี ้บรษิัทฯ เห็นว่า
บรษิัทฯ ไม่ไดม้ีการบรหิารจดัการที่มีลกัษณะเป็นการครอบง ากิจการโดยคนต่างดา้ว  

อย่างไรก็ดี ในปัจจบุนั ยงัไม่มีการตีความ พรบ. การเดินอากาศ หรือแนวค าพิพากษาของศาลฎีกาในเรื่อง
นี ้ท าใหบ้ริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย ยังคงตอ้งเผชิญกับความเสี่ยงดังกล่าวในการประกอบกิจการของ
บรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย บรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย ไม่สามารถประเมินหรือคาดการณผ์ลกระทบจาก
การใชบ้ังคับ หรือการตีความบทบัญญัติดังกล่าวที่อาจมีต่อบริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชียได ้ นอกจากนี ้
แมว่้าบริษัทฯ จะไดด้ าเนินการตามมาตรการต่าง ๆ อย่างเต็มที่แลว้ตามที่ระบุไวใ้นเอกสารแนบท้าย 1  
เพื่อใหบ้รษิัทฯ ไม่มีผูถื้อหุน้ที่ไม่เป็นไปตามขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ เกินกว่าสดัส่วนที่ระบไุวใ้นขอ้บงัคบัของ
บรษิัทฯ และ พรบ. การเดินอากาศ บรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชียก็ยงัคงตอ้งเผชิญกบัความเสี่ยงหากบริษัท
ฯ มีผูถื้อหุน้ที่ไม่เป็นไปตามขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ เกินกว่าสดัส่วนที่ระบุไว ้ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบ
อย่างรา้ยแรงต่อการประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ  

6. ค ารับรองของคณะกรรมการบริษัทเก่ียวกับการเพิ่มทุน 
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ในกรณีที่กรรมการของบริษัทฯ ไม่ปฏิบัติหนา้ที่ใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย วัตถุประสงค ์และขอ้บังคบัของ
บริษัทฯ ตลอดจนมติที่ประชุมผู้ถือหุน้ดว้ยความซื่อสัตยส์ุจริตและระมัดระวังรักษาผลประโยชนข์อง
บริษัทฯ ในเรื่องที่เก่ียวกับการเพิ่มทุน โดยกระท าการ หรือละเวน้การกระท าการใดอนัเป็นการไม่ปฏิบัติ
หน้าที่ดังกล่าวและก่อให้เกิดความเสียหายแก่บริษัทฯ บริษัทฯ สามารถเรียกค่าสินไหมทดแทนจาก
กรรมการคนนัน้ได ้แต่หากบรษิัทฯ ไม่เรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนดงักลา่ว ผูถื้อหุน้ซึ่งถือหุน้รวมกนัไม่นอ้ย
กว่ารอ้ยละ 5 ของหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดจะแจง้ใหบ้รษิัทฯ ด าเนินการเรียกรอ้งได ้และหากบรษิัทฯ 
ไม่ด าเนินการตามที่ผูถื้อหุน้แจง้ ผูถื้อหุน้นัน้ ๆ สามารถฟ้องเรียกรอ้งค่าเสียหายจากกรรมการคนดงักล่าว
แทนบรษิัทฯ ไดต้ามมาตรา 85 แห่งพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ข
เพิ่มเติม) นอกจากนี ้หากการกระท าการหรือละเวน้กระท าการใดของกรรมการอนัเป็นการไม่ปฏิบตัิหนา้ที่
ใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย วตัถุประสงค ์และขอ้บงัคบัของบริษัทฯ ตลอดจนมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยความ
ซื่อสตัยส์จุริตและระมดัระวังรกัษาผลประโยชนข์องบริษัทฯ ในเรื่องที่เก่ียวกับการเพิ่มทุนนัน้เป็นเหตุให้
กรรมการ ผู้บริหาร หรือบุคคลที่มีความเก่ียวข้องไดป้ระโยชนไ์ปโดยมิชอบ บริษัทฯ อาจฟ้องเรียกให้
กรรมการรบัผิดชอบในการส่งคืนประโยชนด์ังกล่าวแก่บริษัทฯ ได ้หรือผูถื้อหุน้ซึ่งถือหุน้และมีสิทธิออก
เสียงรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทจะแจ้งให้บริษัท ฯ 
ด าเนินการดงักล่าวได ้ซึ่งหากบริษัทฯ ไม่ด าเนินการตามที่ผูถื้อหุน้แจง้ภายใน 1 เดือน นบัแต่วนัที่ไดร้บัแจง้ 
ผูถื้อหุน้ดงักลา่วสามารถใชส้ิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชนจ์ากกรรมการนัน้แทนบรษิัทฯ ไดต้ามมาตรา 89/18 
แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

บรษิทัฯ ขอรบัรองว่าสารสนเทศในรายงานฉบบันีถ้กูตอ้งและครบถว้นทกุประการ  

จึงเรียนมาเพื่อทราบ 

ขอแสดงความนบัถือ 

   
(นายสนัติสขุ คลอ่งใชย้า) 
ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 
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เอกสารแนบท้าย 1 

 ก่อนวันปิดสมุดทะเบียนผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ บริษัทฯ จะตรวจสอบรายชื่อบุคคลซึ่งเป็นผูถื้อหลกัทรพัย ์
และจะท าหนงัสือแจง้นายทะเบียนหุน้ของบรษิัทฯ ว่าบคุคลใดเป็น Non-Eligible Persons และในจ านวนเท่าใด  

 บรษิัทฯ จะพิจารณาการถือหุน้และสดัสว่นการถือหุน้ของ Non-Eligible Persons จากวนัปิดสมดุทะเบียน
ครัง้ล่าสุด หากมี Non-Eligible Persons มาถือหุน้ของบริษัทฯ ภายหลงัจากวันปิดสมุดทะเบียนครัง้ล่าสุด และ
อาจท าใหส้ดัส่วนการถือหุน้ของ Non-Eligible Persons ในบริษัทฯ โดยรวมเกินกว่ารอ้ยละ 49 บริษัทฯ จะปฏิเสธ
ไม่ยอมรบั Non-Eligible Persons ดงักล่าวเป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ สดัส่วนการถือหุน้ของ Non-Eligible Persons 
ดงักลา่วในสว่นที่เกินกว่ารอ้ยละ 49 นัน้จะถกูปิดในชื่อของ “ศนูยร์บัฝาก เพื่อผูฝ้าก”  

 หากมี Non-Eligible Persons เป็นผูถื้อหุน้ภายหลงัจากวนัปิดสมดุทะเบียนครัง้ล่าสุดหลายคน บริษัทฯ 
จะปฏิเสธไม่ยอมรบั Non-Eligible Persons ดังกล่าวเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตามสดัส่วน (pro-rata) และส่วนที่
เกินนัน้จะถกูปิดในชื่อของ “ศนูยร์บัฝาก เพื่อผูฝ้าก” 

 บรษิัทฯ จะเปิดเผยแนวทางวิธีการดงักล่าวขา้งตน้ใหช้ดัแจง้ ทัง้ในหนงัสือชีช้วน ในรายงานประจ าปี และ
แบบแสดงรายงานขอ้มูลประจ าปี และในเว็บไซตข์องบริษัทฯ นอกจากนี ้ในทุก ๆ ครัง้ที่บริษัทฯ แจง้ข่าวตลาด
หลกัทรพัยเ์พื่อปิดสมุดทะเบียนเพื่อสิทธิใด ๆ ของผูถื้อหุน้ บริษัทฯ ก็จะแจง้เตือนผูถื้อหุน้ทุกรายผ่านระบบการ
เผยแพรส่ารสนเทศต่าง ๆ ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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 ที่ผ่านมานั้น บริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชียไดพ้ยายามด าเนินการทุกวิถีทางเพื่อเพิ่มสภาพคล่อง
ใหแ้ก่ไทยแอรเ์อเชีย ไม่ว่าจะเป็นการหาผูร้ว่มลงทนุใหม่ เพื่อร่วมใหก้ารสนบัสนนุทางการเงินแก่ไทยแอรเ์อเชีย การ
แปลงหนีส้ินของไทยแอรเ์อเชียในปัจจบุนัใหเ้ป็นทนุ และการเจรจากบัเจา้หนีต้่าง ๆ เป็นตน้ รวมถึงความพยายามใน
การด าเนินการตามแผนการปรับโครงสรา้งกิจการและทุนของบริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย  ซึ่งไดร้ับอนุมัติจากที่
ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เม่ือวนัที่ 26 เมษายน 2564 ที่ผ่านมา อย่างไรก็ดี แผนการปรบัโครงสรา้งกิจการและ
ทนุของบรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย ดงักลา่วมีความซบัซอ้น และใชร้ะยะเวลาในการด าเนินการค่อนขา้งมาก บรษิัทฯ 
จึงไดท้บทวนแผนการปรบัโครงสรา้งกิจการและทุน รวมถึงไดเ้จรจากับผู้ร่วมลงทุนรายใหม่ ผู้ถือหุน้และเจา้หนี ้ 
ต่าง ๆ ของบรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชียหลายครัง้จนไดข้อ้สรุป ซึ่งแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ลา่สดุนัน้สามารถ
สรุปขัน้ตอนการด าเนินงานไดด้งันี ้

1. สถาบนัการเงินจะใหส้ินเชื่อแก่บรษิัทฯ จ านวนประมาณ 3,900 ลา้นบาท  

เพื่อใหบ้ริษัทฯ สามารถเข้าซือ้หุน้เพิ่มทุนของไทยแอรเ์อเชียตามรายละเอียดในข้อ 2. 
คณะกรรมการของบริษัทฯ ไดอ้นมุตัิใหบ้รษิัทฯ กูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินจ านวนประมาณ 3,900 ลา้นบาท โดย
ไทยแอรเ์อเชีย (บริษัทย่อยของบริษัทฯ ซึ่งด าเนินธุรกิจสายการบิน (operating company)) เป็นผูค้  า้ประกันหนี ้
เงินกูด้งักลา่ว โดยมีเงื่อนไขการช าระคืนเงินกูจ้ากเงินเพิ่มทนุที่บริษัทฯ จะไดร้บัตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือ
หุน้ของบรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชียในครัง้นี ้ 

2. ไทยแอรเ์อเชียจะเพิ่มทุนจดทะเบียน และเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของ
ไทยแอรเ์อเชียตามสดัส่วน จ านวนรวมประมาณ 20,115,789 หุน้ (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท) มลูค่ารวมทัง้สิน้
ประมาณ 3,900 ลา้นบาท  

อนึ่ง ผูถื้อหุน้ทุกรายนอกจากบริษัทฯ ไดแ้จง้ความประสงคแ์ก่ไทยแอรเ์อเชียว่าหากไทย
แอรเ์อเชียจะเพิ่มทนุ จะไม่ใชส้ิทธิจองซือ้หุน้เพิ่มทนุ  

บรษิัทฯ จะน าเงินกูท้ี่ไดร้บัจากสถาบนัการเงินตามขอ้ 1. ขา้งตน้มาใชเ้พื่อช าระเงินค่าหุน้
เพิ่มทนุในไทยแอรเ์อเชียในครัง้นี ้

ภายหลงัการเพิ่มทุนในครัง้นี ้บริษัทฯ จะกลายเป็นผูถื้อหุน้ของไทยแอรเ์อเชียในสัดส่วน
ประมาณรอ้ยละ 69.2 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของไทยแอรเ์อเชียภายหลงัการเพิ่มทนุ  

3. ไทยแอรเ์อเชียจะน าเงินที่ไดร้บัจากการเพิ่มทนุจ านวนประมาณ 3,900 ลา้นบาทไปช าระ
คืนหนีท้างการคา้ต่าง ๆ ใหก้บักลุม่บรษิัทของ AirAsia Group Berhad (“AAGB”) ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ AAA 

 ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2564 ไทยแอรเ์อเชียมีหนีก้ารคา้คงคา้งกับกลุ่มบริษัทของ  AAGB 
ประมาณ 4,182 ลา้นบาท 
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4. บริษัทฯ จะเพิ่มทุนจดทะเบียน และเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) ดงัต่อไปนี ้ในราคาหุน้ละ 1.75 บาท มลูค่ารวมทัง้สิน้ประมาณ 8,800 ลา้นบาท 

4.1 AAA (ซึ่งไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจากไม่ไดถื้อหุน้ในบริษัทฯ 
แต่ถือหุน้ในไทยแอรเ์อเชีย (ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ) รอ้ยละ 45) จ านวนไม่เกิน 4,457,142,857 หุน้ (มลูค่าที่
ตราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท) คิดเป็นสดัสว่นไม่เกินรอ้ยละ 45.12 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ
บริษัทฯ ภายหลังจากการเพิ่มทุนโดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด มูลค่ารวมทั้งสิน้
ประมาณ 7,800 ลา้นบาท 

 การจัดสรรหุ้นจ านวนไม่เกิน 4,457,142,857 หุ ้นดังกล่าวให้แก่ AAA จะท าให้ 
AAA มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 
12/2554 เรื่องหลักเกณฑ ์เงื่อนไขและวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ (“ประกาศที่ ทจ. 
12/2554”)  

 อย่างไรก็ดี AAA ประสงคจ์ะขอผ่อนผันหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทัง้หมดของบริษัทฯ โดยอาศยัมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ (Whitewash) ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ที่ สก. 29/2561 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการขอผ่อนผนั
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ โดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ รายละเอียดปรากฏตาม 
สิ่งทีส่่งมาด้วย 4  

4.2 นักลงทุนรายใหญ่ซึ่งเป็นบุคคลธรรมดา (ซึ่งไม่ไดเ้ป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของ
บรษิัทฯ) จ านวน 6 ราย (รายละเอียดปรากฏตามสิ่งทีส่่งมาด้วย 1) จ านวนรวมไม่เกิน 571,428,572 หุน้ (มลูค่าที่
ตราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท) คิดเป็นสดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 5.8 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ
บริษัทฯ ภายหลังจากการเพิ่มทุนโดยการออกและจัดสรรหุน้สามัญใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด มูลค่ารวมทั้งสิน้
ประมาณ 1,000 ลา้นบาท 

ราคาเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดตามข้อ 4.1 และขอ้ 4.2 ขา้งตน้ที่ราคา 1.75 
บาทนั้นอ้างอิงจากราคาตลาดของหุ้นของบริษัทฯ ประกอบกับการเจรจากับนักลงทุนในวงจ ากัดซึ่งมีความ
ประสงคใ์นการลงทนุในหุน้สามญัและหุน้กูแ้ปลงสภาพของบรษิัทฯ โดยราคาหุน้ยอ้นหลงัในช่วง 360 วนั 1 เท่ากบั 
1.43 – 3.14  บาทต่อหุน้ คิดเป็นราคาตลาดถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัเท่ากับ 2.38  บาทต่อหุน้ ซึ่งราคาเสนอขายหุน้ใน
ราคา 1.75 บาทต่อหุน้ คิดเป็นส่วนลดจากราคาตลาดดังกล่าวประมาณรอ้ยละ 26.5  อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้
พิจารณาปัจจัยอื่น ๆ เพิ่มเติมในการก าหนดราคาเสนอขายหุน้ เช่น ข้อจ ากัดในการหาผู้ลงทุนซึ่งมีคุณสมบัติ
เป็นไปตามขอ้ก าหนดของกฎหมายการบิน ความจ าเป็นเร่งด่วนซึ่งตอ้งจัดหาเงินทุนเพื่อเสริมสภาพคล่องและ
รองรบัการด าเนินงานในระยะ 18 – 24 เดือน รวมถึงความเป็นไปไดใ้นการเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสัดส่วน 
(RO) (ซึ่งราคาเสนอขายเป็นราคาเดียวกันกับราคาเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด) เพื่อไม่ใหเ้ป็นภาระเกิน

 
1  ระหว่างวนัที่ 17 เมษายน 2563 ถึงวนัที่ 18 ตลุาคม 2564 
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ควรต่อผูถื้อหุน้รายย่อยในสถานการณก์ารแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสัโคโรน่า (Covid-19) ทัง้นี ้การก าหนดราคา
เสนอขายหุน้ดว้ยวิธีอื่น ๆ เช่น อัตราส่วนราคาต่อก าไร (P/E ratio) การคิดลดกระแสเงินสด (discounted cash 
flow) หรือมลูค่าตามบญัชีนัน้ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจากบริษัทฯ มีผลการด าเนินงานขาดทุน และส่วนของผู้
ถือหุน้ของไทยแอรเ์อเชียมีค่าเป็นลบ  

ทัง้นี ้รายละเอียดเก่ียวกับการเพิ่มทุน และการจดัสรรหุน้เพิ่มทุนปรากฏตามสิ่งที่ส่งมา
ด้วย 1 

5. บริษัทฯ จะออกและเสนอขายหุน้กู้แปลงสภาพใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด จ านวน 2 ราย 
(รายละเอียดปรากฏตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 2) โดยมีอายุหุน้กู้แปลงสภาพไม่เกิน 2 ปี มูลค่ารวมของหุน้กูท้ัง้สิน้
ประมาณ 2,200 ลา้นบาท โดยมีอัตราแปลงสภาพคือหุน้กูแ้ปลงสภาพ 0.00175 หน่วยสามารถแปลงเป็นหุน้
สามญัได ้1 หุน้ และราคาแปลงสภาพที่ 1.75 บาทต่อหุน้    

นอกจากนี ้บริษัทฯ จะด าเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียน และออกหุน้ใหม่จ านวนสูงสุดไม่
เกิน 1,257,142,857 หุน้ (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท) เพื่อรองรบัการแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพขา้งตน้  

6. เมื่อบริษัทฯ ไดเ้สนอขายหุน้ที่ออกใหม่ และหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากัดตาม
ขัน้ตอนตามขอ้ 4 และขอ้ 5 ขา้งตน้เสรจ็สิน้ บริษัทฯ จะเพิ่มทุนจดทะเบียน และเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อ
หุน้เดิมของบรษิัทฯ ตามสดัสว่นการถือหุน้ (Rights Offering) ในราคาหุน้ละ 1.75 บาท  

 บริษัทฯ คาดว่าจะไดร้บัเงินจากการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ 
ตามสดัสว่นการถือหุน้ (Rights Offering) จ านวนทัง้สิน้ประมาณ 3,000 ลา้นบาท  

7. เม่ือบรษิัทฯ ไดร้บัเงินจากการเพิ่มทนุ และจากการออกหุน้กูแ้ปลงสภาพตามขัน้ตอนตาม
ขอ้ 4 - 6 ขา้งตน้ มลูค่ารวมทัง้สิน้คาดว่าประมาณ 14,000 ลา้นบาท บริษัทฯ จะน าเงินดงักล่าวมาซือ้หุน้ไทยแอร์
เอเชียที่เหลือทัง้หมดรอ้ยละ 30.8 จากผูถื้อหุน้อื่น ๆ (ผูข้าย) และช าระคืนเงินกูใ้หแ้ก่สถาบนัการเงินซึ่งไดใ้หเ้งินกู้
แก่บรษิัทฯ ตาม 1 ขา้งตน้ 

ทัง้นี ้มลูค่าหุน้ของไทยแอรเ์อเชียที่บรษิัทฯ จะเขา้ลงทนุนัน้อยู่ที่ประมาณราคาหุน้ละ 199 
บาท รวมทัง้สิน้ประมาณ 3,900 ลา้นบาท ซึ่งราคามูลค่าหุน้ดงักล่าวเป็นราคาที่ตกลงกันระหว่างบริษัทฯ (ผูซ้ือ้) 
และผู้ถือหุน้อื่น ๆ (ผู้ขาย) ราคาซือ้ขายหุน้ของไทยแอรเ์อเชียดังกล่าวมีความเหมาะสม เนื่องจากบริษัทฯ ได้
พิจารณาถึงผลประโยชนท์ี่จะไดร้บัตามที่กลา่วขา้งตน้ ทัง้นี ้งบการเงินของไทยแอรเ์อเชียมีสว่นของผูถื้อหุน้ติดลบ 
และมีผลการด าเนินงานที่ติดลบ และประสบปัญหาการขาดสภาพคลอ่ง จึงท าใหไ้ม่สามารถค านวณราคาหุน้ไทย
แอรเ์อเชียไดจ้ากวิธีการประเมินมลูค่าหุน้โดยทั่วไปได ้

หนึ่งในผู้ขายซึ่งเป็นผูข้ายรายใหญ่ ไดแ้ก่ North Haven Keystone Company Limited 
เป็นบุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ2 ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดพ้ิจารณาโครงสรา้งการลงทุนของผูข้ายดังกล่าวแลว้ ไม่

 
2  North Haven Keystone Company Limited จะเป็นผูข้ายหุน้ของไทยแอรเ์อเชียใหก้บับริษัทฯ จ านวนทัง้สิน้รอ้ยละ 30.8   
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พบว่าผูถื้อหุน้ใหญ่หรือผูม้ีอ  านาจควบคุมของผูข้ายเป็น AAA หรือบุคคลที่เก่ียวขอ้งกับ AAA นอกจากนี ้บริษัทฯ 
ไดร้ับการยืนยันจาก AAA และผู้ขายดว้ยว่า AAA และบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับ AAA ไม่ไดเ้ป็นเจ้าของหรือผูร้บั
ผลประโยชน ์(beneficial owner) ของผูข้าย และผูข้ายไม่ใช่ตวัแทนของ AAA  

 อนึ่ง โครงสรา้งของบริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชียภายหลงัจากการด าเนินการตามแผนการ
ปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย (รวมถึงกรณีที่ผูถื้อหุน้กูแ้ปลงสภาพไดแ้ปลงสภาพตามหุน้
กูแ้ปลงสภาพครบถว้น) เสรจ็สิน้ จะเป็นดงันี ้ 

 
หมายเหต:ุ  โครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ ดงักล่าวจัดเตรียมบนสมมติฐานท่ีว่านักลงทุนและผูถ้ือหุน้เดิมของไทยแอรเ์อเชียจองซือ้หุน้สามัญเพิ่มทุนทัง้

จ านวน และผูถ้ือหุน้กูแ้ปลงสภาพจองซือ้หุน้กูแ้ปลงสภาพทัง้จ านวน และหุน้กูแ้ปลงสภาพทัง้หมดถกูแปลงสภาพเป็นหุน้สามญัเพิ่มทุน และนกั
ลงทนุบางรายอาจไม่ไดถ้ือหุน้ของบริษัทฯ โดยตรง แต่ลงทนุในไทยเอ็นวีดีอารท่ี์มีหุน้ของบริษัทฯ รองรบั  

 ทัง้นี ้เงื่อนไขบังคับก่อนที่ส  าคัญของแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ และ
ไทยแอรเ์อเชีย ไดแ้ก่ 

(ก) ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ มีมติอนุมัติแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
ของบรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย 

(ข) บริษัทฯ ไดร้บัสินเชื่อจากสถาบันการเงินตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือ
หุน้ของบรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย ซึ่งมีขอ้ก าหนดและเง่ือนไขของสญัญาสินเชื่อตามที่บรษิัทฯ เห็นสมควร 

(ค) บริษัทฯ ได้รับการอนุญาต และ/หรือผ่อนผันที่เก่ียวข้องและจ าเป็น จาก
หน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวข้อง โดยมีเงื่อนไขในการผ่อนผันที่บริษัท ฯ หรือบุคคลที่
เก่ียวขอ้งยอมรบัได ้(เช่น การไดร้บัอนุญาตจากส านกังาน ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหลกัทรพัยใ์หแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด 
การไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังาน ก.ล.ต. ส  าหรบักรณี Whitewash การไดร้บัอนุมตัิจากกรมพฒันาธุรกิจการคา้ 
กระทรวงพาณิชย ์ใหจ้ดทะเบียนขอ้บงัคบั (ฉบบัแกไ้ข) ของบรษิัทฯ เป็นตน้)  
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(ง) นักลงทุนและบุคคลต่าง ๆ ที่เก่ียวข้อง (ซึ่งไดล้งนามในบันทึกความเข้าใจ
เบือ้งตน้กับบริษัทฯ) ไดเ้ขา้ลงนามในสญัญาต่าง ๆ (Definitive Agreements) (ไดแ้ก่ สญัญาจองซือ้หุน้เพิ่มทุน 
สัญญาจองซือ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ และสัญญาซือ้ขายหุน้ไทยแอรเ์อเชีย ระหว่างบริษัทฯ และผู้ขาย เป็นตน้) กับ
บรษิัทฯ บนขอ้ก าหนดและเง่ือนไขที่ไม่แตกต่างจากบนัทึกความเขา้ใจเบือ้งตน้ หรือบนขอ้ก าหนดและเง่ือนไขอื่นที่
บรษิัทฯ ยอมรบัได ้และเง่ือนไขบงัคบัก่อนตามที่ไดร้ะบไุวใ้นสญัญาต่าง  ๆ ดังกล่าวนั้นส  าเร็จเสร็จสิน้ (หรือไดร้บั
การยกเวน้ แลว้แต่กรณี)  

(จ) ไม่มีเหตกุารณใ์ด ๆ เกิดขึน้ ซึ่งจะส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัยะส าคญั
ต่อบรษิัทฯ  หรือต่อการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย 

บริษัทฯ จะใชค้วามพยายามอย่างเต็มที่เพื่อใหเ้งื่อนไขบังคับก่อนต่าง ๆ ขา้งตน้ส าเร็จ
เสรจ็สิน้ภายในปี 2564   

ธุรกรรมดังต่อไปนีถื้อเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ตามประกาศเรื่องการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์3   

(1) การที่บรษิัทฯ ซือ้หุน้เพิ่มทนุในไทยแอรเ์อเชีย มลูค่ารวมทัง้สิน้ 3,900 ลา้นบาท4 

(2) การซื ้อหุ้นของไทยแอรเ์อเชียที่เหลือทั้งหมดรอ้ยละ 30.8 เพื่อที่บริษัทฯ จะ
สามารถเป็นเจา้ของไทยแอรเ์อเชียเกือบทัง้สิน้ มลูค่ารวมทัง้สิน้ 3,900 ลา้นบาท 

รายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ทัง้สองรายการขา้งตน้ มีขนาดรายการสงูสุดตาม
เกณฑม์ลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนเท่ากับรอ้ยละ 8.8 ซึ่งไม่เกินรอ้ยละ 15  (ทัง้นี ้บริษัทฯ ไม่ไดม้ีการเขา้ท ารายการ
ไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา) ดังนั้น บริษัทฯ จึงไม่มีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยการเขา้ท ารายการต่อตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) รวมทัง้ไม่ตอ้งขออนมุตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตาม
ประกาศเรื่องการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ 

อนึ่ง การเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่ผูล้งทุนโดยเฉพาะเจาะจง (ตามขอ้ 4) การออกและ
เสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพและการออกหุน้ใหมร่องรบัการแปลงสภาพ (ตามขอ้ 5) และการที่บรษิัทฯ ซือ้หุน้ไทยแอร์
เอเชียที่เหลือทั้งหมดรอ้ยละ 30.8 (ตามข้อ 7) ไม่เข้าข่ายเป็นการเข้าท ารายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตาม
ประกาศเรื่องรายการที่เก่ียวโยงกัน5  เนื่องจากไม่มีบุคคลใดเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตามที่บริษัทฯ ได้
เรียนชีแ้จงขา้งตน้ 

 
3  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส าคญัเขา้ขา่ยเป็นรายการไดม้าหรือ

จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตัิการของ
บริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย”์) 

4  การค านวณขนาดรายการจะคิดค านวณเฉพาะมลูค่าการจองซือ้หุน้เพ่ิมทนุของบริษัทฯ ซึ่งเกินกว่าสดัสว่นการถือหุน้ของบริษัทฯ ในไทย
แอรเ์อเชีย ซึ่งจะเท่ากบัประมาณ 1,755 ลา้นบาท 

5  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เกี่ยวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวขอ้งกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้
ที่ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศเร่ืองรายการทีเ่ก่ียวโยงกัน”) 
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 นอกจากนี ้ที่ประชมุคณะกรรมการไดเ้สนอใหท้ี่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิการ
มอบอ านาจใหป้ระธานกรรมการบรหิาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บรหิารของบรษิัทฯ หรือบคุคลที่ไดร้บัมอบหมาย
จากประธานกรรมการบรหิาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บรหิารของบรษิัทฯ เป็นผูม้ีอ านาจในการด าเนินการใด ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกับแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชียทุกประการ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ  ากัด
เฉพาะการแต่งตัง้ที่ปรกึษาต่าง ๆ การเขา้ท าสญัญากูย้ืมเงินกับสถาบันการเงิน การเขา้ท า ลงนาม เจรจา เอกสาร
สญัญาต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบันกัลงทนุ และบคุคลต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ 
และไทยแอรเ์อเชีย การติดต่อหน่วยงานก ากับดแูลที่เก่ียวขอ้ง และการแกไ้ข ปรบัปรุง หรือเปลี่ยนแปลงรายละเอียด
ต่าง ๆ จากที่ไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ในครัง้นี ้หากไดร้บัขอ้คิดเห็นหรือขอ้เสนอแนะจาก
หน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวขอ้ง หรือเป็นรายละเอียดซึ่งไม่ไดเ้ป็นสาระส าคญั และประธานกรรมการบริหาร และ/
หรือประธานเจา้หนา้ที่บริหารของบริษัทฯ เห็นว่าการแกไ้ข ปรบัปรุง หรือเปลี่ยนแปลง รายละเอียดต่าง ๆ ดงักล่าว
จะเป็นประโยชนก์บับรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย ทัง้นี ้เพื่อใหแ้ผนการปรบัโครงสรา้งกิจการบรรลผุลส าเรจ็ 

2. อนุมตัิและใหน้ าเสนอต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาและอนมุตัิการออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลง
สภาพใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด มีอายุหุน้กูแ้ปลงสภาพไม่เกิน 2 ปี มลูค่ารวมของหุน้กูท้ัง้สิน้ประมาณ 2,200 ลา้น
บาท โดยมีอัตราแปลงสภาพคือหุน้กู้แปลงสภาพ 0.00175 หน่วยแปลงเป็นหุน้สามัญได ้1 หุน้ และราคาแปลง
สภาพที่ 1.75 บาทต่อหุน้  

ทัง้นี ้หนึ่งในผูล้งทนุในหุน้กูแ้ปลงสภาพคือ North Haven Thai Private Equity, L.P. (“NHTPE”) 

เป็นกองทุนส่วนบุคคล6 ดังนั้น NHTPE จะถูกหา้มน าหุน้ที่ไดร้ับจากการแปลงสภาพออกขาย7ภายในก าหนด

ระยะเวลา 1 ปี นบัแต่วนัที่ไดร้บัหุน้กูแ้ปลงสภาพ โดยภายหลงัครบก าหนดระยะเวลา 6 เดือน นบัจากวนัที่ไดร้บั

หุน้กูแ้ปลงสภาพ NHTPE สามารถทยอยขายหุน้ที่ถูกสั่งหา้มขายไดใ้นจ านวนรอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ที่ถูกสั่ง

หา้มขาย  

นอกจากนี ้อนุมัติการมอบอ านาจใหป้ระธานกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจ้าหน้าที่
บริหารของบริษัทฯ หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากประธานกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร
ของบรษิัทฯมอบหมาย มีอ านาจในการด าเนินการดงัต่อไปนี ้

(ก) พิจารณาก าหนดรายละเอียดเพิ่มเติม หรือแกไ้ขเปลี่ยนแปลงรายละเอียดเกี่ยวกับ
การออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้รองรบัต่อผูล้งทุนในวงจ ากัด เพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมายและ
กฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งกับการออกและเสนอขายหลกัทรพัย์  

 
6  เป็นผูล้งทนุสถาบนัตามขอ้ 2(4)(ค) และ (ฐ)  ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ที่ กจ.  17/2551 เร่ือง 

การก าหนดบทนิยามในประกาศเกี่ยวกบัการออกและเสนอขายหลกัทรพัย ์

7  ทัง้นี ้ตามประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เรื่อง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการพิจารณาค าขอใหร้บัหุน้สามญัหรือหุน้บรุิมสิทธิ
ในส่วนเพ่ิมทนุเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน พ.ศ. 2558 



 

8 

 

(ข) ก าหนดหรือแกไ้ขเปลี่ยนแปลงวิธีการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุน เช่น วิธีการช าระราคา 
หรือรายละเอียดในการจัดสรรและการเสนอขายอื่น ภายใตเ้งื่อนไขของกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง  

(ค) ลงนามในแบบค าขออนุญาต การขอผ่อนผัน หนังสือบอกกล่าว ตลอดจนเอกสาร 
หรือสญัญาใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้รองรบัต่อผูล้งทุนในวงจ ากัด ซึ่ง
รวมถึงการติดต่อและการยื่นเอกสารต่อเจา้หนา้ที่หรือตัวแทนของหน่วยงานใดๆ ที่เก่ียวขอ้ง ตลอดจนการน า
หุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ และด าเนินการ
ใด ๆ ที่จ  าเป็นและเกี่ยวขอ้งกับการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนไดทุ้กประการ ภายใตเ้งื่อนไขของกฎหมายที่
เก่ียวขอ้ง 

 โปรดพิจารณารายละเอียดของข้อก าหนดและเงื่อนไขหุ้นกู้แปลงสภาพเพิ่มเติมในสรุป
สาระส าคญัของขอ้ก าหนดและเง่ือนไขหุน้กูแ้ปลงสภาพตามสิ่งทีส่่งมาด้วย 2 

3. อนุมตัิและใหน้ าเสนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติ (ก) การเพิ่มทุนจดทะเบียนของ
บริษัทฯ จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 485,000,000 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 1,285,000,000 บาท 
โดยการออกหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวน 8,000,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท ใหแ้ก่บุคคลต่าง ๆ 
รวมถึงผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตามสดัสว่นการถือหุน้ ทัง้นี ้ตามรายละเอียดของแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของ
บริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชียขา้งตน้ (ข) การแกไ้ขหนงัสือบริคณหส์นธิของบรษิัทฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการเพิ่มทนุ
จดทะเบียนของบริษัทฯ และ (ค) การมอบอ านาจใหป้ระธานกรรมการบรหิาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บริหารของ
บริษัทฯ หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากประธานกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บริหารของบริษัทฯ 
มอบหมายเป็นผูม้ีอ านาจในการจดัเตรียมเอกสารต่าง ๆ รวมถึงการแกไ้ขและเพิ่มเติมถอ้ยค าในหนงัสือบริคณหส์นธิ 
เพื่อใหเ้ป็นไปตามค าสั่งของนายทะเบียน ตลอดจนด าเนินการต่าง ๆ ที่จ  าเป็นและเก่ียวขอ้งจนกว่าการด าเนินการ
แกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบรคิณหส์นธิดงักลา่วจะแลว้เสรจ็ 

4. อนุมัติและให้น าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน  
จ านวน 8,000,000,000 หุน้ โดยมีรายละเอียด ดงัต่อไปนี ้

4.1. การจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 5,028,571,429 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 
0.10 บาท เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดดังต่อไปนี ้ในราคาหุน้ละ 1.75 บาท (ซึ่งเป็นราคาเดียวกับที่ 
บริษัทฯ จะเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตามสดัส่วนจ านวนหุน้ที่แต่ละรายถืออยู่ (Rights 
Offering)) ในขอ้ 4.2  

(ก) บุคคลที่ไม่ไดม้ีสญัชาติไทย ไดแ้ก่ AAA รายละเอียดปรากฏตามสิ่งที่ส่งมา
ด้วย 1 รวมกนัจ านวนทัง้สิน้ไม่เกิน 4,457,142,857 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท 

(ข) นักลงทุนรายใหญ่ซึ่ ง เ ป็นบุคคลธรรมดาสัญชาติ ไทยจ านวน 6 ราย 
รายละเอียดปรากฏตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 1 รวมกันจ านวนทัง้สิน้ไม่เกิน 571,428,572 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 
0.10 บาท 
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4.2. การจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 1,714,285,714 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 
0.10 บาท เพื่อเสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตามสดัส่วนจ านวนหุน้ที่แต่ละรายถืออยู่ (Rights Offering) 
โดยมอีตัราสว่นการจดัสรรหุน้ 5.7625 หุน้สามญัเดิมต่อ 1 หุน้สามญัเพิ่มทนุ (โดยเศษของหุน้ใหปั้ดทิง้) ในราคาหุน้
ละ 1.75 บาท ทัง้นี ้การเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตามสดัส่วนจ านวนหุน้ที่แต่ละรายถืออยู่ (Rights 
Offering) จะเกิดขึน้หลงัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในแก่บุคคลในวงจ ากัดในขอ้ 4.1 แลว้ และบุคคลใน
วงจ ากดัตามขอ้ 4.1 จะมีสิทธิจองซือ้หุน้เพิ่มทนุใหม่ของบรษิัทฯ ตามสดัสว่นจ านวนหุน้ที่ตนถืออยู่ในบรษิัทฯ  

 คณะกรรมการก าหนดวนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่ม
ทุนตามสดัส่วนการถือหุน้ (Record Date) ในวนัที่ 16 ธันวาคม 2564 และวนัจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัท
ในช่วงวนัที่ 10 มกราคม 2565 ถึงวนัที่ 14 มกราคม 2565 (รวม 5 วนัท าการ) อย่างไรก็ดี การก าหนดสิทธิในการ
จองซือ้หุน้และไดร้บัการจดัสรรหุน้เพิ่มทนุยงัมีความไม่แน่นอนจนกว่าจะไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ 

 นอกจากนี ้เพื่อใหเ้กิดความคล่องตัว จึงเห็นสมควรมอบหมายใหป้ระธานกรรมการ 
หรือประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร มีอ านาจในการแกไ้ขเปลี่ยนแปลง วนั เวลา ดงักล่าวได ้หากมีความจ าเป็น ภายใต้
หลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

4.3. การจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 1,257,142,857 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 
0.10 บาท เพื่อรองรบัการแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ  

 นอกจากนี ้ที่ประชุมคณะกรรมการไดม้ีมติอนุมัติให้เสนอที่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมัติการ
มอบอ านาจให้ประธานกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัทฯ หรือบุคคลที่ได้รับ
มอบหมายจากประธานกรรมการบรหิาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บรหิารของบริษัทฯมอบหมายมีอ านาจในการ
ด าเนินการเก่ียวกบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุ ดงัต่อไปนี ้

(ก) พิจารณาก าหนดรายละเอียดเพิ่มเติม หรือแกไ้ขเปลี่ยนแปลง การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่ม
ทนุ เพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมายและกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งกบัการออกและเสนอขายหลกัทรพัย ์ 

(ข) ก าหนดหรือแกไ้ขเปลี่ยนแปลงวิธีการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุน เช่น วิธีการช าระราคา 
หรือรายละเอียดในการจดัสรรและการเสนอขายอื่น รวมถึงอ านาจพิจารณาจดัสรรหุน้เพียงคราวเดียวหรือหลาย
คราว แลว้แต่เห็นสมควร ภายใตเ้ง่ือนไขของกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

(ค) ลงนามในแบบค าขออนุญาต การขอผ่อนผัน หนังสือบอกกล่าว ตลอดจนเอกสาร
ใดๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุน ซึ่งรวมถึงการติดต่อและการยื่นเอกสารต่อเจา้หนา้ที่หรือตวัแทน
ของหน่วยงานใดๆ ที่เก่ียวขอ้ง ตลอดจนการน าหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และด าเนินการใด ๆ ที่จ  าเป็นและเก่ียวขอ้งกับการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนไดทุ้ก
ประการ ภายใตเ้ง่ือนไขของกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 
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(ง) จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนช าระแลว้กับกรมพัฒนาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์
และมีอ านาจด าเนินการต่าง ๆ ที่จ  าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามค าสั่งของนายทะเบียน เพื่อใหก้ารด าเนินการจดทะเบียน
เสรจ็สมบรูณ ์

 โปรดพิจารณารายละเอียดการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มเติมในแบบรายงานการเพิ่มทุน (F53-4) 
ตามสิ่งทีส่ง่มาด้วย 3 และสารสนเทศการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุตามสิ่งทีส่่งมาด้วย 1 

5. อนุมัติและให้น าเสนอต่อที่ประชุมพิจารณาอนุมัติการแก้ไขข้อบังคับของบริษัทฯ ในส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับสดัส่วนการถือหุน้ของคนต่างดา้ว เพื่อใหบุ้คคลที่ไม่มีสญัชาติไทยสามารถเขา้ลงทุนในหุน้เพิ่มทุน 
และหุน้เพิ่มทุนที่รองรบัการแปลงสภาพของ หุน้กูแ้ปลงสภาพของบริษัทฯ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
ของบรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชียขา้งตน้ 

อนึ่ง ขอ้บงัคบัของบริษัทฯ ในปัจจุบนัไดก้ าหนดสดัส่วนการถือหุน้ของของบุคคลที่ไม่มีสญัชาติ
ไทยไวไ้ม่เกินรอ้ยละ 0.1 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัท  

 บริษัทฯ จะแกไ้ขขอ้บงัคบัของบริษัทฯ ในส่วนที่เก่ียวขอ้งกับสดัส่วนการถือหุน้ของบุคคลที่ไม่มี
สญัชาติไทย โดยจะขยายสดัสว่นการถือหุน้ของบุคคลที่ไม่มีสญัชาติไทย ซึ่งเขา้ลงทนุในหุน้เพิ่มทนุที่ออกใหม่ของ
บรษิัทฯ และไดร้บัหุน้เพิ่มทนุที่ออกใหม่ของบรษิัทฯ จากการแปลงสภาพในครัง้นีเ้ป็นสงูสดุไม่เกินรอ้ยละ 48.17  

 เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของไทยแอรเ์อเชีย ซึ่งเป็นผู้ถือใบอนุญาตการบิน 
ขอ้บังคับของบริษัทฯ จะมีการแกไ้ขโดยระบุเงื่อนไขคุณสมบัติของผูถื้อหุน้ตามพระราชบัญญัติการเดินอากาศ 
พ.ศ. 2497 และที่แกไ้ขเพิ่มเติม รวมถึงกฎหมายล าดบัรองที่เก่ียวขอ้ง (“พรบ. การเดินอากาศ”) ดว้ยเช่นกนั โดย
บริษัทฯ สงวนสิทธิที่จะปฏิเสธไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุน้ ของผูถื้อหุน้รายใด หากการด าเนินการดงักล่าวจะท า
ใหบ้รษิัทฯ ตอ้งเสียสิทธิตาม พรบ. การเดินอากาศ 

 นอกจากนี ้เนื่องจากบริษัทฯ จะมีการเพิ่มจ านวนกรรมการจ านวน 3 ท่าน จากเดิม 9 ท่าน เป็น
จ านวน 12 ท่าน เพื่อรองรบัโครงสรา้งการถือหุน้ใหม่ คณะกรรมการจึงเห็นสมควรใหม้ีการแกไ้ขขอ้บงัคบัในส่วน
ของอ านาจกรรมการไปพรอ้มกนั 

 ขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ ที่จะมีการจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงแกไ้ข มีรายละเอียดดงันี ้ 

ข้อบังคับฉบับเดิม ข้อบังคับฉบับแก้ไขใหม่  

ขอ้ 11 หุน้ของบริษัทย่อมโอนกันไดอ้ย่างเสรีโดยไม่
มีข้อจ ากัดและหุน้ที่ถือโดยบุคคลที่มิใช่สญัชาติไทย
ในขณะใดขณะหนึ่งตอ้งมีจ านวนรวมกันไม่เกินกว่า
รอ้ยละศนูยจ์ดุหนึ่ง (0.1) ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายได้
แลว้ทั้งหมดของบริษัท การโอนหุน้รายใดที่จะท าให้
อตัราส่วนการถือหุน้ของบุคคลที่มิใช่สญัชาติไทยของ

ขอ้ 11 หุน้ของบรษิัทย่อมโอนกนัไดอ้ยา่งเสรีโดยไม่มี
ขอ้จ ากดั และหุน้ที่ถือโดยบคุคลที่มิใช่สญัชาติไทย
ในขณะใดขณะหนึ่งตอ้งมีจ านวนรวมกนัไม่เกินกว่า
รอ้ยละศนูยจ์ดุหนึ่ง (0.1) ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายได้
แลว้ทัง้หมดของบรษิัท  
 อย่างไรก็ดี นอกเหนือจากการโอนหุน้ตาม
อตัราที่ก าหนดขา้งตน้แลว้ บคุคลที่มิไดม้ีสญัชาติไทย
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ข้อบังคับฉบับเดิม ข้อบังคับฉบับแก้ไขใหม่  

บริษัทเกินอัตราส่วนข้างตน้ บริษัทมีสิทธิปฏิเสธการ
โอนหุน้บรษิัทรายนัน้ได ้

อาจเขา้มาถือหุน้ของบรษิัทโดย (1) ไดร้บัจดัสรรหุน้
สามญัเพิ่มทนุ ซึ่งไดร้บัอนมุตัิตามมติที่ประชมุวิสามญั
ผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2564 เม่ือวนัที่ 26 พฤศจิกายน 2564 
(รวมถึงผูร้บัโอนหุน้ดงักลา่ว) และ (2) ไดร้บัจดัสรรหุน้
สามญัเพิ่มทนุเนื่องมาจากการแปลงสภาพของหุน้กู้
แปลงสภาพ ซึ่งไดร้บัอนมุตัิตามมติที่ประชมุวิสามญัผู้
ถือหุน้ครัง้ที่ 1/2564 เม่ือวนัที่ 26 พฤศจิกายน 2564 
(รวมถึงผูร้บัโอนหุน้ดงักลา่ว) ทัง้นี ้ทัง้ (1) และ (2) 
จะตอ้งไม่ท าใหอ้ตัราสว่นการถือหุน้ของบคุคลที่มิไดม้ี
สญัชาติไทยทัง้หมดเกินกว่ารอ้ยละ 48.17 ของหุน้ที่
จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัท  
 ทัง้นี ้บรษิัทสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธการโอนหุน้
ใด ๆ หรือการรบัลงทะเบียนบคุคลใดเป็นผูถื้อหุน้ของ
บรษิัท (ทัง้จ านวนหรือแต่บางสว่น) หากการ
ด าเนินการดงักลา่วจะท าใหอ้ตัราสว่นการถือหุน้ของ
บคุคลที่มิไดม้ีสญัชาติไทยไม่เป็นไปตามที่ก าหนดไวใ้น
ขอ้บงัคบันี ้หรือท าใหก้ลุม่บรษิทัเสียสิทธิและ
ผลประโยชนท์ี่พงึไดต้ามพระราชบญัญัติการ
เดินอากาศ พ.ศ. 2497 

ข้อ 30. กรรมการผูม้ีอ านาจลงนามผูกพันบริษัท คือ 
กรรมการสองคน (2) คน ลงลายมือชื่อร่วมกันและ
ประทบัตราส าคญัของบรษิัท 

 คณะกรรมการมีอ านาจพิจารณาก าหนดและ
แกไ้ขเปลี่ยนแปลงจ านวนและชื่อกรรมการผูม้ีอ านาจ
ลงนามผกูพนับรษิัทได ้

ข้อ 30. กรรมการผู้มีอ านาจลงนามผูกพันบริษัท คือ 
กรรมการไม่เกินสามคน (3) คน ลงลายมือชื่อร่วมกัน
และประทบัตราส าคญัของบรษิัท  

คณะกรรมการมีอ านาจพิจารณาก าหนดและแก้ไข
เปลี่ยนแปลงจ านวนและชื่อกรรมการผู้มีอ านาจลง
นามผกูพนับรษิัทได ้

นอกจากนี ้เห็นสมควรเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมัติการมอบอ านาจใหป้ระธาน
กรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัทฯ หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากประธาน
กรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บริหารของบริษัทเป็นผูม้ีอ านาจพิจารณาแกไ้ข เพิ่มเติม ปรบัปรุง
ถอ้ยค า รวมถึงการแกไ้ขตามที่นายทะเบียนมีค าสั่ง หรือค าแนะน า เพื่อใหก้ารจดทะเบียนแกไ้ขขอ้บังคับส าเร็จ
ลลุว่ง 
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6. อนุมัติและให้น าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ AAA โดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ (Whitewash) 

 ในการจดัสรรหุน้ของบรษิัทฯ จ านวนไม่เกิน 4,457,142,857 หุน้ใหแ้ก่ AAA นัน้จะท าให ้AAA มี
หนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ ตามประกาศที่ ทจ. 12/25548 

 อย่างไรก็ดี AAA ประสงค์จะขอผ่อนผันหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ  
บริษัทฯ โดยอาศัยมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ (Whitewash) ต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ที่ สก. 29/2561 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการขอผ่อนผนัการท าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ โดยอาศยัมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ ซึ่งในการขอผ่อนผนัจะตอ้งไดร้บั
มติจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ อนุมตัิการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนั และยินยอมใหผู้ข้อผ่อน
ผันไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ั้งหมดของบริษัทฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียง
ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมน่บัรวมการออกเสียงของผูม้ีสว่นไดเ้สีย   

 ทั้งนี ้ รายละเอียดการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซื ้อของ AAA ซึ่งรวมถึงความเห็นของ
คณะกรรมการในเรื่องการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ปรากฏตามสิ่งทีส่่งมาด้วย 4  

7. อนุมัติและใหน้ าเสนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมัติการเพิ่มจ านวนกรรมการจ านวน 3 
ท่าน จากเดิม 9 ท่าน เป็นจ านวน 12 ท่าน เพื่อรองรบัโครงสรา้งการถือหุน้ใหม่ โดยคณะกรรมการบริษัทไดม้ีมติ
เห็นชอบตามความเห็นของคณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทนเห็นควรใหเ้สนอชื่อ นายโมฮาหมดั คา
ดาร ์บิน เมริกัน  นายทารุมาลิงแกม เอ/แอล คานากาลิงแกม และ นายรอซแมน บิน โอมาร ์ เขา้ด ารงต าแหน่งเป็น
กรรมการใหม่ของบริษัทฯ และแต่งตัง้ นายศิโรตม ์เสตะพันธุ นาย ยุทธพงศ ์มา และนายดิเนช นัมบิอาร ์เขา้เป็น
กรรมการใหม่แทนกรรมการเดิมที่จะลาออกของบริษัทฯ  ภายหลงัจากการประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2564 
เนื่องจาก นายโมฮาหมดั คาดาร ์บิน เมริกัน  นายทารุมาลิงแกม เอ/แอล คานากาลิงแกม นายรอซแมน บิน โอมาร ์ 
นายศิโรตม ์เสตะพนัธุ นายยทุธพงศ ์มา และนายดิเนช นมับิอาร ์เป็นผูม้ีความเหมาะสมดา้นคณุวฒุิ ประสบการณ ์
ความรูค้วามสามารถ และความพรอ้มที่จะอุทิศเวลาในการปฏิบัติหนา้ที่ในฐานะกรรมการ รวมทัง้ความช านาญ
เฉพาะด้านที่จ  าเป็นต้องมีในคณะกรรมการบริษัทฯ โดยค่าตอบแทนของกรรมการใหม่จะเป็นไปตามจ านวน
ค่าตอบแทนที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2564 เมื่อวนัที่ 22 เมษายน 2564 

นอกจากนี ้เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการเสนอเพิ่มจ านวนกรรมการบริษัทฯ และการแต่งตัง้กรรมใหม่ขา้งตน้ 
อนุมัติใหน้  าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุน้พิจารณาอนุมัติการแก้ไขกรรมการผู้มีอ านาจลงนามของบริษัท ฯ โดยมี
รายละเอียด ดงันี ้ 

 
8  ทัง้นี ้เม่ือรวมกับจ านวนที่ผูข้อผ่อนผนัมีสิทธิจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนตามสดัส่วนการถือหุน้ (Rights Offering) ซึ่งเท่ากับ 773,473,814 

หุน้ ผูข้อผ่อนผันจะถือหุน้ในกิจการรวมเท่ากับ 5,230,616,671  หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 45.12 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ล้ว
ทัง้หมดของกิจการ )บนสมมติฐานว่าผูถ้ือหุน้ของกิจการทกุรายใชส้ิทธิจองซือ้หุน้สามญัเพ่ิมทนุตามสดัส่วนทกุราย(  
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รายชื่อกรรมการผูม้ีอ านาจลงนามของบรษิัทฯ (เดิม) 

“นายธรรศพลฐ์ แบเลเวล็ด ์หรือนายสนัตสิขุ คล่องใชย้า ลงลายมือชือ่ร่วมกนันายไพรชัล์ พรพฒันนางกูร 
หรือนาวาอากาศเอกธนภทัร งามปลั่ง หรือหม่อมหลวงบวรนวเทพ เทวกลุ หรือนายปรีชญา รศัมีธานนิทร์ 
คนใดคนหนึ่ง รวมเป็นสองคนและประทบัตราส าคญัของบริษัท” 
แกไ้ขเป็น 
“นายธรรศพลฐ์ แบเลเวล็ด ์ลงลายมือชื่อ่ร่วมกบั นายสนัตสิขุ คล่องใชย้า หรือ นายไพรชัล์ พรพฒันนาง
กูร รวมเป็นสองคนและประทบัตราส าคญัของบริษัท” หรือ “นายสนัติสขุ คล่องใชย้า และ นายไพรชัล์ 
พรพฒันนางกูร ลงลายมือชือ่ร่วมกบั นายทารุมาลิงแกม เอ/แอล คานากาลิงแกม หรือ นายรอซแมน บิน 
โอมาร์ รวมเป็นสามคนและประทบัตราส าคญัของบริษัท”   

8. อนุมัติการแต่งตัง้บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) 
เพื่อท าหนา้ที่ใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เก่ียวกับค าขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ 
AAA โดยอาศยัมติของที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ (Whitewash)  

9. อนุมัติให้วันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ในวันที่  4 มิถุนายน 2564 ตามที่ก าหนดโดยมติ
คณะกรรมการบรษิัทซึ่งประชมุเม่ือวนัที่ 26 เมษายน 2564 นัน้ มีผลเป็นการยกเลิก และอนมุตัิเรียกประชมุวิสามญั
ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1 /2564 ในวนัที่ 26 พฤศจิกายน 2564 เวลา 14.00 น . โดยเป็นการจดัการประชุมผ่าน
สื่ออิเล็กทรอนิกสเ์พียงรูปแบบเดียวเท่านัน้ ภายใตพ้ระราชก าหนดว่าดว้ยการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์พ .ศ. 
2563 และกฎหมายและกฎระเบียบอื่น ๆ ที่เก่ียวข้อง โดยจะมีสถานที่ถ่ายทอดสดการประชุม ณ หอ้งประชุม
ส านักงานใหญ่ บริษัท ไทยแอรเ์อเชีย จ ากัด เลขที่ 222 ท่าอากาศยานดอนเมือง อาคารส่วนกลางชั้น 3 ถนน
วิภาวดีรงัสิต แขวงสนามบิน เขตดอนเมือง กรุงเทพมหานคร โดยมีวาระการประชมุดงันี ้

วาระที่ 1 พิจารณารบัรองรายงานการประชุมสามัญผูถื้อหุน้ประจ าปี 2564 ซึ่งประชุมเมื่อ
วนัที่ 22 เมษายน 2564 

วาระที่ 2 พิจารณาอนุมตัิแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ และบริษัท ไทยแอร์
เอเชีย จ ากดั 

วาระที่ 3 พิจารณาอนมุตัิการออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั  

วาระที่ 4 พิจารณาอนุมตัิการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือ
บริคณหส์นธิของบริษัทฯ ขอ้ 4 เรื่องทุนจดทะเบียน เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการเพิ่ม
ทนุของบรษิัทฯ 

วาระที่ 5 พิจารณาอนมุตัิการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุ (1) ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (2) ใหแ้ก่
ผู้ถือหุน้เดิมตามสัดส่วนจ านวนหุน้ที่ผู้ถือหุน้แต่ละรายถืออยู่ (Rights Offering) 
และ (3) เพื่อรองรบัการแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ 
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วาระที่ 6 พิจารณาอนมุตัิแกไ้ขขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ  

วาระที่ 7 พิจารณาอนุมัติการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ  AirAsia 
Aviation Limited โดยอาศยัมติของที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ (Whitewash)  

วาระที่ 8 พิจารณาอนุมัติการเพิ่มจ านวนกรรมการและแต่งตัง้กรรมการใหม่เพิ่มเติม และ
การแกไ้ขกรรมการผูม้ีอ านาจลงนามของบรษิัท 

วาระที่ 9  พิจารณาเรื่องอ่ืน ๆ (ถา้มี) 

ทัง้นี ้วาระที่ 2 – 8 เป็นวาระที่เก่ียวเนื่องและเป็นเง่ือนไขซึ่งกนัและกนั โดยหากวาระใดวาระหนึ่ง
ไม่ไดร้บัการอนมุตัิ จะถือว่าวาระอื่นที่ไดร้บัอนมุตัิแลว้เป็นอนัยกเลิก และจะไม่มีการพิจารณาวาระอื่น ๆ ต่อไป  

นอกจากนี ้เพื่อใหเ้กิดความคลอ่งตวั จึงเห็นสมควรมอบหมายใหป้ระธานกรรมการ หรือประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร มีอ านาจในการแก้ไขเปลี่ยนแปลง วัน เวลา สถานที่จัดประชุม และรูปแบบการประชุมใหม่ 
รวมถึงยกเลิกการประชมุ ภายใตห้ลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

10. ก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิเขา้รว่มประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2564 (วนั Record Date) 
ในวนัที่ 2 พฤศจิกายน 2564 

ทัง้นี ้บริษัทฯ จะเผยแพร่หนงัสือเชิญประชุมสามญัวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2564 และเอกสาร
ประกอบการประชมุ รวมทัง้รายละเอียดขัน้ตอนและวิธีการเขา้รว่มประชมุผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์ใหท้่านผูถื้อหุน้ทราบ
ผ่านเว็บไซตข์องบรษิัทที่ www.aavplc.com และเว็บไซตต์ลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่ www.set.or.th ต่อไป 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนบัถือ 

(นายสนัตสิขุ คล่องใชย้า) 

 ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

 ผูม้ีอ านาจลงนามสารสนเทศ 
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สิ่งทีส่่งมาด้วย 4 

รายละเอียดทีเ่ก่ียวข้องกับการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยทั์ง้หมดของบริษัท 
โดยอาศัยมติทีป่ระชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash)  

1. ช่ือผู้ขอผ่อนผัน 

AirAsia Aviation Limited (“AAA” หรือ “ผู้ขอผ่อนผัน”) ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนจัดตั้งในสหพันธรฐั
ลาบวน ประเทศมาเลเซีย โดยเป็นบริษัทย่อยของ AirAsia Group Berhad (“AAGB”) ซึ่งถือหุน้รอ้ยละ 
100 ใน AAA และ AAGB เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศมาเลเซีย 

AAA เป็นบริษัทย่อยของ AAGB ประกอบธุรกิจลงทุนโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) 
โดย AAA เป็นหนึ่งในบรษิัทโฮลดิง้ของ AAGB ที่ถือหุน้ในบรษิัทที่ด  าเนินธุรกิจสายการบินภายใตแ้บรนด ์
“AirAsia” ในหลายประเทศ เช่น  อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส ์อินเดียรวมถึงเป็นผู้ถือหุน้ในสัดส่วนร้อยละ 
45.00 ในบริษัท ไทยแอรเ์อเชีย จ ากัด (“ไทยแอรเ์อเชีย”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท เอเชีย เอวิเอชั่น 
จ ากดั(มหาชน) (“บริษัทฯ”) ที่ประกอบธุรกิจสายการบินแอรเ์อเชียในประเทศไทย 

2. จ านวนคะแนนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนพิจารณาอนุมัติการขอ
ผ่อนผันการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทโดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้น 
(Whitewash) 

ภายใตป้ระกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรพัยท์ี่ สก. 29/2561 เรื่อง 
หลกัเกณฑใ์นการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทฯ โดยอาศยัมติที่ประชุมผูถื้อ
หุน้ของบริษัทฯ บุคคลที่ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนพิจารณาอนุมัติการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทโดยอาศัยมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ (Whitewash) ไดแ้ก่ บุคคลตามมาตรา 258 
ของพระราชบัญญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (“บุคคลตามมาตรา 258”) ของผูข้อ
ผ่อนผัน บุคคลที่กระท าการร่วมกัน (concert party) ของผูข้อผ่อนผัน และบุคคลตามมาตรา 258 ของ
บคุคลที่กระท าการรว่มกนั (concert party) ของผูข้อผ่อนผนั  

ทัง้นี ้ในการพิจารณาอนุมตัิการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯโดยอาศยัมติ
ที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) ในครัง้นี ้ไม่มีผูถื้อหุน้ซึ่งไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระการพิจารณา
ดงักล่าว เนื่องจาก ก่อนการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ใหแ้ก่ ผูข้อผ่อนผนัในครัง้นี ้ผูข้อผ่อน
ผนัยงัไม่ไดเ้ป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และไม่มีบุคคลตามมาตรา 258 ของผูข้อผ่อนผนั บุคคลที่กระท าการ
ร่วมกัน (concert party) ของผู้ขอผ่อนผัน และบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลที่กระท าการร่วมกัน 
(concert party) ของผูข้อผ่อนผนั เป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 
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3. วิธีการก าหนดราคาหลักทรัพยท์ีเ่สนอขายและเหตุผลในการก าหนดราคาดังกล่าว 

ราคาเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) (กลา่วคือ AAA) ที่ราคา 1.75 บาท นัน้ อา้งอิงจากราคาตลาด
ของหุน้ของบริษัทฯ ประกอบกับการเจรจากับนักลงทุนในวงจ ากัดซึ่งมีความประสงคใ์นการลงทุนในหุน้
สามญัและหุน้กูแ้ปลงสภาพของบริษัทฯ โดยราคาหุน้ยอ้นหลงัในช่วง 360 วนั เท่ากบั 1.43 – 3.14 บาทต่อ
หุน้ คิดเป็นราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนัก เท่ากับ 2.38 บาทต่อหุน้ ซึ่งราคาเสนอขายหุน้ในราคา 1.75 
บาทต่อหุน้ คิดเป็นส่วนลดจากราคาตลาดดงักล่าวประมาณรอ้ยละ 26.5 อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ไดพ้ิจารณา
ปัจจัยอื่นๆ เพิ่มเติมในการก าหนดราคาเสนอขายหุ้น เช่น ข้อจ ากัดในการหาผู้ลงทุนที่สอดคล้องกับ
ขอ้ก าหนดของกฎหมายการบิน ความจ าเป็นเร่งด่วนที่ตอ้งจดัหาเงินทุนเพื่อเสริมสภาพคล่องและรองรบั
การด าเนินงานในระยะ 18 – 24 เดือน รวมถึงความเป็นไปไดใ้นการเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วน 
(RO) ซึ่งบริษัทฯ มีการก าหนดใหเ้ป็นราคาเดียวกับราคาหุน้ที่เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด เพื่อไม่ให้
เป็นภาระเกินควรต่อผูถื้อหุน้รายย่อยในสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรสัโคโรน่า (Covid-19) ทัง้นี ้
การก าหนดราคาเสนอขายหุน้ดว้ยวิธีอื่นๆ เช่น อตัราสว่นราคาต่อก าไร (P/E ratio) การคิดลดกระแสเงินสด 
(Discounted cash flow) หรือมูลค่าตามบัญชี นั้น ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจากบริษัทฯ ยังมีผลการ
ด าเนินงานขาดทุน และส่วนของผูถื้อหุน้ของไทยแอรเ์อเชียมีค่าเป็นลบ ซึ่งไทยแอรเ์อเชียเป็นบริษัทย่อย
ของบรษิัทฯ ที่มีการด าเนินธุรกิจสายการบิน (Operating company)  

ทัง้นี ้ราคาดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่าราคาตลาด กลา่วคือ ต ่ากว่ารอ้ยละ 
90 ของราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุน้บริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพยฯ์  ยอ้นหลัง 15 วันท าการติดต่อกัน 
(ระหว่างวนัที่ 27 กนัยายน 2564 ถึงวนัที่ 18 ตลุาคม 2564) ก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทมีมติเสนอวาระต่อ
ที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้เพื่อขออนุมัติใหบ้ริษัทฯ เสนอขายหุน้เพิ่มทุน โดยก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่าง
ชดัเจนในครัง้นี ้ดงันัน้ การออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดดังกล่าวจะตอ้งไดร้บั
อนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงขา้งมากของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน และ
ตอ้งไม่มีผูถื้อหุน้จ านวนรวมกันตัง้แต่รอ้ยละ 10 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียงคดัคา้นการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากัดในครัง้นี ้ 

นอกจากนี ้หากราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนที่เสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากัดในครัง้นีเ้ขา้ข่ายเป็นการ
เสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ก่อนที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะสั่งรบัหุน้ใน
ส่วนเพิ่มทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน บุคคลในวงจ ากัดที่จะไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว จะ
ถูกห้ามไม่ให้น าหุ้นสามัญเพิ่มทุนทั้งหมดที่ได้รับจากการเสนอขายในครั้งนี ้ออกขายภายในก าหนด
ระยะเวลา 1 ปี นบัแต่วนัที่หุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ เริ่มท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยภายหลงั
จากวนัที่หุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ ดงักลา่วท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ครบก าหนดระยะเวลา 6 
เดือนแลว้ บคุคลในวงจ ากดั ที่จะไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักล่าวจึงจะสามารถทยอยขายหุน้ที่ถูก
สั่งหา้มขายไดใ้นจ านวนรอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ทั้งหมดที่ถูกสั่งหา้มขายดังกล่าวตามประกาศตลาด
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หลกัทรพัยฯ์ ตามประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาค า
ขอใหร้บัหุน้สามญัหรือหุน้บุรมิสิทธิเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558  

ทัง้นี ้ราคาที่เสนอขายใหก้ับนกัลงทนุดงักลา่วในราคาที่ 1.75 บาทต่อหุน้นัน้ แมว่้าราคาเสนอขายจะเป็น
ราคาที่ต ่ากว่าราคาตลาด แต่บริษัทฯ เห็นว่าราคาดังกล่าวเป็นราคาที่สะทอ้นถึงมูลค่าที่เหมาะสมของ
บรษิัทฯ แลว้ 

 นอกจากนี ้การเสนอขายหุน้เพิ่มทุนและหุน้เพิ่มทุนรองรบัหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด เป็น
รายการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินว่าดว้ยการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็น
เกณฑ ์(share-based payment) อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ไดป้ระเมินมูลค่ายุติธรรมต่อหุ้นของบริษัทฯ และ
เห็นว่าราคาเสนอขายหุน้ที่ 1.75 บาทต่อหุน้ สอดคลอ้งกับมูลค่ายุติธรรมต่อหุน้ของบริษัทฯ เนื่องจาก
ราคาเสนอขายหุน้ที่ 1.75 บาทต่อหุน้เป็นราคาที่ก าหนดใหใ้ชใ้นการท าธุรกรรมปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
ของบริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย ทัง้หมด ทัง้ในการขายหุน้เพิ่มทุนและหุน้เพิ่มทุนรองรบัหุน้กูแ้ปลงสภาพ
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด และการขายหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสัดส่วน  ดังนั้น บริษัทฯ ไม่ตอ้ง
บนัทกึค่าใชจ้่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์

4. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัท 

4.1. เหตุผลและความจ าเป็นในการเพิ่มทุนของบริษัท 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่าบริษัทฯ มีความจ าเป็นตอ้งเพิ่มทุน โดยการออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่ AAA เนื่องจากบริษัทฯ ขาดสภาพคล่องจากสถานการณก์ารแพร่ระบาด
ของเชือ้ไวรัสโคโรน่า(Covid-19) เป็นระยะเวลายาวนาน และเพื่อปรับโครงสรา้งการถือหุน้ของ
บรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย เพื่อใหบ้รษิัทฯ สามารถเป็นเจา้ของหุน้ในไทยแอรเ์อเชียไดท้ัง้หมด และ 
AAA ก็เป็นบุคคลที่มีศกัยภาพทางดา้นเงินทุน มีฐานะทางการเงินมั่นคง และมีความพรอ้มในการ
ช าระเงินเพิ่มทนุ จึงเป็นแนวทางการระดมทนุที่มีความเหมาะสม และสอดคลอ้งกบัวตัถปุระสงคใ์น
การเพิ่มทุนครัง้นี ้ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทฯ ไดร้บัเงินทุนตามจ านวนที่ตอ้งการในระยะเวลาอันสัน้ และ
สามารถลดความเสี่ยงในการระดมทุนที่อาจเกิดขึน้จากสภาพเศรษฐกิจที่มีความไม่แน่นอนและมี
ความผนัผวนมากในปัจจบุนั 

4.2. เหตุผลในการออกหลักทรัพยเ์สนอขายให้แก่ผู้ขอผ่อนผัน ประโยชน์ที่บริษัทจะได้รับ
จากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ขอผ่อนผัน และความเหมาะสมของราคาเสนอขาย 

การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 5,230,616,671 หุ ้นให้แก่ AAA 
แบ่งเป็นหุ้นเพิ่มทุนที่  AAA จะได้รับการจัดสรรจากการเป็นบุคคลในวงจ ากัด จ านวน 
4,457,142,857 หุน้และการจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้  ที่ AAA มี
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สิทธิจองซือ้ จ านวน 773,473,814 หุน้ โดยหาก AAA จองซือ้หุน้สามัญเพิ่มทุนทัง้หมดที่ไดร้บั
การจดัสรร AAA จะมีสดัส่วนการถือหุน้ในบริษัทฯ คิดเป็นไม่เกินรอ้ยละ 45.12 ของสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของบริษัทฯ ถือเป็นส่วนหนึ่งของการปรบัโครงสรา้งกลุ่มบริษัทแอรเ์อเชียในประเทศไทย 
โดย AAA เป็นบริษัทซึ่งถือหุน้ในไทยแอรเ์อเชียในสดัส่วนรอ้ยละ 45 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ
ไทยแอรเ์อเชียอยู่แล้ว และเป็นบริษัทในกลุ่มแอรเ์อเชียซึ่งไทยแอรเ์อเชียใช้แบรนด์ในการ
ประกอบธุรกิจสายการบินราคาประหยัดอยู่ จะขายหุน้ทัง้หมดใน  TAA  และจะถือหุน้ใน TAA 
ผ่านบรษิัทฯ แทน  

ทั้งนี ้คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแลว้เห็นว่า AAA มีศักยภาพในดา้นเงินทุนและสามารถ
ลงทุนในบริษัทฯ ไดจ้ริง ซึ่งจะเป็นประโยชนแ์ก่บริษัทฯ ในการไดน้กัลงทุนที่มีฐานะทางการเงิน
มั่นคงเข้ามาลงทุนในบริษัทฯ ซึ่งจะสร้างความเชื่อมั่นให้ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ รวมถึง
เสริมสรา้งภาพลักษณ์ของบริษัทฯ อีกดว้ย โดยราคาเสนอขายหุน้ในราคา 1.75 บาทต่อหุน้ 
อา้งอิงจากราคาตลาดของหุน้ของบริษัทฯ ประกอบกับการเจรจากับนักลงทุนในวงจ ากัดซึ่งมี
ความประสงคใ์นการลงทุนในหุน้สามญัและหุน้กูแ้ปลงสภาพของบริษัทฯ โดยราคาหุน้ยอ้นหลงั
ในช่วง 360 วัน เท่ากับ 1.43 – 3.14 บาทต่อหุน้ คิดเป็นราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนัก เท่ากับ 
2.38 บาทต่อหุน้ ซึ่งราคาเสนอขายหุน้ในราคา 1.75 บาทต่อหุน้ คิดเป็นส่วนลดจากราคาตลาด
ดงักลา่วประมาณรอ้ยละ 26.5 อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ ไดพ้ิจารณาปัจจยัอื่นๆ เพิ่มเติมในการก าหนด
ราคาเสนอขายหุน้ เช่น ขอ้จ ากัดในการหาผูล้งทนุที่สอดคลอ้งกับขอ้ก าหนดของกฎหมายการบิน 
ความจ าเป็นเร่งด่วนที่ตอ้งจัดหาเงินทุนเพื่อเสริมสภาพคล่องและรองรบัการด าเนินงานในระยะ 
18 – 24 เดือน รวมถึงความเป็นไปไดใ้นการเพิ่มทนุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วน (RO) ซึ่งบริษัท
ฯ มีการก าหนดใหเ้ป็นราคาเดียวกับราคาหุน้ที่เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด เพื่อไม่ใหเ้ป็น
ภาระเกินควรต่อผูถื้อหุน้รายย่อยในสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรสัโคโรน่า (Covid-19) 
ทัง้นี ้การก าหนดราคาเสนอขายหุน้ดว้ยวิธีอื่นๆ เช่น อตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E ratio) การคิด
ลดกระแสเงินสด (Discounted cash flow) หรือมูลค่าตามบัญชี นั้น ไม่สามารถค านวณได้ 
เนื่องจากบริษัทฯ ยงัมีผลการด าเนินงานขาดทุน และส่วนของผูถื้อหุน้ของไทยแอรเ์อเชียมีค่าเป็น
ลบ ซึ่งไทยแอรเ์อเชียเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ที่มีการด าเนินธุรกิจสายการบิน (Operating 
company) คณะกรรมการบริษัทจึงเห็นว่ามีความจ าเป็นในการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ใหแ้ก่ AAA ซึ่งเป็นบุคคลในวงจ ากัด (PP) โดยการก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจน 
เนื่องจากเหตผุลดงัต่อไปนี ้

(ก) กระบวนการจดัสรรหุน้เพิ่มทนุของบรษิัทฯ ใหแ้ก่ AAA ซึ่งเป็นบคุคลในวงจ ากัด (PP) โดย
ก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจน ท าใหบ้ริษัทฯ สามารถด าเนินการเพิ่มทุนไดส้  าเร็จ
รวดเร็วเพียงพอที่จะสามารถรองรบัแผนการใชเ้งินของบริษัทฯ ในการปรบัโครงสรา้งการ
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ถือหุน้ของบรษิัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย และการช าระคืนเงินกูท้ี่มีอยู่กับสถาบนัการเงินของ
บรษิัทฯ  

(ข) การจดัสรรหุน้เพิ่มทุนของบริษัทฯ ใหแ้ก่ AAA ซึ่งเป็นบุคคลในวงจ ากัด (PP) เป็นการลด
ภาระการลงทุนของผู้ถือหุน้เดิม ทั้งนี ้เนื่องจากสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบันอาจส่งผล
กระทบต่อผูถื้อหุน้เดิมบางส่วนไดร้บัผลกระทบต่อความพรอ้มดา้นเงินทนุที่ใชส้  าหรบัการ
เพิ่มทุนในครัง้นี ้และอาจส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่สามารถระดมทุนไดต้ามแผน จึงมีความ
จ าเป็นที่ควรด าเนินการเพิ่มทนุใหส้  าเรจ็โดยเร็ว 

(ค) การจดัสรรหุน้เพิ่มทนุ ใหแ้ก่ AAA ซึ่งเป็นบคุคลในวงจ ากดั (PP) ช่วยลดความเสี่ยงในการ
เพิ่มทนุและสรา้งความเชื่อมั่นว่าการเพิ่มทนุนีจ้ะประสบความส าเรจ็ และบรษิัทฯ จะไดร้บั
เงินจากการระดมทนุตามจ านวนที่เสนอขาย และเป็นการสรา้งความเชื่อมั่นใหแ้ก่ผูถื้อหุน้
เดิมของบรษิัทฯ ที่จะเขา้มาซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ  

(ง) เพื่อเพิ่มกลุ่มผูถื้อหุน้ที่มีศกัยภาพทางการเงิน รวมถึงสามารถรองรบัสถานการณต์่าง ๆ ที่
อาจเกิดขึน้ ซึ่งสง่ผลใหเ้กิดความจ าเป็นในการใชเ้งินทนุในอนาคตไดด้ียิ่งขึน้ 

ทัง้นี ้ดว้ยสถานการณก์ารแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสัโคโรน่า (Covid-19) อย่างยาวนาน ซึ่งไม่มี
ความแน่นอนว่าสถานการณจ์ะกลบัไปสู่ปกติไดเ้มื่อใด ท าใหธุ้รกิจของบริษัทฯ นั้นมีความไม่
แน่นอน การจะหาเจา้หนี ้และนักลงทุน เพื่อใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินและร่วมลงทุนใน
บริษัทฯ ในสถานการณท์ี่มีความไม่แน่นอนขณะนี ้จึงเป็นเรื่องที่ไม่ง่ายนัก ซึ่งหากเสนอขายหุน้
สามญัเพิ่มทุนในราคาตลาดนัน้ อาจท าใหผู้ล้งทุนไม่มีความสนใจที่จะลงทุนในหุน้ของบริษัทฯ 
โดยเฉพาะในสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบัน  ดังนั้น ราคาที่เสนอขายใหก้ับนักลงทุนดังกล่าวใน
ราคาที่ 1.75 บาทต่อหุน้นัน้ แมว่้าราคาเสนอขายจะเป็นราคาที่ต ่ากว่าราคาตลาด แต่บรษิัทฯ เห็น
ว่าราคาดังกล่าวเป็นราคาที่สะทอ้นถึงมูลค่าที่เหมาะสมของบริษัทฯ  แลว้ โดยผลประโยชนท์ี่
บริษัทฯ จะไดร้บัดงักล่าวมีความคุม้ค่าเมื่อเปรียบเทียบกับการสญูเสียส่วนต่างของราคาเสนอ
ขายหุน้ในราคาต ่าดงักลา่ว 

4.3. ความสัมพันธร์ะหว่างผู้ขอผ่อนผัน กับบริษัท ผู้บริหาร ผู้มีอ านาจควบคุม หรือผู้ถือหุ้น
รายใหญ่ของบริษัท และข้อตกลงทีม่ีนัยส าคัญระหว่างกัน 

ปัจจุบัน บริษัทฯ และผูข้อผ่อนผัน เป็นผูถื้อหุน้ร่วมกันในไทยแอรเ์อเชียซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 55 และรอ้ยละ 45 ตามล าดบั โดยบริษัทฯ ผูข้อผ่อนผนั และผูถื้อหุน้
ใหญ่ของผูข้อผ่อนผนั (AAGB) ไดเ้ขา้ท าสญัญาระหว่างผูถื้อหุน้ของไทยแอรเ์อเชียเพื่อก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ในเรื่องต่าง ๆ เช่น การด าเนินธุรกิจและการบรหิารจดัการ การโอนหุน้ และการไม่
ท าธุรกิจแข่งขันกับไทยแอรเ์อเชีย เป็นตน้ ทัง้นี ้ภายใตแ้ผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของ
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บริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชีย  ผูข้อผ่อนผนัจะลดสดัสว่นและขายหุน้ทัง้หมดใน TAA ใหก้ับบุคคล
ที่ไม่เก่ียวโยงกนัและจะเขา้เป็นผูถื้อหุน้โดยตรงของกิจการ โดยการเขา้ซือ้หุน้เพิ่มทนุที่ออกใหก้ับ
บคุคลในวงจ ากดัภายหลงัจากที่ไดร้บัการผ่อนผนัจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ใหไ้ม่ตอ้งท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทฯ ซึ่งภายหลงัจากที่ผูข้อผ่อนผนัขายหุน้ทัง้หมดในไทย
แอรเ์อเชีย และไม่ไดม้ีสถานะเป็นผูถื้อหุน้ของไทยแอรเ์อเชียแลว้   จะส่งผลใหส้ญัญาระหว่างผู้
ถือหุน้ดงักลา่วถกูยกเลิกไปตามขอ้ก าหนดของสญัญา 

ทั้งนี ้ในการออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทุนในครัง้นี ้ขึ ้นอยู่กับเงื่อนไขที่ส  าคัญ ซึ่งรวมถึงการที่
บริษัทฯ ตอ้งไดร้บัการอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ในการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุน 
การผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของผูข้อผ่อนผนัโดยอาศยัมติของที่ประชุมผูถื้อ
หุ้นของบริษัท (Whitewash) และบริษัทฯ ได้รับอนุญาตจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ในการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ต่อ
บคุคลในวงจ ากดั (PP) โดยก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจน เป็นตน้ 

4.4. ประโยชนห์รือผลกระทบจากนโยบายหรือแผนการบริหารบริษัทของผู้ขอผ่อนผัน และ
ความเป็นไปได้ของนโยบายหรือแผนบริหารบริษัท 

บริษัทฯ จะไม่ได้รับผลกระทบจากนโยบายหรือแผนการบริหารกิจการของ AAA เนื่องจาก
ภายใน 12 เดือน หลงัจาก AAA ไดม้าซึ่งหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในครัง้นี ้AAA ไม่มีแผน
ในการเปลี่ยนแปลงนโยบายและแผนการบริหารบริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งรวมถึง 
วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจ การปรบัโครงสรา้งองคก์ร แผนการบริหารจัดการหรือจ้าง
บุคลากร1 แผนการจ าหน่ายทรัพยส์ินหลักของบริษัทฯ หรือบริษัทย่อย เป็นการเฉพาะเจาะจง 
แผนการปรบัโครงสรา้งทางการเงินเป็นการเฉพาะเจาะจง แผนการด ารงสถานะเป็นบริษัทจด
ทะเบียน นโยบายการจ่ายเงินปันผล  

ทัง้นี ้บริษัทฯ อาจไดร้บัผลกระทบทางดา้นบญัชีภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่ม
ทุนและหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด เนื่องจากการเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนและ
หุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั ซึ่งรวมถึงผูข้อผ่อนผนั อาจเขา้ข่ายเป็นรายการจ่ายโดย
ใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินว่าดว้ยการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์
(share-based payment) โดยกิจการอาจมีการบนัทึกค่าใชจ้่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์หากราคา
เสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุและราคาใชส้ิทธิแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ ที่เสนอขายใหแ้ก่
บุคคลในวงจ ากัด มีราคาต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมต่อหุ้นของกิจการ ซึ่งประเมินโดยที่ปรึกษา

 
1 ทัง้นี ้ผูข้อผ่อนผนัมีแผนที่จะส่งตวัแทนเขา้เป็นกรรมการของกิจการจ านวน 3 ท่าน ตามสดัส่วนการถือหุน้ของผูข้อผ่อนผนัในกิจการ รวมทัง้จะ
เปลี่ยนแปลงกรรมการผูมี้อ านาจกระท าการแทนกิจการ เพื่อให้สอดคลอ้งกับโครงสรา้งการถือหุน้และโครงสรา้งกรรมการของกิจการที่
เปลี่ยนแปลงไปภายหลงัการเขา้ถือหุน้ของกิจการโดยผูข้อผ่อนผนั 
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ทางการเงินอิสระ ซึ่งค่าใชจ้่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์อาจจะค านวณจากส่วนต่างระหว่างราคา
เสนอขายซึ่งเท่ากับ 1.75 บาทต่อหุน้ และมูลค่ายุติธรรมต่อหุน้ของกิจการ คูณดว้ยจ านวนหุน้
สามญัเพิ่มทุนและจ านวนหุน้รองรบัส าหรบัหุน้กูแ้ปลงสภาพที่เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั 
อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ไดป้ระเมินมลูค่ายุติธรรมต่อหุน้ของบรษิัทฯ และเห็นว่าราคาเสนอขายหุน้ที่ 
1.75 บาทต่อหุน้ สอดคลอ้งกับมลูค่ายุติธรรมต่อหุน้ของบริษัทฯ เนื่องจากราคาเสนอขายหุน้ที่ 
1.75 บาทต่อหุน้เป็นราคาที่ก าหนดใหใ้ชใ้นการท าธุรกรรมปรบัโครงสรา้งทัง้หมด ทัง้ในการขาย
หุน้เพิ่มทุนและหุน้เพิ่มทุนรองรบัหุน้กูแ้ปลงสภาพใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด และการขายหุน้เพิ่ ม
ทนุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัสว่น  ดงันัน้ บรษิัทฯ ไม่ตอ้งบนัทกึค่าใชจ้่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ 

นอกจากนี ้ในเรื่องการเข้าท ารายการระหว่างกัน ปัจจุบัน บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีการท า
รายการระหว่างกันกับกลุ่มผูถื้อหุน้ใหญ่ของผู้ AAA ซึ่งเป็นไปตามธุรกิจปกติของบริษัทฯ และ
บรษิัทย่อย และกลุม่ผูถื้อหุน้ใหญ่ของ AAA เช่น การรบัรายไดค้่าโดยสารแทนกนั รายการเงินทด
รองจ่ายแทนกัน ดอกเบีย้รบั/จ่ายจากการช าระคืนเงินระหว่างกันล่าช้า ค่าเช่าเครื่องบินและ
เครื่องยนต์เครื่องบิน ค่าซ่อมแซมบ ารุงรักษาเครื่องบิน ค่าธรรมเนียมการจองบัตรโดยสาร
เครื่องบิน (Booking fee) การซือ้สินค้าและอุปกรณ์ ค่าบริการจัดการ ส่วนแบ่งขาดทุนจาก
สัญญาแลกเปลี่ยนราคาน ้ามัน ค่าฝึกอบรมนักบิน ค่าเครื่องหมายการค้า รายไดค้่าบริหาร
จัดการจากค่าเบี ้ยประกันภัย ค่าบริหารทางด้านบัญชี/การบริหารบุคลากร/การจัดการ
สารสนเทศ ค่าโปรแกรมสิทธิพิเศษแก่ลูกค้า ค่าซือ้สินค้า งานบริการด้านความปลอดภัย 
ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด งานบริการภาคพืน้ รายไดค้่าโฆษณา เป็นตน้ โดยในงวดปีสิน้สดุวนัที่ 
31 ธันวาคม 2563 มีมลูค่ารายการระหว่างกนัเป็นรายไดป้ระมาณ 267 ลา้นบาท และค่าใชจ้่าย
ประมาณ 5,901 ลา้นบาท และในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2564 มีมลูค่ารายการ
ระหว่างกันเป็นรายไดป้ระมาณ 119 ลา้นบาท และค่าใช้จ่ายประมาณ 1,397 ลา้นบาท โดย 
AAA ไม่มีแผนการเปลี่ยนแปลงนโยบายในอนาคตในการเขา้ท ารายการระหว่างกันซึ่ งกิจการ
ก าหนดไวแ้ต่เดิมอย่างมีนยัส  าคญั   

4.5. ความเห็นที่เสนอต่อผู้ถือหุ้นว่าควรหรือไม่ควรอนุมัติให้ผู้ถือหุ้นอนุมัติให้ผู้ขอผ่อนผัน
ได้หลักทรัพยท์ี่ออกใหม่โดยไม่ต้องท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยทั์้งหมดของบริษัท พร้อม
ทัง้เหตุผล 

คณะกรรมการเห็นสมควรใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมตัิการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดโดยอาศยัมติของที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัท (Whitewash) ใหแ้ก่ AAA ตาม
รายละเอียดที่เรียนชีแ้จง้ขา้งตน้ เนื่องจากเหตผุลที่ไดร้ะบใุนขอ้ 4.2 ขา้งตน้ 
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โดยผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้กับบรษิัทในกรณีที่ไม่สามารถระดมทนุไดส้  าเรจ็ในกรณีที่ผูถื้อ
หุน้ไม่อนมุตัิการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด โดยอาศยัมติของที่ประชุมผูถื้อ
หุน้ของบรษิัท (Whitewash) มีรายละเอียดดงันี ้

สมมติฐาน 
เงนิเพิ่มทุน 

ทีค่าดว่าจะได้รับ 
แผนด าเนินการ / ผลกระทบ 

กรณีที่ 1 AAA  
ไม่ไดร้บัการผ่อนผนัฯ 
(Whitewash) 

ไม่มี - เนื่องจากแผนการปรบัโครงสรา้งการถือ
หุ้นของบริษัทฯ และไทยแอรเ์อเชียนั้น 
ขึน้อยู่กับการสนับสนุนทางการเงินโดย 
AAA เป็นส าคญั หาก AAA ไม่สามารถรบั
การผ่อนผนัฯ (Whitewash) แผนการปรบั
โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ และ
ไทยแอรเ์อเชีย ตามที่ไดอ้นมุตัิในวาระที่ 1 
ก็จะไม่สามารถเกิดขึน้ได้ และสถาบัน
การเงินและผู้ลงทุนรายอื่นที่เก่ียวข้อง ก็
จะยกเลิกใหค้วามช่วยเหลือทางการเงิน
แก่กลุม่บรษิัทฯ 

กรณีที่ 2 AAA  
ไดร้บัการผ่อนผนัฯ 
(Whitewash)  

14,000 ลา้นบาท - แผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นของ
บริษัทฯ และไทยแอร์เอเชียประสบ
ความส าเร็จ และไทยแอร์เอเชียได้รับ
เงินทนุเพียงพอในการประกอบธุรกิจ 

ซึ่งคณะกรรมการไดพ้ิจารณาตามแนวทางขา้งตน้แลว้เห็นว่า  แนวทางที่ผูถื้อหุน้อนุมัติการขอ
ผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมด  โดยอาศัยมติของที่ประชุมผู้ถือหุน้ของบริษัท 
(Whitewash) ใหแ้ก่ AAA จะเป็นผลดีต่อแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ และไทย
แอรเ์อเชียมากที่สดุ 

ทัง้นี ้ขอใหผู้ถื้อหุน้พิจารณารายละเอียดเก่ียวกับการขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทัง้หมดของบรษิัทโดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) แบบหนงัสือขอมติที่ประชุมผูถื้อ
หุน้เพื่ออนุมตัิใหไ้ดม้าซึ่งหลกัทรพัยใ์หม่โดยไม่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ 
(แบบ 247-7) และรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อการขอผ่อนผนัการท าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ โดยอาศยัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ (Whitewash) ซึ่งจะจดัส่ง
ใหก้บัผูถื้อหุน้พรอ้มกบัหนงัสือเชิญประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2564 ต่อไป 
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4.6. ความเห็นและเหตุผลของคณะกรรมการบริษัทฯ แต่ละราย หากมีความเห็นแตกต่าง
จากความเหน็ของทีป่รึกษาของผู้ถือหุ้น 

ไม่มี 

5. สิทธิของผู้ถือหุ้นในการขอคัดค้านการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยทั์ง้หมดของบริษัท 

ในการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทโดยอาศัยมติที่ ประชุมผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้
จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของ
ผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและ มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยมติดงักล่าวมิใหน้บัรวมการออกเสียงของบุคคล
ตามมาตรา 258 ของผูข้อผ่อนผนั หรือ บุคคลที่กระท าการรว่มกัน (concert party) กับผูข้อผ่อนผนั และ
บคุคลตามมาตรา 258 ของบคุคลดงักลา่ว 


