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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร 
ไตรมำสท่ี 3 ปี 2564



เหตุกำรณ์ส ำคัญไตรมำสที่ 3 ปี 2564 จนถึงปัจจุบัน

• ผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ท่ีต่อเน่ืองมาจากต้นปีน้ัน ไม่ได้ส่งผลกระทบอย่างมีสาระส าคัญต่อปริมาณการขาย

ไฟฟ้าและไอน ้าของบริษัทฯ เน่ืองจากยังคงมีความต้องการใช้ไฟฟ้าและไอน ้า โดยเฉพาะในส่วนลูกค้าอุตสาหกรรม ซ่ึงบริษัทฯ ยังคงระดับ

มาตรการป้องกันและการบริหารจัดการในสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 เข้มข้นสูงสุดผ่านศูนย์เฝ้าระวังและติดตามการแพร่

ระบาดเช้ือไวรัส (GPSC G-COVID Center) และก าหนดให้พ้ืนท่ีกระบวนการผลิตเป็นพ้ืนท่ีควบคุมพิเศษ ตั้งทีมปฏิบัติการเฉพาะกิจ (Golden man)

ของแต่ละโรงไฟฟ้า ห้ามบุคคลภายนอกเข้าพ้ืนท่ีส านักงานและพ้ืนท่ีปฏิบัติการอย่างเข้มงวดและต่อเน่ือง ท าให้บริษัทฯ สามารถด าเนินการผลิต

ไฟฟ้า ไอน ้า และสาธารณูปโภคได้อย่างมีเสถียรภาพและความม่ันคง ตอบสนองความต้องการใช้ของกลุ่มลูกค้าได้อย่างต่อเน่ือง

• บริษัทฯ ได้ประกาศกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจใหม่ เพ่ือรองรับการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงานงานและให้สอดคล้องกับแผนพลังงานชาติ 

(National Energy Plan) ของประเทศและทิศทางของสังคมโลกท่ีมุ่งสู่พลังงานสะอาดเพ่ือลดภาวะโลกร้อน โดยบริษัทฯ มีเป้าหมายท่ีจะก้าวสู่การ

เป็นบริษัทช้ันน าด้านนวัตกรรมพลังงานเพ่ือความยั่งยืน 1 ใน 3 ของเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ท่ีมีสัดส่วนของพลังงานสะอาดมากกว่าร้อยละ 50    

กลยุทธ์ใหม่ประกอบด้วย 4 กลยุทธ์หลัก หรือ 4S ประกอบด้วย 

1. Strengthen and Expand the Core การสร้างความแข็งแกร่ง พร้อมขยายการให้บริการในธุรกิจหลัก ท่ีเน้นการเพ่ิม

ประสิทธิภาพด้านการผลิตให้มีเสถียรภาพในระดับสากล สามารถตอบโจทย์ความต้องการของลูกค้า เพ่ือขยายไปสู่ธุรกิจอ่ืนๆ 

ท่ีเกี่ยวข้อง 

2. Scale–up Green Energy การเพ่ิมสัดส่วนการพัฒนาโครงการพลังงานสะอาด ท้ังจากพลังงานแสงอาทิตย์ พลังงานลม         

และการบูรณาการพลังงานหมุนเวียนร่วมกับระบบกักเก็บพลังงาน 

3. S-Curve & Batteries การพัฒนานวัตกรรมพลังงานและธุรกิจแห่งอนาคต ไม่ว่าจะเป็นการพัฒนาระบบกักเก็บพลังงาน         

การพัฒนาแบตเตอร่ีรถยนต์ไฟฟ้าและยานพาหนะอ่ืนๆ รวมถึงการต่อยอดธุรกิจเชิงนวัตกรรม 

4. Shift to Customer–centric Solutions บริการโซลูช่ันเพ่ือตอบสนองความต้องการของลูกค้าเป็นส าคัญ ท้ังในด้านการผลิต

ไฟฟ้าและสาธารณูปโภค โดยใช้นวัตกรรมพลังงานท้ังโรงไฟฟ้าหลักและโรงไฟฟ้าพลังงานทางเลือก ด้วยระบบกักเก็บพลังงาน 

รวมถึงเสนอโซลู ช่ันท่ีสามารถบริหารจัดการพลังงานให้เกิดประโยชน์สูงสุด ด้วยการพัฒนาแพลตฟอร์มท่ีสอดคล้องกับ

ความต้องการของลูกค้าให้สามารถเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิตไฟฟ้าท่ีเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม ท้ังในองค์กรภาครัฐและเอกชน

• โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 มีการหยุดเดินเคร่ืองนอกแผนงาน (Unplanned outage) ท้ังน้ี การหยุดเดินเคร่ืองดังกล่าวไม่กระทบต่อ

การขายไฟฟ้าและไอน ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมของบริษัทฯ เน่ืองจากบริษัทฯ สามารถบริหารจัดการการผลิตทดแทนโดยใช้โครงข่ายการผลิต

ไฟฟ้าและไอน ้าของกลุ่มบริษัทฯ เพ่ือรองรับความต้องการของลูกค้าตลอดช่วงระยะเวลาการด าเนินการ โดยมีรายละเอียดดังน้ี

• โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 มีการหยุดเดินเคร่ืองนอกแผนงาน ในช่วง 4 มิถุนายน – 18 ตุลาคม 2563 และ 6 ธันวาคม 

2563 – 1 เมษายน 2564 บริษัทฯ รับรู้รายได้จากเงินชดเชยค่าประกันภัยบางส่วนจ านวน 310 ล้านบาท เม่ือไตรมาสท่ี 2 ปี 2564

และคาดว่าจะสามารถรับรู้เงินชดเชยประกันภัยส่วนท่ีเหลือภายในสิ้นปี 2564 ซ่ึงครอบคลุมความเสียหายในช่วงดังกล่าว 

แต่มีค่าเสียหายส่วนแรก (Deductible) ส าหรับประกันภัยคุ้มครองความเสียหายต่อทรัพย์สิน (Property Damage: PD) จ านวน 

1.5 ล้านดอลลาร์สหรัฐ และประกันภัยกรณีธุรกิจหยุดชะงัก (Business Interruption: BI) จ านวน 60 วัน 

• โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 มีการหยุดเดินเคร่ืองนอกแผนงาน ตั้งแต่วันท่ี 14 สิงหาคม 2564 ปัจจุบันอยู่ระหว่างการ

ซ่อมแซมและด าเนินการด้านประกันภัย และคาดว่าจะสามารถกลับมาเดินเคร่ืองตามปกติได้ในเดือนกุมภาพันธ์ ปี 2565

• โรงไฟฟ้าเก็คโค่วันมีการหยุดเดินเคร่ืองนอกแผนงาน เม่ือวันท่ี 30 สิงหาคม 2564 จ านวน 28 วัน และได้กลับมาเดินเคร่ืองตามปกติ

ตั้งแต่วันท่ี 27 กันยายน 2564

• เม่ือวันท่ี 15 ตุลาคม 2564 บริษัทฯ ได้ลงนามบันทึกข้อตกลงความร่วมมือ กับ บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) บริษัทย่อย

ท่ีบริษัทถือหุ้นร้อยละ 100 ธนาคารเพ่ือการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย (EXIM BANK) องค์การบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก 

(องค์การมหาชน) (TGO) และบริษัท นีโอคลีน เอ็นเนอยี่ จ ากัด (NEO) เพ่ือด าเนินโครงการสนับสนุนการลงทุนติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าจาก

พลังงานแสงอาทิตย์บนหลังคา (Solar Rooftop) และการขึ้นทะเบียนคาร์บอนเครดิตภายใต้โครงการ Solar Orchestra ท่ีจะสนับสนุนให้

ผู้ประกอบการไทยเข้ามาลงทุน Solar Rooftop และขึ้นทะเบียนโครงการลดก๊าซเรือนกระจกภาคสมัครใจตามมาตรฐานของประเทศไทย หรือ

โครงการ T-VER และการรับรองปริมาณก๊าซเรือนกระจกท่ีลดได้ ท่ีเรียกว่า “คาร์บอนเครดิต” ซ่ึงสามารถน าคาร์บอนเครดิตไปใช้ใน

การแลกเปลี่ยนซ้ือขายได้ โดยตั้งเป้าหมายการติดตั้ง Solar Rooftop กว่า 100 เมกะวัตต์ ในรูปแบบของสัญญาผู้รับเหมาออกแบบและ

ก่อสร้าง (EPC) ให้แก่ลูกค้า ภายในสิ้นปี 2565
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บทสรุปผู้บริหำร

หมายเหต:ุ 1. ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย คือ ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย “มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้จากการเข้าซ้ือกิจการ GLOW” (ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมหน้า 23)

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
(หน่วย : ล้านบาท) Q3/63 Q2/64 Q3/64

เปลี่ยนแปลง +/(-)
9M/63 9M/64

เปลี่ยนแปลง 
+/(-)

YoY QoQ YoY

รายได้จากการด าเนินงาน 16,601 18,234 17,997 8% (1%) 53,047 52,855 (0.4%) 

ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและคา่ตัดจ าหน่าย) (11,217) (12,748) (13,075) 17% 3% (36,648) (37,108) 1%

ก ำไรขัน้ต้น 5,384 5,486 4,922 (9%) (10%) 16,398 15,747 (4%) 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (408) (516) (431) 6% (17%) (1,263) (1,381) 9%

รายได้จากการด าเนินงานอ่ืน 5 5 5 2% 0% 15 15 (3%) 

EBITDA 4,981 4,975 4,496 (10%) (10%) 15,150 14,381 (5%) 

ค่าเสื่อมราคาและคา่ตัดจ าหน่าย (2,068) (2,172) (2,205) 7% 2% (6,240) (6,431) 3%

EBIT 2,913 2,803 2,291 (21%) (18%) 8,910 7,950 (11%) 

ต้นทุนทางการเงิน (1,026) (987) (998) (3%) 1% (3,058) (2,959) (3%) 

รายได้และค่าใช้จ่ายอ่ืน 273 512 262 (4%) (49%) 1,054 1,037 (2%) 

เงินปันผลรับและสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม
และการร่วมค้า

908 522 772 (15%) 48% 680 1,591 134%

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (314) (348) (295) (6%) (15%) (851) (1,095) 29%

ก ำไรก่อนผลกระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียนและ
รำยกำรพิเศษ

2,755 2,502 2,033 (26%) (19%) 6,735 6,525 (3%) 

ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 21 (68) (95) (552%) 40% (13) (161) 1,140%

ก ำไรสุทธิ 2,776 2,434 1,938 (30%) (20%) 6,722 6,363 (5%) 

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (201) (132) (63) (69%) (52%) (672) (213) (68%) 

ก ำไรสุทธิ – ส่วนของบริษัทใหญ่ 2,574 2,302 1,875 (27%) (19%) 6,050 6,150 2%

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ ท่ีไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย
(Adjusted Net Income)1

2,937 2,720 2,256 (23%) (17%) 7,149 7,335 3%

อัตรำก ำไรขัน้ต้น (%) 32% 30% 27% (5%) (3%) 31% 30% (1%) 

อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 16% 13% 10% (6%) (2%) 13% 12% (1%) 

Adjusted Net Income Margin (%) 18% 15% 13% (5%) (2%) 13% 14% 1%

สรุปผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสที่ 3 ปี 2564

• ก ำไรสุทธิของบริษัทฯ ในไตรมำสท่ี 3 ปี 2564 มีจ านวน 1,875 ล้านบาท ลดลง 699 ล้านบาท หรือร้อยละ 27 เม่ือเทียบกับ ไตรมำสท่ี 3
ปี 2563 โดยมีสาเหตุหลักจากก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ลดลง เน่ืองจากต้นทุนราคาก๊าซธรรมชาติและถ่านหินท่ีปรับตัวสูงขึ้น 
ประกอบกับโรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 ได้หยุดเดินเคร่ืองนอกแผนงาน ตั้งแต่วันท่ี 14 สิงหาคม 2564 แม้ว่าปริมาณการขายไฟฟ้าและ
ไอน ้าจะสูงขึ้นก็ตาม และก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าผู้ผลิตอิสระ (IPP) ลดลง เน่ืองจากโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันมีการหยุดซ่อมบ ารุง 28 วัน อย่างไรก็
ตาม บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก าไรของโรงไฟฟ้าพลังน ้าไซยะบุรีเพ่ิมขึ้น จากปริมาณน ้าท่ีสูงขึ้นเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน

• เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมำสท่ี 2 ปี 2564 ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ลดลง 427 ล้านบาท หรือร้อยละ 19 โดยมีสาเหตุหลักจากต้นทุนราคา
ก๊าซธรรมชาติและถ่านหินท่ีปรับตัวสูงขึ้น ส่งผลให้ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ลดลง ประกอบกับโรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 
ได้หยุดเดินเคร่ืองนอกแผนงาน ตั้งแต่วันท่ี 14 สิงหาคม 2564 ถึงแม้ว่าปริมาณการขายไอน ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมจะเพ่ิมขึ้นก็ตาม 
นอกจากน้ี ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้า IPP ลดลงจากการหยุดซ่อมบ ารุงของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วัน ท าให้รายได้ค่าความพร้อมจ่ายลดลง 
อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก าไรของโรงไฟฟ้าพลังน ้าไซยะบุรีเพ่ิมขึ้น จากปริมาณน ้าท่ีมากขึ้นในช่วงฤดูฝน 

• บริษัทฯ รับรู้มูลค่า Synergy จากการควบรวมกิจการสุทธิหลังภาษี จ านวน 432 ล้านบาท ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 ซ่ึงส่วนหลักได้รับจากการ
บริหารจัดการการผลิตและใช้โครงข่ายไฟฟ้าและไอน ้าร่วมกัน การบริหารส่วนการพาณิชย์ด้านต้นทุน การผลิตและการขยายฐานลูกค้า 
การบริหารจัดการงานจัดซ้ือและงานซ่อมบ ารุงรักษา
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โรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)
3,721 ล้ำนบำท | 76%

ก ำไรขัน้ต้น

4,922

โรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำกและอื่นๆ (VSPP) 
112 ล้ำนบำท | 2%

โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)
1,089 ล้ำนบำท | 22%

บทสรุปผู้บริหำร

สัดส่วนก ำไรขัน้ต้น ไตรมำส 3 ปี 2564 (ล้านบาท, %)

ก ำไรขัน้ต้น ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 มีมูลค่า
4,922 ล้านบาท ลดลง 462 ล้านบาท หรือร้อยละ 9
จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 และลดลง 563 ล้านบาท
หรือร้อยละ 10 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2564

• ก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตอิสระ ( IPP) ลดลง 270
ล้านบาท หรือร้อยละ 20 สาเหตุหลักจาก

• รายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ลดลง เน่ืองจากโรงไฟฟ้า
เก็คโค่วันมีการหยุดเดินเคร่ืองนอกแผนงาน จ านวน 28 วัน 
ในไตรมาส 3 ปี 2564

• รายได้ของโรงไฟฟ้าห้วยเหาะลดลงตามปริมาณการขาย
ไฟฟ้าท่ีลดลง 

• อย่างไรก็ตาม รายได้ค่าความพร้อมจ่ายส่วนท่ีอ้างอิงกับ
ดอลลาร์สหรัฐ (USD-linked AP) ของโรงไฟฟ้า IPP
เพ่ิมขึ้นจากค่าเงินบาทท่ีอ่อนตัว

• ก ำไ รขั้ นต้ น ของ โ รงไฟฟ้ ำขนำด เ ล็ ก  (SPP) ลดลง 
275 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 โดยมีสาเหตุหลักจากต้นทุนค่าก๊าซ
ธรรมชาติและถ่านหินท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น และโรงไฟฟ้าโกลว์ 
พลังงาน ระยะท่ี 5 หยุดเดินเคร่ืองนอกแผนงาน ส่งผลให้ 
margin จากการการขายไฟฟ้าและไอน ้ าลดลง ประกอบกับ
ปริมาณการขายไฟฟ้าลดลง ถึงแม้ว่าปริมาณการขายไอน ้ า
เพ่ิมขึ้นเล็กน้อย

ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2563 ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2564 
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• ก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตอิสระ ( IPP) ลดลง 182
ล้านบาท หรือร้อยละ 14 สาเหตุหลักจาก

• รายได้โรงไฟฟ้าเก็คโค่วันลดลง เน่ืองจากรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย (AP) ลดลงจากการหยุดเดินเคร่ืองนอกแผนงาน
จ านวน 28 วัน และ ราคาเฉลี่ยถ่านหินเพ่ิมขึ้นร้อยละ 22

• รายได้จากสัญญาเช่าทางการเงินของโรงไฟฟ้าศรีราชาและ
โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพีลดลงเล็กน้อย

• ก ำไ ร ขั้ น ต้ น ข อ ง โ ร งไฟ ฟ้ ำ ขน ำด เ ล็ ก  ( SPP) ล ด ล ง
206 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 โดยมีสาเหตุหลักมาจากราคา
ก๊าซธรรมชาติและถ่านหินท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น และโรงไฟฟ้าโกลว์ 
พลังงาน ระยะท่ี 5 หยุดเดินเคร่ืองนอกแผนงาน ส่งผลให้ 
margin จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรม
ลดลง ถึงแม้ว่าปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้ารวมจะเพ่ิมขึ้น
ก็ตาม

เปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนรำยไตรมำส

61% 62% 66%

5%
9% 5%19%

13% 16%5%
7%

5%
11%

10% 8%11,217 
12,748 13,075 

Q3/63 Q2/64 Q3/64

57% 58% 59%

21%
21% 19%

21%
19% 21%

2%

2% 1%16,601 
18,234 17,997 

Q3/63 Q2/64 Q3/64

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน (ล้านบาท, %) ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บรกิำร (ล้านบาท, %)

ไฟฟ้า + รายได้จากสัญญา
เช่าการเงิน (IPP)

ไฟฟ้า (SPP+VSPP)

ไอน ้า

น ้าเพื่อการอุตสาหกรรม 
ไนโตรเจน น ้าเย็น และอ่ืน ๆ

YoY +8% YoY +17%

ก๊าซธรรมชาติ (IPP)

ก๊าซธรรมชาติ 
(SPP+VSPP)

ถ่านหิน

ค่าบ ารุงรักษา
ต้นทุนอ่ืน ๆ

QoQ -1% QoQ +3%

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564
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บทสรุปผู้บริหำร

ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2563 ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2564 

• ก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืน ๆ
ลดลง 19 ล้านบาท หรือร้อยละ 14 สาเหตุหลักจากรายได้ของ
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อิจิโนเซกิ 1 (ISP1) ลดลง เน่ืองจาก
ปริมาณความเข้มแสงน้อย ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้าลดลง 
ประกอบกับรายได้อ่ืนๆ ของบริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม 
จ ากัด (CHPP) ลดลงจากธุรกิจการให้บริการผู้รับเหมาออกแบบ
และก่อสร้าง (EPC) 

• รำยได้และค่ำใช้จ่ำยอ่ืน และรำยกำรอ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 3
ปี 2564 รายได้ อ่ืนๆ มีจ านวน 284 ล้านบาท ลดลง 236
ล้านบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากในไตรมาสน้ีมีรายได้จากค่าปรับ
ก่อสร้างล่าช้าของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองแห่งท่ี 4
(CUP-4) จ านวน 137 ล้านบาท ในขณะท่ีในไตรมาส ท่ี 2
บริษัทฯ รับรู้รายได้บางส่วนจากเงินชดเชยค่าประกันภัย จ านวน 
310 ล้านบาท ของโรงไฟฟ้าโกลว์พลังงาน ระยะท่ี 5 จากการ
หยุดเดินเคร่ืองนอกแผนงาน ค่าใช้จ่ายอ่ืน และรายการอ่ืนๆ 
มีจ านวน 4,041 ล้านบาท ลดลง 54 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลัก
เ น่ืองจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 มีค่าใช้จ่ายในการจัดจ้าง
ท่ีปรึกษา

• เงินปันผลรับและส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและ
กิจกำรร่วมค้ำ ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 เท่ากับ 772 ล้านบาท
เพ่ิมขึ้น 250 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากส่วนแบ่งก าไรจาก
โรงไฟฟ้าพลังน ้ าไซยะบุรี เพ่ิมขึ้น 249 ล้านบาท เน่ืองจาก
ปริมาณน ้าท่ีมากขึ้นในช่วงฤดูฝน ส่งผลให้ผลิตไฟฟ้าได้มากขึ้น 
นอกจากน้ี บริษัทฯ ได้ รับเงินปันผลรับจากบริษัท ราชบุรี
เพาวเวอร์ จ ากัด จ านวน 82 ล้านบาท 

• ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม ลดลง 69 ล้านบาท โดยมี
สาเหตุหลักจากผลประกอบการท่ีลดลงของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วัน

• ก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืน ๆ
ลดลง 74 ล้านบาท หรือร้อยละ 40 สาเหตุหลักจากบริษัทฯ ได้
ด าเนินการขายหุ้นในบริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จ ากัด 
(GRP) ในสัดส่วนร้อยละ 50 ให้แก่บริษัทย่อยของ บริษัท ปตท. 
จ ากัด (มหาชน) โดยธุรกรรมดังกล่าวได้ด าเนินการแล้วเสร็จ
เม่ือวันท่ี 4 มกราคม 2564 ส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้ผลประกอบการ
ของ GRP เป็นส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม แทนการ
รับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้า

• รำยได้และค่ำใช้จ่ำยอ่ืน และรำยกำรอ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 3
ปี 2564 รายได้อ่ืนมีจ านวน 284 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 16 ล้านบาท 
ค่าใช้จ่ายอ่ืน และรายการอ่ืนๆ มีจ านวน 4,041 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 
256 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากค่าซ่อมบ ารุงโรงไฟฟ้าเก็คโค่วัน

• เงินปันผลรับและส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม
และกำรร่วมค้ำ ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 เท่ากับ 772 ล้านบาท 
ลดลง 136 ล้านบาท หรือร้อยละ 15 โดยสาเหตุหลักมาจาก
บริษัทฯ ได้รับเงินปันผลรับจากบริษัท ราชบุรีเพาวเวอร์ จ ากัด 
จ านวน 82 ล้านบาท ลดลง 188 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3
ปี 2563 อย่างไรก็ตามส่วนแบ่งก าไรของโรงไฟฟ้าพลังน ้าไซยะบุรี
เพ่ิมขึ้น 146 ล้านบาท เน่ืองจากมีปริมาณน ้ามากขึ้นในช่วงฤดูฝน

• ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม ลดลง 138 ล้านบาท โดยมีสาเหตุ
หลักจากผลประกอบการท่ีลดลงของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วัน

เปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนงวด 9 เดือนแรก ปี 2564 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2563

ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ส าหรับงวด 9 เดือนแรก ปี 2564 มีจ านวน 6,150 ล้านบาท เ พ่ิมขึ้น 100 ล้านบาท หรือร้อยละ 2
จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2563 โดยมีสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ส่วนแบ่งก าไรของโรงไฟฟ้าพลังน ้าไซยะบุรีเพ่ิมขึ้น 755 ล้านบาท เน่ืองจากมีปริมาณน ้ามากกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีภาวะภัยแล้ง

• ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้า SPP เพ่ิมขึ้น เน่ืองจากปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้น ประกอบกับต้นทุนค่าก๊าซ
ธรรมชาติโดยรวมท่ีปรับตัวลดลง ในขณะท่ีต้นทุนค่าถ่านหินโดยรวมปรับตัวเพ่ิมขึ้น และโรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 หยุดซ่อมแซม 
อย่างไรก็ตาม ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้า IPP ลดลง เน่ืองจากโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันหยุดซ่อมบ ารุง ส่งผลให้รายได้ค่าความพร้อมจ่ายลดลง

เปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนรำยไตรมำส (ต่อ)

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564



ภำพรวมเศรษฐกิจไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 2564 จากร้อยละ 1.8 ในเดือนมิถุนายน 2564 เป็นร้อยละ 0.7
จากสถานการณ์การระบาดระลอกสามของ COVID-19 ท่ีรุนแรงและยื้ดเยื้อในช่วงปีท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตาม ธนาคารแห่งประเทศไทยประเมินว่า
เศรษฐกิจไทยผ่านจุดต ่าสุดแล้วในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 และมีแนวโน้มฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ือง จึงมีการปรับเพ่ิมคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 2565 ขยายตัว
ท่ีร้อยละ 3.9 จากเดิมท่ีร้อยละ 3.7

ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 ท่ีผ่านมาสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ยังอยู่ท่ามกลางความไม่แน่นอน อย่างไรก็ตาม จากอัตราการ
ฉีดวัคซีนท่ีปรับตัวดีขึ้นมาก ส่งผลให้ภาครัฐสามารถทยอยผ่อนคลายมาตรการควบคุมตั้งแต่วันท่ี 1 กันยายน 2564 ซ่ึงจะส่งผลดีต่อความเช่ือม่ันและ
การบริโภคของภาคเอกชนในช่วงท่ีเหลือของปี 2564 และปี 2565 ขณะเดียวกันประมาณการอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปในปี 2564 มีแนวโน้มลดลงจาก
ร้อยละ 1.2 มาอยู่ท่ีระดับร้อยละ 1.0 จากปัจจัยด้านอุปทานส่วนเกินของสินค้าหมวดอาหารสด อย่างไรก็ตามอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปในปี 2565 มีแนวโน้ม
ปรับตัวสูงขึ้นท่ีร้อยละ 1.4 จากปัญหาอุปทานส่วนเกินท่ีคาดว่าจะคลี่คลาย ท้ังน้ี แนวโน้มการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยยังอยู่ภายใต้กรอบจ ากัด
โดยขึ้นอยู่กับการพัฒนามาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ในประเทศ ความต่อเน่ืองของนโยบายและมาตรการท่ีให้การสนับสนุน
จากภาครัฐ และปัจจัยต่างประเทศด้านการส่งออกสินค้าและบริการ ซ่ึงจะส่งผลต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยทุกภาคส่วน

ค่ำเอฟที คณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) มีมติตรึงอัตราค่าไฟฟ้าผันแปร (ค่า Ft) ส าหรับการเรียกเก็บรอบเดือนกันยายน
ถึงธันวาคม 2564 โดยยังคงเรียกเก็บท่ี -15.32 สตางค์ต่อหน่วย ต่อเน่ืองไปอีก 4 เดือน เน่ืองจาก กกพ. ได้ค านึงถึงค่าเงินบาทท่ีมีการปรับตัวอ่อนค่าลง
และราคาน ้ ามันดิบในตลาดโลกท่ีปรับตัวสูงขึ้นในปัจจุบัน รวมท้ัง การบริหารจัดการเสถียรภาพค่าไฟฟ้าเพ่ือลดผลกระทบต่อประชาชน
จากความไม่แน่นอนของสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19

อย่างไรก็ตาม ค่า Ft ในปี 2565 มีแนวโน้มท่ีจะปรับตัวสูงขึ้นเป็นอย่างมาก จากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกซ่ึงจะส่งผลให้มีความต้องการใช้
พลังงานท่ีสูงขึ้น โดยเฉพาะความต้องการใช้น ้ามันดิบ ซ่ึงส่งผลให้ราคาก๊าซธรรมชาติท่ีเป็นเช้ือเพลิงหลักในการผลิตไฟฟ้ามีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้น 

6

คำดกำรณ์เศรษฐกิจปี 2564

ทิศทำงเศรษฐกิจของปี 2564

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564
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ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (IPP)

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

ผลประกอบกำร (หน่วย : ล้านบาท) Q3/63 Q2/64 Q3/64
เปลี่ยนแปลง +/(-)

9M/63 9M/64
เปลี่ยนแปลง 

+/(-)
YoY QoQ YoY

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ

ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) 1,301 1,400 1,378 6% (2%) 4,388 3,865 (12%) 

ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) 1,982 2,332 1,769 (11%) (24%) 7,115 6,650 (7%) 

เงินรับเพ่ือน าส่งกองทุนพัฒนาไฟฟ้า 0.5 2 1 26% (72%) 5 8 69%

รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 3,283 3,734 3,148 (4%) (16%) 11,508 10,523 (9%) 

รายได้จากสัญญาเช่าทางการเงิน 203 178 187 (8%) 5% 628 510 (19%) 

รายได้จากการขายน ้าเพ่ือการอุตสาหกรรม 3 0 0 (100%) n/a 20 0 (100%) 

รวมรำยได้ 3,489 3,912 3,335 (4%) (15%) 12,156 11,033 (9%) 

ต้นทุนวัตถุดิบ

ก๊าซธรรมชาติ¹ 534 1,139 647 21% (43%) 2,269 3,454 52%

ถ่านหิน 1,318 937 1,097 (17%) 17% 4,445 2,802 (37%) 

อ่ืนๆ 28 130 118 323% (9%) 82 297 262%

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 1,879 2,206 1,862 (1%) (16%) 6,796 6,553 (4%) 

ค่าบ ารุงรักษา 153 157 199 30% 26% 453 504 11%

อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 185 190 185 (0%) (3%) 666 510 (23%) 

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 2,217 2,553 2,246 1% (12%) 7,915 7,566 (4%) 

ก ำไรขัน้ต้น 1,271 1,359 1,089 (14%) (20%) 4,242 3,467 (18%) 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 36% 35% 33% (3%) (2%) 35% 31% (4%) 

หมายเหต:ุ 1. รวมค่าขนส่งก๊าซผ่านท่อ ซ่ึงเป็นต้นทุนคงที่ (fixed cost)

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อรำยได้ Q3/63 Q2/64 Q3/64
เปลี่ยนแปลง +/(-)

9M/63 9M/64

เปลี่ยนแปลง 
+/(-)

YoY QoQ YoY

อัตรำค่ำควำมพร้อมจ่ำย (%)

อัตราค่าความพร้อมจ่าย - โรงไฟฟ้าศรรีาชา 100% 100% 100% 0% 0% 100% 100% 0%

อัตราค่าความพร้อมจ่าย – โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพี 100% 100% 98% (2%) (2%) 100% 91% (9%) 

อัตราค่าความพร้อมจ่าย - โรงไฟฟ้าเก็คโค่วัน 88% 76% 69% (19%) (7%) 94% 68% (26%) 

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ (GWh) 

ปริมาณการขายไฟฟ้า - โรงไฟฟ้าศรรีาชา 46 205 58 25% (72%) 493 844 71%

ปริมาณการขายไฟฟ้า - โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพี 0 236 44 n/a (82%) 0 549 n/a

ปริมาณการขายไฟฟ้า - โรงไฟฟ้าเก็คโควั่น 1,290 1,113 1,006 (22%) (10%) 4,099 2,964 (28%) 

ปริมาณการขายไฟฟ้า – โรงไฟฟ้าห้วยเหาะ 85 133 97 14% (27%) 316 320 1%

รวมปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ 1,421 1,687 1,204 (15%) (29%) 4,907 4,677 (5%) 

รำคำขำยไฟฟ้ำเฉล่ีย

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh) 2.47 2.32 2.77 12% 19% 2.47 2.36 (4%) 

รำยได้ของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564



GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 4 ปี 2563

8

เปรียบเทียบรำยได้รำยไตรมำส 

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 3
ปี 2564 มีมูลค่า 3,335 ล้านบาท ลดลง 577 ล้านบาท หรือร้อยละ 15
จากสาเหตุหลักดังน้ี

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ ลดลง 199 ล้านบาท โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) ท่ี
ลดลงตามแผนการเรียกรับไฟฟ้าของ กฟผ.

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW ลดลง 378 ล้านบาท สาเหตุ
หลักจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) ของโรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพี
ลดลง ตามแผนการเรียกรับไฟฟ้าของ กฟผ. ท่ีลดลง นอกจากน้ี 
รายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันลดง 
เน่ืองจากมีการหยุดซ่อมบ ารุงนอกแผนงานจ านวน 28 วัน และ
รายได้ของโรงไฟฟ้าห้วยเหาะลดลงตามปริมาณการขายไฟฟ้าท่ี
ลดลง

ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2563 

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 3
ปี 2564 มีมูลค่า 3,335 ล้านบาท ลดลง 154 ล้านบาท หรือร้อยละ 4
จากสาเหตุหลักดังน้ี

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ เพ่ิมขึ้น 31 ล้านบาท โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP)
เพ่ิมขึ้นตามปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ท่ีเพิ่มขึ้น และรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) เพ่ิมขึ้นจาก
การอ่อนตัวของค่าเงินบาท

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW ลดลง 185 ล้านบาท สาเหตุ
หลักจากรายได้ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันลดลง เน่ืองจากมีการหยุด
ซ่อมบ ารุงนอกแผนงานจ านวน 28 วัน อย่างไรก็ตาม รายได้
จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพีเพ่ิมขึ้น จากรายได้
ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) ท่ีเพ่ิมขึ้นตามแผนการเรียกรับไฟฟ้าของ 
กฟผ. และรายได้จากโรงไฟฟ้าห้วยเหาะท่ีเพิ่มขึ้นตามปริมาณการ
ผลิตไฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึ้น

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อต้นทุนขำยสินค้ำและ
กำรให้บริกำร

Q3/63 Q2/64 Q3/64
เปลี่ยนแปลง +/(-)

9M/63 9M/64
เปล่ียนแปลง 

+/(-)

YoY QoQ YoY

ก๊ำซธรรมชำติ

ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของ GPSC (‘000 MMBTU) 366 1,646 473 29% (71%) 3,889 6,645 71%

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของ GLOW (‘000 MMBTU) 2 1,673 311 n/a (81%) 6 3,875 n/a

ถ่ำนหิน

ปริมาณการใช้ถ่านหิน (Ton JPU) 463,202 398,999 361,030 (22%) (10%) 1,459,887 1,058,949 (27%) 

ราคาเฉลี่ยถ่านหิน ไม่รวมค่าขนส่ง (USD/Ton JPU) 81.7 63.3 89.6 10% 42% 87.5 73.8 (16%) 

ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2564 

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (IPP)

เปรียบเทียบรำยได้งวด 9 เดือนแรก ปี 2564 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2563

รายได้ของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) งวด 9 เดือนแรก ปี 2564 มีมูลค่า 11,033 ล้านบาท ลดลง 1,123 ล้านบาท หรือร้อยละ 9 จากงวด 
9 เดือนแรก ปี 2563 จากสาเหตุหลักดังน้ี

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ เพ่ิมขึ้น 325 ล้านบาท โดยมีสาเหตุมาจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) เพ่ิมขึ้นตาม
ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ท่ีเพ่ิมขึ้น แม้ว่ารายได้ค่าความพร้อมจ่ายในส่วนท่ีอ้างอิงกับดอลลาร์สหรัฐฯ (USD-linked AP) ลดลงจาก
การแข็งค่าของค่าเงินบาท 

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW ลดลง 1,448 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจาก (1) รายได้ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันลดลง เน่ืองจากมีการ
หยุดซ่อมบ ารุงตามแผนงานในไตรมาสท่ี 1 และหยุดซ่อมบ ารุงนอกแผนงาน ในไตรมาสท่ี 2 และไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 ส่งผลให้รายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย (AP) และรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) ลดลง (2) รายได้ของโรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพีเพ่ิมขึ้น จากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP)
ท่ีเพ่ิมขึ้นตามแผนการเรียกรับไฟฟ้าของ กฟผ. ในขณะท่ีรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ลดลง เน่ืองจากมีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนงาน
และนอกแผนงานในไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 และ (3) รายได้ของโรงไฟฟ้าห้วยเหาะเ พ่ิมขึ้น เล็กน้อยตามปริมาณการผลิตไฟฟ้า
ท่ีเพ่ิมขึ้น

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564
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เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรรำยไตรมำส 

ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2564 

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ใน
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 มีมูลค่า 2,246 ล้านบาท ลดลง 308 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 12 จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ ลดลง 492 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าศรีราชาและ
โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพีลดลง ตามแผนการเรียกรับไฟฟ้าของ 
กฟผ. ท่ีลดลง

• ค่ำใช้จ่ำยถ่ำนหิน เพ่ิมขึ้น 161 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
ราคาเฉลี่ยถ่านหินท่ีเพ่ิมขึ้นร้อยละ 42 ในขณะท่ีปริมาณการ ใช้
ถ่านหินลดลงร้อยละ 10 เน่ืองจากโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันมีการหยุด
ซ่อมบ ารุงนอกแผนงาน จ านวน 28 วัน ในไตรมาส 3 ปี 2564

ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2563 

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ใน
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 มีมูลค่า 2,246 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 29 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 1 จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ เพ่ิมขึ้น 113 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าศรีราชาและ
โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพีท่ีเพ่ิมขึ้น ตามแผนการเรียกรับไฟฟ้าของ 
กฟผ. ท่ีเพ่ิมขึ้น  

• ค่ำใช้จ่ำยถ่ำนหิน ลดลง 221 ล้านบาท เน่ืองจากปริมาณการใช้
ถ่านหินของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันลดลงจากการหยุดซ่อมบ ารุง
นอกแผนงาน จ านวน 28 วัน

ก าไรขั้นต้นของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 มีมูลค่า 1,089 ล้านบาท ลดลง 182 ล้านบาท หรือร้อยละ 14 จาก
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 โดยมีสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำ IPP ของ GLOW ลดลง สาเหตุหลักจากรายได้โรงไฟฟ้าเก็คโค่วันลดลง เน่ืองจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย 
(AP) ลดลงจากการหยุดซ่อมบ ารุงนอกแผนงานจ านวน 28 วัน นอกจากน้ีราคาเฉลี่ยถ่านหินเพ่ิมขึ้นร้อยละ 10 ส่งผลให้ margin จากการ
ขายไฟฟ้าลดลง อย่างไรก็ตาม ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าห้วยเหาะ และโรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพีเพ่ิมขึ้น ตามปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึ้น

• ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ ใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า โดยมีรายได้ค่าความพร้อมจ่ายส่วนท่ีอ้างอิงกับดอลลาร์สหรัฐ 
(USD-linked AP) เพ่ิมขึ้นจากค่าเงินบาทท่ีอ่อนตัวลง ในขณะท่ีรายได้จากสัญญาเช่าทางการเงินลดลง 

เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 ก าไรขั้นต้นของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ลดลง 270 ล้านบาท หรือร้อยละ 20 โดยมีสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำ IPP ของ GLOW ลดลง สาเหตุหลักจากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันลดลง เน่ืองจาก
การหยุดซ่อมบ ารุงนอกแผนงาน 28 วัน และรายได้ของโรงไฟฟ้าห้วยเหาะท่ีลดลงตามปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีลดลง ในขณะท่ีรายได้ค่าความ
พร้อมจ่ายส่วนท่ีอ้างอิงกับดอลลาร์สหรัฐ (USD-linked AP) ของโรงไฟฟ้า โกลว์ไอพีพีเพ่ิมขึ้นจากค่าเงินบาทท่ีอ่อนตัวลง

• ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ เพ่ิมขึ้น จากรายได้ค่าความพร้อมจ่ายส่วนท่ีอ้างอิงกับดอลลาร์สหรัฐ (USD-linked AP) ท่ีเพ่ิมขึ้นจาก
ค่าเงินบาทท่ีอ่อนตัวลง

ก าไรขั้นต้นของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ ( IPP) งวด 9 เดือนแรก ปี 2564 มีมูลค่า 3,467 ล้านบาท ลดลง 775 ล้านบาท หรือร้อยละ 18
จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2563

ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (IPP)

เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรงวด 9 เดือนแรก ปี 2564 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2563

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) งวด 9 เดือนแรก ปี 2564 มีมูลค่า 7,566 ล้านบาท ลดลง 349 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 4 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2563 โดยมีสาเหตุหลักจากค่าใช้จ่ายถ่านหินของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันลดลง 1,643 ล้านบาท เน่ืองจากมีการหยุด
เดินเคร่ืองตามแผนงาน ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 และหยุดเดินเคร่ืองนอกแผนงาน ในไตรมาสท่ี 2 และ 3 ของปี 2564 ส่งผลให้ปริมาณการใช้
ถ่านหินลดลง ประกอบกับราคาถ่านหินเฉลี่ยลดลง อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่ายก๊าซธรรมชาติเพ่ิมขึ้น 1,185 ล้านบาท เน่ืองจากโรงไฟฟ้าศรีราชาและ
โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพี มีปริมาณการขายไฟฟ้าเพ่ิมขึ้น ตามแผนการเรียกรับไฟฟ้าของ กฟผ. ท่ีเพ่ิมขึ้น

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564
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ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (SPP)

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

รำยได้ของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

ผลประกอบกำร (หน่วย : ล้านบาท) Q3/63 Q2/64 Q3/64
เปลี่ยนแปลง +/(-)

9M/63 9M/64
เปลี่ยนแปลง 

+/(-)
YoY QoQ YoY

รำยได้จำกกำรขำย

รวมรายได้จากการขายไฟฟ้า 9,232 10,366 10,482 14% 1% 29,044 29,923 3%

รวมรายได้จากการขายไอน ้า 3,451 3,484 3,789 10% 9% 10,597 10,721 1%

รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์อ่ืน ๆ 188 234 214 14% (9%) 574 667 16%

รวมรำยได้ 12,872 14,085 14,485 13% 3% 40,215 41,312 3%

ต้นทุนวัตถุดิบ

ก๊าซธรรมชาติ 6,802 7,756 8,527 25% 10% 22,421 22,872 2%

ถ่านหิน 767 735 1,017 33% 38% 2,228 2,378 7%

วัตถุดิบอ่ืน ๆ 229 218 79 (65%) (64%) 574 514 (10%) 

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 7,798 8,709 9,623 23% 11% 25,223 25,764 2%

ค่าบ ารุงรักษา 396 671 432 9% (36%) 1,102 1,437 30%

อ่ืน ๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 750 710 709 (6%) (0.2%) 1,978 2,125 7%

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 8,944 10,089 10,764 20% 7% 28,303 29,326 4%

ก ำไรขัน้ต้น 3,927 3,996 3,721 (5%) (7%) 11,912 11,986 1%

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 31% 28% 26% (5%) (3%) 30% 29% (1%) 

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อรำยได้ Q3/63 Q2/64 Q3/64
เปลี่ยนแปลง +/(-)

9M/63 9M/64
เปลี่ยนแปลง 

+/(-)
YoY QoQ YoY

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ

ปริมาณการขายไฟฟ้าของ GPSC (GWh) 1,087 1,142 1,165 7% 2% 3,222 3,447 7%

ปริมาณการขายไฟฟ้าของ GLOW (GWh) 2,032 2,411 2,275 12% (6%) 6,492 6,695 3%

รำคำขำยไฟฟ้ำเฉล่ีย

ราคาขายไฟฟ้ารวมเฉลี่ย (บาท/kWh) 2.96 2.92 3.05 3% 4% 2.99 2.95 (1%) 

ปริมำณกำรขำยไอน ้ำ

ปริมาณการขายไอน ้าของ GPSC (พันตัน) 1,657 1,735 1,836 11% 6% 4,900 5,283 8%

ปริมาณการขายไอน ้าของ GLOW (พันตัน) 1,783 2,044 2,030 14% (1%) 5,231 6,066 16%

รำคำขำยไอน ้ำเฉล่ีย

ราคาขายไอน ้ารวมเฉลี่ย (บาท/ตัน) 1,003 922 980 (2%) 6% 1,046 945 (10%) 
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เปรียบเทียบรำยได้รำยไตรมำส 

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564
มีมูลค่า 14,485 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 1,613 ล้านบาท หรือร้อยละ 13
จากสาเหตุหลักดังต่อไปน้ี

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GPSC เพ่ิมขึ้น 1,006 ล้านบาท
โดยรายได้รวมของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองเ พ่ิมขึ้น 
977 ล้ านบาท จากปริมาณขายไฟฟ้า ใ ห้กั บ กฟผ. และ
ลูกค้าอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้น และปริมาณการขายไอน ้ าเพ่ิมขึ้น 
นอกจากน้ีรายได้รวมของโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ 
เ พ่ิมขึ้น 29 ล้านบาท จากปริมาณการขายไอน ้ าใ ห้ลูกค้า
อุตสาหกรรมท่ีเพ่ิมขึ้น

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GLOW เพ่ิมขึ้น 607 ล้านบาท 
โดยมีสาเหตุจากปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้ าให้กับลูกค้า
อุตสาหกรรม และปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. เพ่ิมขึ้น 
ประกอบกับราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ยท่ีเพ่ิมขึ้นร้อยละ 3

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564
มีมูลค่า 14,485 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 400 ล้านบาท หรือร้อยละ 3 จาก
สาเหตุหลักดังต่อไปน้ี

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GPSC เพ่ิมขึ้น 540 ล้านบาท 
โดยรายได้รวมของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองเพ่ิมขึ้น 271
ล้านบาท จากปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้ าให้กั บลู กค้า
อุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. 
ลดลง นอกจากน้ี รายได้รวมของโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีน 
พาวเวอร์ เพ่ิมขึ้น 269 ล้านบาท จากปริมาณการขายไฟฟ้า
ให้แก่ กฟผ. และลูกค้าอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้น รวมถึงปริมาณ
การขายไอน ้าท่ีเพ่ิมขึ้นเช่นเดียวกัน

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GLOW ลดลง 140 ล้านบาท 
โดยมีสาเหตุหลักจากปริมาณการขายไฟฟ้าให้กับ กฟผ. ลดลง 
อีกท้ัง ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรม
ท่ีลดลงด้วยเ ช่นกัน ประกอบกับโรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน 
ระยะท่ี 5 หยุดเดินเคร่ืองนอกแผนงานตั้งแต่วันท่ี 14 สิงหาคม 2564

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (SPP)

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อต้นทุนขำยสนิค้ำ
และกำรให้บริกำร

Q3/63 Q2/64 Q3/64
เปลี่ยนแปลง +/(-)

9M/63 9M/64
เปลี่ยนแปลง 

+/(-)
YoY QoQ YoY

ก๊ำซธรรมชำติ

ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของ GPSC (‘000 MMBTU) 12,397 13,313 13,562 9% 2% 37,373 39,950 7%

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของ GLOW (‘000 MMBTU) 15,190 19,494 17,851 18% (8%) 47,799 53,542 12%

รำคำเฉล่ียก๊ำซธรรมชำติ

ราคาก๊าซธรรมชาติรวมเฉลี่ย (บาท/MMBTU) 247 236 271 10% 15% 263 245 (7%) 

ถ่ำนหิน

ปริมาณการใช้ถ่านหินของ GLOW (Ton JPU) 291,698 238,778 284,752 (2%) 19% 839,610 788,787 (6%) 

ราคาเฉลี่ยถ่านหิน ไม่รวมค่าขนส่ง (USD/Ton JPU) 74.2 87.7 105.7 42% 21% 75.0 87.6 17%

ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2563 ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2564 

เปรียบเทียบรำยได้งวด 9 เดือนแรก ปี 2564 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2563

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) งวด 9 เดือนแรก ปี 2564 มีมูลค่า 41,312 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,097 ล้านบาท หรือร้อยละ 3
โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้ารวมท่ีเพ่ิมขึ้น ถึงแม้ว่าราคาขายไฟฟ้าและไอน ้าต่อหน่วยปรับตัวลดลงร้อยละ 1 และ
ร้อยละ 10 ตามล าดับ
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เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรรำยไตรมำส 

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)
ในไตรมาส ท่ี 3 ปี  2564 มี มูล ค่า 10,764 ล้ านบาท เ พ่ิมขึ้ น 
1,820 ล้านบาท หรือร้อยละ 20 จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ เพ่ิมขึ้น 1,725 ล้านบาท (เพ่ิมขึ้นจาก 
GLOW 1,164 ล้านบาท และเพ่ิมขึ้นจาก GPSC 561 ล้านบาท) 
จากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 10 ประกอบกับ
ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมขึ้นร้อยละ 14

• ค่ำใช้จ่ำยถ่ำนหิน เ พ่ิมขึ้น 250 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากราคาถ่านหินเฉลี่ยท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 42 ถึงแม้ว่า
ปริมาณการใช้ถ่านหินลดลงร้อยละ 2 ก็ตาม

• ค่ำบ ำรุงรักษำ เพ่ิมขึ้น 41 ล้านบาท

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)
ในไตรมาส ท่ี 3 ปี  2564 มี มูล ค่า 10,764 ล้ านบาท เ พ่ิมขึ้ น 
675 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ เ พ่ิมขึ้น 771 ล้านบาท (เพ่ิมจาก 
GLOW 189 ล้านบาท และเพิ่ มขึ้นจาก GPSC 582 ล้านบาท) 
จากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 15 ในขณะท่ี
ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติรวมลดลงร้อยละ 4 ซ่ึงเป็นผล
มาจากการ จัดสรรก าลั งการผลิต ท่ี มีอ ยู่ ใ ห้ เ พียงพอต่ อ
ความต้องการของลูกค้าอุตสาหกรรมเน่ืองจากโรงไฟฟ้า โกลว์ 
พลังงาน ระยะท่ี 5 หยุดซ่อมแซม

• ค่ำใช้จ่ำยถ่ำนหิน เพ่ิมขึ้น 283 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจาก
ราคาถ่านหินเฉลี่ยท่ีเพ่ิมขึ้นร้อยละ 21 ในขณะท่ีปริมาณการใช้
ถ่านหินเพ่ิมขึ้นร้อยละ 19 เน่ืองจากโรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน 
ซีเอฟบี 3 มีการหยุดซ่อมบ ารุงนอกแผนงานในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564

• ค่ำบ ำรุงรักษำ ลดลง 239 ล้านบาท เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 2
ปี 2564 มีค่าใช้จ่ายในการซ่อมบ ารุงของโรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน 
ซีเอฟบี 3

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 มีมูลค่า 3,721 ล้านบาท ลดลง 206 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 จาก ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2563 โดยมีสาเหตุหลักมาจากราคาก๊าซธรรมชาติและถ่านหินท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น และโรงไฟฟ้า โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 หยุดซ่อมแซม ส่งผลให้ 
margin จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมลดลง ถึงแม้ว่าปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าสูงขึ้น 

เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ลดลง 275 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 7 โดยมีสาเหตุหลัก
จากราคาก๊าซธรรมชาติและถ่านหินท่ีปรับตัวสูงขึ้น และโรงไฟฟ้า โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 หยุดซ่อมแซม ท าให้ margin จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าลดลง 
ประกอบกับปริมาณการขายไฟฟ้ารวมลดลงเล็กน้อย อย่างไรก็ตาม ค่าบ ารุงรักษาลดลงเน่ืองจากในไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 มีค่าใช้จ่ายในการซ่อมบ ารุงของ
โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ซีเอฟบี 3

ก าไรขั้นต้นของผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) งวด 9 เดือนแรก ปี 2564 มีมูลค่า 11,986 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 74 ล้านบาท หรือร้อยละ 1
จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2563

ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (SPP)

ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2563 ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2564 

เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรงวด 9 เดือนแรก ปี 2564 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2563

ต้นทุนขายสินค้าและบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) งวด 9 เดือนแรก ปี 2564 มีมูลค่า 29,326 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 1,023 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 4 โดยมีสาเหตุหลักมาจากค่าใช้จ่ายในการซ่อมบ ารุงรักษาเพ่ิมขึ้น 335 ล้านบาท เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 2 ปี 2464 มีค่าใช้จ่าย
ซ่อมบ ารุงนอกแผนงานของโรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ซีเอฟบี 3 รวมท้ังต้นทุนก๊าซธรรมชาติเพ่ิมขึ้นตามปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติ
ท่ีเพิ่มขึ้น ถึงแม้ว่าราคาก๊าซธรรมชาติปรับตัวลดลงร้อยละ 7 ก็ตาม และต้นทุนถ่านหินท่ีเพ่ิมขึ้นจากราคาถ่านหินเฉลี่ยท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น
ร้อยละ 17 ในขณะท่ีปริมาณการใช้ถ่านหินลดลงร้อยละ 6

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564
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ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (VSPP)

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อรำยได้ Q3/63 Q2/64 Q3/64
เปลี่ยนแปลง +/(-)

9M/63 9M/64
เปลี่ยนแปลง 

+/(-)

YoY QoQ YoY
ไฟฟ้ำ

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 24.0 11.4 8.8 (63%) (23%) 61.0 25.5 (58%) 

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh) 7.44 12.05 14.59 96% 21% 7.98 12.38 55%

น ้ำเย็น

ปริมาณการขายน ้าเย็น (พันตันความเย็นช่ัวโมง) 7,625 6,948 6,807 (11%) (2%) 21,810 19,577 (10%) 

ราคาขายน ้าเย็นเฉลี่ย (บาท/ตันความเย็นช่ัวโมง) 6.72 6.86 7.03 5% 2% 6.87 7.10 3%

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 

ผลประกอบกำร (หน่วย : ล้านบาท) Q3/63 Q2/64 Q3/64
เปลี่ยนแปลง +/(-)

9M/63 9M/64
เปลี่ยนแปลง 

+/(-)

YoY QoQ YoY

รำยได้

รายได้จากการขายไฟฟ้า 180 138 129 (29%) (7%) 490 315 (36%) 

รายได้ขายน ้าเย็น 51 48 48 (6%) 0.4% 150 139 (7%) 

รายได้อ่ืนๆ 10 51 1 (90%) (98%) 39 56 42%

รวมรำยได้ 241 237 177 (26%) (25%) 679 510 (25%) 

ต้นทุนวัตถุดิบ

ก๊าซธรรมชาติและวัตถุดิบอ่ืนๆ 34 85 43 25% (50%) 115 146 27%

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 34 85 43 25% (50%) 115 146 27%

ค่าบ ารุงรักษา 11 13 8 (32%) (40%) 28 33 18%

อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 11 9 15 33% 70% 35 36 3%

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 55 106 65 18% (39%) 177 216 22%

ก ำไรขัน้ต้น 186 131 112 (40%) (14%) 502 294 (41%) 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 77% 55% 63% (14%) 8% 74% 58% (22%) 

รำยได้ของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 

หมายเหตุ: โรงไฟฟ้า VSPP และอื่นๆ ประกอบไปด้วยบริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) บริษัท อิจิโนเซกิ โซล่า พาวเวอร์ 1 จีเค จ ากัด (ISP1) และโครงการบริหารจัดการขยะครบวงจร

เปรียบเทียบรำยได้รำยไตรมำส 

ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2564 

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ในไตรมาส
ท่ี 3 ปี 2564 มีมูลค่า 177 ล้านบาท ลดลง 59 ล้านบาท หรือร้อยละ 25
จากสาเหตุหลัก ดังน้ี
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ ลดลง 9 ล้านบาท สาเหตุหลักจาก

รายได้ของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อิจิโนเซกิ 1 (ISP1) ลดลง  
เน่ืองจากปริมาณความเข้มแสงลดลงตามฤดูกาล ส่งผลให้ผลิต
ไฟฟ้าได้ลดลง

• รำยได้อ่ืนๆ ลดลง 50 ล้านบาท เน่ืองจากการรับรู้รายได้จาก
สัญญาผู้ รับเหมาออกแบบและก่อสร้าง (EPC) ของบริษัท 
ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) ท่ีลดลง

ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2563 

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ในไตรมาส
ท่ี 3 ปี 2564 มีมูลค่า 177 ล้านบาท ลดลง 64 ล้านบาท หรือร้อยละ 26
จากสาเหตุหลัก ดังน้ี
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ ลดลง 51 ล้านบาท โดยสาเหตุหลัก

มาจากบริษัทฯ ได้ด าเนินการขายหุ้นในบริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล 
เพาเวอร์ จ ากัด (GRP) ในสัดส่วนร้อยละ 50 ให้แก่บริษัทย่อย
ของ บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) ส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้ผล
ประกอบการของ GRP เป็นส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัท
ร่วมตั้งแต่วันท่ี 4 มกราคม 2564 เป็นต้นมา 

• รำยได้อ่ืนๆ ลดลง 9 ล้านบาท จากรายได้จากสัญญาผู้รับเหมา
ออกแบบและก่อส ร้าง (EPC) ของบริ ษัท ผลิตไฟฟ้าแล ะ
พลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) ลดลง 

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564
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ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 

เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรรำยไตรมำส 

ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2564 

ต้นทุนขายสินค้าและบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และ
อ่ืนๆ ในไตรมาส ท่ี 3 ปี  2564 มี มู ลค่ า 65 ล้ านบาท ลดลง 
41 ล้านบาท หรือร้อยละ 39 จากสาเหตุหลัก ดังน้ี
• การรับรู้ต้นทุนอ่ืนๆ ท่ีลดลง จากต้นทุนงาน EPC ของบริษัท 

ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) ตามความคืบหน้า
ของการส่งมอบงาน 

ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2563 

ต้นทุนขายสินค้าและบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และ
อื ่น ๆ  ในไ ตรมาสที ่ 3 ปี  2564 มี มูลค่ า 65 ล้ านบาท เ พ่ิมข้ึน  
10 ล้านบาท หรือร้อยละ 18 จากสาเหตุหลัก ดังนี้
• การรับรู้ต้นทุนวัตถุดิบอื่นๆ ที่ เพ่ิมข้ึน จากโครงการโรงไฟฟ้าจาก

เช้ือเพลิง RDF ภายหลังการเปิดด าเนินงานเชิงพาณิชย์เมื่อวันที่ 
28 พฤษภาคม 2564 

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (VSPP)

ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 มีมูลค่า 112 ล้านบาท ลดลง 74 ล้านบาท หรือร้อยละ 40 จาก
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 สาเหตุหลักจากบริษัทฯ ได้ด าเนินการขายหุ้นในบริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จ ากัด (GRP) ในสัดส่วนร้อยละ 50 ให้แก่บริษัท
ย่อยของ บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) โดยธุรกรรมดังกล่าวได้ด าเนินการแล้วเสร็จ เม่ือวันท่ี 4 มกราคม 2564 ส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้ผลประกอบการของ 
GRP เป็นส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม ส่งผลให้รายได้จากการขายไฟฟ้าลดลง 

เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ลดลง 19 ล้านบาท หรือร้อยละ 14 สาเหตุหลักจาก
รายได้ของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อิจิโนเซกิ 1 (ISP1) ลดลง เน่ืองจากมีปริมาณความเข้มแสงน้อยกว่าไตรมาสก่อนหน้า ส่งผลให้ปริมาณการขาย
ไฟฟ้าลดลง ประกอบกับรายได้อ่ืนๆ ของ บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) ลดลงจากธุรกิจการให้บริการผู้รับเหมาออกแบบและ
ก่อสร้าง (EPC)

ก าไรขั้นต้นของผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ งวด 9 เดือนแรก ปี 2564 มีมูลค่า 294 ล้านบาท ลดลง 208 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 41 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2563

เปรียบเทียบรำยได้งวด 9 เดือนแรก ปี 2564 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2563

เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรงวด 9 เดือนแรก ปี 2564 กับงวด 9 เดือนแรก ปี 2563

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ งวด 9 เดือนแรก ปี 2564 มีมูลค่า 510 ล้านบาท ลดลง 169 ล้านบาท หรือร้อยละ 25

จากงวด 9 เดือนแรกของปี 2563 โดยสาเหตุส่วนหน่ึงมาจากบริษัทฯ ได้ด าเนินการขายหุ้นในบริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จ ากัด (GRP)

ในสัดส่วนร้อยละ 50 ให้แก่บริษัทย่อยของ บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) ส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้ผลประกอบการของ GRP เป็นส่วนแบ่งก าไรจาก

เงินลงทุนในบริษัทร่วมตั้งแต่วันท่ี 4 มกราคม 2564 เป็นต้นมา ประกอบกับรายได้จากการขายน ้าเย็นของบริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด 

(CHPP) ลดลง ตามปริมาณการขายท่ีลดลง อย่างไรก็ตาม รายได้จากการขายไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้าจากเช้ือเพลิง RDF เพ่ิมขึ้น 

หลังเปิดด าเนินงานเชิงพาณิชย์เม่ือวันท่ี 28 พฤษภาคม 2564

ต้นทุนขายสินค้าและบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) งวด 9 เดือนแรก ปี 2564 มีมูลค่า 216 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 39 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 22 จากงวด 9 เดือนแรกของปี 2563 สาเหตุหลักจากการรับรู้ต้นทุนอ่ืนๆ ท่ีเพ่ิมขึ้น จากโครงการโรงไฟฟ้าจากเช้ือเพลิง RDF ภายหลัง
การเปิดด าเนินงานเชิงพาณิชย์เม่ือวันท่ี 28 พฤษภาคม 2564 

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564
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ผลประกอบกำรบริษัท
ค่ำใช้จ่ำยอ่ืน ๆ 

เปรียบเทียบค่ำใช้จ่ำยอ่ืนๆ รำยไตรมำส 

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ในไตรมาสที่ 3 ปี 2564 มีมูลค่า 4,023 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 
229 ล้านบาท หรือร้อยละ 6 โดยมีรายละเอียด ดังนี้

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2564
มีมูลค่า 431 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 23 ล้านบาท หรือร้อยละ 6 จาก
ไตรมาสที่ 3 ปี 2563 โดยสาเหตุหลักมาจากค่าซ่อมบ ารุงโรงไฟฟ้า
โรงไฟฟ้าเก็คโค่วัน

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2564 มีมูลค่า 
2,205 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 137 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 จากไตรมาสที่ 3 
ปี 2563

• ต้นทุนทำงกำรเงิน: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2564 มีมูลค่า 998 ล้านบาท 
ลดลง 28 ล้านบาท หรือร้อยละ 3 จากไตรมาสที่ 3 ปี 2563 

• ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้: ในไตรมาสที่  3 ปี 2564 มีมูลค่า 295
ล้านบาท ลดลง 19 ล้านบาท หรือร้อยละ 6 จากไตรมาสที่  3
ปี 2563

• ก ำไร/ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ ยนสุทธิ : ในไตรมาสที่  3          
ปี  2564 มีขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 95 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 
116 ล้านบาท จากไตรมาส 3 ปี 2563 ประกอบด้วย 

1. ขาดทุนจากอัตราแลกเป ล่ียนที่ ยังไม่ เ กิด ข้ึนจริง เ พ่ิม ข้ึน 
30 ล้านบาท

2. ขาดทุนจากการประเมินราคาตลาดของตราสารอนุพันธ์ เพ่ิมข้ึน 
37 ล้านบาท  

3. ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนที่เกิดข้ึนจริง เพ่ิมข้ึน 49 ล้านบาท

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ในไตรมาสที่ 3 ปี 2564 มีมูลค่า 4,023 ล้านบาท ลดลง 
68 ล้านบาท หรือร้อยละ 2 โดยมีรายละเอียด ดังนี้

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2564
มีมูลค่า 431 ล้านบาท ลดลง 86  ล้านบาท หรือร้อยละ 17
จากไตรมาสที่ 2 ปี 2564 โดยสาเหตุหลักมาจากค่าใช้จ่ายในการ
จัดจ้างที่ปรึกษาในไตรมาสที่ 2 ปี 2564

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2564 มีมูลค่า 
2,205 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 33 ล้านบาท หรือร้อยละ 2 จากไตรมาส
ที่ 2 ปี 2564

• ต้นทุนทำงกำรเงิน: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2564 มีมูลค่า 998 ล้านบาท 
เพ่ิมข้ึน 11 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 จากไตรมาสที่ 2 ปี 2564

• ค่ำใ ช้จ่ ำยภำ ษี เงิ นได้ : ในไตรมาสที่  3 ปี  2 564 มี มู ลค่ า 
295 ล้านบาท ลดลง 53 ล้านบาท หรือร้อยละ 15 จากไตรมาส
ที่ 2 ปี 2564

• ก ำไร/ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ ยนสุทธิ : ในไตรมาสที่  3
ปี 2564 มีขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 95 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน
27 ล้านบาท จากไตรมาสที่ 2 ปี 2564 ประกอบด้วย

1. ขาดทุนจากอัตราแลกเป ล่ียนที่ ยั งไม่ เ กิด ข้ึนจริ ง ลดลง 
3 ล้านบาท 

2. ขาดทุนจากการประเมินราคาตลาดของตราสารอนุพันธ์ เพ่ิมข้ึน 
11 ล้านบาท

3. ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนที่เกิดข้ึนจริง เพ่ิมข้ึน 19 ล้านบาท 

ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 3 ปี 2563 ไตรมำสที่ 3 ปี 2564 เทียบไตรมำสที่ 2 ปี 2564 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร และอื่นๆ
(หน่วย : ล้านบาท)

Q3/63 Q2/64 Q3/64
เปล่ียนแปลง +/(-)

9M/63 9M/64
เปล่ียนแปลง 

+/(-)
YoY QoQ YoY

ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 408 516 431 6% (17%) 1,263 1,381 9%

ค่าเสื่อมราคาและคา่ตัดจ าหน่าย 2,068 2,172 2,205 7% 2% 6,240 6,431 3%

ต้นทุนทางการเงิน 1,026 987 998 (3%) 1% 3,058 2,959 (3%)

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 314 348 295 (6%) (15%) 851 1,095 29%

ขาดทุน (ก าไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ (21) 68 95 (548%) 40% 13 161 1,100%

รวมค่ำใช้จ่ำยอื่นๆ 3,794 4,091 4,023 6% (2%) 11,426 12,027 5%

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564



ผลประกอบกำรบริษัท

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 มีมูลค่า 690 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 52 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 
จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 และเพ่ิมขึ้น 171 ล้านบาท หรือร้อยละ 33 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2564

บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL)

ส่วนแบ่งก าไรเงินลงทุนใน XPCL เพ่ิมขึ้น 146 ล้านบาท และ 249 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 และไตรมาสท่ี 2
ปี 2564 ตามล าดับ เน่ืองจากปริมาณน ้ามากกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีภาวะภัยแล้ง ส่งผลให้ผลิตไฟฟ้าได้มากขึ้น

บริษัท ผลิตไฟฟ้ำนวนคร จ ำกัด (NNEG)
ส่วนแบ่งก าไรจาก เ งินลงทุนใน NNEG เ พ่ิมขึ้ น   
เล็กน้อย 2 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2563

ในขณะท่ีลดลง 8 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 เ น่ืองจาก
ปริมาณความต้องการไฟฟ้าและไอน ้าของลูกค้าอุตสาหกรรมลดลง
เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อน

บริษัท บำงปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ำกัด (BIC)
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน BIC ลดลง 9 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 โดยมีสาเหตุจากการหยุด
ซ่อมแซมนอกแผนงานในเดือนกันยายน 2564

บริษัท ไฟฟ้ำน ้ำลิก 1 จ ำกัด (NL1PC)

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน NL1PC ลดลงเล็กน้อย 
3 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 แต่ เ พ่ิมขึ้ น 
7 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 โดยมีสาเหตุหลัก
จากปริมาณน ้าท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วงฤดูฝน ส่งผลให้ผลิต
ไฟฟ้าได้มากขึ้น 

บริษัท ไทยโซล่ำร์ รีนิวเอเบิล จ ำกัด (TSR)
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน TSR ลดลง 4 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2563 และลดลง 11 ล้านบาท จาก
ไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 เน่ืองจากปริมาณแสงอาทิตย์ท่ี
ลดลง ส่งผลให้ผลิตไฟฟ้าได้น้อยลง
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ผลประกอบกำร (หน่วย : ล้านบาท)
สัดส่วน

กำรถือหุ้น 
Q3/63 Q2/64 Q3/64

เปลี่ยนแปลง +/(-)
9M/63 9M/64

เปลี่ยนแปลง 
+/(-)

YoY QoQ

ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำอสิระ (IPP)

บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) 25% 446 343 592 33% 72% 152 907 498%

ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก (SPP)

บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ากัด (BIC) 25% 43 28 34 (21%) 19% 117 100 (15%)

บริษัท ผลิตไฟฟ้านวนคร จ ากัด (NNEG) 30% 29 39 31 7% (20%) 70 112 60%

ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็กมำก (VSPP) และอื่นๆ

บริษัท อีสเทิร์นซีบอร์ด คลีน เอ็นเนอร์ยี่ จ ากัด 
(ESCE)

33% 16 0.1 7 (55%) 7,410% 31 21 (31%)

บริษัท ไฟฟ้าน ้าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) 40% 21 11 18 (17%) 57% 51 46 (8%)

บริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากัด (TSR) 40% 83 90 79 (5%) (13%) 260 270 4%

บริษัท Avaada Energy Private Limited 
(Avaada) 

42% n/a n/a (31) n/a n/a n/a (31) n/a

บริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จ ากัด 
(GRP)

50% n/a 7 (39) n/a (661%) n/a (9) n/a

รวมส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกเงินลงทุน
ในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 638 519 690 8% 33% 680 1,416 108%

บริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพำเวอร์ จ ำกัด (GRP)
ส่ ว น แ บ่ ง ก าไ รจ า ก เ งิ น ล ง ทุ นใ น  GRP ลด ล ง 
46 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 เ น่ืองจาก
ปริมาณแสงอาทิตย์ท่ีลดลงตามฤดูกาล ส่งผลให้ผลิต
ไฟฟ้าได้น้อยลง

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564

บริษัท Avaada Energy Private Limited (Avaada)
ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 รับรู้การขาดทุนของส่วนแบ่งก าไร
จากเงินลงทุนใน Avaada จ านวน 31 ล้านบาท เน่ืองจาก
ต้นทุนทางการเงินสูง และขาดทุนจากการประเมินราคา
ตลาดของตราสารอนุพันธ์
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บทวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

สินทรัพย์รวม (ล้านบาท, %)

หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย (ล้านบาท)

+3%

หนี้สิน 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2564 บริษัทใหญ่และบริษัทย่อย
มีหน้ีสินรวม มูลค่า 149,734 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 4,945 ล้านบาท 
หรือ ร้อยละ 3 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563 ซ่ึงรายละเอียด
ของการเพ่ิมขึ้นท่ีมีสาระส าคัญ มีดังน้ี

• หุ้นกู้และเงินกู้ยืมระยะยำว เพ่ิมขึ้น 5,907 ล้านบาท หรือ 
ร้อยละ 6 จากเงินกู้ยืมระยะยาวเพ่ิมขึ้น 10,052 ล้านบาทและ
หุ้นกู้ลดลง 4,145 ล้านบาท

• หน้ีสินอ่ืน ลดลง 962 ล้านบาท หรือร้อยละ 2 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากหน้ีสินตราสารอนุพันธ์ ลดลง 828 ล้านบาท

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่และบริษัทย่อย ณ วันท่ี 
30 กันยายน 2564 มี มูลค่ารวม 114,5 11 ล้านบาท เ พ่ิมขึ้ น 
2,644 ล้านบาท หรือร้อยละ 2 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563
สาเหตุหลักมาจากก าไรสุทธิส าหรับงวดเพ่ิมขึ้น 6,364 ล้านบาท 
เงินปันผลจ่ายลดลง 4,534 ล้านบาท และก าไรเบ็ดเสร็จอ่ืนเพ่ิมขึ้น 
831 ล้านบาท 

หนี้สินรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท, %)

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2564 บริษัทใหญ่และบริษัทย่อย
มีเงินกู้ยืมท่ีมีภาระดอกเบ้ีย (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า)
จ านวน 110,222 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นส่วนหน้ีสินหมุนเวียน
จ านวน 6,935 ล้ านบาท หรือร้อยละ 6 และหน้ีสิ น
ไม่หมุนเวียนจ านวน 103,287 ล้านบาท หรือร้อยละ 94

เงินกู้ยืมระยะสั้นและ

เงินกู้ยืมระยะยำวส่วนที่หมุนเวียน

6,935 ล้ำนบำท | 6%

110,222
เงินกู้ยืมระยะยำว

และหุ้นกู้ ส่วนที่ ไม่หมุนเวียน

103,287 ล้ำนบำท | 94%

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564

+3%

สินทรัพย์

ณ วัน ท่ี 30 กันยายน 2564 บริษัทใหญ่และบ ริ ษัทย่อย
มีสินทรัพย์รวม มูลค่า 264,245 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 7,589 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 3 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563 ซ่ึงรายละเอียดของ
การเพ่ิมขึ้นท่ีมีสาระส าคัญ มีดังน้ี

• เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ลดลง 4,576 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 23

• เงินลงทุนบริษัทในเครือ เพิ่มขึ้น 17,654 ล้านบาท หรือร้อยละ 
127 โดยมีสาเหตุหลักจากการบันทึกเงินลงทุนในบริษัท Avaada
Energy Private Limited (Avaada) สาธารณรัฐอินเดีย บริษัท 
โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จ ากัด (GRP) และบริษัท Anhui 
Axxiva New Energy Technology Company Limited 
(Axxiva) สาธารณรัฐประชาชนจีน

• ท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ ลดลง 1,172 ล้านบาท หรือร้อยละ 1

• สินทรัพย์อ่ืน ลดลง 4,317 ล้านบาท หรือร้อยละ 3 เน่ืองจาก
สินทรัพย์ทางการเงินท่ีวัดมูลค่าด้วยวิธีทุนตัดจ าหน่าย ลดลง 
1,789 ล้านบาท
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บทวิเครำะห์กระแสเงินสด 

กระแสเงินสด (หน่วย : ล้านบาท) 9M/2564

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 14,025

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (15,799)

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (2,874) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปล่ียน) (4,648)

ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนท่ีมีต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 72

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ (4,576)

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นงวด 20,289

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยงวด 15,713

ณ สิ้น ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิจากสิ้นปี 2563 จ านวน 4,576 ล้านบาท
โดยมีสาเหตุหลักดังน้ี

ณ สิ้นไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิ
ใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 15,799 ล้านบาท จาก
1. บริษัทฯ ลงทุนสินทรัพย์ถาวร 3,261 ล้านบาท 
2. เงินสดรับส าหรับสินทรัพย์ทางการเงิน 1,984 ล้านบาท 
3. เงินสดจ่ายส าหรับการลงทุน 15,274 ล้านบาท
4. เงินปันผลรับและอ่ืนๆ รวม 641 ล้านบาท
5. เงินสดจากกิจกรรมลงทุนอ่ืน จ านวน 112 ล้านบาท

ณ สิ้นไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแส
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 14,025 ล้านบาท โดย
เป็นกระแสเงินสด ได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานในระหว่างงวดจ านวน 
15,563 ล้านบาท และเป็นการจ่ายช าระค่าภาษีเงินได้จ านวน 1,538 ล้านบาท

ณ สิ้นไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีการใช้เงิน
สดสุทธิไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 2,874 ล้านบาท โดยเป็น
1. เงินสดได้รับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน จ านวน 

40,021 ล้านบาท 
2. การช าระคืนเงินกู้ยืมระยาวจากสถาบันการเงิน จ านวน 22,120 

ล้านบาท 
3. เงินสดจ่ายดอกเบี้ยค่าธรรมเนียม ในการกู้ยืมเงินจากสถาบัน

การเงิน จ านวน 2,870 ล้านบาท
4. เงินปันผลจ่าย 4,719 ล้านบาท 
5. การไถ่ถอนหุ้นกู้ จ านวน 13,055 ล้านบาท 
6. การช าระหน้ีสินตามสัญญาเช่า จ านวน 115 ล้านบาท
7. เงินสด ใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินอ่ืน จ านวน 17 ล้านบาท

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุนกระแสเงินสดจำกกิจกรรมกำรด ำเนินงำน

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564
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อัตรำส่วนและข้อมูลกำรเงินที่ส ำคัญ

I N TEREST COVERAGE RAT IO  | t ime s

อัตรำส่ วนควำมสำมำรถในกำรช ำร ะดอก เบี้ ย  |  เ ท่ า

TOTAL  D / E  & NET D / E  | t ime s

อัตรำส่ วนห น้ีสิ นรวมและห นี้ สิ นสุ ทธิต่ อ ส่ วนของผู้ ถื อหุ้ น |  เ ท่ า

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E)

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Net D/E)
2.84x 2.83x

2.27x

Q3/63 Q2/64 Q3/64

EARN ING P ER  SHARE ( EP S )  | T HB /Sha r e

ก ำไรต่อหุ้ น  |  บาท /หุ้ น

RETURN ON EQU I TY ( ROE )  | %

อัตรำส่ วนก ำไรสุทธิต่ อส่ วนของผู้ ถื อ หุ้ น  |  %

11.14 
8.13 

7.36 

Q3/63 Q2/64 Q3/64

0.91 0.82 
0.66 

Q3/63 Q2/64 Q3/64

CURRENT RAT IO  | t ime s

อัตรำส่ วนสภำพคล่อ ง |  เ ท่ า

QU I CK RAT IO  | t ime s

อัตรำส่ วนสภำพคล่อ งห มุน เร็ ว  |  เ ท่ า

อัตรำส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุน้ หนี้สินรวม / ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 

อัตรำส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย – (เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด + เงินฝากท่ีมีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ +
เงินลงทุนช่ัวคราว)) / ส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้ / ดอกเบี้ยจ่าย

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบรษัิทใหญ่ / ส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ย 

อัตรำส่วนสภำพคล่อง สินทรัพย์หมุนเวียน / หนี้สินหมุนเวียน

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด + เงินฝากท่ีมีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ + เงินลงทุนช่ัวคราว +
ลูกหนี้การค้า) / หนี้สินหมุนเวียน

1.31x 1.26x 1.31x

0.76x 0.70x 0.82x

Q3/63 Q2/64 Q3/64

2.02x

1.44x

2.14x

Q3/63 Q2/64 Q3/64

1.59x

1.09x

1.49x

Q3/63 Q2/64 Q3/64

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564



ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน
โครงการมีความคืบหน้างานด้านวิศวกรรมและ
การออกแบบมากกว่าร้อยละ 98 ส่วนงานจัดซ้ือ 
ด าเนินการจัดส่งคอนเดนเซอร์ของเคร่ืองกังหันไอน ้า

ชุดท่ี 1, 2 และก าลังจัดส่งอุปกรณ์ของ Boiler ชุดท่ี 1, 2, 3 
รวมท้ัง คอนเดนเซอร์ของระบบ SNOX และหม้อแปลงแรงสูงของเคร่ืองก าเนิด
ไฟฟ้ากังหันไอน ้า ความคืบหน้าการก่อสร้างก าลังด าเนินการติดตั้งโครงสร้าง
เหล็กและอุปกรณ์ Boiler ท้ัง 3 ชุด 1) โครงสร้างอาคารควบคุมเคร่ืองก าเนิด
ไฟฟ้า 2) งานฐานราก Pitch Solidification 3) โครงสร้างคอนกรีต Cooling 
Tower ณ ปัจจุบันภาพรวมโครงการมีความก้าวหน้าร้อยละ 71 และมีแผน
ด าเนินงานเชิงพาณิชย์ในปี 2566
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ควำมคืบหน้ำของโครงกำรระหว่ำงก่อสร้ำง

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน 
โครงการมีความคืบหน้าด้านการออกแบบวิศวกรรม
การสั่งซ้ือเคร่ืองจักรอุปกรณ์ และการก่อสร้าง                 
โดยรวมประมาณร้อยละ 51.60 และก าลังด าเนินงาน
ติดตั้งเคร่ืองจักร โดยเฉพาะ HRSG, Piperack, 
Gas Metering Station และก่อสร้างฐานรากของ
เคร่ืองจักรกังหันก๊าซ ซ่ึงเป็นไปตามแผนงาน

โครงกำร SPP Replacement | Glow Energy Phase 2

โครงกำร

ก ำลังกำรผลิต

ไฟฟ้ำ 

(เมกะวัตต์)

ก ำลังกำรผลิต

ไอน ้ำ

(ตันต่อช่ัวโมง)

สัญญำ PPA 

กับ กฟผ.

(เมกะวัตต์)

โครงกำร SPP Replacement ระยะท่ี 1

• โกลว์ พลังงำน 

ระยะท่ี 2
192 300 60 (2 สัญญา)

SCOD |  Q4/2565

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564

โครงกำรหน่วยผลิตไฟฟ้ำและไอน ้ำจำกกำกน ้ำมัน
Energy Recovery Unit (ERU)

SCOD |  2566

SCOD |  Q1/2567

โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนลมนอกชำยฝ่ังในไต้หวัน
Changfang และ Xidao (CFXD)

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน
โครงการอยู่ระหว่างก่อสร้าง ซ่ึงมีแผนเปิดด าเนินการในปี 2567

SCOD |  2564-2566

โครงกำร
ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำ 

(เมกะวัตต์)

แผนด ำเนินงำน

เชิงพำณิชย์

ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้ว

(จ านวน 14 โครงการ)
1,500

ณ ไตรมาส 

3/2564

อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำง 

(จ านวน 13 โครงการ)
3,060

ไตรมาส 4/2564 

– 2566

รวมก าลังการผลิตไฟฟ้าท้ังสิ้น 4,560 เมกะวัตต์ 
โดยบริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ 41.6 ของ
ทุนท้ังหมดของ Avaada

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในอินเดีย
Avaada
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APPENDIX

โรงไฟฟ้ำของบริษัทฯ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และกิจกำรร่วมค้ำ

โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลิง

สถำนท่ีตัง้
สัดส่วน

กำรถือหุ้น

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำติดตัง้

สูงสุด
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม
สัดส่วน

กำรถือหุ้น
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม
สัดส่วน

กำรถือหุ้นท่ี
ด ำเนินกำรแล้ว

(MW)

ก ำลังกำร
ผลิตไอน ้ำ
ตำมสัดส่วน
กำรถือหุ้น

(ตัน/ ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ COD

โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

ศรีราชา ก๊าซ
ธรรมชาติ ศรีราชา GPSC (100%) 700 700 700 - EGAT 2000

โกลว์ไอพีพี ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม
ดับบลิวเอชเอ 

ชลบุรี 1
GLOW (95%) 713 677 677 - EGAT 2003

ห้วยเหาะ พลังงานน ้า จ. อัตตะปือ
สปป. ลาว GLOW (67%) 152 102 102 - EGAT/ EDL 1999

เก็คโค่วัน ถ่านหิน นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (65%) 660 429 429 - EGAT 2012

XPCL พลังงานน ้า ลาว GPSC (25%) 1,285 321 321 - EGAT/ EDL 2019

RPCL ก๊าซ
ธรรมชาติ ราชบุรี GPSC (15%) 1,400 210 210 - EGAT 2008

รวมก ำลังกำรผลิต IPP 4,910 2,439 2,439

โรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

CUP-1 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
ดับบลิวเอชเอ
ตะวันออก

GPSC (100%) 226 226 226 890 EGAT/ IU 2006

CUP-2 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม
อาร์ไอแอล GPSC (100%) 113 113 113 170 EGAT/ IU 2008

CUP-3 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
ดับบลิวเอชเอ
ตะวันออก

GPSC (100%) - - - 280 IU 2009

ระยองส่วนขยาย (CUP-3) ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
ดับบลิวเอชเอ
ตะวันออก

GPSC (100%) 15 15 15 - IU 2019

CUP-4 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม
เอเชีย GPSC (100%) 49 49 49 140 IU 2019

โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 1 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (100%) - - - 250 IU 1994

โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 2 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (100%) 281 281 281 300 EGAT/ IU 1996

โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 4 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (100%) 77 77 77 137 EGAT/ IU 2005

โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (100%) 328 328 328 160 EGAT/ IU 2011

โกลว์ เอสพีพี 2/ 
โกลว์ เอสพีพี 3

ถ่านหิน และ
ก๊าซ

ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (100%) 513 513 513 190 EGAT/ IU 1999

โกลว์ เอสพีพี 11 โครงการ 1 ก๊าซ
ธรรมชาติ

เขตประกอบการ
อุตสาหกรรมสยามอีส
เทิร์นอินดัสเตรียลพาร์ค

GLOW (100%) 120 120 120 - EGAT/ IU 2000

โกลว์ เอสพีพี 11 โครงการ 3 ก๊าซ
ธรรมชาติ

เขตประกอบการ
อุตสาหกรรมสยามอีส
เทิร์นอินดัสเตรียลพาร์ค

GLOW (100%) 42 42 42 - EGAT/ IU 2006

โกลว์ เอสพีพี 11 โครงการ 2 ก๊าซ
ธรรมชาติ

เขตประกอบการ
อุตสาหกรรมสยามอีส
เทิร์นอินดัสเตรียลพาร์ค

GLOW (100%) 110 110 110 - EGAT/ IU 2012

โกลว์ พลังงาน ซีเอฟบี 3 ถ่านหิน นิคมอุตสาหกรรม
มาบตาพุด GLOW (100%) 85 85 85 79 - 2010

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564
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APPENDIX
โรงไฟฟ้ำของบริษัทฯ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และกิจกำรร่วมค้ำ (ต่อ)

โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลิง

สถำนท่ีตัง้
สัดส่วน

กำรถือหุ้น

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำติดตัง้

สูงสุด
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม
สัดส่วน

กำรถือหุ้น
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม
สัดส่วน

กำรถือหุ้นท่ี
ด ำเนินกำรแล้ว

(MW)

ก ำลังกำร
ผลิตไอน ้ำ
ตำมสัดส่วน
กำรถือหุ้น
(ตัน/ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ COD

IRPC-CP ระยะท่ี 1 ก๊าซธรรมชาติ
เขตประกอบการ
อุตสาหกรรม
ไออาร์พีซี

GPSC (51%) 45 23 23 86.7 EGAT/ IU 2015

IRPC-CP ระยะที่ 2 ก๊าซธรรมชาติ
เขตประกอบการ
อุตสาหกรรม
ไออาร์พีซี

GPSC (51%) 195 99.4 99.4 66.3 EGAT / IU 2017

NNEG ก๊าซธรรมชาติ
เขตส่งเสริม
อุตสาหกรรม

นวนคร
GPSC (30%) 125 38 38 9 EGAT / IU 2016

NNEG ส่วนขยาย ก๊าซธรรมชาติ
เขตส่งเสริม
อุตสาหกรรม

นวนคร
GPSC (30%) 60 18 - 3 IU 2020

BIC-1 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม
บางปะอิน GPSC  (25%) 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU 2013

BIC-2 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม
บางปะอิน GPSC  (25%) 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU 2017

รวมก ำลังกำรผลิต SPP 2,618 2,196 2,196 2,771

โรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอื่นๆ
Rayong Waste to 
Energy (WTE) RDF ระยอง GPSC (100%) 9.8 9.8 9.8 - PEA 2021

โกลว์ พลังงาน โซล่าร์ พลังงาน
แสงอาทิตย์

นิคมอุตสาหกรรม
เอเซีย

GLOW 
(100%) 1.55 1.55 1.55 - PEA 2012

CHPP ก๊าซธรรมชาติ ศูนย์ราชการ
แจ้งวัฒนะ GPSC (100%) 5 5 5 -

MEA / 
ศูนย์ราชการ
แจ้งวัฒนะ 

2008

CHPP (Solar) พลังงาน
แสงอาทิตย์ จันทบุรี GPSC (100%) 5 5 5 - PEA 2016

ISP1 พลังงาน
แสงอาทิตย์ ญ่ีปุ่น GPSC (99%) 20.8 20.59 20.59 - Tohoku 2017

GRP (NPS,WXA,PPS) พลังงาน
แสงอาทิตย์

พิจิตร สุพรรณบุรี
ลพบุรี ขอนแก่น GPSC (50%) 39.5 19.75 19.75 - PEA 2014-15

GRP1 (Sheng Yang) พลังงาน
แสงอาทิตย์ ไต้หวัน GPSC (45%) 55.8 25.11 - - TaiPower 2016-21

Avaada
(Solar Power Platform)

พลังงาน
แสงอาทิตย์ อินเดีย GPSC (41.6%) 4,560 1,897 624 -

Central and 
State Gov. 
and C&I 

2018-23

TSR (SSE1) พลังงาน
แสงอาทิตย์

สุพรรณบุรี และ
กาญจนบุรี GPSC (40%) 80 32 32 - PEA 2013

NL1PC พลังงานน ้า ลาว GPSC (40%) 65 26 26 - EDL 2019

Chonburi Clean Energy 
(CCE)

ขยะ
อุตสาหกรรม

นิคมอุตสาหกรรม
ดับบลิวเอชเอ 

ชลบุรี 1
GLOW (33%) 8.6 2.87 2.87 - PEA / IU 2019

CFXD 
(Offshore wind farm) พลังงานลม ไต้หวัน GPSC (25%) 595 149 - - TaiPower 2022-24

Private PPA 
(กลุ่มจีพีเอสซี)

พลังงาน
แสงอาทิตย์

โรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์

จ านวนหลายแห่ง

GPSC Gr. 
(100%) 23.40 23.40 2.99 - IU 2018-22

รวมก ำลังกำรผลิต VSPP และอื่น ๆ 4,653 1,878 705 -

อื่น ๆ

ERU
(ก าลังก่อสร้าง)

กากน ้ามัน
(Petroleum 

Pitch)
ชลบุรี GPSC (100%) 250 250 - 175 Thai Oil PLC 2023

รวม ERU 250 250 - 175
รวม 13,247 7,102 5,410 2,946

Note: - ข้อมูล ณ วันท่ี 10 กันยายน 2564
- ก าลังการผลิตตามสัดส่วนการถือหุ้นรวมถึงการถือหุ้นร้อยละ 100 ใน GLOW, CFXD, Private PPA และ ERU

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 3 ปี 2564
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กำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW

ด้วยมาตรฐานการรายงานทางการเงินก าหนดให้การซ้ือกิจการต้องมีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของกิจการท่ีเข้าซ้ือโดยเทียบเคียงกับราคาตลาด
ปัจจุบัน ดังน้ันในการเข้าซ้ือกิจการ GLOW บริษัทฯ ได้ด าเนินการประเมินมูลค่ายุติธรรมเทียบกับราคาในการเข้าซ้ือกิจการร้อยละ 69.11 จาก ENGIE
Global Developments B.V. เม่ือวันท่ี 14 มีนาคม 2562 ท่ีราคาเข้าซ้ือ 93,001 ล้านบาท เสร็จสิ้นเรียบร้อยแล้ว โดยมีการประเมินมูลค่าสินทรัพย์ 
ดังน้ี 

รำยกำร
มูลค่ำทำงบัญชี
ของ GLOW

มูลค่ำยุติธรรม
ของ GLOW

ส่วนต่ำงมูลค่ำ
ยุติธรรม

สินทรัพย์ 107,655 155,500 47,845

หนี้สิน (56,246) (66,497) (10,251)

สินทรัพย์สุทธิของ GLOW ณ วันท่ี 14 มีนำคม 2562 51,409 89,003 37,594

หัก ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม ร้อยละ 30.89 (32,092)

สินทรัพย์สุทธิท่ีได้มำในกำรเข้ำซ้ือ ร้อยละ 69.11 56,911

ค่ำควำมนิยม 36,090

รำคำเข้ำซ้ือกิจกำร 93,001
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หน่วย : ล้านบาท
จากมูลค่ายุติธรรมตามตาราง ส่วนใหญ่

เป็นการตีมูลค่าสิทธิในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า
จ านวน 37,594 ล้านบาท ซ่ึงจะมีการปรับปรุง
มูลค่ายุติธรรมในแต่ละปี โดยการทยอยตัด
จ าหน่ายสิทธิในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าตามอายุ
สัญญาท่ีคงเหลือของโรงไฟฟ้า ซ่ึงได้ปรากฏใน
สินทรัพย์ ไม่มีตัวตนด้วยวิธี เส้นตรง ตาม
ประมาณการอายุการให้ประโยชน์ 5 ถึง 31 ปี

ค่ำตัดจ ำหน่ำยจำกกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW ระหว่ำงปี พ.ศ. 2562-2594 
(โดยคิดสัดส่วนกำรถือหุ้น GLOW ร้อยละ 100)

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย (Adjusted Net Income)

ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย คือ ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย “มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิท่ีได้จากการเข้าซ้ือ
กิจการ GLOW” จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิและการปันส่วนต้นทุนการรวมธุรกิจ โดยค านวณย้อนหลังตั้งแต่วันท่ี 14 มีนาคม 
2562 (วันแรกท่ีรับรู้ผลประกอบการของ GLOW ในงบการเงินรวม) ซ่ึงก าไรสุทธิของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย (Adjusted Net Income) น้ี
สามารถสะท้อนให้เห็นถึงผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ได้อย่างแท้จริง โดยในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 ค่าตัดจ าหน่ายดังกล่าวมีมูลค่าสุทธิรวม 
382 ล้านบาท  

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย 
(หน่วย: ล้านบาท)

Q3/63 Q2/64 Q3/64
เปล่ียนแปลง +/(-)

9M/63 9M/64
เปล่ียนแปลง 

+/(-)

YoY QoQ YoY

ก าไรสุทธิ – ส่วนของบริษัทใหญ่ 2,574 2,302 1,875 (27%) (19%) 6,050 6,150 2%

บวกกลับ: ค่าตัดจ าหน่ายมูลค่ายุติธรรมของสนิทรัพย์

สุทธิท่ีได้จากการเข้าซ้ือ GLOW
363 418 382 5% (9%) 1,099 1,186 8%

Adjusted Net Income 2,937 2,720 2,256 (23%) (17%) 7,149 7,336 3%
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