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ในไตรมาส 3/2564 บรษิทัฯ มรีายได้รวม อยู่ที่ 28,486.1 ล้านบาท เตบิโตร้อยละ 72.7 
YoY แต่ปรับลดลงร้อยละ 4.4 QoQ โดยรายได้จากธุรกิจยางธรรมชาติ มีส่วนแบ่ง
เพิม่ขึน้เป็นที่ร้อยละ 62.0 ของรายได้จากการขายและบรกิาร อยู่ที่ 17,665.6 ล้านบาท 
เตบิโตสงูสุดทีร่อ้ยละ 110.3 YoY จาก 1)ราคาขายเฉลีย่ของยางธรรมชาตทิีป่รบัตวัอยู่ใน
ระดับสู ง  2)ปริมาณการขายที่ เพิ่มขึ้น ตามการ ฟ้ืนตัวของการบริ โภค  และ 
3)ส่วนแบ่งทางการตลาดทีเ่พิม่ขึน้ของ STA ขณะที่เมื่อพจิารณาเทยีบ QoQ รายได้จาก
ธุรกจิยางธรรมชาตปิรบัเพิม่ขึน้ 5.3 QoQ จากราคาขายเฉลี่ยของบรษิทัฯ ทีส่งูกว่าราคา
ยางธรรมชาตใินตลาดโลก จากความน่าเชื่อถอืในตวัผลติภณัฑ์ การส่งมอบที่ตรงต่อ
เวลา ท าใหบ้รษิทัฯ เป็นตวัเลอืกแรกและตวัเลอืกทีด่ทีีสุ่ดของลูกคา้ทัง้ในประเทศและ
ต่างประเทศ โดยใน 3Q64 ปรมิาณการขายของบรษิทัฯ อยู่ที่ 311,308 ตนั และในรอบ 
9M64 เมื่อพิจารณาตามการใช้ก าลังการผลิตบริษัทฯ มีส่วนแบ่งของการผลิตยาง
ธรรมชาติของประเทศไทยท่ีร้อยละ 33 จากร้อยละ 27 ใน 9M63 และด้วยสภาวะ
ตลาดที่ฟ้ืนตวัประกอบกบัความสามารถในการแขง่ขนัที่เพิม่ขึน้ หนุนให้ก าไรขัน้ตน้ของ
ธุรกจิยางธรรมชาตใิน 3Q64 ปรบัเพิม่ขึน้สงูสุดเป็นประวตักิารณ์อยู่ทีร่อ้ยละ 13.6 

ด้วยความต้องการในการบริโภคถุงมอืยางที่แขง็แกร่ง ธุรกิจถงุมือยาง สร้างรายได้
ใหแ้ก่บรษิทัฯ 10,801.3 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 37.9 ของรายไดจ้ากการขายและบรกิาร 
เติบโตอย่างมากที่ร้อยละ 33.6 YoY โดยหลกัจากราคาขายเฉลี่ยได้ปรบัเพิม่ขึ้นสูงถึง
ร้อยละ 34.1 เมื่อเทยีบกบั 3Q63 ขณะที่เมื่อเทยีบ QoQ รายได้จากธุรกจิถุงมอืยางปรบั
ลดลงรอ้ยละ 16.8 QoQ ตามราคาขายเฉลี่ยที่อ่อนตวัลง ซึง่บางส่วนสามารถชดเชยด้วย
ปรมิาณการขายทีป่รบัตวัดขีึน้ จากการกลบัมาเดนิเครื่องจกัรอย่างเต็มที่ของโรงงานที่จ.
ตรัง และ จ.สุราษฎร์ธานี ภายหลังจากการหยุดการผลิตชัว่คราวในช่วง 2Q64 จาก
สถานการณ์ COVID-19 ท าใหใ้น 3Q64 บรษิทัฯ มปีรมิาณการขายถุงมอืยางรวม 7,051 
ล้านชิ้น ทัง้นี้ อตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกจิถุงมอืยางอยู่ที่ร้อยละ 53.2 ซึ่งเป็นอตัราก าไร
ขัน้ตน้ทีส่งูในล าดบัตน้ๆ ของอุตสาหกรรม 

ใน 3Q64 บริษทัฯ มีก าไรสุทธิอยู่ท่ี 3,230.8 ล้านบาท คิดเป็นก าไรท่ี 2.10 บาทต่อหุ้น 
โดยมีอตัราก าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรสุทธิอยู่ท่ีร้อยละ 28.6 และ 11.3 ตามล าดบั 
พร้อมจ่ายอีกทัง้ปันผลระหว่างกาลในอตัราหุ้นละ 1.25 บาท ให้แก่ผู้ถือหุ้น โดยจะ
ข้ึนเครื่องหมาย XD ในวนัท่ี 18-22 พ.ย. 64 น้ี  
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 ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

บริษทั ศรีตรงัแอโกรอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) 
การวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานส าหรบัไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 I 8 พฤศจกิายน 2564 
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อตัราส่วนส าคญัทางการเงิน 

หมายเหตุ: *   ปรบัเทยีบเตม็ปี 
                 **  ปรบัดว้ยค่าเผือ่ (การกลบัมูลค่า) การลดลงของสนิคา้คงเหลอืและก าไร/ขาดทุน ทีเ่กิดขึ้นแล้วจากธุรกรรม ป้องกนัความเสีย่ง      
                     

รายได้แยกตามผลิตภณัฑ์ (ล้านบาท) 

+72.7% -4.4% 

สดัส่วนของรายได้แยกตามผลิตภณัฑ ์ 
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รายได้จากการขายและการให้บริการ ในไตรมาส 3/2564 อยู่ที่ 28,486.1 ล้านบาท 
ขยายตวัสงูถงึรอ้ยละ 72.7 YoY แต่ลดลงรอ้ยละ 4.4 QoQ โดยรายไดจ้ากธุรกจิยางธรรมชาต ิ
17,665.6 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 62.0 ของรายได้จากการขายและบริการ เตบิโต
อย่างมากทีร่้อยละ 110.3 YoY จากทัง้ราคาขายทีฟ้ื่นตวัในลกัษณะเดยีวกบัสนิค้าโภคภณัฑ์
อื่นๆ และปรมิาณการขายที่ปรบัเพิม่สูงขึน้ตามการฟ้ืนตวัของการบรโิภคจากผูผ้ลติยางล้อ 
และส่วนแบ่งทางการตลาดที่เพิ่มขึ้นของ STA หากพจิารณา QoQ รายได้จากธุรกิจยาง
ธรรมชาตปิรบัเพิม่ขึน้ร้อยละ 5.3 QoQ จากการเพิม่ขึน้ของราคาขายเฉลี่ยของบรษิทัฯ ทีส่งู
กว่าราคาตลาดโดยรวม ส าหรับรายได้จากธุรกิจถุงมอืยาง 10,801.3 ล้านบาท คิดเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 37.9 ของรายไดจ้ากการขายและบรกิาร ขยายตวัรอ้ยละ 33.6 YoY จากราคา
ขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิม่สูงขึ้นจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน ขณะที่เมื่อเทียบ QoQ รายได้จาก
ธุรกจิถุงมอืยางปรบัลดลงร้อยละ 16.8 จากราคาขายเฉลี่ยที่อ่อนตวัลงเป็นหลกั นอกจากนี้ 
บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากผลติภณัฑอ์ื่นและบรกิารอื่นจ านวน 19.1 ลา้นบาท 

 

 

 

 

 

 

ปริมาณการขายของผลิตภณัฑ์ยางธรรมชาติ ในไตรมาส 3/2564 อยู่ที่ 311,308 ตัน 
เตบิโตรอ้ยละ 44.9 YoY ในทุกตลาดตามการฟ้ืนตวัของการบรโิภคและส่วนแบ่งทางการตลาด 

การตลาดของบรษิทัฯ ทีเ่พิม่สงูขึน้จากการแขง่ขนัทีน้่อยลงในอุตสาหกรรม ขณะที่
เมื่อเทียบ QoQ ปริมาณการขายยางธรรมชาติคงที่ต่อเนื่องจาก 2Q64 ปรับลง
เพยีงรอ้ยละ 0.1 หากพจิารณาเป็นรายผลติภณัฑพ์บว่า ผลติภณัฑย์างแท่งมคีวาม
ตอ้งการดอีย่างต่อเนื่อง แต่ดว้ยปรมิาณสต๊อกวตัถุดบิของบรษิทัฯ ทีอ่่อนตวัลงจาก
ที่ฤดูกาลปิดกรดีที่ผ่านพน้ไปในช่วงเดอืนพฤษภาคม ประกอบกบัการแพร่ระบาด
ของ COVID ในโรงงานของผูผ้ลติยางลอ้ในประเทศบางราย ท าใหก้ารบรโิภคชะลอ
ตวัเป็นการชัว่คราว อย่างไรกด็ ีปรมิาณการขายของผลติภณัฑย์างแผ่นและน ้ายาง
ขน้สามารถปรบัเพิม่ขึ้น และชดเชยการลดลงของปริมาณการขายผลติภณัฑ์ยาง
แท่งได้ทัง้หมด โดยใน 9M64 บริษัทฯ มอีตัราการใช้ก าลังการผลิตที่ร้อยละ 69 
ปรบัเพิม่ขึน้อย่างมากจากรอ้ยละ 51 ใน 9M63 

หากพิจารณาปริมาณการขายตามภูมิศาสตร์ใน 3Q64 ประเทศจีนเป็นตลาด
ส่งออกที่ใหญ่ที่สุด โดยบรษิทัฯ มสีดัส่วนร้อยละ 50.6 ตามมาด้วยตลาดในเอเชยี
อื่นๆ คิดเป็นร้อยละ 18.0 ตลาดในประเทศไทยที่ร้อยละ 15.0 ตลาดในทวีป
อเมรกิา คดิเป็นร้อยละ 10.3 ซึ่งเตบิโตได้อย่างโดดเด่นกว่าร้อยละ 1,675.3 YoY 
และ 66.8 QoQ ตามมาดว้ยตลาดในทวปียุโรปทีร่อ้ยละ 5.8 และตลาดในทวปีอื่นๆ 
ทีร่อ้ยละ 0.3 ตามล าดบั  

ปริมาณการขายของผลิตภณัฑ์ถงุมือยาง ในไตรมาส 3/2564 อยู่ที่ 7,051 ล้านชิ้น 
ค่อนขา้งคงที่เมื่อเทียบ 3Q63 ปรบัลงเพยีงร้อยละ 0.4 YoY แต่เพิม่ขึน้ร้อยละ 23.2 
QoQ จากการกลบัมาเดนิเครื่องจกัรอย่างเตม็ที่ของโรงงานที่จ.ตรงั และ จ.สุราษฎร์
ธานี ภายหลงัจากการหยุดการผลติชัว่คราวในช่วง 2Q64 จากสถานการณ์ COVID-19 
ขณะทีป่รมิาณการส่งออกฟ้ืนตวัดขีึน้ แต่ QoQ ยงัคงน้อยกว่าเป้าหมายที่บรษิทัฯ ได้
ตัง้ไว้ ส าหรับอัตราการใช้ก าลังการผลิตใน 9M64 อยู่ที่ร้อยละ 90 โดยสดัส่วนของ
รายได้จากการขายถุงมอืยางธรรมชาตเิทยีบกบัถุงมอืยางไนไตรล์ อยู่ที่ราวร้อยละ 62: 
38 และหากพจิารณารายได้การขายตามภูมศิาสตร์ ตลาดตลาดทวปีอเมรกิาเหนือเป็น
ภูมภิาคที่มสีดัส่วนรายได้สูงสุดประมาณร้อยละ 32.4 ตามมาด้วยในทวปีเอเชียที่ร้อย
ละ 31.7 ยุโรปทีร่อ้ยละ 13.8 อเมรกิาใตท้ีร่อ้ยละ 12.6 แอฟรกิาทีร่อ้ยละ 5.6 ตะวนัออก
กลางทีร่อ้ยละ 3.3 และทวปีอื่น  ๆทีร่อ้ยละ 0.6 

 

หมายเหตุ: *  

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

ปริมาณการขายยางธรรมชาติ (ตนั) 
+44.9% -0.1% 

ปริมาณการขายถงุมือยาง (ลา้นช้ิน) 
-0.4% +23.2% 
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*รายได้ยางแท่ง สุทธจิากการบญัชป้ีองกนัความเสีย่ง  
*การขายน ้ายางภายในกลุ่ม เพิม่มากขึ้น แต่ถอืเป็นรายการระหว่างกนัจึงไม่ถูกแสดงในงบการเงนิรวมของบรษิัทฯ  
***ประกอบไปด้วยรายได้จาก (ก) การจ าหน่ายไมฟื้นและบรรจุภัณฑ์ไม ้และ (ข) การใหบ้รกิารบางประเภท (เช่น บรกิารด้านการขนส่ง การวจิัยและพฒันา และเทคโนโลยีสารสนเทศ) แก่
บรษิทัร่วมของบรษิทัฯ และกจิการร่วมค้าของบรษิัทฯ รวมถึงบรษิัทภายนอกอืน่ๆ 

ก าไรขัน้ต้น ในไตรมาส 3/2564 อยู่ที่ 8,154.2 ล้านบาท ปรบัเพิ่มขึ้นร้อยละ 45.2 
YoY แต่ลดลงร้อยละ 25.5 QoQ โดย 1) ธุรกิจยางธรรมชาติ มีอัตราก าไรขัน้ต้น
เพิม่ขึน้ทัง้ YoY และ QoQ จากความต้องการในการบรโิภคที่ฟ้ืนตวัจากผูผ้ลติยางล้อ 
สะท้อนใหร้าคายางในตลาดโลกปรบัเพิม่สูงขึน้ แต่กระนัน้ก็ตาม ปัจจยัส าคญัที่ท าให้
ก าไรขัน้ต้นของธุรกจิยางธรรมชาตเิตบิโตอย่างโดดเด่น นัน่คอืการที่บรษิทัฯ สามารถ
ควบคุมตน้ทุนวตัถุดบิไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้ และสามารถสรา้งราคาขายเฉลี่ย
ไดส้งูกว่าราคาตลาด ดว้ยเหตุนี้ อตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกจิยางธรรมชาตปิรบัตวัดขีึน้ 
อย่างต่อเนื่องอยู่ที่รอ้ยละ 13.6 จากร้อยละ 12.1 ใน 2Q64 และร้อยละ 7.4 ใน 3Q63 
ขณะที่ 2) ธุรกิจถุงมอืยาง จากการลดลงของราคาขายเฉลี่ย อนัเนื่องมาจากความ
เร่งด่วนในการใช้งานที่ลดลง ส่งผลใหก้ าไรขัน้ต้นของถุงมอืยางปรบัลดลงอยู่ทีร่อ้ยละ 
53.2 ใน 3Q64 จากร้อยละ 68.7 ใน 2Q64 และร้อยละ 61.7 ใน 3Q63 ทัง้นี้  โดย
ภาพรวมอัตราก าไรขัน้ต้นของบริษัทฯ ใน 3Q64 อยู่ที่ร้อยละ 28.6 อ่อนตัวลงจาก 
ร้อยละ 36.7 ใน 2Q64 และร้อยละ 34.1 ใน 3Q63 ทัง้นี้ หากพิจารณาการโอนกลับ
ราคาทุนของสนิค้าคงเหลือให้เป็นมูลค่าสุทธิที่จะได้รบั 7.7 ล้านบาท และขาดทุนที่
เกดิขึน้จรงิจากธุรกรรมป้องกนัความเสีย่ง 549.6 ล้านบาท อตัราก าไรขัน้ต้นปรบัปรุง
ปรบัใน 3Q64 จะอยู่ที่ร้อยละ 26.7 จากร้อยละ 32.6 และร้อยละ 35.4 ใน 3Q63 และ 
2Q64 ตามล าดบั 

 

 

 

 
 
 

ก าไรจากการด าเนินงาน ในไตรมาส 3/2564 อยู่ที่ 5,873.6 ล้านบาท คดิเป็นอตัรา
ก าไรจากการด าเนินงานที่ร้อยละ 20.6 เติบโตอย่างมากจาก 4,553.2 ล้านบาท ใน 
3Q63 แต่อ่อนตวัลงจาก 9,254.5 ล้านบาท ใน 2Q64 อันเนื่องมาจากก าไรขัน้ต้นที่
อ่อนตวัลงของธุรกจิถุงมอืยาง ประกอบกบัผลขาดทุนจากธุรกรรมป้องกนัความเสี่ยงที่
เกดิขึน้จากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 714.6 ล้านบาท ซึ่งสามารถชดเชยด้วยก าไรจาก
อตัราแลกเปลีย่นทีเ่กดิจากการด าเนินธุรกจิปกตทิี ่189.7 ลา้นบาท ไดบ้างส่วน  

ส าหรบัค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารอยู่ที่ 2,014.8 ล้านบาท เพิม่ขึ้นร้อยละ 
100.0 YoY และ 16.5 QoQ มาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการขายที่ที่
เกี่ยวข้องกบัค่าระวางเรอืและค่าขนส่งสนิค้าที่ปรบัเพิม่ขึ้นอย่างมาก ขณะที่
ค่าใช้จ่ายในการบริหารปรับลดลงเมื่อเทียบ QoQ เนื่องจากใน 2Q64 มี
ค่าใช้จ่ายพเิศษจากการหยุดโรงงานถุงมอืยางเป็นการชัว่คราว ขณะที่เมื่อเทยีบ 
YoY ค่าใช้จ่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้ตามการขยายตวัขององค์กร ส าหรบัรายได้
อื่น ใน 3Q64 อยู่ที่ 258.5 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่มาจากรายการพเิศษที่เป็นเงนิ
ชดเชยโครงการสนับสนุนสนิเชื่อแก่ผูป้ระกอบการผลติภณัฑ์ยาง เพื่อใช้ในการ
ขยายก าลงัการผลิตจากการยางแห่งประเทศไทย (กยท.) จ านวน 149.6 ล้าน
บาท ทัง้นี้ ณ สิ้นงวด 3Q64 สนิค้าคงเหลือของบรษิทัฯ มมีูลค่าสุทธิที่จะได้รบั 
(Net Realizable Value) เกินกว่าราคาทุนอยู่ 993.8 ล้านบาท* หมายเหตุ: *มูลค่าสนิค้า

คงเหลือตามวธิีมูลค่าสุทธิทีจ่ะได้รบั เฉพาะยางแผ่นรมควนั น ้ ายางข้น และยางแท่งของกลุ่มบรษิัท มูลค่าสนิค้าคงเหลือ
ตามวธิีมูลค่าสุทธิทีจ่ะไดร้บัเกนิกว่าวธิรีาคาทุน ซึง่ภายใต้มาตรฐานการรายงานทางการเงนิของไทยไม่อนุญาตใหร้บัรูใ้น
ก าไรขาดทุนจนกว่าสนิคา้คงเหลอืจะมกีารขายจรงิ โดยจ านวนผลต่างดงักล่าวจะเปลีย่นแปลงตลอดเวลาขึ้นอยู่กบัราคาขาย
จรงิ ณ เวลาทีม่กีารขายเกดิขึ้น 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า ในไตรมาส 
3/2564 อยู่ที่ 68.3 ล้านบาท เพิม่ขึ้นอย่างมากร้อยละ 177.7 YoY จากทัง้ธุรกิจ
ยางธรรมชาตแิละธุรกจิท่อยางไฮโรลกิแรงดนัสูงที่ฟ้ืนตวัได้อย่างโดดเด่น ขณะที่
เมื่อเทยีบ QoQ อ่อนตวัลงรอ้ยละ 6.4 QoQ จากธุรกจิท่อยางไฮโดรลกิแรงดนัสูงที่ 
ปรมิาณการส่งออกบางส่วนไดร้บัผลกระทบจากปัญหาด้านการขนส่งทางทะเล  

ก าไรสุทธิ ในไตรมาส 3/2564 อยู่ที่ 3,280.8 ล้านบาท คดิเป็นอตัราก าไรสุทธทิี่
รอ้ยละ 11.3 เตบิโตอย่างมนีัยส าคญัจาก 2,084.4 ลา้นบาท ใน 3Q63 หรอืเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 55.0 แต่ปรบัลดลงจาก 2Q64 ที ่5,043.7 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 35.9  
แมธุ้รกจิถุงมอืยางจะอ่อนตวัลงจากราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัลดลง แต่ความต้องการ
ในการบรโิภคถุงมอืยางที่แขง็แกร่ง ยงัคงเป็นปัจจยับวกและสนับสนุนกลยุทธ์ใน
การขยายก าลงัการผลติโรงงานถุงมอืยางของบรษิทัฯ ขณะที่ธุรกจิยางธรรมชาติ
สามารถเตบิโตได้อย่างโดดเด่นตามการฟ้ืนตวัของการบรโิภคราคาขายเฉลี่ยของ
ยางธรรมชาตทิีอ่ยู่ในระดบัสงู ตลอดจนความเชื่อมัน่และความไวว้างใจทีลู่กค้าและ
คู่คา้มตี่อศรตีรงั  

อีกทัง้ ปัญหาการขาดแคลนวตัถุดิบยางธรรมชาติในประเทศอินโดนีเซีย ท าให้
วตัถุดบิยางธรรมชาตใินประเทศอนิโดนีเซยีมรีาคาสูงกว่าราคา ณ ตลาด SICOM 
ท าใหร้าคายางธรรมชาตใินประเทศอนิโดนีเซยีเป็นราคายางที่สูงที่สุดในโลก 3 ปี
ตดิต่อกนั ส่งผลใหผู้ผ้ลติยางลอ้กลุ่มที่ไม่ใช่ผูผ้ลติจากประเทศจนี (Non-China) ที่
แต่เดิมนิยมบรโิภคยางจากประเทศอินโดนีเซยี หนัมาบรโิภคยางธรรมชาติจาก
ประเทศอื่นๆ ซึ่งรวมถงึประเทศไทยเพิม่มากขึน้ และเพื่อรองรบัต่อความตอ้งการ
ในการบรโิภคยางธรรมชาติในประเทศที่เพิม่ขึ้น รวมทัง้เพื่อขยายส่วนแบ่งทาง
การตลาดของบรษิทัฯ ใหเ้ตบิโตอย่างต่อเนื่อง ท าใหบ้รษิทัฯ ตดัสนิใจขยายก าลงั
การผลิตยางแท่ง (TSR) โดยเป็นการติดตัง้เครื่องจักรเพิ่มเติมบนพื้นที่ของ 4 
โรงงานเดิมในจ.บึงกาฬ พษิณุโลก สกลนคร และตรงั โดยใช้งบลงทุนประมาณ 
1,655 ล้านบาท ซึ่งจะแล้วเสร็จในปี 2567 ซึ่งจะใช้แหล่งเงนิทุนจากก าไรสะสม
ของบรษิัทฯ หุ้นกู้ และเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ที่บรษิัทฯ มคีวาม
ได้เปรยีบในการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนและตน้ทุนทางการเงนิที่ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้
เฉลีย่ในตลาด โดยอตัราดอกเบีย้เฉลีย่ของบรษิทัฯ อยู่ทีเ่พยีงรอ้ยละ 2.65  

(ปรบัปรุงใหม่) 

รายได้ตามสายผลิตภณัฑ์ (ล้านบาท) 

ก าไรขัน้ต้นปรบัปรงุ (ล้านบาท) และอตัราก าไรขัน้ต้นปรบัปรงุ* (%) 

หมายเหตุ : *ก าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้นภายหลงัมกีารปรบัปรุงดว้ยค่าเผือ่/(การกลบัรายการค่าเผือ่) มูลค่าลดลงของสนิคา้
คงเหลอื และก าไร(ขาดทุน) ทีเ่กดิขึ้นแล้วจากธุรกรรมป้องกนัความเสีย่ง 
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การวิเคราะห์ผลประกอบการตามสายธุรกิจ 

รายไดจ้ากการจ าหน่ายผลติภณัฑย์างแท่ง คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 54.8 ของรายได้
จากการขาย ปรบัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 125.3 YoY และ 3.9 QoQ 

การเพิม่ขึน้อย่างมากของรายได้ YoY เป็นผลมาจากราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิม่ขึน้
ร้อยละ 45.2 สอดคล้องกับราคายางธรรมชาติในตลาดโลกที่ปรับเพิ่มสูงขึ้น 
ตลอดจนปรมิาณการขายที่ขยายตวัร้อยละ 54.5 ตามการฟ้ืนตวัของการบรโิภค
จากผู้ผลิตยางล้อซึ่งเป็นกลุ่มผู้บรโิภคหลกัของยางธรรมชาติ และส่วนแบ่งทาง
การตลาดของบรษิทัฯ ทีป่รบัเพิม่สงูขึน้ 

เมื่อพจิารณาเทยีบ QoQ รายได้ของบรษิทัฯ ปรบัเพิม่ขึน้ โดยหลกัเป็นผลมาจาก
ราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.5 ขณะทีป่รมิาณการขายอ่อนตวัลงเล็กน้อย
รอ้ยละ 3.3 เนื่องจากปรมิาณสต๊อกวตัถุดบิทีอ่่อนตวัลงจากทีฤ่ดูกาลปิดกรดีที่ผ่าน
พน้ไปในช่วงเดอืนพฤษภาคม ประกอบกบัการแพร่ระบาดของ COVID ในโรงงาน
ของผูผ้ลติยางลอ้ในประเทศบางราย ท าใหก้ารบรโิภคชะลอตวัเป็นการชัว่คราว 

ด้วยราคาขายเฉลี่ยของยางแท่งของบรษิทัฯ สูงกว่าราคายางแท่ง TSR20 ณ 
ตลาด SICOM ใน 3Q64 ที่มีราคาเฉลี่ยอยู่ที่  166.0 cent/kg. ประกอบกับ
สภาวะการแขง่ขนัในธุรกจิกลางน ้าของยางธรรมชาตทิีล่ดลงเมื่อเทยีบกบัหลาย
ปีก่อนหน้า เนื่องจากคู่แขง่หลายรายประสบปัญหาสภาพคล่อง ท าใหข้าดแคลน
เงนิทุนในการซื้อวตัถุดบิ หนุนใหส้ถานะของบรษิทัฯ มคีวามแขง็แกร่งและสรา้ง
ความเชื่อมัน่ใหแ้ก่ลูกคา้ทุกกลุ่มมากยิง่ขึน้ 

ด้วยเหตุนี้ ท าให้อัตราก าไรขัน้ต้นของผลิตภัณฑ์ยางแท่งปรบัเพิ่มขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง เมื่อเทยีบกบัทัง้ 3Q63 และ 2Q64 

 

ยางแท่ง 

รายไดจ้ากการขายผลติภณัฑถ์ุงมอืยาง คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 37.9 ของรายได้
จากการขาย ขยายตวัรอ้ยละ 33.6 YoY แต่ลดลงรอ้ยละ 16.8 QoQ   

การปรบัตวัเพิม่ขึ้นของรายได้ YoY โดยหลกัเป็นผลมาจากราคาขายเฉลี่ยที่
ปรบัเพิม่สูงขึ้นที่ร้อยละ 34.1 ขณะที่ปรมิาณการขายค่อนข้างคงที่ปรบัลดลง
เพยีงรอ้ยละ 0.4  

ส าหรบัรายได้ QoQ ปรบัลดลงโดยหลกัมาจากการอ่อนตวัลงของราคาขาย
เฉลีย่ทีร่อ้ยละ 32.4 ตามราคาถุงมอืยางในตลาดโลกทีอ่่อนตวัลงจากปรมิาณ
อุปสงค์ที่เพิม่ขึน้ อย่างไรก็ด ีจากการกลบัมาเดนิเครื่องจกัรอย่างเต็มที่ของ
โรงงานที่จ.ตรงั และ จ.สุราษฎร์ธานี ภายหลงัจากการหยุดการผลติชัว่คราว
ในช่วง 2Q64 จากสถานการณ์ COVID-19 หนุนให้ปริมาณการขายปรับ
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.2  

แม้ว่าราคาน ้ายางธรรมชาตแิละน ้ายางไนไตรล์ปรบัลดลงจากไตรมาสก่อน
หน้า แต่ยงัคงสูงกว่าช่วงเดียวกนัของปีก่อน ซึ่งเมื่อพจิารณาประกอบกับ
ราคาขายเฉลี่ยแล้ว ท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ต้นของถุงมอืยางปรบัก่อนตวัลงเมื่อ
เทยีบกบั 3Q63 และ 2Q64 

ถงุมือยาง 

รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น ้ายางข้น คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 2.1 ของ
รายไดจ้ากการขาย ลดลง 7.3 YoY แต่เพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 72.0 QoQ 

การปรบัลดลงของรายได้ YoY เป็นผลมาจากปรมิาณการขายที่อ่อนตวัลงรอ้ยละ 
20.9 เนื่องจากปริมาณการขายน ้ ายางให้กับ STGT เพิ่มสูงขึ้น (ซึ่งถือเป็น
รายการระหว่างกนัจงึไม่ถูกแสดงในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ) สวนทางกบัราคา
ขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิม่ขึน้ร้อยละ 17.1 ขณะที่รายได้ QoQ ปรบัเพิม่ขึน้อย่างมาก 
โดยหลกัมาจากปรมิาณการขายที่เพิม่สูงขึน้รอ้ยละ 108.5 พื้นตวัจากฤดูกาลปิด
กรดีที่บรษิทัฯ ต้องส ารองปรมิาณน ้ายางข้นไว้ใช้ภายในกลุ่ม อย่างไรก็ด ีราคา
ขายเฉลี่ยอ่อนตัวลงร้อยละ 17.5 เนื่องจากกลุ่มลูกค้าที่บริโภคน ้ ายางข้นไม่
สามารถด าเนินการผลิตได้อย่างเต็มที่ อาทิ การที่โรงงานถุงมอืยางที่ประเทศ
มาเลเซียถูกจ ากัดคนงานให้เข้ามาท างานได้เพียงร้อยละ 60 นับตัง้แต่เดือน
มิถุนายนเป็นต้นมา หากสดัส่วนของพนักงานที่ฉีดวัคซีนครบ 2 เข็ม ไม่ถึง 
รอ้ยละ 90 ของพนักงานทัง้หมด ตามมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของรฐับาล 

ส าหรบัอัตราก าไรขัน้ต้นของน ้ายางข้นอ่อนตวัลงจาก 2Q64 แต่อยู่ในระดบั
เดยีวกนักบั 3Q63  

 

น ้ายางข้น 

 

รายได้จากการจ าหน่ายผลติภณัฑ์ยางแผ่นรมควนั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 5.1 
ของรายไดจ้ากการขาย ขยายตวัรอ้ยละ 77.9 YoY และ 0.8 QoQ 

การปรบัเพิม่ขึ้นอย่างมากของรายได้ YoY โดยหลกัเป็นผลมาจากราคาขาย
เฉลี่ยที่ปรบัเพิม่ขึ้นร้อยละ 46.6 YoY ตามราคาตลาดโลกเฉกเช่นเดียวกับยาง
แท่ง และปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 21.3 YoY ขณะที่เมื่อเทียบ QoQ 
รายไดป้รบัเพิม่ขึน้เลก็น้อย โดยหลกัเป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของปรมิาณการขายที่
ร้อยละ 3.9 ซึ่งสามารถชดเชยการอ่อนตัวของราคาขายเฉลี่ยที่ร้อยละ 3.1 ได้
ทัง้หมด อย่างไรกด็ ีราคาขายยางแผ่นเฉลี่ยของบรษิทัฯ ยงัคงสงูกว่าราคายางแผ่น 
RSS3 ณ ตลาด SICOM ใน 3Q64 ทีม่รีาคาเฉลีย่อยู่ที ่185.5 cent/kg. อยู่มาก  

ส่งผลใหอ้ตัราก าไรขัน้ต้นของยางแผ่นรมควนัปรบัเพิม่ขึน้อย่างมากเมื่อเทียบ
กบั 3Q63 และ 2Q64 

 

ยางแผ่นรมควนั 
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ในไตรมาส 3/2564 ราคายางธรรมชาต ิ(NR) TSR20 ณ ตลาด SICOM เคลื่อนไหว
เฉลี่ยอยู่ที่ 166.0 cent/kg. ปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อยจากไตรมาสก่อนหน้าที่รอ้ยละ 0.4 
QoQ แต่ปรับเพิ่มขึ้นสูงถึงร้อยละ 29.6 YoY โดยแนวโน้มของราคา NR ที่
เคลื่อนไหวอยู่ในระดบัสงูต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า สะทอ้นใหเ้หน็ถงึการฟ้ืนตวั
ของการบรโิภคทีแ่ขง็แกร่ง โดยเฉพาะการบรโิภคจากผูผ้ลติยางลอ้ทัว่โลกมกีารฟ้ืน
ตวัอย่างชดัเจน จากความต้องการบรโิภคยางล้อที่เพิ่มขึ้นจากทัง้ตลาดทดแทน 
(Replacement Market) ในลกัษณะของการเปลี่ยนยางเสน้ใหม่ตามรอบระยะเวลา
ใช้งาน รวมถงึการบรโิภคยางล้อที่เพิม่ขึน้จากรถยนต์ใหม่ๆ ที่ออกสู่ตลาด ซึ่งหนึ่ง
ในตัวกระตุ้นคือรถยนต์ไฟฟ้า (EV) ที่มีความต้องการในการบรโิภคสูงขึ้นอย่าง 
น่าจบัตาในหลายประเทศ โดยจากรายงานของ IRSG* พบว่าความต้องการในการ
บริโภค NR จากประเทศญี่ปุ่ น สหรฐัอเมรกิา กลุ่มประเทศยุโรป และไทย ปรบั
เพิ่มขึ้นอย่างโดดเด่น เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน นอกจากนี้  ความ
ต้องการในการบรโิภค NR จากกลุ่มที่ไม่ใช่ยางล้อ (Non-Tire) โดยเฉพาะอย่างยิง่
จากผูผ้ลติถุงมอืยาง กย็งัคงอยู่ในระดบัสงูอย่างเช่นกนั อย่างไรกด็ ีราคา NR แมจ้ะ
อยู่ในระดบัสูง แต่การขยบัขึน้ของราคายงัคงไม่มากเมื่อเทยีบกบัสนิค้าโภคภณัฑ์
ประเภทอื่นๆ (Laggard)   

ส าหรบัอุปทานของ NR ใน 3Q64 เมื่อต้นไตรมาสจะเป็นช่วงฤดูเปิดกรดีของ NR 
ในไทย (ประเทศผูผ้ลติ NR อนัดบัหนึ่ง ดว้ยสดัส่วนรอ้ยละ 34 ของปรมิาณการผลติ 
NR ในปี 2564) ท าให้ประเทศไทยมีผลผลิต NR เข้ามาอย่างต่อเนื่อง แม้จะมี
ปรมิาณฝนที่สงูในบางพื้นที ่ขณะที่ผลผลติจากประเทศอนิโดนีเซยี (ประเทศผูผ้ลติ 
NR อันดับสอง ด้วยสดัส่วนร้อยละ 22 ของปริมาณการผลิต NR ในปี 2564) มี
ปรมิาณต ่ากว่าที่คาดการณ์ โดยในช่วงฤดูกาลเก็บเกี่ยวของอนิโดนีเซยีปกตจิะอยู่
ในช่วงเดอืนมนีาคม – เดอืนกรกฎาคมของทุกปี แต่ในปี 2564 นี้ ฤดูกาลเก็บเกีย่ว
ของอนิโดนีเซยีมรีะยะเวลาสัน้กว่าปกต ิลดลงจาก 5 เดอืน เหลอืเพยีงแค่ 3 เดอืน
เท่านัน้ ส่งผลให้ปรมิาณผลผลติในช่วง 6M64 ปรบัลดลงถงึรอ้ยละ 8.1 เมื่อเทียบ
กบัช่วงก่อนเกดิการแพร่ระบาดของ COVID ใน 6M62 ซึง่ผลผลติทีล่ดลงสะทอ้นให้
เหน็ถงึปัญหาจากการแพร่ระบาดของโรคใบร่วงในต้นยางที่เกดิขึน้ในช่วงปลายปี 
2561 อันเป็นช่วงที่ราคา NR อยู่ในระดับต ่า ส่งผลให้ต้นยางส่วนมากขาดการ
บ ารุงรกัษา ท าใหโ้รคใบร่วงเป็นโรคทีเ่รื้อรงัต่อเนื่อง สรา้งความเสยีหายต่อผลผลติ
ยางธรรมชาติของอินโดนีเซียในระยะยาว อีกทัง้ ในช่วงเดือนกันยายน - เดือน
ธนัวาคมของทุกปี เป็นช่วงฤดูปิดกรดีของ NR ในอินโดนีเซีย ท าให้ปรมิาณ NR 
ของโลก มอีาจมแีนวโน้มลดลงได้ในช่วง 4Q64 หากปรมิาณผลผลิตจากประเทศ
ไทยไม่สามารถชดเชยไดอ้ย่างเพยีงพอ 

ส าหรบัทศิทางของราคา NR ใน 4Q64 นอกเหนือจากปัจจยัทีก่ล่าวไปขา้งตน้ บรษิทัฯ 
มองว่าปัจจยัที่ต้องตดิตามเพิม่เตมิคอืสภาพอากาศ แมว้่าต้นยางโดยธรรมชาตนิัน้จะ
ใหผ้ลผลติไดด้เีมื่อไดร้บัน ้า แต่หากมฝีนตกในปรมิาณมากหรอืฝนตกตดิกนัจนเกินไป
อาจท าใหเ้ป็นอุปสรรคต่อการกรดียางได้เช่นกนั รวมถงึการเปลี่ยนแปลงของปรมิาณ 
สต๊อกยางในประเทศจีน โดยจากข้อมูลปริมาณสต๊อกยางตลาดล่วงหน้าเซี่ยงไฮ้ 
(Shanghai Futures Exchange: SHFE) ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2564 พบว่าปรบัเพิม่ขึน้ 
อยู่ที่ราว 239,000 ตนั จาก ณ สิ้นเดอืนมถิุนายน 2564 ที่ราว 184,000 ตนั แต่ปรบั
ลดลงจาก ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2563 ทีร่าว 247,000 ตนั 

*แหล่งทีม่า: Monthly Bulletin Report, October 2021  

 
 

 

 

ภาพรวมอตุสาหกรรมยางธรรมชาติ 

ปริมาณความต้องการและการผลิต NR ของโลก  

ปริมาณสต๊อกยางธรรมชาติ  
ณ ตลาดล่วงหน้าเซ่ียงไฮ้ ประเทศจีน (ตนั) 

การเปล่ียนแปลงของราคาสินค้าโภคภณัฑ์ 
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 ความคืบหน้าในการขยายธุรกิจตลอดทัง้ Supply 

Chain ธุรกิจต้นน ้า – พื้นท่ีประมาณ 45,000 ไร่ ส าหรบัท าธุรกิจสวนยางและ 
พืชเศรษฐกิจอ่ืนๆ   

ณ วนัท่ี 30 กันยายน 2564 บริษัทฯ มีพื้นท่ีส าหรบัธุรกิจสวนยางพาราและพืช
เศรษฐกิจอ่ืนๆ ประมาณ 45,000 ไร่ ครอบคลุมพื้นที่ 19 จงัหวดัในประเทศไทย ซึ่ง
ส่วนใหญ่ตัง้อยู่ในเขตภาคเหนือและภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ โดยในปี 2564 บรษิทัฯ 
ประมาณการว่ามตี้นยางที่สามารถกรดีได้ราวรอ้ยละ 49 ของต้นยางที่ปลูกแล้วทัง้หมด 
จากรอ้ยละ 25 ในปีก่อน นอกจากนี้ กลุ่มบรษิทัศรตีรงัไดร้บัการรบัรองมาตรฐานระดบั
สากล FSCTM (Forest Stewardship Council™) ทัง้ประเภท มาตรฐานการจดัการสวนป่า
อย่างยัง่ยืน (Forest Management Certification) และมาตรฐานการจัดการห่วงโซ่
ผลิตภณัฑ์ (Chain-of-Custody Certification) นับได้ว่าเป็น ผู้ผลิตยางธรรมชาติแบบ
ครบวงจรรายแรกของโลกท่ีได้รับการรับรองมาตรฐาน FSC ครบทัง้ห่วงโซ่
ผลิตภณัฑ ์

ส าหรบัธรุกิจกญัชง บรษิทั ศรตีรงั รบัเบอรแ์อนดแ์พลนเทชัน่ จ ากดั (“SRP”) ซึง่เป็น
หนึ่งในบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ได้รบัใบอนุญาตในการปลูกกญัชงเป็นที่เรยีบรอ้ยแล้ว 
เมื่อกลางเดอืนต.ค. ทีผ่่านมา เพื่อทีจ่ะขายเมลด็ ใบและรากกญัชงทัง้หมดทีไ่ด้จากการ
ปลูกใหแ้ก่ลูกคา้ทีบ่รษิทัฯ ไดต้กลงท าสญัญาความร่วมมอืทางธุรกจิกนัไว ้ 

 
ธรุกิจกลางน ้า – รกัษาอตัราการท าก าไร และเดินหน้าสู่เป้าหมาย 
“ศรีตรงั 20”  
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2564 บริษัทฯ มีก าลงัการผลิตทางวิศวกรรม 2.81 ล้านตนั
ต่อปี จากโรงงานผลิตยางธรรมชาติทัง้สิ้นจ านวน 34 แห่ง แบ่งออกเป็น 30 แห่งใน
ประเทศไทย 3 แห่งในประเทศอินโดนีเซีย และอีก 1 แห่งในประเทศเมยีนมา ซึ่งในปี 
2564 บริษัทฯ ได้มีแผนการขยายก าลังการผลิตยางแท่ง (TSR) โดยเป็นการติดตัง้
เครื่องจกัรเพิม่เตมิบนพืน้ทีข่อง 4 โรงงานเดมิ ในจ.บงึกาฬ พษิณุโลก สกลนคร และตรงั 
และอีก 4 โรงงานเดิมในจ.บึงกาฬ พิษณุโลก สกลนคร และตรัง โดยใช้งบลงทุน
ประมาณ 1,655 ล้านบาท คาดว่าจะมกี าลงัการผลติเพิม่ขึน้อกี 289,000 ตนั และขยาย
ก าลงัการผลติน ้ายางขน้ (LTX) โดยตัง้โรงงานแห่งใหม่ที่จ.บงึกาฬ และนราธวิาส รวมถงึ
ติดตัง้เครื่องจกัรเพิม่เตมิที่โรงงานจ.สุราษฎร์ธานี ใช้งบลงทุนประมาณ 900 ล้านบาท 
คาดว่าจะมกี าลงัการผลติเพิม่ขึน้อกี 184,000 ตนั ท าให้ก าลงัการผลิตทางวิศวกรรม
จะอยู่ท่ี 3.29 ล้านตนัต่อปี ในปี 2565 และในปี 2566 จะอยู่ท่ี 3.38 ล้านตนั 

ทัง้นี้ บรษิัทฯ มุ่งมัน่ที่จะน าเทคโนโลยแีละระบบออโตเมชัน่มาปรบัใช้ในกระบวนการ
ผลติเพิม่มากขึน้ เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในการผลติ ลดการใช้พลงังาน และเป็นมติรต่อ
สิง่แวดล้อม อีกทัง้ บรษิัทฯ ได้น าแอปพลิเคชัน “SRI TRANG FRIENDS” มาใช้ใน
การรบัซื้อยางธรรมชาตทิี่เป็นวตัถุดบิขัน้ตน้ในประเทศไทย เพื่ออ านวยความสะดวกและ
ลดตน้ทุนในการบรหิารงาน  

 

ธรุกิจปลายน ้า – ตัง้เป้าก าลงัการผลิตถงุมือยางท่ี 50,000 ล้านช้ินต่อปี 
ภายในปี 2565 และ 80,000 ล้านช้ินต่อปี ภายในปี 2567 

บริษัท ศรีตรงัโกลฟส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“STGT”) เป็นหน่ึงใน
บริษัทหลกั (Flagship Company) ของกลุ่ม STA ด้วยสัดส่วนการถือหุ้นใน 
STGT ทัง้ทางตรงและทางอ้อมรวมรอ้ยละ 56.1 โดย STGT ประกอบธุรกิจผลติ
และจ าหน่ายถุงมอืยางธรรมชาตแิละถุงมอืยางไนไตรล์ที่ใช้ในทางการแพทย์และ
ทางอุตสาหกรรม ใหแ้ก่ลูกคา้ทัง้ในประเทศและต่างประเทศกว่า 170 ประเทศทัว่
โลก มสี านักงานทัง้ในประเทศไทย จีน และสหรฐัอเมรกิา ด้วยก าลงัการผลิต
ติดตัง้ของถงุมือยางทัง้ส้ินราว 37,300 ล้านช้ินต่อปี ณ วนัท่ี 30 กันยายน 
2564 ซึ่งนับได้ว่า STGT เป็นผู้ผลิตถุงมอืยางรายใหญ่ที่สุดในประเทศไทย และ
จดัเป็นผูผ้ลติถุงมอืยางในอนัดบัต้นๆ ของโลก โดยในปี 2563 STGT มสี่วนแบ่ง
ทางการตลาดแลว้กว่ารอ้ยละ 8 ของความตอ้งการบรโิภคถุงมอืยางทัว่โลก 

STGT มุ่งสู่การเป็นผู้ผลิตถงุมือยางท่ีใช้ในทางการแพทยแ์ละอุตสาหกรรม
รายใหญ่ท่ีมีก าลงัการผลิต 50,000 ล้านช้ินต่อปี ภายในปี 2565 และ 80,000 
ล้านช้ินต่อปี ภายในปี 2567 โดยรายละเอียดของโครงการที่จะขยายก าลงัการ
ผลติในปี 2564 ไดแ้ก่ 

โครงการ 
เริม่ด าเนินการ
ผลิตเชิงพาณิชย ์

ก าลงัการผลิตรวม 
(ล้านช้ิน/ปี) 

I. จ.สุราษฎรธ์านี (SR2) 2Q64 2,177 
II. จ.สุราษฎรธ์านี (SR3) 3Q64 3,992 
III. อ.สะเดา จ.สงขลา (Sadao) 3Q64 2,903 
IV. จ.ตรงั (TG3) 4Q64 7,258 

 

ท าให้ ณ ส้ินปี 2564 STGT จะมีก าลังการผลิตติดตัง้รวมอยู่ท่ีประมาณ 
40,000 ล้านช้ิน 

แผนกนกัลงทุนสมัพนัธ ์
โทร. +662 207 4500 ต่อ 1402 
Email. IR@sritranggroup.com 
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