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         9 พฤศจิกายน 2564 

เร่ือง  ยกเลิก Record date เดิม กาํหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังที่ 2/2564 ใหม่ เพ่ือพิจารณาอนุมัติ

การได้มาและจาํหน่ายไปซ่ึงสนิทรัพย์ดิจิทลัเพ่ือการจัดสรรการลงทุนใหม่  

เรียน  กรรมการและผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

สิ่งที่ส่งมาด้วย สารสนเทศของบริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) เกี่ยวกบัการได้มาและจาํหน่ายไปซ่ึงสนิทรัพย์

ดิจิทลัเพ่ือการจัดสรรการลงทุนใหม่ สาํหรับประกอบการพิจารณาอนุมัติของผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ  

ตามที่ บริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”)  ได้แจ้งการเล่ือนการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น 

คร้ังที่ 2/2564 ออกไปจากกาํหนดการเดิมในวันที่ 29 ตุลาคม 2564 ปรากฏตามสื่อออนไลน์ของตลาดหลักทรัพย์ฯ 

เมื่อวันที่ 15 ตุลาคม 2564 น้ัน บริษัทฯ ขอแจ้งมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังที่ 6/2564 ซ่ึงได้จัดข้ึนเมื่อ

วันที่ 9 พฤศจิกายน 2564 ได้พิจารณาและอนุมัติให้  

1. เปลี่ยนแปลง Record date และวันประชุมวิสามัญผู้ถอืหุ้นคร้ังที่ 2/2564 ดังน้ี 

1.1 ยกเลิก Record date จากเดิมซึ่งกาํหนดเป็นวันที่ 1 ตุลาคม 2564 เปลี่ยนเป็น วันที่ 24 พฤศจิกายน 

2564  

1.2 ยกเลิก วันประชุมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังที่ 2/2564 (“EGM”) จากเดิมซ่ึงกาํหนดเป็นวันที่ 

29 ตุลาคม 2564 เปลี่ยนเป็น วันที่ 29 ธนัวาคม 2564 

2. ยกเลิกแผนการลงทุนในอนาคตที่เดิมประสงค์จะนาํเสนอให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ พิจารณาอนุมัติ จาํนวน 

150 ล้านบาท ใน Stable Coin ผ่าน Zipmex สบืเน่ืองจากเงื่อนเวลาที่จะเข้าลงทุนน้ันเปลี่ยนไปแล้ว  

ดังน้ัน คณะกรรมการบริษัท ฯ เหน็ควรให้เปลี่ยนแผนการลงทุนในอนาคตที่จะนาํเสนอให้ผู้ถือหุ้นพิจารณา

อนุมัติในคร้ังน้ี เป็นการจัดสรรการลงทุนใหม่ (Reallocation) สาํหรับการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลซ่ึงอยู่ใน

รูปสกุลเงินดิจิทลั หรือ คริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) และ โทเคนดิจิทลั (Digital Token) ที่ลงทุนไป

แล้วในช่วงระหว่างวันที่ 29 มีนาคม 2564 ถึงวันที่ 31 ตุลาคม 2564 (ปรากฏตามภาคผนวกของสิ่งที่แนบ

มาด้วย) ทั้งน้ี จะนาํดอกผลที่ได้จากเมด็เงินลงทุนดังกล่าว และ กาํไร (หากมี) อันเกิดจากการปรับตัวขึ้ น

ของเหรียญที่ได้ลงทุนด้วยเม็ดเงินเดิม หรือ จากการปรับตัวข้ึนของเหรียญที่เป็นดอกผล มาใช้ในการ 

Reallocation ด้วย ซ่ึงต่อไปนี้ เรียกว่า “Digital Asset Treasury Fund Program” ทั้งน้ี งบประมาณของ 



Digital Asset Treasury Fund  Program สําหรับช่วงระยะเวลา 6 เดือนหลังจากที่บริษัท ฯ  ได้รับการ 

พิจารณาอนุมัติวงเงิน Reallocation จากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  จะไม่เกิน 2,000 ล้านบาท (รายละเอียด

ปรากฏตามสิ่งที่แนบมาด้วย) โดย Digital Asset Treasury Fund Program ดังกล่าวมีลักษณะเป็นการบริหาร

สภาพคล่องส่วนเกนิ แต่จะไม่ใช่ในลักษณะการทาํ Trading Activity ที่เป็นการซ้ือ-ขายตลอดเวลา เน่ืองจาก

การ Reallocation น้ัน ทาํเพ่ือลดความเสี่ยงจากการผันผวนของเหรียญเป็นหลัก 

ดังน้ัน การขออนุมัติจากที่ประชุมผู้ถอืหุ้นจะเป็นดังต่อไปน้ี  

1. รายการได้มาซ่ึงสนิทรัพย์ 

ในช่วงระยะเวลา 6 เดือนก่อนหน้าการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ในคร้ังน้ี คือต้ังแต่วันที่ 1 

พฤษภาคม 2564 จนถึงวันที่ 31 ตุลาคม 2564 บริษัทฯ ได้ลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทลัซ่ึงอยู่ในรูปสกุล

เงินดิจิทัล หรือคริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) และโทเคนดิจิทัล (Digital Token) ซึ่ งเป็น

ประเภทเดียวกันกับสินทรัพย์ที่จะอยู่ภายใต้การ Reallocation โดยมีขนาดรายการสะสมสาํหรับ 6 

เดือนดังกล่าวเท่ากับร้อยละ 4.37 ตามเกณฑ์มูลค่าสิ่งตอบแทนที่กาํหนดไว้ในประกาศเร่ืองรายการ

ได้มาและจาํหน่ายไป และบริษัทฯ มีแผนที่จะ Reallocation ในวงเงินไม่เกิน 2,000 ล้านบาท มีขนาด

รายการเท่ากบัร้อยละ 55.56 ตามเกณฑเ์ดียวกนั ดังน้ัน ขนาดรายการโดยรวมจะเท่ากบัร้อยละ 59.93 

(ร้อยละ 4.37 + ร้อยละ 55.56)   

2. รายการจาํหน่ายไปซ่ึงสนิทรัพย์ 

เน่ืองจากการลงทุนในอนาคต (ใหม่) ที่บริษัทฯ มีแผนที่จะ Reallocation การลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลั 

จะอยู่ในรูปการขายด้วยงบประมาณคาดว่าไม่เกนิ 2,000 ล้านบาท ขนาดรายการโดยรวมจะเท่ากบัร้อย

ละ 55.56   

ดังน้ัน ขนาดรายการทั้งทางด้านได้มาซึ่งสนิทรัพย์และจาํหน่ายไปซ่ึงสนิทรัพย์ข้างต้น มีขนาดรายการเกนิร้อย

ละ 50 จึงถอืเป็นรายการประเภทที่ 1 บริษัทฯ จึงต้องมีหน้าที่ดังต่อไปน้ี 

1) เปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาซ่ึงสินทรัพย์และรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ ซ่ึงเป็นการลงทุน

ในสนิทรัพย์ดิจิทลั ตามประกาศรายการได้มาหรือจาํหน่ายไปซ่ึงสนิทรัพย์ 

2) นาํเสนอให้ที่ประชุมผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ มีการพิจารณาอนุมัติการเข้าทาํรายการด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อย

กว่า 3 ใน 4 ของจาํนวนเสยีงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม และมีสทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับ

คะแนนเสยีงของผู้ถอืหุ้นที่มีส่วนได้ส่วนเสยีเป็นฐานในการนับคะแนน 

3) แต่งต้ังที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพ่ือให้ความเห็นเกี่ยวกับรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ่ง

สินทรัพย์ รวมทั้งจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ก.ล.ต.”) และผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ 

อน่ึง ทางคณะกรรมการบริษัทฯ อยู่ในระหว่างการดาํเนินการคัดเลือกที่ปรึกษาทางการเงินอสิระที่อยู่ในบัญชี

รายช่ือที่ได้รับความเหน็ชอบจาก ก.ล.ต. เพ่ือทาํหน้าที่ให้ความเหน็ต่อรายการได้มาซ่ึงสนิทรัพย์และรายการ

จาํหน่ายไปซ่ึงสนิทรัพย์ และจะแจ้งให้ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ รับทราบใน

ภายหลังก่อนการประชุมวิสามัญผู้ถอืหุ้น  



ตารางเปรียบเทียบเกีย่วกบัการลงทุนที่จะนาํเสนอใหผู้ถ้อืหุน้อนุมตัิในการประชมุ EGM 

 เรื่องที่ขออนุมตัิในกําหนดการ EGM เดิม ณ วนัที่ 29 ต.ค. 64  เรื่องที่ขออนุมตัิในกําหนดการ EGM ใหม่ ณ วนัที่ 29 ธ.ค. 64 

1. การได้มาซึ่งสนิทรัพย์ การได้มาซึ่งสนิทรัพย์ 

1.1 การลงทุนที่ได้ดาํเนินการไปแล้วในสนิทรัพย์ดิจิทลั 2 ประเภท ได้แก่ สกุลเงิน

ดิจิทลั หรือ คริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) และ โทเคนดิจิทลั (Digital 

Token)  และเงนิล่วงหน้าสาํหรับสญัญาซื้อขายโทเคน จาํนวนเงิน 1,225 ล้าน

บาท ตามมูลค่าต้นทุน* การจัดสรรการลงทุนใหม่ในสนิทรัพย์ดิจิทลัที่เป็นเหรียญต่างๆ ซึ่งอยู่ในรูปของ

สกุลเงินดิจิทัล หรือ คริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) และ โทเคนดิจิทัล 

(Digital Token)  ตลอดจน Stable Coin ภายใต้ Digital Asset Treasury Fund 

Program สําหรับระยะเวลา 6 เดือน ภายหลังจากการประชุมผู้ถือหุ้นมีมติ

พิจารณาอนุมัติในครั้งนี้ จะมีงบประมาณไม่เกนิ 2,000 ล้านบาท  

 

 

1.2 การลงทุนที่ยังอยู่ระหว่างการดาํเนินการเป็นการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่

เกี่ยวกบัเครือข่ายสนิทรัพย์ดิจิทลั มีมูลค่าไม่เกนิ 70 ล้านบาท ขณะนี้ลงทุนไป

แล้วทั้งสิ้นถงึวันที่ 31 ต.ค. 64 เป็นจาํนวนเงิน 17.31 ล้านบาท ซึ่งพิจารณาเป็น 

Research and Development* 

1.3 การลงทุนที่จะเกิดขึ้ นในอนาคต ภายหลังที่ได้รับการอนุมัติจากผู้ถือหุ้นในการ

ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2564 (วันที่ 29 ต.ค. 2564) จะเป็นการลงทุน

ในสเตเบิ้ลคอยน์ (Stable Coin) จาํนวนไม่เกนิ 150 ล้านโดยบริษัทฯ จะทาํการ

ซื้ อสินทรัพย์ดิจิทัลประเภทสเตเบิ้ ลคอยน์ (Stable Coin) ประเภท USD Coin 

(USDC) ที่อ้างองิกบัสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ผ่าน Zipmex 

2. การจาํหน่ายไปซึ่งสนิทรัพย์ การจาํหน่ายไปซึ่งสนิทรัพย์ 

 -ไม่มี- หมายถึง การจาํหน่ายไปซึ่งเมด็เงินลงทุนเดิมในเหรียญต่างๆ + ดอกผลที่เกิด

จากเม็ดเงินลงทุนเดิม + กาํไร (หากมี) จากการปรับตัวขึ้นของเหรียญที่ได้

ลงทุนด้วยเมด็เงินลงทุนเดิม หรือ จากการปรับตัวขึ้นของเหรียญที่เป็นดอกผล

มาใช้ในการ Reallocation ด้วย (Digital Asset Treasury Fund Program) โดย

มีงบประมาณไม่เกิน 2,000 ล้านบาท ในระยะเวลา 6 เดือนภายหลังจากการ

ประชุมผู้ถอืหุ้นมีมติพิจารณาอนุมัติการจัดสรรการลงทุนใหม่ 

*ขนาดรายการอยู่ภายใต้อํานาจกรรมการในการดําเนินการลงทนุ 

 



 

3. อนุมัติกาํหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถอืหุ้น คร้ังที่ 2/2564 ใหม่ คือวันที่ 29 ธนัวาคม 2564 เวลา 10.00 น. 

โดยเป็นการประชุมผ่านสื่ออิเลก็ทรอนิกส์ ภายใต้พระราชกาํหนดว่าด้วยการประชุมผ่านสื่ออิเลก็ทรอนิกส์ 

พ.ศ. 2563 ณ บริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) เลขที่ 10/190-193 อาคารเดอะ เทรนด้ี ช้ัน 26 

ซอยสุขุมวิท 13 ถนนสุขุมวิท แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110 โดยมีวาระการ

ประชุมดังน้ี 

 

วาระที่ 1 พิจารณารับรองรายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2564 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 4 

มิถุนายน 2564 

วาระที่ 2 พิจารณาอนุมัติการทาํรายการได้มาซ่ึงสนิทรัพย์และรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสนิทรัพย์ 

วาระที่ 3 พิจารณาอนุมัติให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมอบหมายให้คณะกรรมการบริษัทฯ หรือบุคคลที่ได้รับ

มอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทฯ มีอาํนาจดาํเนินการต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกบัการทาํรายการที่ขอ

อนุมัติในวาระที่ 2 

วาระที่ 4 เร่ืองอื่นๆ (ถ้ามี) 

ทั้งน้ี กาํหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสทิธเิข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 2/2564 (Record Date) ในวันที่ 

24 พฤศจิกายน 2564 

 

จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 

 

       ขอแสดงความนับถอื 

       บริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 

 

 

 

       (นายชาญ บูลกุล) 

       กรรมการผู้จัดการ 
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สารสนเทศของบริษทั บรุค๊เคอร ์กรุป๊ จํากดั (มหาชน) 
เกี�ยวกบัการไดม้าและจําหน่ายไปซึ�งสินทรพัยด์ิจิทลัเพื�อการจัดสรรการลงทุนใหม่ 

สําหรบัประกอบการพจิารณาอนุมติัของผูถ้อืหุน้ของบริษทัฯ 

ความเป็นมา 

บริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) (“บริษทัฯ”) ได้มีการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลปรากฎตามภาคผนวก: 
สารสนเทศของบริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) เกี-ยวกับการได้มาซึ-งสินทรัพย์ดิจิทัลในช่วงระหว่างวันที- 
23 มีนาคม 2456 ถึงวันที- 89 ตุลาคม 2456 โดยการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลในช่วงเวลาดังกล่าวได้รับการ
อนุมัติตามอาํนาจของคณะกรรมการบริษัทฯ เนื-องจากมีขนาดรายการไม่เกนิร้อยละ 4> ของมูลค่าสินทรัพย์รวม
ของบริษัทฯ 

ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั@งที- 5/2456 ที-จัดขึ@ นเมื-อวันที- 3 พฤศจิกายน 2456 คณะกรรมการ
บริษัทฯ ได้มีมติให้มีแผนการลงทุนในอนาคตเป็น การจัดสรรการลงทุนใหม่ (Reallocation) สาํหรับการลงทุนใน
สินทรัพย์ดิจิทัลซึ-งอยู่ในรูปสกุลเงินดิจิทัล หรือ คริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) และ โทเคนดิจิทัล (Digital 
Token) ที-ลงทุนไปแล้วในช่วงระหว่างวันที- 23 มีนาคม 2456 ถึงวันที- 89 ตุลาคม 2456 (ปรากฏตามภาคผนวก
ของสิ-งที-แนบมาด้วย) ทั@งนี@  จะนําดอกผลที-ได้จากเมด็เงินลงทุนดังกล่าว และ กาํไร (หากมี) อันเกิดจากการ
ปรับตัวขึ@นของเหรียญที-ได้ลงทุนด้วยเมด็เงินเดิม หรือ จากการปรับตัวขึ@นของเหรียญที-เป็นดอกผล มาใช้ในการ 
Reallocation ด้วย ซึ-งต่อไปนี@ เรียกว่า “Digital Asset Treasury Fund Program” ทั@งนี@  งบประมาณของ Digital 
Asset Treasury Fund Program สาํหรับช่วงระยะเวลา 5 เดือนหลังจากที-บริษัทฯ ได้รับการพิจารณาอนุมัติวงเงิน 
Reallocation จากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จะไม่เกิน 2,>>> ล้านบาท (รายละเอียดปรากฏตามสิ-งที-แนบมาด้วย) 
ทั@งนี@  Digital Asset Treasury Fund Program ดังกล่าวมีลักษณะเป็นการบริหารสภาพคล่องส่วนเกินแต่จะไม่ใช่ใน
ลักษณะการทาํ Trading Activity ที-เป็นการซื@อ-ขายตลอดเวลา เนื-องจากการ Reallocation นั@น ทาํเพื-อลดความ
เสี-ยงจากการผันผวนของเหรียญเป็นหลัก 
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ตารางเปรียบเทียบเกี�ยวกบัการลงทุนที�จะนําเสนอใหผู้ถ้ือหุน้อนุมตัิในการประชุม EGM 

 เรื�องที�ขออนุมตัิในกําหนดการ EGM เดิม ณ วนัที� 78 ต.ค. :;  เรื�องที�ขออนุมตัิในกําหนดการ EGM ใหม่ ณ วนัที� 79 ธ.ค. :; 
1. การได้มาซึ-งสนิทรัพย ์ การได้มาซึ-งสนิทรัพย ์
1.1 การลงทุนที-ได้ดาํเนินการไปแล้วในสนิทรัพย์ดิจิทลั 2 ประเภท ได้แก่ สกุลเงนิดิจิทลั หรือ คริป

โทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) และ โทเคนดิจิทัล (Digital Token)  และเงินล่วงหน้าสาํหรับ
สญัญาซื@อขายโทเคน จาํนวนเงิน 9,224 ล้านบาท ตามมูลค่าต้นทุน* การจัดสรรการลงทุนใหม่ในสนิทรัพย์ดิจิทลัที-เป็นเหรียญต่างๆ ซึ-งอยู่ในรูปของสกุลเงินดิจิทลั หรือ 

คริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) และ โทเคนดิจิทัล (Digital Token)  ตลอดจน Stable Coin 
ภายใต้ Digital Asset Treasury Fund Program สาํหรับระยะเวลา 6 เดือนภายหลังจากการประชุม
ผู้ถือหุ้นมีมติพิจารณาอนุมัติในครั@งนี@จะมีงบประมาณไม่เกนิ 2,>>> ล้านบาท  
 
 

1.2 การลงทุนที-ยังอยู่ระหว่างการดาํเนินการเป็นการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที-เกี-ยวกับเครือข่าย
สนิทรัพย์ดิจิทลั มีมูลค่าไม่เกนิ j> ล้านบาท ขณะนี@ลงทุนไปแล้วทั@งสิ@นถึงวันที- 89 ต.ค. 56 เป็น
จาํนวนเงิน 9j.89 ล้านบาท ซึ-งพิจารณาเป็น Research and Development* 

1.3 การลงทุนที-จะเกิดขึ@ นในอนาคต ภายหลังที-ได้รับการอนุมัติจากผู้ถือหุ้นในการประชุมวิสามัญผู้
ถือหุ้นครั@งที- 2/2456 (วันที- 23 ต.ค. 2456) จะเป็นการลงทุนในสเตเบิ@ลคอยน์ (Stable Coin) 
จาํนวนไม่เกนิ 94> ล้านโดยบริษัทฯ จะทาํการซื@อสนิทรัพย์ดิจิทลัประเภทสเตเบิ@ลคอยน์ (Stable 
Coin) ประเภท USD Coin (USDC) ที-อ้างอิงกบัสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ผ่าน Zipmex 

2. การจาํหน่ายไปซึ-งสนิทรัพย์ การจาํหน่ายไปซึ-งสนิทรัพย์ 
 -ไม่มี- หมายถึง การจําหน่ายไปซึ-งเม็ดเงินลงทุนเดิมในเหรียญต่างๆ + ดอกผลที-เกิดจากเม็ดเงินลง

ทุนเดิม + กาํไร (หากมี) จากการปรับตัวขึ@นของเหรียญที-ได้ลงทุนด้วยเมด็เงินลงทุนเดิม หรือจาก
การปรับตัวขึ@ นของเห รียญที- เ ป็นดอกผล (Digital Asset Treasury Fund Program) โดยมี
งบประมาณไม่เกิน 2,>>> ล้านบาท ในระยะเวลา 5 เดือนภายหลังจากการประชุมผู้ถือหุ้นมีมติ
พิจารณาอนุมัติการจัดสรรการลงทุนใหม่ 

*ขนาดรายการอยู่ภายใต้อาํนาจกรรมการในการดาํเนินการลงทุน 

การ Reallocation ภายใต้ Digital Asset Treasury Fund Program มีองค์ประกอบที-เกิดจาก เมด็เงินลงทุนเดิมในเหรียญข้างต้น + ดอกผลที-เกดิจากเมด็เงินลงทุนเดิม + กาํไร (หากมี) 
จากการปรับตัวขึ@นของเหรียญที-ได้ลงทุนด้วยเมด็เงินเดิม หรือจากการปรับตัวขึ@นของเหรียญที-เป็นดอกผล (Digital Asset Treasury Fund Program) ซึ-งสามารถชี@แจงได้ตามแผนภาพ
ด้านล่าง 
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ที�มาของการพิจารณาการจัดสรรการลงทุนใหม่ (Reallocation) 

เนื-องจากการลงทุนของบริษัทฯ ในสินทรัพย์ดิจิทัลที-อยู่ในรูปของเหรียญสกุลเงินดิจิทัลและโทเคนดิจิทัล ที-ได้
ดาํเนินการไปแล้ว มีความผันผวนสงู เมื-อมีการลงทุนไปในระยะหนึ-ง สัดส่วนการลงทุนย่อมมีการเปลี-ยนแปลงไป
ตามมูลค่าตลาดของสินทรัพย์ดิจิทลัแต่ละชนิด นอกจากนี@  การที-บริษัทฯ เข้าลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลบางประเภท 
บริษัทฯ ยังได้มีการรับรู้รายได้จากการมีเหรียญเพิ-มที-เป็นดอกผลจากเหรียญที-ได้เข้าลงทุน จึงทาํให้เมื-อลงทุนไป
ในระยะหนึ-งแม้บริษัทฯ จะไม่ได้ทาํการซื@อขายในรูปแบบของ Trading Activity ที-เป็นการซื@อๆ ขายๆ ทุกวันหรือ
ทุกสปัดาห์ แต่สัดส่วนการลงทุนของบริษัทฯ กย่็อมเปลี-ยนแปลงไปรวมไปถึงความเสี-ยงของการลงทุน (ตั@งแต่การ
ลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทลัครั@งแรกเมื-อวันที- 23 มีนาคม 2456 จนกระทั-ง ณ ปัจจุบันบริษัทฯ ยังไม่เคยขายและรับ
เงินสดจากการขายเงินลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลั)  

การจัดสรรการลงทุนใหม่หรือการ Reallocation ภายใต้ Digital Asset Treasury Fund Program จึงเป็นเครื-องมือที-
บริษัทฯ พิจารณานาํมาปรับใช้อย่างระมัดระวัง โดยรูปแบบการ Reallocation ของบริษัทฯ ถึงแม้จะมีลักษณะเป็น
การบริหารสภาพคล่องส่วนเกินแต่มีจุดประสงค์เพื-อการลดความเสี-ยงของการลงุทนไปตามลําดับขั@น เนื-องจาก
บริษัทฯ ไม่มีนโยบายในการ Cut Loss แต่จะใช้วิธีการปรับลดความเสี-ยงในการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลแต่ละ
ประเภทไปเป็นสนิทรัพย์ที-มีความเสี-ยงตํ-ากว่า ตลอดจนเพื-อรับรู้กาํไรหากสถานการณ์เหมาะสม (ซึ-งไม่ได้หมายถึง
จะทาํการขายเงินลงทุนทนัทหีรือตลอดเวลาที-ราคาตลาดสงูกว่าต้นทุน เนื-องจากบริษัทฯ ไม่ได้มีจุดประสงค์ในการ
เกง็กาํไรระยะสั@นเป็นหลัก) 

ดังนั@น การ Reallocation สาํหรับ Digital Asset Treasury Fund Program  สามารถมองได้ว่าเป็นการจัดการพอร์ต
การลงทุนให้เหมาะสมเพื-อลดความเสี-ยงไปในทางเดียว (One-Way Reallocation) คือเปลี-ยนเหรียญที-มีความผัน
ผวนสูงออกไป ให้เป็นเหรียญที-มีสภาพคล่องสูง High Market Cap และรวมถึงกรณีที-เปลี-ยนเป็น Stable Coin 
และอาจทาํให้สามารถรับรู้กาํไรหากสถานการณ์เหมาะสม  

แหล่งที-มางบประมาณในการ Reallocation จะเป็นไปตามแผนภาพการจัดสรรการลงทุนใหม่ ซึ-งจะเห็นได้ว่า 
มูลค่าเหรียญเดิมและดอกผลของเหรียญเดิมมีการเปลี-ยนแปลงขึ@นอยู่กบัราคาตลาด ณ ขณะนั@นๆ งบประมาณใน
การ Reallocation จึงได้รวมกาํไรจากการลงทุนในเหรียญด้วย แต่จะไม่มีการนาํสินทรัพย์ส่วนอื-นของบริษัทฯ มา
ขายเพื-อนาํเงินสดที-เป็นเมด็เงินใหม่เข้าไปลงทุนเพิ-มเติมภายใต้ Digital Asset Treasury Fund Program 

หน่วย: สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ราคาทุน* ราคาตลาด 
ณ วันที- 8> มิถุนายน 2456  35,869,946   23,856,671  
ณ วันที- 89 สิงหาคม 2456  36,229,285   39,241,764  
ณ วันที- 99 ตุลาคม 2564  36,567,929   41,100,805  
ณ วันที- 31 ตุลาคม 2456 36,817,608 48,461,479 

*ได้รับดอกผลของการลงทุนเพิ-มขึ@ นในช่วงระหว่างวันที- 8> มิถุนายน 2456 จนถึงวันที- 89 สิงหาคม 2456 
เท่ากับ 843,883 ดอลลาร์สหรัฐ ในช่วงระหว่างวันที- 89 สิงหาคม 2456 จนถึงวันที- 99 ตุลาคม 2456 เท่ากับ 
88~,566 ดอลลาร์สหรัฐ และในช่วงระหว่างวันที- 99 ตุลาคม 2456 จนถึงวันที- 89 ตุลาคม 2456 เท่ากับ  
263,5j3 ดอลลาร์สหรัฐ 
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ในขั@นแรกของการ Reallocation ภายใต้ Digital Asset Treasury Fund Program) บริษัทฯ (ผ่านการดาํเนินการ
โดยบริษัท บรุ๊คเคอร์ อินเตอร์เนชั-นแนล จํากัด) จะทาํการขายเม็ดเงินลงทุนเดิมหรือดอกผลของเม็ดเงินลง
ทุนเดิมด้วยราคาตลาด แล้วนาํเมด็เงินที-ได้นั@นไปลงทุนในเหรียญที-สภาพคล่องสูงกว่า หรือมีความผันผวนน้อย 
หากมีการขายสินทรัพย์สกุลเงินดิจิทัล โทเคน ที-เกิดจากการ Reallocate ในขั@นถัดไปมาเป็น Stable Coin กอ็าจ
นําไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital) ของบริษัทฯ เพื-อส่งเสริมธุรกิจที-ปรึกษาหรือธุรกิจอื-นๆ ของ
บริษัทฯ หรือการลงทุนอื-นๆ ที-อาจจะเกิดขึ@ นในอนาคต ซึ- งเป็นไปตามหลักการ One-Way Reallocation 
(กล่าวคือ เมื-อถึงขั@นสดุท้ายหลังจากได้ Stable Coin แล้วกไ็ม่มีนโยบายพักเมด็เงินในรูปของ Stable Coin เพื-อนาํ
กลับไปลงทุนใหม่)  

เนื-องด้วย Reallocation ประกอบด้วยการจําหน่ายไปซึ-งเหรียญเดิมหรือดอกผลของเหรียญและการได้มาซึ-ง
เหรียญใหม่ บริษัทฯ จึงต้องจําแนกการ Reallocation เป็นทั@งรายการได้มาซึ-งสินทรัพย์ในงบประมาณไม่เกิน 
2,>>> ล้านบาท และรายการจาํหน่ายไปซึ-งสนิทรัพย์ ในงบประมาณไม่เกิน 2,>>> ล้านบาท  

เมื-อพิจารณาเกณฑก์ารได้มาและจาํหน่ายไปซึ-งสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน ตามประกาศคณะกรรมการกาํกบั
ตลาดทุนที- ทจ. 2>/2449 เรื-อง หลักเกณฑ์ในการทาํรายการที-มีนัยสาํคัญที-เข้าข่ายเป็นการได้มาและจาํหน่ายไป
ซึ-งทรัพย์สิน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื-อง การเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาและจาํหน่ายไปซึ-งทรัพย์สิน พ.ศ. 246j (รวมทั@งที-แก้ไขเพิ-มเติม) 
(“ประกาศเรื-องรายการได้มาและจาํหน่ายไป”) 

ทั@งนี@  ขั@นตอนการ Reallocation ข้างต้นจะมีการนับขนาดรายการแยกกัน คือรวมกันในด้านการได้มาซึ-งสินทรัพย์ 
และรวมกนัในด้านจาํหน่ายไปซึ-งสนิทรัพย์ 

ดังนั@น การขออนุมัติจากที-ประชุมผู้ถือหุ้นจะเป็นดังต่อไปนี@   

1. รายการได้มาซึ-งสนิทรัพย์ 

ในช่วงระยะเวลา 5 เดือนก่อนหน้าการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ในครั@งนี@  คือตั@งแต่วันที- 9 พฤษภาคม 
2456 จนถึงวันที- 89 ตุลาคม 2456 บริษัทฯ ได้ลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลซึ-งอยู่ในรูปสกุลเงินดิจิทลั หรือค
ริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) และโทเคนดิจิทัล (Digital Token) ซึ- งเป็นประเภทเดียวกันกับ
สินทรัพย์ที-จะอยู่ภายใต้การ Reallocation โดยมีขนาดรายการสะสมสาํหรับ 5 เดือนดังกล่าวเท่ากบัร้อยละ 
6.8j ตามเกณฑม์ูลค่าสิ-งตอบแทนที-กาํหนดไว้ในประกาศเรื-องรายการได้มาและจาํหน่ายไป และบริษัทฯ มี
แผนที-จะ Reallocation ในวงเงินไม่เกนิ 2,>>> ล้านบาท มีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 44.45 ตามเกณฑ์
เดียวกนั ดังนั@น ขนาดรายการโดยรวมจะเท่ากบัร้อยละ 43.38 (ร้อยละ 6.8j + ร้อยละ 44.45)   

2. รายการจาํหน่ายไปซึ-งสนิทรัพย์ 

เนื-องจากการลงทุนในอนาคต (ใหม่) ที-บริษัทฯ มีแผนที-จะ Reallocation การลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล จะ
อยู่ในรูปการขายด้วยงบประมาณคาดว่าไม่เกิน 2,>>> ล้านบาท ขนาดรายการโดยรวมจะเท่ากับร้อยละ 
55.56   

ดังนั@น ขนาดรายการทั@งทางด้านได้มาซึ-งสินทรัพย์และจําหน่ายไปซึ-งสินทรัพย์ข้างต้น มีขนาดรายการเกิน
ร้อยละ 4> จึงถือเป็นรายการประเภทที- 9 บริษัทฯ จึงต้องมีหน้าที-ดังต่อไปนี@  

1) เปิดเผยสารสนเทศเกี-ยวกบัการได้มาซึ-งสนิทรัพย์และรายการจาํหน่ายไปซึ-งสินทรัพย์ ซึ-งเป็นการลงทุน
ในสนิทรัพย์ดิจิทลั ตามประกาศรายการได้มาหรือจาํหน่ายไปซึ-งสนิทรัพย์ 
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2) นาํเสนอให้ที-ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ มีการพิจารณาอนุมัติการเข้าทาํรายการด้วยคะแนนเสียงไม่
น้อยกว่า 8 ใน 6 ของจาํนวนเสยีงทั@งหมดของผู้ถือหุ้นที-มาประชุม และมีสทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดย
ไม่นับคะแนนเสียงของผู้ถือหุ้นที-มีส่วนได้ส่วนเสยีเป็นฐานในการนับคะแนน 

3) แต่งตั@งที-ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื-อให้ความเห็นเกี-ยวกับรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ-ง
สินทรัพย์ รวมทั@งจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อสาํนักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ก.ล.ต.”) และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

อนึ-ง ทางคณะกรรมการบริษัทฯ อยู่ในระหว่างการดําเนินการคัดเลือกที-ปรึกษาทางการเงินอิสระที-อยู่ในบัญชี
รายชื-อที-ได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. เพื-อทาํหน้าที-ให้ความเห็นต่อรายการได้มาซึ-งสินทรัพย์และรายการ
จําหน่ายไปซึ-งสินทรัพย์ และจะแจ้งให้ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ รับทราบใน
ภายหลังก่อนการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น 
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การไดม้าซึ�งสินทรพัยด์ิจิทลัที�ไดม้ีการอนุมตัิการลงทุนไปแลว้ตามอํานาจคณะกรรมการบริษทัฯ 
ช่วงเวลา การดําเนินการ มูลค่าตามเงิน

ลงทุน (บาท) 
ขนาดรายการ อา้งถึง/รายละเอียดปรากฏตาม 

วันที- 23 มีนาคม 2456 ถึง วันที- 8> 
เมษายน 2456 

ดาํเนินการไปแล้วเกนิระยะเวลา 6 
เดือนไป 

1,083,549,871 ร้อยละ 62.28 ภาคผนวก: สารสนเทศเกี-ยวกับการได้มาซึ-งสนิทรัพย์
ดิจิทลัในช่วงระหว่างวันที- 23 มีนาคม 2456 ถึงวันที- 89 
ตุลาคม 2456 

วันที- 9 พฤษภาคม 2564 ถึง วันที-  
89 ตุลาคม 2456 

ดาํเนินการไปแล้วแต่ยังอยู่ในช่วง 6 
เดือนก่อนการประชุมคณะกรรมการ
เพื-อเรียกการประชุมผู้ถือหุ้น 

141,739,780 ร้อยละ 6.8j ภาคผนวก: สารสนเทศเกี-ยวกับการได้มาซึ-งสนิทรัพย์
ดิจิทลัในช่วงระหว่างวันที- 23 มีนาคม 2456 ถึงวันที- 89 
ตุลาคม 2456 

รวมขนาดรายการที�ไดล้งทุนไปแลว้  1,225,289,651 ร้อยละ 65.5>  
ตั@งแต่ วันที- 9 กนัยายน 2456 เป็น
ต้นมา 

อยู่ระหว่างการดาํเนินการและเป็นไป
ตามอาํนาจของกรรมการบริษัทฯ 
เป็นการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์
ที-เป็นลักษณะ Research & 
Development 

70,000,000 ร้อยละ 2.>> ภาคผนวก: สารสนเทศเกี-ยวกับการได้มาซึ-งสนิทรัพย์
ดิจิทลัในช่วงระหว่างวันที- 23 มีนาคม 2456 ถึงวันที- 89 
ตุลาคม 2456 
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การไดม้าซึ�งสินทรพัยด์ิจิทลัสําหรบัประกอบการพิจารณาอนุมตัิของผูถ้ือหุน้ของบริษทัฯ 
ช่วงเวลา มูลค่าตามเงิน

ลงทุน (บาท) 
ขนาดรายการ อา้งถึง 

วันที- 9 พฤษภาคม 2564 ถึง วันที-  89 ตุลาคม 2456 141,739,780 ร้อยละ 6.8j ภาคผนวก: สารสนเทศเกี-ยวกับการได้มาซึ-งสนิทรัพย์ดิจิทลัในช่วงระหว่าง
วันที- 23 มีนาคม 2456 ถึงวันที- 89 ตุลาคม 2456 

ในอนาคตภายหลังการได้รับอนุมัติจากที-ประชุมผู้ถอืหุ้น 2,000,000,000 ร้อยละ 44.45 สารสนเทศของบริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 
เกี-ยวกบัการได้มาและจาํหน่ายไปซึ-งสนิทรัพย์ดิจิทลัเพื-อการจัดสรรการ
ลงทุนใหม่ สาํหรับประกอบการพิจารณาอนุมัติของผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ 

รวมขนาดรายการได้มาซึ-งสินทรัพย์ดิจิทัลที-เป็นเหรียญ  ร้อยละ 43.38  
 
 
การจําหน่ายไปซึ�งสินทรพัยด์ิจิทลัสําหรบัประกอบการพิจารณาอนุมตัิของผูถ้ือหุน้ของบริษทัฯ 

ช่วงเวลา มูลค่าตามเงิน
ลงทุน (บาท) 

ขนาดรายการ อา้งถึง 

ในอนาคตภายหลังการได้รับอนุมัติจากที-ประชุมผู้ถอืหุ้น 2,000,000,000 ร้อยละ 44.45 สารสนเทศของบริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 
เกี-ยวกบัการได้มาและจาํหน่ายไปซึ-งสนิทรัพย์ดิจิทลัเพื-อการจัดสรรการ
ลงทุนใหม่ สาํหรับประกอบการพิจารณาอนุมัติของผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ 
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บริษัทฯ ขอชี@ แจงการจัดสรรสินทรัพย์ของบริษัทฯ (Asset Allocation) เพื-อให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ สามารถ
มองเห็นภาพการลงทุนของบริษัทฯ ในภาพรวมได้ชัดเจนยิ-งขึ@น 

การจัดสรรสินทรพัยข์องบริษทัฯ 

รายได้สะสมของบริษัทฯ ในช่วงหลายปีที-ผ่านมาสามารถสรุปได้ดังนี@  

หน่วย: ลา้นบาท 
รายไดจ้ากการ

ใหบ้ริการ 
รายไดจ้ากการ

ลงทุน* 

รวมรายไดจ้ากการ
ใหบ้ริการและรายได้

จากการลงทุน 

สําหรบังวดเกา้เดือนสิK นสุดวนัที� 30 กนัยายน 2564 158 364 522 

สําหรบังวดปีสิK นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2563 52 121 173 

สําหรบังวดปีสิK นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2562 976 214 1,190 

สําหรบังวดปีสิK นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2561 286 161 447 

รวมรายไดจ้ากการใหบ้ริการและรายไดจ้ากการ
ลงทุนในช่วง 3 ปี 9 เดือนที�ผ่านมา 

1,472 860 2,332 

*ตัวเลขรายได้จากการลงทุนประกอบด้วย (9) กาํไรและขาดทุน (สุทธิ) ที-เกิดขึ@น (net realised gain/loss) จาก
การลงทุน (2) กาํไรและขาดทุน (สุทธิ) ที-ยังไม่เกิดขึ@น (net unrealised gain/loss) จากการลงทุน (3) ดอกผล
จากการลงทุนอันได้แก่ เงินปันผลรับ ดอกเบี@ยรับ แต่ไม่รวมถึง (1) กาํไรขาดทุนจากอัตราแลกเปลี-ยนและ (2) 
รายได้เบด็เตลด็อื-นๆ ที-ไม่ได้เกดิขึ@นสมํ-าเสมอ (non-recurring income) 

รายได้ดังกล่าวได้ทาํให้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดเข้ามาอย่างมีนัยสาํคัญ และเนื-องจากลักษณะรายได้จากการ
ให้บริการที-ปรึกษาของบริษัทฯ เป็นวัฏจักรของวงจรธุรกิจ จึงเป็นเรื-องยากที-จะกาํหนดรายรับที-สมํ-าเสมอ ส่งผล
ให้บริษัทฯ ตัดสินใจใช้กระแสเงินสดที-ได้มาไปลงทุนเพื-อเป็นการสร้างช่องทางในการรับผลตอบแทนสร้างรายได้
อีกทางหนึ-งของบริษัทฯ ให้มากขึ@น โดย ณ วันที- 89 ธันวาคม 2458 การลงทุนของบริษัทฯ ได้มีการลงทุนใน
สนิทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื-นเท่ากบั 9,68j ล้านบาท ซึ-งคิดเป็นร้อยละ 45 ของสนิทรัพย์รวม  

บริษัทฯ ได้เพิ-มประเภทของการลงทุนสินทรัพย์ดิจิทัล ในปลายสุดของไตรมาสที- 9/2456 โดย ณ วันที- 8> 
กันยายน 2456 สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื-นและสินค้าคงเหลือสนิทรัพย์ดิจิทลั/สินทรัพย์รวม เท่ากับร้อย
ละ 56 

 

 

 

 



 

สารสนเทศเกี
ยวกับสินทรัพย์ดิจิทัลเพื
อการจัดสรรการลงทุนใหม่สําหรับประกอบการพิจารณาอนุมัติของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ   หน้า 11 จาก 42 
 

สรุปองคป์ระกอบรวมของสินทรพัยข์องบริษทัฯ 
(งบการเงินรวม) หน่วย: ลา้นบาท 

VW ธ.ค. 7X:7 VW ธ.ค. 7X:V VW มี.ค. 7X:; VY ก.ย. 7X:; 

สินทรพัยห์มุนเวียน     

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 722 150 751 197 
ลูกหนีK การคา้สุทธิ 32 7 37 132 
เงินใหกู้ย้ืม บุคคลและกิจการอื�น1 309 268 244 243 
สินทรพัยท์างการเงินหมุนเวียนอื�น     

- หน่วยลงทุนในกองทุนต่างๆ2 316 530 612 742 

- ตราสารทนุในความตอ้งการของตลาด3 991 907 691 530 

รวมสินทรพัยท์างการเงินหมุนเวียนอื�น 1,307 1,437 1,303 1,272 
สินคา้คงเหลือสินทรพัยดิ์จิทลั - - 206 969 
เงินล่วงหนา้สําหรบัสญัญาซืK อขายโทเคน - - - 61 
รวมสินทรพัยที์�เกี�ยวขอ้งกบัสินทรพัยดิ์จิทลั - - 206 1,030 
รวมสินทรพัยท์างการเงินหมุนเวียนอื�นและ
สินคา้คงเหลือสินทรพัยดิ์จิทลั 

1,307 1,437 1,509 2,302 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน     

สินทรพัยท์างการเงินไม่หมุนเวียนอื�น4 185 185 185 185 
เงินใหกู้ยื้มระยะยาว 392 392 392 392 
อาคารและอุปกรณ-์สุทธิ 30 32 31 39 

สินทรพัยอื์�น 457 95 150 110 
รวมสินทรพัย ์ 3,434 2,566 3,299 3,600 
สินทรพัยท์างการเงินหมุนเวียนอื�นและสินคา้
คงเหลือสินทรพัยดิ์จิทลั / สินทรพัยร์วม  
(รอ้ยละ) 

38 56 46 64 

1 เงินใหกู้ย้ืมแก่บุคคลและกิจการอื�น และเงินใหกู้ย้ืมระยะยาว 

เงินให้กู้ยืมแก่บุคคลและกิจการอื-น และเงินให้กู้ ยืมระยะยาวได้สร้างรายได้ดอกเบี@ย บริษัทฯ ปล่อยเงินกู้ให้กับ
ลูกค้าที-บริษัทฯ ให้คาํปรึกษาทางธุรกจิเป็นหลัก หรืออาจเคยให้คาํปรึกษาทางธุรกิจมาก่อน บริษัทฯ จึงรู้จักคุ้นเคย 
ตลอดจนเข้าใจในธุรกิจของลูกค้าเป็นอย่างดี โดยการให้กู้ ยืมเงินนั@น จะมีสินทรัพย์คํ@าประกันเงินกู้ ด้วยมูลค่า
ประมาณ 9.4 เท่าของเงินกู้  ตัวอย่างเช่น ที-ดินและสิ-งปลูกสร้าง หลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด เป็นต้น 
บริษัทฯ ทาํการประเมินมูลค่าของสนิทรัพย์คํ@าประกันอย่างสมํ-าเสมอ และตั@งค่าเผื-อหนี@สงสัยจะสญู โดยใช้หลักการ
บัญชีอย่างระมัดระวัง เพื-อให้สนิทรัพย์คํ@าประกนัเป็นจาํนวน 9.4 เท่าของเงินกู้ 

2 หน่วยลงทุนในกองทุนต่างๆ  

หน่วยลงทุนในกองทุนต่างๆ บริษัทย่อยในต่างประเทศเป็นผู้ลงทุนด้วยเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐ ณ วันที- 89 ธ.ค. 
2458 และวันที- 8> ก.ย. 2456 จํานวนเงิน 9~ ล้านดอลลาร์สหรัฐ และ 22 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ตามลําดับ การ
ลงทุนด้วยเงินตราต่างประเทศจึงมีความเสี-ยงจากอตัราแลกเปลี-ยนเงินตราต่างประเทศที-อาจเพิ-มขึ@นหรือลดลงเมื-อ
แปลงค่าเป็นเงินบาท 

การลงทุนในหน่วยลงทุนเป็นการลงทุนโดยบริษัทย่อยในต่างประเทศ การลงทุนจะใช้เงินสกุลดอลลาร์สหรัฐ การ
ลงทุนด้วยเงินตราต่างประเทศจึงมีความเสี-ยงจากอตัราแลกเปลี-ยนเงินตราต่างประเทศที-อาจเพิ-มขึ@นหรือลดลงเมื-อ
แปลงค่าเป็นเงินบาท 
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สรุปองคป์ระกอบรวมของสินทรพัยข์องบริษทัฯ 
(งบการเงินรวม) หน่วย: ลา้นบาท 

31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 มี.ค. 2564 VY ก.ย. 7X:; 

หน่วยลงทุนในกองทุนต่างๆ 316 530 612 742 
 เงินลงทุนในกองทุน บรุ๊คเคอร์ สโุขทยั ฟันด์ 216 267 340 436 

 เงินลงทุนในกองทุน ซีเวทต้า ฟันด ์ 100 111 111 138 

 เงินลงทุนในกองทุน บรุ๊ค โกลบอล ไดเวอร์ซิ
ไฟด์ ฟันด์ 

- 152 161 168 

3 ตราสารทุนในความตอ้งการของตลาด  

ตราสารทุนในความต้องการของตลาด คือหลักทรัพย์เพื-อค้าที-กิจการถือไว้โดยมีวัตถุประสงค์หลักที-จะขายใน
อนาคตอันใกล้เป็นเงินทุนหมุนเวียนสาํหรับสภาพคล่องของกจิการหรืออาจถือไว้เพื-อเป็นการลงทุนเชิงกลยุทธข์อง
ธุรกจิให้คาํปรึกษา หรือเกี-ยวเนื-องกบัลูกค้าที-บริษัทฯ ให้คาํปรึกษาเป็นการเฉพาะ  

 

4 สินทรพัยท์างการเงินไม่หมุนเวียนอื�น  

สินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนอื-น คือ เงินลงทุนในตราสารทุนที-ไม่อยู่ในความต้องการของตลาด ทั@งนี@  บริษัทฯ 
ลงทุนโดยมีวัตถุประสงค์เพื-อหา Business Alliance (พันธมิตรทางธุรกจิ) เพื-อต่อยอดธุรกจิที-ปรึกษา 

สรุปองคป์ระกอบรวมของสินทรพัยข์องบริษทัฯ 
(งบการเงินรวม) หน่วย: ลา้นบาท 

31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 มี.ค. 2564 VY ก.ย. 7X:; 

สินทรพัยท์างการเงินไม่หมุนเวียนอื�น 185 185 185 185 
- บริษทั เงินทุน แอ็ดวานซ ์จํากดั (มหาชน) 185 185 185 185 
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การพิจารณาการลงทุนในหน่วยลงทุนในกองทุนต่างๆ และตราสารทุนในความตอ้งการของตลาด 

มูลค่าของการลงทุนในหน่วยลงทุนในกองทุนต่างๆ และมูลค่าของตราสารทุนในความต้องการของตลาดเป็นตัวเลขที-สะท้อนให้เห็นถึงราคาตลาด ณ สิ@นงวดนั@นๆ ไม่ได้สะท้อน
การนาํเงินเมด็เงินเข้าไปลงทุนหรือการขายระหว่างงวด บริษัทฯ จึงประสงค์จะชี@แจงถึงตัวเลขที-เป็นเมด็เงินลงทุนที-ได้ลงเพิ-ม รวมถึงเมด็เงินที-ได้จากการขาย ดังนี@  

1. ส่วนของหน่วยลงทุนในกองทุนต่างๆ 

มูลค่าการลงทุน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

2561 2562 2563 1 ม.ค.- 30 ก.ย. 2564 

กอง
ทุนบรุ๊คเคอร์ 
สโุขทยั ฟันด์ 

กองทุน ซี
เวทต้า 
ฟันด์ 

กองทุน บรุ๊ค 
โกลบอล ได
เวอร์ซิไฟด์ 

ฟันด์ 

กอง
ทุนบรุ๊คเคอร์ 
สโุขทัย ฟันด์ 

กองทุน ซี
เวทต้า 
ฟันด์ 

กองทุน บรุ๊ค 
โกลบอล ได
เวอร์ซิไฟด์ 

ฟันด์ 

กอง
ทุนบรุ๊คเคอร์ 
สโุขทัย ฟันด์ 

กองทุน ซี
เวทต้า 
ฟันด์ 

กองทุน บรุ๊ค 
โกลบอล ได
เวอร์ซิไฟด์ 

ฟันด์ 

กอง
ทุนบรุ๊คเคอร์ 
สโุขทัย ฟันด์ 

กองทุน ซี
เวทต้า ฟันด์ 

กองทุน บรุ๊ค 
โกลบอล ได
เวอร์ซิไฟด์ 

ฟันด์ 

ณ วนัตน้งวด  439   157  - 325 112 - 216 100 -  267   111   152  

การเปลี�ยนแปลงระหว่างปีจาก
การไถ่ถอนคืนจากกองทุนฯ 

  - 
(20) (14) - (21) (12) 149 

 (35)  (13)  -    

กําไร(ขาดทุน) ที�ยงัไม่เกิดขึK น  (72)  (37) - (68) 10 - 75 28 3  158   24   (4) 

ผลต่างอตัราแลกเปลี�ยน  (42)  (8) - (21) (8) - (4) (4) (0)  46   16   20  

ณ วนัสิK นงวด  325   112  - 216 100 - 267 111 152  436   138   168  

*การเปลี-ยนแปลงหน่วยลงทุนที-มีการลงใน กองทุน ซีเวทต้า ฟันด์ ระหว่างปี 2458 จึงเท่ากับ 22,~~4 หน่วย (6,>j2 + 9~,~98) 

 

จาํนวนหน่วยการลงทุน 
(หน่วย) 

2561 2562 2563 1 ม.ค.- 30 ก.ย. 2564 

กอง
ทุนบรุ๊คเคอร์ 
สุโขทัย ฟันด์ 

กองทุน ซี
เวทต้า 
ฟันด์ 

กองทุน บรุ๊ค 
โกลบอล ได
เวอร์ซิไฟด์ 

ฟันด์ 

กอง
ทุนบรุ๊คเคอร์ 
สโุขทัย ฟันด์ 

กองทุน ซี
เวทต้า 
ฟันด์ 

กองทุน บรุ๊ค 
โกลบอล ได
เวอร์ซิไฟด์ 

ฟันด์ 

กอง
ทุนบรุ๊คเคอร์ 
สโุขทัย ฟันด์ 

กองทุน ซี
เวทต้า ฟันด์ 

กองทุน 
บรุ๊ค โก

ลบอล ได
เวอร์ซิไฟด์ 

ฟันด์ 

กอง
ทุนบรุ๊คเคอร์ 
สโุขทัย ฟันด์ 

กองทุน ซี
เวทต้า ฟันด์ 

กองทุน บรุ๊ค 
โกลบอล ได
เวอร์ซิไฟด์ 

ฟันด์ 

ณ วนัตน้งวด 2,732 50,000 - 2,439 47,500 - 2,256 41,437 -  2,053   18,552   50,000  

การเปลี�ยนแปลงระหว่างปีจาก
การไถ่ถอนคืนจากกองทุนฯ  

(293) (2,500) - (183) (6,063) - (203) (4,072)* - (175) (1,838) - 

การเปลี�ยนแปลงระว่างปีจาก
การซืK อหน่วยลงทุนเพิ�ม 

ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี 50,000 ไม่มี ไม่มี ไม่มี 

20 มี.ค. 63 กองทุนซีเวทตา้
ฟันด ์ปรบัปรุงจํานวนหน่วย 

       (18,813)*     

ณ วนัสิK นงวด 2,439 47,500 - 2,256 41,437 - 2,053 18,552 50,000 1,878 16,714 50,000 
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การลงทุนในหน่วยลงทุนในกองทุนต่างๆ เป็นการลงทุนในกองทุนหลัก 8 กองทุน คือ 9) กองทุนบรุ๊คเคอร์ สุโขทัย ฟันด์, 2) กองทุน ซีเวทต้า ฟันด์ และ 8) กองทุน บรุ๊ค 
โกลบอล ไดเวอร์ซิไฟด์ ฟันด์ โดยทาํการลงทุนผ่านบริษัทย่อยคือ บริษัท บรุ๊คเคอร์ อนิเตอร์เนชั-นแนล จาํกดั (ซึ-งบริษัทฯ ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 9>>) บริษัทฯ ได้มีการทาํรายการ
ขายคืนหน่วยลงทุน (Redemption) ในระหว่างปีพ.ศ.2459 - ก.ย. 2456 โดยไม่ได้มีการลงทุนในหน่วยลงทุนเพิ-มเติม (ยกเว้นการเข้าลงทุนในกองทุน บรุ๊ค โกลบอล ได
เวอร์ซิไฟด์ ฟันด์ ในปี พ.ศ.2458) แต่มูลค่าการลงทุน ณ วันสิ@นงวดนั@นส่วนใหญ่เพิ-มขึ@นเมื-อเปรียบเทียบกับมูลค่าลงทุน ณ วันต้นงวด อันเป็นผลมาจากมูลค่าตลาดของ
หน่วยลงทุนในกองทุนต่างๆ นั@นสงูขึ@น โดยไม่ได้เกดิจากการเข้าซื@อหน่วยลงทุน (Subscription) เพิ-มขึ@นแต่อย่างใด 
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2. ตราสารทุนในความต้องการของตลาด 

ตราสารทุนในความตอ้งการของตลาด  
(หน่วย: ลา้นบาท) 

2561 2562 2563 W มกราคม – VY กนัยายน 7X:; 

การลงทุนเชิงกล
ยุทธ์ 

อื-น ๆ รวม 
การลงทุน
เชิงกลยุทธ์ 

อื-น ๆ รวม 
การลงทุนเชิงกล

ยุทธ์ 
อื-น ๆ รวม 

การลงทุน
เชิงกลยุทธ์ 

อื-น ๆ รวม 

ยอดยกมา* 25 667 692 55 390 445 698 293 991 536 371 907 

การซืK อหรอื (ขาย) ระหว่างงวด             

บวก :  ซืK อระหว่างงวด  ราคาทุน** 56 855 911 148 291 439 - 215 215 14 31 45 

หกั : ขายระหว่างงวด - (1,035) (1,035) (282) (313) (595) (62) (190) (252) (20) (512) (532) 

การซืK อ หรือ (การขาย) ระหว่างงวด สุทธิ 56 (180) (124) (133) (22) (156) (62) 25 (37) (6) (481) (487) 

มูลค่ายุติธรรม ณ วนัโอนเปลี�ยนประเภทเงิน
ลงทุน 

- -  300 - 300       

กําไร จากการโอนเปลี�ยนประเภทเงินลงทุน*** - -  587 (0) 587       

กําไร (ขาดทุน) ที�ยงัไม่เกดิขึK น (26) (97) (123) (111) (75) (186) (99) 52 (47) (13) 123 110 
ยอดรวมมูลค่าตราสารทุนในความตอ้งการของ
ตลาด ณ วนัสิK นงวด* 

55 390 445 698 293 991 537 370 907 517 13 530 

สินทรพัยร์วม 2,765 2,765 2,765 3,434 3,434 3,434 2,566 2,566 2,566 3,599 3,599 3,599 

การซืK อระหว่างงวด /สินทรพัยร์วม (รอ้ยละ) ร้อยละ 2 ร้อยละ 31 ร้อยละ 33 ร้อยละ 4 ร้อยละ 8 ร้อยละ13 0 ร้อยละ8 ร้อยละ 8 ร้อยละ 0 ร้อยละ 1 ร้อยละ 1 

การซืK อหรอื (การขาย) ระหว่างงวด/สินทรพัย์
รวม (รอ้ยละ) 

ร้อยละ 2 ร้อยละ -7 ร้อยละ -4 ร้อยละ -4 ร้อยละ -1 ร้อยละ -5 ร้อยละ -2 ร้อยละ 1 ร้อยละ -1 ร้อยละ 0 ร้อยละ -13 ร้อยละ -14 

มูลค่าตราสารทุนในความตอ้งการของตลาด ณ 
วนัสิK นงวด/ สินทรพัยร์วม (รอ้ยละ) 

ร้อยละ 2 ร้อยละ 14 ร้อยละ 16 ร้อยละ 20 ร้อยละ 9 ร้อยละ 29 ร้อยละ 21 ร้อยละ 14 ร้อยละ 35 ร้อยละ 14 ร้อยละ 0 ร้อยละ 15 

*ทั@งยอดยกมาต้นงวด และยอดรวมมูลค่าการลงทุน เป็นราคาตลาด 

**เป็นราคาทุน ณ วันที-ซื@อมา ซึ-งสะท้อนเมด็เงินลงทุน 
***กาํไรจากการโอนเปลี-ยนประเภทเงินลงทุน จากเงินลงทุนทั-วไป เป็น หลักทรัพย์เพื-อค้า หุ้น ACE จาํนวนเงิน 587,222,864 บาท 

ปี 2459 มีการลงทุน (ซื@อ) ในตราสารทุนในความต้องการของตลาดอย่างมีนัยสาํคัญ แต่อย่างไรกต็าม บริษัทฯ มีการขายตราสารทุนดังกล่าวออกไปอย่างมีนัยสาํคัญเช่นกัน แต่
อย่างไรกต็าม การลงทุนในส่วนของตราสารทุนในความต้องการของตลาดระหว่างปี พ.ศ. 2459–8> ก.ย. 2456 นั@นมีลักษณะคล้ายกัน กล่าวคือ กิจกรรมการลงทุนท้ายที-สดุจะ
เป็นการขายมากกว่าซื@อ ทั@งนี@  จุดประสงค์หลักคือเพื-อบริหารสภาพคล่องส่วนเกนิ  
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คําชีK แจงเพิ�มเติมเกี�ยวกบัการลงทุนของบริษทัฯ เปรียบเทียบกบัมูลค่าสินทรพัยร์วม 

แหล่งที-มาของเงินลงทุนของบริษัทฯ คือรายได้หลักของบริษัทฯ เมื-อมีกระแสเงินสดเข้ามามากกว่าค่าใช้จ่าย บริษัทฯ จะต้องพิจารณาว่าจะนาํเงินสดดังกล่าวไปจ่ายปันผล
หรือจะลงทุนเพื-อต่อยอดรายได้ หรือดาํเนินการทั@งสองอย่างมากน้อยเพียงใด ทั@งนี@  ที-ผ่านมาบริษัทฯ ได้มีการจ่ายปันผลทุกปี โดยแสดงตัวเลขตามด้านล่าง 

หน่วย: ลา้นบาท รายไดจ้ากการใหบ้ริการ รายไดท้ัKงสิK น 
กําไร (ขาดทุน) 

สุทธิ 
เงินปันผลจ่ายออกไป

ระหว่างงวด 

เงินสดรบัจากการแปลง
สภาพใบสําคญัแสดง

สิทธิจากผูถ้ือหุน้ 

แหล่งที�มาของขอ้มูล งบกําไรขาดทุน งบกําไรขาดทุน งบกําไรขาดทุน งบกระแสเงินสด งบกระแสเงินสด 

สําหรบังวดเกา้เดือนสิK นสุดวนัที� 30 กนัยายน 2564* 158 522 243 (223) 
XV + X;: มาจากการ

เพิ�มทุน = 599  

ก่อนการลงทุนในสินทรพัยด์ิจิทลัใดๆ      

สําหรบังวดปีสิK นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2563** 52 173 63 (411) 251 

สําหรบังวดปีสิK นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2562 976 1,190 736 (338) 2 

สําหรบังวดปีสิK นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2561 286 447 5 (299) 0 

รวมมูลค่าในช่วง V ปีที�ผ่านมา (7X:W–7X:V) 1,314 1,810 804 (1,048) 253 

รวมมูลค่าในช่วง 3 ปี 9 เดือนที�ผ่านมา 1,472 2,332 1,047 (1,271) 852 

*ณ สิ@นงวดวันที- 8> กนัยายน 2456 บริษัทฯ มีเงินกู้จากสถาบันการเงินเท่ากบั 84> ล้านบาท ลดลงจาก ณ สิ@นงวดวันที- 89 มีนาคม 2456 และวันที- 8> มิถุนายน 2456 ที-
มีเงินกู้เท่ากับ 4>> ล้านบาท และระหว่างปีได้รับเงินเพิ-มทุนในช่วงไตรมาสที- 2/2456 เท่ากับ 465 ล้านบาท และได้รับเงินสดจากการแปลงสภาพใบสาํคัญแสดงสิทธิ 48 
ล้านบาท 

**ณ สิ@นงวดวันที- 89 ธนัวาคม 2458 บริษัทฯ ไม่มีเงินกู้จากสถาบันการเงิน แต่ได้รับเงินสดจากการแปลงสภาพใบสาํคัญแสดงสทิธ ิ249 ล้านบาท    

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ คือ “จะจ่ายเงินปันผลในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 4> ของกาํไรสทุธหิลังหักภาษีของบริษัทฯ โดยคาํนึงถึงฐานะการเงิน และสภาพคล่องของ
บริษัทฯ ประกอบด้วย” ทั@งนี@  จากตารางข้างต้นจะเหน็ได้ว่าบริษัทฯ มีการจ่ายเงินปันผลอย่างต่อเนื-อง โดยกระแสเงินสดที-บริษัทฯ ได้จ่ายออกไปสาํหรับเงินปันผลงวด 8 ปี 3 เดือน 
ที-ผ่านมามีมูลค่ารวมเท่ากบั 9,2j9 ล้านบาท ในขณะที-กระแสเงินสดรับจากผู้ถือหุ้นตลอดระยะเวลาในช่วงเดียวกนัเท่ากบั ~42 ล้านบาท (ซึ-งเงินดังกล่าวเป็นกระแสเงินสดรับที-อยู่
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ในรูปของการที-ผู้ถือหุ้นใช้สทิธิแปลงสภาพใบสาํคัญแสดงสิทธิในรุ่นต่างๆ จาํนวน 8>5 ล้านบาท รวมถึงกระแสเงินสดรับจากการเพิ-มทุนจาํนวน 465 ล้านบาท ด้วยการออกและ
เสนอขายให้กบัผู้ถือหุ้นเดิมในไตรมาสที- 2/2456) ซึ-งหมายความว่าการใช้เงินสดในการจ่ายปันผลสงูกว่ากระแสเงินสดรับจากผู้ถือหุ้นเป็นจาํนวน 693 ล้านบาท 

บริษทั บรุค๊เคอร ์กรุป๊ จํากดั (มหาชน) 30 ธนัวาคม 2561 30 ธนัวาคม 2562 30 ธนัวาคม 2563 
อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (รอ้ยละ) ร้อยละ 9.30   ร้อยละ 9.30   ร้อยละ 15.23   

แหล่งที�มาของขอ้มูล: www.set.or.th ณ วนัที� � พฤศจิกายน %&'(  
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การลงทุนในช่วงเวลา 8 ปีที-ผ่านมาระหว่างปี 2459-2458 (ก่อนการเข้าลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลั) 

การบริหารการจัดการกระแสเงินสดนั@น บริษัทฯ จะนาํมาจ่ายเงินปันผล หรือนาํไปลงทุนในหน่วยลงทุนในกองทุนต่างๆ และตราสารทุนในความต้องการของตลาด ทั@งนี@ จะเหน็ได้ว่าช่วงเวลา 8 ปีที-
ผ่านมา บริษัทฯ ได้ใช้กระแสเงินสดเพื-อจ่ายเงินปันผลจาํนวน 9,>6~ ล้านบาท ในขณะที-เงินสดรับจากการแปลงสภาพใบสาํคัญแสดงสิทธิจากผู้ถือหุ้นมีมูลค่าเท่ากับ 248 ล้านบาท จึงกล่าวได้ว่า 
บริษัทฯ ได้ใช้กระแสเงินสดไปเพื-อจ่ายเงินปันผลสทุธิจากเงินที-รับเท่ากบั j34 ล้านบาท 

รวมมูลค่าในช่วง V ปีที�ผ่านมา (7X:W – 7X:V) 
หน่วย: ลา้นบาท 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ รายไดท้ัKงสิK น กําไร (ขาดทุน) สุทธิ เงินปันผลจ่ายออกไประหว่างงวด 
เงินสดรบัจากการแปลงสภาพใบสําคญั

แสดงสิทธิจากผูถ้ือหุน้ 

    
(1,048) 253 

กระแสเงินสดที� (จ่ายออก) หรือไดร้บัจากผูถ้ือหุน้ – สุทธิ 
รวมมูลค่าในช่วง V ปี (ระหว่างปี 7X:W-7X:V) 1,314 1,810 804 (795) 

 

ในส่วนของการลงทุนในช่วง 8 ปีที-ผ่านมาระหว่างปี 2459 - 2458 (ก่อนการเข้าลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลั) บริษัทฯ มีการขายเงินลงทุนออกไปมากกว่าการลงทุนเพิ-ม 

มูลค่าการลงทุน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

2561 2562 2563 1 ม.ค.- 30 ก.ย. 2564 

กอง
ทุนบรุ๊คเคอร์ 
สุโขทยั ฟันด์ 

กองทุน ซี
เวทต้า 
ฟันด์ 

กองทุน บรุ๊ค 
โกลบอล ได
เวอร์ซิไฟด์ 

ฟันด์ 

กอง
ทุนบรุ๊คเคอร์ 
สุโขทยั ฟันด์ 

กองทุน ซี
เวทต้า ฟันด์ 

กองทุน บรุ๊ค 
โกลบอล ได
เวอร์ซิไฟด์ 

ฟันด์ 

กอง
ทุนบรุ๊คเคอร์ 
สุโขทยั ฟันด์ 

กองทุน ซี
เวทต้า 
ฟันด์ 

กองทุน บรุ๊ค 
โกลบอล ได
เวอร์ซิไฟด์ 

ฟันด์ 

กองทุนบรุ๊คเคอร์ 
สุโขทยั ฟันด์ 

กองทุน ซีเวทต้า 
ฟันด์ 

กองทุน บรุ๊ค โก
ลบอล ไดเวอร์ซิ

ไฟด์ ฟันด์ 

การเปลี�ยนแปลงระหว่างปีจากการไถ่
ถอนคืนจากกองทุนฯ 

- - - (20) (14) - (21) (12) 149 (35) (13) - 

 

ตราสารทุนในความตอ้งการของ
ตลาด (หน่วย: ลา้นบาท) 

2561 2562 2563 1 ม.ค.- 30 ก.ย. 2564 

การลงทุน
เชิงกลยุทธ์ 

อื-น ๆ รวม 
การลงทุน
เชิงกลยุทธ์ 

อื-น ๆ รวม 
การลงทุน
เชิงกลยุทธ์ 

อื-น ๆ รวม 
การลงทุนเชิงกล

ยุทธ์ 
อื-น ๆ รวม 

การซืK อหรอื (ขาย) ระหว่างงวด             

บวก :  ซืK อระหว่างงวด  
ราคาทุน** 

56 855 911 148 291 439 - 215 215 14 31 45 

หกั : ขายระหว่างงวด - (1,035) (1,035) (282) (313) (595) (62) (190) (252) (20) (512) (532) 
การซืK อ หรือ (การขาย) ระหว่าง
งวด สุทธิ 

56 (180) (124) (133) (22) (156) (62) 25 (37) (6) (481) (487) 

**เป็นราคาทุน ณ วนัที�ซืK อมา ซึ�งสะทอ้นเม็ดเงินลงทุน  
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บริษัทฯ ไม่ได้มีนโยบายที-จะนําเมด็เงินจากการดาํเนินงานไปลงทุนในสินทรัพย์ถาวร เช่น อาคารและที-ดิน ซึ-ง
แตกต่างกับบริษัทโดยทั-วไปที-ดาํเนินธุรกิจในสายอุตสาหกรรมการผลิต ที-นิยมใช้รายได้และกระแสเงินสดไปต่อ
ยอดลงทุนขยายปัจจัยการผลิต บริษัทฯ ประกอบธุรกจิในด้านบริการคือให้บริการที-ปรึกษาทางธุรกจิ Knowledge 
Base บุคลากรของบริษัทฯ ที-สร้างรายได้ ถือเป็น Human Capital ซึ-งไม่ได้สะท้อนอยู่ในสนิทรัพย์รวม แต่สะท้อน
เพียงค่าใช้จ่ายในงบกาํไรขาดทุนแต่ละปี ทั@งที-ถือเป็นองค์ประกอบสาํคัญในการดาํเนินธุรกิจ ดังนั@นรายได้และ
กระแสเงินสดที-ได้มาจากการให้บริการที-ปรึกษาจะถูกนําไปลงทุนในสินทรัพย์อื-นที-มีความคล่องตัวซึ-งเป็นการ
ลงทุนเพื-อบริหารจัดการสภาพคล่องส่วนเกนิ และการลงทุนในหน่วยลงทุนผ่านการตัดสินใจของผู้จัดการกองทุน 
แต่จะไม่นาํกระแสเงินสดเหล่านั@นไปลงทุนในสนิทรัพย์ที-มีลักษณะเป็น สนิทรัพย์ถาวร 

ดังนั@น อัตราส่วนของสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื-นและสินค้าคงเหลือสินทรัพย์ดิจิทัล/สินทรัพย์รวมจึงสูง 
คือประมาณกึ-งหนึ-งหรือมากกว่าเมื-อเทยีบกบัมูลค่าสนิทรัพย์รวม  

อย่างไรกต็าม การลงทุนแต่ละประเภทนั@น มีข้อจาํกดัและความเสี-ยงที-แตกต่างกนั ซึ-งกรอบในการลงทุนได้กาํหนด
โดยคณะกรรมการบริษัทฯ การตัดสินใจลงทุนจะทําผ่านคณะกรรมการการลงทุน คณะกรรมการการลงทุน
สามารถเพิ-มหรือลดการจัดสรรตามนโยบายที-คณะกรรมการบริษัทฯ กาํหนด (ซึ-งหมายถึง คณะกรรมการการ
ลงทุนสามารถพิจารณาปรับเปลี-ยนพอร์ตตามความเหมาะสมของสถานการณ์นั@นๆ ด้วย การบริหารจากจํานวน
เงินลงทุนเดิมที-คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ให้กรอบไว้ตาม Liquidity Management Policy จึงไม่ได้เป็นการให้
อาํนาจคณะกรรมการการลงทุนใช้เงินทุนเพิ-มเติมจากที-คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ให้กรอบไว้) 

ทั@งนี@  โอกาสการลงทุนต่างๆ ขึ@ นกับสถานการณ์ของตลาด ณ ช่วงขณะใดขณะหนึ-ง โดยทั-วไปแล้วการจัดสรร
สินทรัพย์ส่วนใหญ่จะเปลี-ยนไปเมื-อคณะกรรมการบริษัทฯ อนุมัติทิศทางการเติบโตใหม่ของบริษัทฯ โดย
คณะกรรมการการลงทุนอาจนาํเสนอนโยบายการลงทุนฉบับแก้ไขเพื-อสะท้อนสถานการณ์ปัจจุบันของบริษัทฯ 

อนึ-งในปี 2458 และ ปี 2456 มีเหตุการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-93 ซึ-งส่งผลกระทบต่อธุรกิจทั@งใน
ประเทศไทยและในอีกหลายประเทศทั-วโลก สาํหรับธุรกิจการให้คาํปรึกษาทางธุรกิจกับลูกค้า ถึงแม้จะยังคงมี
รายได้อย่างต่อเนื-อง แต่หลายโครงการกม็ีการเลื-อนออกไป ซึ-งในหลายครั@งงานให้บริการดังกล่าวมักจะเกี-ยวเนื-อง
กบัการที-บริษัทฯ มีส่วนนาํเงินทุนหมุนเวียนไปช่วยเหลือและสนับสนุนธุรกจิหรือโครงการของลูกค้าด้วย เช่น การ
ให้เงินกู้เป็นต้น (ซึ-งทาํให้บริษัทฯ มีรายได้ที-เกี-ยวเนื-องจากการให้ความสนับสนุนดังกล่าวเป็นส่วนต่อยอดจาก
รายได้ค่าที-ปรึกษา เช่น รายได้ดอกเบี@ ย เป็นต้น) และจากสถานการณ์ดังกล่าว มีส่วนทาํให้องค์ประกอบของ
สินทรัพย์ในปี 2458 และ ปี 2456 ไม่แสดงถึงการเติบโตของเมด็เงินที-บริษัทฯ ให้การสนับสนุนกับทางลูกค้า 
ดังนั@น ตัวเลขสัดส่วนของสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื-นและสินค้าคงเหลือสินทรัพย์ดิจิทัล/สินทรัพย์รวมจึง
ค่อนข้างสูง แต่ในอนาคตองค์ประกอบของสินทรัพย์ของบริษัทฯ อาจแตกต่างไปจากใน 2 ปีนี@  การมุ่งเน้นการ
ลงทุนของบริษัทฯ จะเป็นในทศิทางใดกขึ็@นอยู่กบับริบทของการลงทุน และสภาพเศรษฐกจิในขณะนั@นๆ  

การลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลัภายใต้โครงการ Digital Asset Treasury Fund Program 

สินทรัพย์ดิจิทัลที-จะได้รับการจัดการภายใต้โครงการ Digital Asset Treasury Fund Program เป็นส่วนหนึ-งของ
นโยบายการบริหารสภาพคล่องส่วนเกินของบริษัทฯ ดังนั@นเมื-อไรที-เมด็เงินดังกล่าวมีความจําเป็นสาํหรับการ
ลงทุนเชิงกลยุทธ์ หรือข้อเสนออื-นใดที-เชื-อมโยงกบัลูกค้าที-ปรึกษา บริษัทฯ จึงค่อยจัดสรรเงินทุนจากสภาพคล่อง
ส่วนเกินนี@  และเนื-องจากปัจจัยภายนอกที-ยังคงไม่แน่นอนและไม่สามารถควบคุมได้ บริษัทฯ จึงต้องการความ
ยืดหยุ่นในการปรับตัวให้เข้ากับสภาพแวดล้อมทั-วโลกที-ต้องเผชิญ เช่น หากมีการระบาดของ Covid-19 เพิ-มขึ@น
ทั-วโลกและมีการล็อกดาวน์มากขึ@น งานที-เกี-ยวเนื-องกับงานที-ปรึกษาย่อมเกิดความล่าช้า ส่งผลให้บริษัทฯ ไม่
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สามารถกาํหนดตารางเวลาเพื-อแก้ไขปัญหาดังกล่าวให้ลุล่วง ซึ-งหากเป็นเช่นนั@น ย่อมเกิดความไม่ยืดหยุ่นในการ
จัดการในสภาพแวดล้อมที-มีความไม่แน่นอนสงูในปัจจุบัน 
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นิยามต่างๆ ที�ใชใ้นสารสนเทศของบริษทั บรุค๊เคอร ์กรุป๊ จํากดั (มหาชน) 
เกี�ยวกบัการไดม้าและจําหน่ายไปซึ�งสินทรพัยดิ์จิทลัเพื�อการจัดสรรการลงทุนใหม่ 

สําหรบัประกอบการพิจารณาอนุมติัของผูถ้ือหุน้ของบริษทัฯ 
 

คําที�ใชใ้นสารสนเทศฯ หมายถึง 
สารสนเทศการได้มาฯ เพื-อการจัดสรรการ
ลงทุนใหม่ 

สารสนเทศของบริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 
เกี-ยวกับการได้มาซึ-งสินทรัพย์ดิจิทัลเพื-อการจัดสรรการลงทุนใหม่ 
สาํหรับประกอบการพิจารณาอนุมัติของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

สารสนเทศการจาํหน่ายไปฯ เพื-อการ
จัดสรรการลงทุนใหม่ 

สารสนเทศของบริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 
เกี-ยวกับการจาํหน่ายไปซึ-งสินทรัพย์ดิจิทัลเพื-อการจัดสรรการลงทุน
ใหม่ สาํหรับประกอบการพิจารณาอนุมัติของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น (“EGM”) การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นโดยมีวาระเพื-อพิจารณาอนุมัติการลงทุน
ของบริษัทฯ ครั@งที- 2/2456 ที-จะจัดขึ@นในวันที- 23 ธนัวาคม 2456 
เวลา 9>.>> (e-meeting) 

คณะกรรมการการลงทุน (“IC”) คณะกรรมการที-ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทฯ ให้ดูแล
การลงทุนของบริษัทฯ อนัประกอบไปด้วย 

1. นายชาญ บูลกุล ประธานกรรมการการลงทุน 
2. นายเอนก  กมลเนตร  กรรมการการลงทุน 
3. นายวรุฒ  บูลกุล กรรมการการลงทุน 
4. นายกริินทร์ นฤหล้า กรรมการการลงทุน 
5. นายวริศ  บูลกุล กรรมการการลงทุน 

 

เงินล่วงหน้าสาํหรับสญัญาซื@อขายโทเคน 
(“เงินล่วงหน้า”) 

เงินล่วงหน้าสําหรับสัญญาซื@ อขายโทเคนของโครงการลงทุน 2 
โครงการ ซึ-งเงินล่วงหน้านี@ เป็นเสมือนเงินมัดจําในการซื@ อโทเคน 
เมื-อมีการรับเหรียญ เงินล่วงหน้าดังกล่าวจะถูกบันทึกบัญชีเป็น
สินค้าคงเหลือสินทรัพย์ดิจิทัล ทั@งนี@  วันที-เงินล่วงหน้าดังกล่าวจะ
เปลี-ยนเป็นเหรียญ บริษัทฯ จะไม่ต้องนําเงินสดไปชําระเพิ-มเติม
เพื-อให้ได้มาซึ-งเหรียญอกี 

ระยะ 6 เดือนข้างหน้า ระยะเวลา 6 เดือน นับจากวันที-ผู้ ถือหุ้นอนุมัติการได้มาและ
จาํหน่ายไปซึ-งสนิทรัพย์ดิจิทลัเพื-อการจัดสรรการลงทุนใหม่  
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สารสนเทศของบริษทั บรุค๊เคอร ์กรุป๊ จํากดั (มหาชน) 
เกี�ยวกบัการไดม้าซึ�งสินทรพัยด์ิจิทลัเพื�อการจัดสรรการลงทนุใหม่ 

สําหรบัประกอบการพจิารณาอนุมติัของผูถ้อืหุน้ของบริษทัฯ 
1. วนั เดือน ปี ที�เกิดรายการ 

ภายในระยะเวลา 6 เดือนหลังจากที-ประชุมผู้ถือหุ้นได้ทาํการพิจารณาอนุมัตการ Reallocation 

2. คู่กรณีที�เกี�ยวขอ้งและความสมัพนัธก์บับริษทัฯ 

การลงทุนในสกุลเงินดิจิทลัและโทเคนดิจิทลัซึ-งรวมถึง Stable Coin เป็นหลัก 

ผู้ ซื@อ : บริษัท บรุ๊คเคอร์ อินเตอร์เนชั-นแนล จํากัด (โดยบริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) 
(“BROOK”)  ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 9>>) ตั@งอยู่ในเขตปกครองพิเศษฮ่องกง  

ผู้ขาย : ไม่มี เนื-องจากเป็นขายผ่านตลาดซื@อขายแลกเปลี-ยน 2 แห่งในต่างประเทศ  

3. ลกัษณะโดยทั �วไป ประเภท และขนาดของรายการ 

8.9 ลักษณะโดยทั-วไปและประเภทของรายการ 

เป็นการลงทุนในสนิค้าคงเหลือสนิทรัพย์ดิจิทลั ประกอบไปด้วย 

1) สกุลเงินดิจิทลั หรือ คริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) 

2) โทเคนดิจิทลั (Digital Token) 

3) Stable Coin 

3.1.1 การลงทุนเพื-อ Reallocation มีหลักการคือ เปลี-ยนเหรียญที-อยู่ในรูปสกุลเงินดิจิทัลหรือโทเคน
ดิจิทัลเดิม เป็นเหรียญอื-นที-มีสภาพคล่องสูงกว่า หรือมีความผันผวนน้อย ซึ-งในขั@นตอนการ 
Reallocation นี@  ต้องเริ-มจากการขายเหรียญที-ได้ลงทุนไปแล้วหรือขายดอกผลที-เกดิจากเหรียญ
ที-ได้ลงทุนไปแล้วด้วยราคาตลาด แล้วนาํเมด็เงินที-ได้นั@นไปลงทุนในเหรียญที-สภาพคล่องสูงกว่า 
หรือมีความผันผวนน้อย ตามที-กล่าวข้างต้น 

3.1.2 และเมื-อภายหลังการดาํเนินการตามข้อ 8.9 หากบริษัทฯ จะเปลี-ยนเหรียญจากข้อ 3.1 มาเป็น 
Stable Coin ที-มีการผูกมูลค่าไว้กับ Fiat Currency (Fiat-Backed Stable Coin) เช่น USDC 
หรือ USDT (ภายใต้จุดประสงค์หลักคือลดความเสี-ยงจากการลงทุน) กจ็ะเป็นการได้มาซึ-ง 
Stable Coin แบบ One-Way Reallocation กล่าวคือ (เมื-อเปลี-ยนเป็น Stable Coin แล้ว บริษัท
ฯ อาจนาํมาใช้เป็นแหล่งเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ หรือ ลงทุนทอื-นๆ หรือนาํมาเปลี-ยนเป็น
เงินสดเพื-อจ่ายเงินปันผล แต่จะไม่มีการนาํ Stable Coin ที-ได้นั@นกลับไปลงในเหรียญสกุลเงิน
ดิจิทัล หรือ คริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) หรือ โทเคนดิจิทัล (Digital Token) อีกครั@ง 
เพราะไม่ได้มีนโยบายให้ Stable Coin เป็นจุดพักเหรียญเพื-อกลับไปลงทุนใหม่ภายใต้ Digital 
Asset Treasury Fund Program)  
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8.2 ขนาดของรายการ 

เกณฑท์ี�ใชใ้นการคํานวณขนาดรายการการลงทุนในสินทรพัยด์ิจิทลั 

เกณฑท์ี�ใชใ้นการคํานวณ สูตรการคํานวณ ขนาดรายการ (รอ้ยละ) 
1) เกณฑม์ูลค่าสินทรพัยท์ี�มีตวัตนสุทธิ (NTA ของเงินลงทุนในบริษัท x สดัส่วนที-ได้มาหรือ

จาํหน่ายไป) x 100 
NTA ของบริษัทจดทะเบียน 

ไม่สามารถคาํนวณได้เนื-องจากไม่มีการซื@อหุ้นของ
กจิการ 

2) เกณฑก์ําไรสุทธิ (กาํไรสทุธจิากการดาํเนินงานของเงินลงทุนในบริษัท x 
สัดส่วนที-ซื@อหรือขาย) x 100 

กาํไรสทุธจิากการดาํเนินงานของบริษัทจดทะเบียน 

ไม่สามารถคาํนวณได้เนื-องจากไม่มีการซื@อหุ้นของ
กจิการ 

3) เกณฑม์ูลค่ารวมของสิ�งตอบแทน มูลค่ารายการที-จ่ายหรือได้รับ x 100 
สนิทรัพย์รวมของบริษัทจดทะเบียน 

ใช้เกณฑน์ี@ ในการคาํนวณขนาดรายการ 

4) เกณฑเ์ปรียบเทียบมูลค่าของหลกัทรพัย ์ จาํนวนหุ้น ทุนที-บริษัทออกเพื-อชาํระค่าสนิทรัพย์ x 100 
จาํนวนหุ้นที-ชาํระแล้วของบริษัท 

ไม่สามารถคาํนวณได้เนื-องจากไม่มีการออกหุ้นเพื-อ
ชาํระมูลค่าสนิทรัพย์ 
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การลงทุนในระยะเวลา : เดือนล่าสุด ตัKงแต่วนัที� W พฤษภาคม 7X:; ถึง VW ตุลาคม 7X:; 
ขนาดรายการที�เกี�ยวขอ้งกบัการลงทุนในสกุลเงินดิจิทลัและโทเคนดิจิทลั 6 เดือนล่าสุด ตัKงแต่ พฤษภาคม ถึง ตุลาคม 2564 ผลรวมเงินลงทุนและภาระ

ผูกพันที-เกี-ยวกับการลงทุน 
(6 เดือนล่าสดุ) 

ไตรมาสที�มีการลงทุน ไตรมาส 2/64 ไตรมาส 3/64 

ช่วงการลงทุน 1 พ.ค. - 11 พ.ค. 12 พ.ค. - 30 มิ.ย. 1 ก.ค. - 31 ส.ค. 1 ก.ย.-89 ต.ค. 

สินคา้คงเหลือสินทรพัยด์ิจิทลั  (บิทคอยน,์ อีทีเรียม, โทเคน) ณ ราคาทนุ 8,384,935 51,768,549 23,591,916                    -     

เงินล่วงหนา้สําหรบัสญัญาซืK อขายโทเคน*                       -   57,392,460 601,920                    -     

เงินลงทุนและภาระผูกพนัที�เกี�ยวกบัการลงทุน  
8,384,935 109,161,009 24,193,836                    -   141,739,780 

(commitment to invest) ในสินทรพัยด์ิจิทลั ณ ราคาทุน 

ขนาดสินทรพัยส์ําหรบัคํานวณขนาดรายการ           

วนัที�รายงานข่าวงบการเงิน 25 ก.พ. 64 11 พ.ค. 64 11 พ.ค. 64 16 ส.ค. 64   

สินทรพัยร์วมตามรายงานในงบการเงินรวม 31 ธ.ค. 63 31 มี.ค. 64 31 มี.ค. 64 30 มิ.ย. 64   

มูลค่าทรพัยส์ินทัKงหมด 2,565,850,466 3,298,608,656 3,298,608,656 3,493,165,447   

*เงินล่วงหน้าสาํหรับสัญญาซื@อขายโทเคนของสองโครงการ ซึ-งเงินล่วงหน้านี@ เป็นเสมือนเงินมัดจาํในการซื@ อโทเคน เมื-อมีการรับเหรียญเงินล่วงหน้าดังกล่าวจะถูกบันทึกบัญชีเป็นสินค้าคงเหลือสินทรัพย์ดิจิทัล ทั@งนี@  วันที-เงินล่วงหน้า
ดังกล่าวจะเปลี-ยนเป็นเหรียญ บริษัทฯ จะไม่ต้องนาํเงินสดไปชาํระเพิ-มเติมอีกเพื-อให้ได้มาซึ-งเหรียญ 
 
อนึ-ง เหรียญที-จะได้จากทั@งสองโครงการจะมีความเชื-อมโยงกับตลาดแลกเปลี-ยนเหรียญระดับโลก โดยโครงการที- 1 ได้มีการเปิดให้บุคคลทั-วไปได้ประมูลซื@ อเหรียญบางส่วนแล้ว แต่เป็นในราคาที-สงูกว่าราคา Pre-ICO ในขณะที-บริษัทฯ 
ได้ทาํการจองด้วยราคา Pre-ICO ด้วยการวางเงินล่วงหน้า และปัจจุบันเหรียญในโครงการดังกล่าวได้มีการซื@ อขายบางส่วนผ่าน Decentralised Exchange แล้ว แต่เนื-องด้วยบริษัทฯ ได้ทาํการจองด้วยราคา Pre-ICO บริษัทฯ กจ็ะเริ-ม
ทยอยได้เหรียญในไตรมาสที- 4 ของปี 2564  ส่วนอีกโครงการหนึ-งที-บริษัทฯ ได้ทาํการจองด้วยราคา Pre-ICO โดยการวางเงินล่วงหน้าเช่นกัน และขณะนี@อยู่ในขั@นตอนพัฒนาโทเคน บริษัทฯ คาดว่าจะได้เหรียญเป็นระยะๆ เริ-มในไตร
มาสที- 4 ของปี 2564 

ขนาดรายการ 1 พ.ค. - 11 พ.ค. 12 พ.ค. - 30 มิ.ย. 1 ก.ค. - 31 ส.ค. 1 ก.ย.-VW ต.ค. ขนาดรายการสะสม  

ขนาดรายการในแต่ละช่วงไตรมาส ร้อยละ 0.33 ร้อยละ 3.31 ร้อยละ 0.73                    -   รอ้ยละ 4.37 
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หมายเหตุ: ในวันที- 2> พฤษภาคม 2456 ทางบริษัทฯ ได้มีการเปิดเผยสารสนเทศเกี-ยวกบังบประมาณการลงทุนเท่ากบั 9,2>> ล้านบาท ทั@งนี@ จาํนวนตัวเลข 9,224 ล้านบาท ข้างต้นมีส่วนเกนิจาก
เดิมเท่ากับ 24.23 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.99 เกินจากที-ประมาณไว้ ซึ-งเป็นผลมาจากอัตราแลกเปลี-ยนด้วย ทั@งนี@ อัตราแลกเปลี-ยนในวันที- 89 สิงหาคม 2456 นั@น 9 ดอลลาร์สหรัฐเท่ากบั 
82.2939 บาท จากเดิม ณ วันที- 2> พฤษภาคม 2456 อัตราแลกเปลี-ยน 9 ดอลลาร์สหรัฐเท่ากบั 89.2892 บาท ดังนั@นอตัราแลกเปลี-ยนมีการเปลี-ยนแปลงร้อยละ 8.95  
 
ตามที-กล่าวข้างต้น แม้เมด็เงินการลงทุนจะไม่ได้มีการลงทุนเพิ-มเติมภายหลังวันที- 89 สงิหาคม 2456 จนถึงวันที- 89 ตุลาคม 2456 แต่ต้นทุนการลงทุนที-แสดงข้างต้นนั@น กเ็ปลี-ยนไปจาก ณ วันที- 89 สิงหาคม 
2456 อนัเนื-องมาจาก (1) การแปลงมูลค่าต้นทุนที-เป็นสกุลดอลลาร์สหรัฐเป็นสกุลเงินบาท ณ ขณะนั@นๆ ทั@งนี@  อตัราแลกเปลี-ยนในวันที- 89 ตุลาคม 2456 คือ 9 ดอลลาร์สหรัฐเท่ากับ 88.>>jj บาท ในขณะ
ที-อัตราแลกเปลี-ยนในวันที- 89 สิงหาคม 2456 คือ 9 ดอลลาร์สหรัฐเท่ากับ 82.2939 บาท หรือเปลี-ยนแปลงร้อยละ 2.64  และ (2) การได้รับดอกผลของการลงทุนซึ-งจะถูกบันทึกบัญชีเป็นสินค้าคงเหลือ
สนิทรัพย์ดิจิทลัเช่นกนั โดยในส่วนดอกผลนั@นมีมูลค่าประมาณ 98 ล้านบาทในไตรมาสที- 8 
 
ในส่วนของการบันทกึบัญชีนั@น โทเคนดิจิทลัเป็นส่วนหนึ-งของสนิค้าคงเหลือสนิทรัพย์ดิจิทลัด้วย โดยบริษัทฯ ได้พิจารณาร่วมกบัผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ การถือโทเคนดิจิทลัเป็นสนิทรัพย์ที-สามารถ
ซื@ อมาและขายไปได้จึงบันทึกเป็นสินค้าคงเหลือ ซึ-งเป็นการนาํหลักการของมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที- 2 เรื-องสินค้าคงเหลือมาประยุกต์ใช้ โดยวัดมูลค่าสินทรัพย์ดิจิทัลด้วยราคาทุน
หรือมูลค่าสุทธิที-จะได้รับคืน (Net Realisable Value) แล้วแต่มูลค่าใดจะตํ-ากว่า ซึ-งเป็นแนวทางการเปิดเผยข้อมูลอย่างระมัดระวัง ทั@งนี@  มูลค่าสุทธิที-จะได้รับคืนของสินทรัพย์ดิจิทัล เกิดจากราคา
เสนอเพื-อการแลกเปลี-ยนในตลาดที-เป็นตลาดหลักสาํหรับการซื@อขายสนิทรัพย์ดิจิทลั โดยกจิการจะบันทกึผลขาดทุนจากมูลค่าสทุธทิี-จะได้รับคืนที-ลดลงตํ-ากว่าราคาทุนตามหลักความระมัดระวัง และ
กลับรายการผลขาดทุนเมื-อมีข้อบ่งชี@ที-ทาํให้มูลค่าสทุธทิี-จะได้รับคืนเพิ-มขึ@นในงบกาํไรขาดทุน แต่ต้องไม่เกนิราคาทุนของสนิทรัพย์ดิจิทลันั@นๆ  
 
อนึ-ง เนื-องจากในไตรมาสที- 9 บริษัทฯ เพิ-งเริ-มลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลั จึงไม่มีรายได้เกดิขึ@น (วันที- 23 มีนาคม 2456 เป็นการลงทุนในวันแรก) ส่วนในไตรมาส 2 ของปี 2456 บริษัทฯ มีการรับรู้
รายได้จากการลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทัลซึ-งอยู่ในรูปของ (9) ดอกผลจากการลงทุนในโทเคนดิจิทัลเป็นจาํนวนเงินน้อยกว่า 9> ล้านบาท และ (2) รายได้ค่า Commission จากการที-ผู้ที-เปิดบัญชีกบั 
Exchange โดยใช้ Referral Code ของบริษัทฯ โดยรายได้ดังกล่าวเป็นจํานวนเงินประมาณ 2>,>>> บาท อย่างไรกต็ามในไตรมาส 2 ของปี 2456 บริษัทฯ บันทึกผลขาดทุนจากการลงทุนใน
สนิทรัพย์ดิจิทลัเป็นมูลค่า 853 ล้านบาท ซึ-งเกดิจากมูลค่าราคาตลาดของสนิค้าคงเหลือสนิทรัพย์ดิจิทลัเมื-อสิ@นไตรมาสที- 2/2456 ณ วันที- 8> มิถุนายน 2456 นั@นตํ-ากว่ามูลค่าต้นทุน ในไตรมาส 8 
ของปี 2456 บริษัทฯ บันทึกผลขาดทุนจากการลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลัเป็นมูลค่า 28~ ล้านบาท ลดลงจากไตรมาส 2 จาํนวน 989 ล้านบาท 
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ขนาดรายการไดม้าซึ�งสินทรพัยใ์นเหรียญโดยรวมการลงทุนที�ไดด้ําเนินการไปแลว้ในช่วง : เดือนก่อนหนา้และการลงทุนในอนาคตภายหลงัการไดร้บัอนุมตัิจากที�ประชุมผูถ้ือหุน้ 
 

ช่วงเวลา มูลค่าตามเงิน
ลงทุน (บาท) 

ขนาดรายการ อา้งถึง 

วันที- 9 พฤษภาคม 2564 ถึง วันที-  89 ตุลาคม 2456 
(6 เดือนก่อนหน้าวันประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เพื-อ
จัดให้มี EGM) 

141,739,780 ร้อยละ 6.8j ภาคผนวก: สารสนเทศเกี-ยวกับการได้มาซึ-งสนิทรัพย์ดิจิทลัในช่วงระหว่าง
วันที- 23 มีนาคม 2456 ถึงวันที- 89 ตุลาคม 2456 

ในอนาคตภายหลังการได้รับอนุมัติจาก EGM 2,000,000,000 ร้อยละ 44.45 สารสนเทศของบริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 
เกี-ยวกับการได้มาและจาํหน่ายไปซึ-งสินทรัพย์ดิจิทัลเพื-อการจัดสรรการ
ลงทุนใหม่ สาํหรับประกอบการพิจารณาอนุมัติของผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ 

รวมขนาดรายการไดม้าซึ�งสินทรพัยด์ิจิทลัที�เป็นเหรียญ  รอ้ยละ X8.8V  
 
 
 



 

สารสนเทศเกี
ยวกับสินทรัพย์ดิจิทัลเพื
อการจัดสรรการลงทุนใหม่สําหรับประกอบการพิจารณาอนุมัติของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ     หน้า 27 จาก 42 

 

 
 

4. รายละเอียดของสินทรพัยที์�จะไดม้า 

(1) สกุลเงินดิจิทลั หรือ คริปโทเคอรเ์รนซี (Cryptocurrency) คือ หน่วยข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ที-
สร้างขึ@นเพื-อใช้เป็นสื-อกลางในการแลกเปลี-ยนสินค้า บริการ สนิทรัพย์ดิจิทลัหรือสิทธอิื-นใด โดย
สามารถใช้เป็นสื-อกลางในการแลกเปลี-ยนสินค้าและบริการได้หากผู้ใช้ยอมรับ ปัจจุบันคริปโท
เคอร์เรนซียังไม่ใช่เงินที-ธนาคารกลางใดในโลกรับรองว่าสามารถใช้ชําระหนี@ ได้ตามกฎหมาย 
(legal tender) แม้ว่าคริปโทเคอร์เรนซีจะยังไม่ได้ถูกนาํมาใช้เป็นเครื-องมือในการชาํระธุรกรรม
อย่างแพร่หลาย แต่ตลาดคริปโทเคอร์เรนซีทั-วโลกกลับขยายตัวแบบก้าวกระโดด โดยเฉพาะ
ในช่วงครึ-งหลังของปี 245> ซึ-งส่วนใหญ่เป็นการขยายตัวจากธุรกรรมเพื-อการเกง็กาํไรในราคา
ของคริปโทเคอร์เรนซี โดยมีสกุลเงินดิจิทัลที-รู้ จักกันแพร่หลาย เช่น Bitcoin (BTC) และ 
Ethereum (ETH) เป็นต้น 

 บิทคอยน ์(Bitcoin: BTC) เป็นคริปโทเคอร์เรนซีที-เกิดขึ@นตัวแรกในตลาด และในปัจจุบันยัง
ได้รับความนิยมมากที-สุด บิทคอยน์สร้างขึ@นโดย Satoshi Nakamoto ซึ-งเป็นบุคคลหรือทีมที-ใช้
นามแฝงที-ร่างเทคโนโลยีนี@ไว้ในสมุดปกขาวปี 2449 แนวคิดเรื-องบิทคอยน์นั@นเรียบง่ายและแฝง
ไปด้วยความน่าสนใจตรงที-ว่า บิทคอยน์คือเงินดิจิทัลที-ช่วยให้การทาํธุรกรรมแบบเพียร์ทูเพียร์
บนอินเทอร์เนต็มีความปลอดภัย Nakamoto คิดค้นแนวคิดรวบยอดสองแนวคิด คือ คีย์ส่วนตัว
ของบิทคอยน์ และบัญชีแยกประเภทบลอ็กเชน เมื-อคุณถือครองบิทคอยน์ คุณคือผู้ควบคุมผ่าน
คีย์ส่วนตัว โดยคีย์ส่วนตัวคือตัวเลขและตัวอักษรแบบสุ่มที-เรียงกันยาวซึ-งมีไว้เพื-อปลดล็อกตู้
นิรภัยเสมือนจริงที-มีการซื@อของคุณอยู่ในนั@น โดยคีย์ส่วนตัวแต่ละอนัจะถูกติดตามบนบัญชีแยก
ประเภทเสมือนจริงที-เรียกว่าบลอ็กเชน 

การปรากฎตัวของบิทคอยน์ขึ@ นครั@งแรก นับว่าเป็นความก้าวหน้าครั@งสาํคัญในวงการวิทยาการ
คอมพิวเตอร์ เพราะมันมาช่วยแก้ปัญหาพื@ นฐานเรื-องการค้าบนอินเตอร์เน็ตได้ นั-นคือ คุณจะ
โอนมูลค่าระหว่างสองบุคคลโดยไม่มีคนกลาง (เช่น ธนาคาร) ที-น่าเชื-อถืออยู่ตรงกลางได้อย่างไร 
ในการแก้ปัญหาดังกล่าว การคิดค้นบิทคอยน์นี@ จึงมีกิ-งก้านสาขามากมาย เช่น ในฐานะที-เป็นสกุล
เงินที-ออกแบบมาเพื-ออินเตอร์เน็ต จึงช่วยให้สามารถทําธุรกรรมทางการเงินได้แบบข้าม
พรมแดนและทั-วโลกโดยไม่ต้องยุ่งเกี-ยวกบัธนาคาร บริษัทบัตรเครดิต ผู้ให้กู้ หรือแม้แต่รัฐบาล 
เมื-อคนสองคน ไม่ว่าจะอยู่ที-ใด สามารถส่งการชาํระเงินให้แก่กันได้โดยไม่ต้องเผชิญหน้ากบัคน
ดูแลเหล่านั@น เป็นการสร้างโอกาสสาํหรับระบบการเงินแบบเปิดที-มีประสิทธิภาพมากขึ@น เป็น
อสิระมากขึ@น และทนัสมัยมากขึ@น ทั@งหมดที-อธบิายมานี@คือบิทคอยน์โดยสรุป ดังนี@  

o บิทคอยน์มีการกระจายอาํนาจ กล่าวคือ คนสองคน ไม่ว่าจะอยู่ที-ใดในโลก สามารถส่งบิท
คอยน์ให้แก่กันได้โดยที-ธนาคาร รัฐบาล หรือสถาบันอื-นๆ ไม่ต้องเข้ามามีส่วนร่วม ซึ-ง
แตกต่างจากบริการอื-นๆ เช่น Venmo และ Paypal ที-ต้องพึ-งพาระบบการเงินแบบดั@งเดิม
เพื-อขออนุญาตโอนเงิน และต้องพึ-งพาบัญชีเครดิต/เดบิตที-มีอยู่ 
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o ทุกรายการธุรกรรมที-เกี-ยวกับบิทคอยน์จะได้รับการติดตามบนบล็อกเชน ซึ-งคล้ายกันกับ
บัญชีแยกประเภทของธนาคาร หรือบันทึกแสดงเงินเข้าและออกจากธนาคารของลูกค้า 
กล่าวง่ายๆ คือ เป็นบันทกึที-แสดงธุรกรรมทุกรายการที-ใช้บิทคอยน์ 

o บลอ็กเชนของบิทคอยน์แตกต่างจากบัญชีแยกประเภทของธนาคาร โดยจะกระจายไปทั-ว
เครือข่าย ไม่มีบริษัท ประเทศ หรือบุคคลที-สามใดสามารถควบคุมบลอ็กเชนของบิทคอยน์
ได้ และทุกคนสามารถเข้าร่วมเป็นส่วนหนึ-งของเครือข่ายนั@นได้ 

o จะมีบิทคอยน์อยู่เพียง 29 ล้านเหรียญเท่านั@น นี- จึงเป็นเงินดิจิทัลที-ไม่สามารถทาํให้เฟ้อ
หรือปั-นมูลค่าได้แต่อย่างใด 

o คุณสามารถซื@อเพียงเศษเสี@ยวของบิทคอยน์ได้โดยไม่จาํเป็นต้องซื@อทั@งเหรียญถ้านั-นคือสิ-งที-
คุณต้องการหรือจาํเป็นต้องทาํ 

o ในช่วงต้นปี 2448 ราคาของ BTC หนึ-งเหรียญ มีมูลค่าอยู่ที-เศษเพนนี ในช่วงไตรมาสแรก
ของปี 2446 มีมูลค่าเกินหนึ-งดอลลาร์สหรัฐ ในช่วงต้นปี 2456 มูลค่าของบิทคอยน์พุ่ง
สงูขึ@นแตะระดับสงูสุดที- 5>,>>> ดอลลาร์สหรัฐ  และในเดือนสงิหาคม 2456 ระดับราคา
ยังผันผวนอยู่ในระหว่าง 6>,>>> – 4>,>>> ดอลลาร์สหรัฐ 

(รายละเอียดเพิ-มเติมสาํหรับสกุลเงินดิจิทัล อันได้แก่ บิทคอยน์, อีเธอร์เรียม และ Polkadot 
(DOT) ปรากฏตามข้อมูลเพิ-มเติม 9: ข้อมูลทั-วไปของสินทรัพย์ที-เกี-ยวกับสกุลเงินดิจิทัล ใน
ภาคผนวก: สารสนเทศการได้มาซึ-งสินทรัพย์ดิจิทัลในช่วงระหว่างวันที- 23 มีนาคม 2456 ถึง
วันที- 89 ตุลาคม 2456 

(2) โทเคนดิจิทลั (Digital Token) คือ หน่วยข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ที-สร้างขึ@ นเพื-อกาํหนดสิทธิของ
บุคคลในการร่วมลงทุน (investment token) หรือสิทธิในการได้มาซึ-งสินค้าและบริการหรือสทิธิ
อื-นๆ (Utility Token) ตามที-ได้ตกลงกับผู้ออกโทเคน ซึ-งอาจเสนอขายโทเคนผ่านกระบวนการ 
Initial Coin Offering (ICO) ซึ-งเป็นการระดมทุนรูปแบบหนึ-งที-ใช้เทคโนโลยีบล็อกเชนเข้ามา
ช่วย โดยบริษัทจะเสนอและกาํหนดขายโทเคนที-กาํหนดสทิธหิรือผลประโยชน์ต่างๆ ของผู้ลงทุน 
เช่น ส่วนแบ่งกาํไรจากโครงการ หรือสิทธิในการได้มาซึ-งสินค้าหรือบริการที-เฉพาะเจาะจงและ
กาํหนดให้ผู้ลงทุนที-ต้องการจะร่วมลงทุนสามารถเข้าร่วมได้โดยการนาํคริปโทเคอร์เรนซีหรือเงิน 
มาแลกโทเคนที-บริษัทฯ ออก โดยมีการกาํหนดและบังคับสิทธิที-จะได้รับด้วย Smart Contract 
บนเทคโนโลยีบลอ็กเชน 

 Payment Tokens เป็นคริปโทเคอร์เรนซีที-มีเป้าหมายเพื-อใช้ในการทาํธุรกรรมเป็นหลัก โดยมี
ศักยภาพที-จะนาํมาใช้ในการเพิ-มประสิทธิภาพของภาคการเงิน หรือระบบการชาํระเงินเพื-อลด
ค่าใช้จ่าย และลดระยะเวลาในการทาํธุรกรรมโดยการนาํออกใช้อาจอ้างอิงมูลค่าไว้กับสกุลเงิน 
เช่น Utility Settlement Coin (USC) ที-กลุ่มธนาคารขนาดใหญ่มีแผนจะออกเพื-อใช้ชําระเงิน
ระหว่างประเทศระหว่างธนาคารในกลุ่ม และ J-Coin ที-กลุ่มธนาคารพาณิชย์ในญี-ปุ่นมีแผนที-จะ
ออกเพื-อใช้เป็นสื-อกลางสาํหรับใช้จ่ายของประชาชนให้ทันงานโอลิมปิกปี 2458 ที-โตเกียว โดย
จะมีเงินเยนหนุนหลังในอตัรา 9 ต่อ 9 คริปโทเคอร์เรนซีที-เป็น Payment Token ที-ระบุตัวผู้ออก
ได้ชัดเจน และที-เป็นที-รู้จักดีอกีสกุลหนึ-ง คือ ริปเปิล (Ripple: XRP) ซึ-งมิได้ผูกค่าไว้กบัเงินสกุล
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ทางการ หรือใช้เงินสกุลทางการหนุนหลัง โดย XRP มีผู้ออกคือ บริษัท ริปเปิล ซึ-งมุ่งเน้นการ
ให้บริการแพลตฟอร์มการชําระเงินระหว่างประเทศที-สามารถทาํได้อย่างรวดเร็วและต้นทุนตํ-า 
โดยบริษัทฯ จะเน้นทาํงานร่วมกับสถาบันการเงิน ซึ-งในปัจจุบันธนาคารพาณิชย์หลายแห่งได้มี
การทดสอบแพลตฟอร์มของริปเปิล ในการทาํธุรกรรมโอนเงินโดยใช้เงินสกุลทางการ เป็น
สื-อกลางในการชําระธุรกรรมบนแพลตฟอร์ม (โดยมิได้ใช้ XRP) ซึ-งแม้ระบบการชําระเงิน
ระหว่างประเทศของริปเปิลในปัจจุบันจะมิได้ใช้ XRP แต่แนวทางการดาํเนินงานของ บริษัท ริป
เปิล ที-เน้นการทาํงานกบัภาคธนาคารที-อยู่ภายใต้การกาํกับดูแลของธนาคารกลาง ทาํให้ผู้เล่นใน
ตลาดให้ความเชื-อถือและสนใจถือ XRP ส่งผลให้มูลค่าและปริมาณการซื@อขาย หรืออาจเรียกว่า 
Crypto Assets XRP เพิ-มสูงขึ@ นตามไปด้วย โดยปัจจุบัน XRP มี market capitalization สูงเป็น
ลาํดับที-สามรองจากบิทคอยน์และอเีธอเรียม 

 Asset Tokens เป็นโทเคนที-มีลักษณะคล้ายสินทรัพย์ที-ออกโดยภาคเอกชน ซึ-งอาจเป็นผลจาก
กระบวนการทาํ Initial Coin Offering (ICO) ซึ-งเป็นการระดมทุนในรูปแบบใหม่ โดยในการทาํ 
ICO นั@น จะมีการออกโทเคน ซึ-งอาจเป็น Utility Token ที-ให้สิทธิผู้ที-ลงทุนในการเข้าถึงการใช้
ประโยชน์จากแอพลิเคชั-น หรือบริการดิจิทลัแบบต่างๆ ที-บริษัทฯ ที-ต้องการระดมทุนสร้างขึ@นมา 
หรืออาจเป็น Security Token ที-มีลักษณะคล้ายหลักทรัพย์ เช่น ให้สทิธกิารมีส่วนได้ส่วนเสยีทาง
การเงินกบัธุรกจิของผู้ออกโทเคน หรือสทิธใินการรับเงินปันผลหรือการจ่ายดอกเบี@ย 

ทั@งนี@ ในทางปฏบิัติ Security Token อาจมิได้ระบุสิทธิดังกล่าวอย่างชัดเจน ซึ-งการจะตีความว่าโท
เคนใดเป็น Utility Token หรือ Security Token อาจต้องพิจารณาปัจจัยแวดล้อมมาประกอบ
เป็นรายกรณีเช่น FINMA หน่วยงานกํากับดูแลของสวิตเซอร์แลนด์ ชี@ ว่าหากผู้ออก Utility 
Token เสนอขายโทเคนผ่าน ICO โดยยังไม่มีธุรกิจที-ใช้ Utility Token ดังกล่าวได้จริง หรือเป็น
การ Pre-sale Token ก่อนการออก ICO อาจตีความว่า โทเคนเหล่านั@นเป็น Security Token 
เนื-องจากผู้ลงทุนในโทเคนคาดหวังถึงผลตอบแทนจากการดําเนินธุรกิจในอนาคตมากกว่า
ประโยชน์ที-ได้รับจากการครอบครองโทเคน ณ ปัจจุบัน 

(3) Stable Coin Stable Coin เป็นคริปโทเคอร์เรนซีประเภทหนึ-ง ซึ-งใช้เป็นสื-อกลางในการซื@ อขาย
แลกเปลี-ยนเพื-อให้ได้มาซึ-ง สินค้า บริการ หรือสิทธิอื-นใด โดย Stable Coin จะมีลักษณะเด่น
ตรงที-มีการตรึงมูลค่าไว้กับสินทรัพย์ที-มีความมั-นคง เช่น ทองคาํ พันธบัตร สกุลเงินต่าง ๆ หรือ
แม้แต่คริปโทเคอร์เรนซีด้วยกัน ตัวอย่างเช่น กาํหนดให้ 1 เหรียญ Stable Coin มีมูลค่าเท่ากับ 
1 บาท  
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ภาพจาก https://research.algalon.com/stablecoins/ 

โดยที- Stable Coin มีการรักษามูลค่าให้คงที- และมีความผันผวนน้อยกว่าคริปโทเคอร์เรนซีประเภทอื-น Stable 

Coin จึงมักถูกนาํมาใช้เพื-อเป็นสื-อกลางในการซื@อขายแลกเปลี-ยนสินค้า บริการ หรือสินทรัพย์ดิจิทัลประเภท

อื-นๆ  ใช้เป็นสื-อกลางในการโอนเงิน หรือใช้ประโยชน์ในการเกบ็รักษามูลค่าหรือพักเงินไว้ โดยเฉพาะในช่วงที-

ราคาคริปโทเคอร์เรนซีอื-น ๆ มีความผันผวนสงู 

Stable Coin จึงไม่ใช่สินทรัพย์ที-มีวัตถุประสงค์หลักเพื-อการเกง็กาํไร แม้ในบางช่วง Stable Coin บางตัวจะมี

ราคาสงูขึ@นมาก เช่น เมื-อราคาบิทคอยน์ตกลงอย่างมาก ผู้ซื@อขายกมั็กจะนาํเงินมาพักใน Stable Coin ส่งผลให้ 

ราคาเหรียญ Stable Coin ตัวสําคัญๆ เช่น USDT หรือ DAI มีราคาสูงกว่าที-ควรจะเป็น ดังนั@น ผู้ซื@ อขาย 

Stable Coin ดังกล่าว จึงควรมีความรู้ความเข้าใจเกี-ยวกบักลไกและราคาที-เหมาะสมของ Stable Coin นั@นๆ 

(3.1) ประเภทของ Stable Coin 

ในปัจจุบัน Stable Coin สามารถแบ่งประเภทตามวิธีการคํ@าประกันของสินทรัพย์ที-นาํมาผูกมูลค่า 
(Collateral) 3 ประเภทหลัก ได้แก่ 

(3.1.1) Off-Chain/ Asset-Backed Stable Coin 

เหรี ยญ  Stable Coin ประ เภทนี@ ใ ช้ สินทรัพย์ คํ@ าประกั นที- ไ ม่ ไ ด้ อ ยู่บนระบบ 
“Blockchain” เป็นเหรียญถูกหนุนหลังเอาไว้ด้วยสินทรัพย์ในโลกอนาล็อก อย่าง
ดอลลาร์สหรัฐ ปอนด์ ยูโร (Fiat-Backed) รวมถึงสินค้าโภคภัณฑ์อย่างทองคํา 
(Commodity-Backed) นั-นเอง โดยข้อดีของเหรียญ Stable Coin แบบ Off-Chain/ 
Asset-Backed คือ มีความผันผวนของมูลค่าน้อยที-สดุ เพราะด้วยความที-มูลค่าของมัน
ถูกผูกไว้กับสินทรัพย์ในปัจจุบัน เช่นเงินสด หรือ ทองคาํ การรักษามูลค่าของ Stable 
Coin เป็นการนาํสินทรัพย์อ้างอิง เช่น ทองคาํ พันธบัตร หรือสกุลเงินต่าง ๆ มาเกบ็ไว้
ที- custodian หรือ vault (Off-Chain / Asset-Backed Stable Coin) ทั@งนี@  แบ่งได้อีก 
2 ประเภท ได้แก่ 



 

สารสนเทศเกี
ยวกับสินทรัพย์ดิจิทัลเพื
อการจัดสรรการลงทุนใหม่สําหรับประกอบการพิจารณาอนุมัติของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ     หน้า 31 จาก 42 

 

 
 

 Fiat-Backed Stable Coin 

Stable Coin ประเภทนี@ จะถูกผูกมูลค่าไว้กับสกุลเงินสดในปัจจุบัน เช่น US 
Dollar,หรือแ ม้แต่ เ งินบาท ทั@ งนี@  จากมูล ค่ าต ามราคาตลาด (market 
capitalization) และป ริมาณการ ซื@ อ ข าย  ( trading volume) ใน เว็บ ไ ซต์  
coinmarketcap เดือนเมษายน 2564 Stable Coin ที-ได้รับความนิยม จะเป็น 
Stable Coin ที-มีการคงมูลค่าไว้กับเงินดอลลาร์สหรัฐ เช่น Tether (USDT), 
USD Coin (USDC) เป็นต้น โดยที-ทางผู้ผลิตเหรียญจะนําเงินสกุล USD ไป
ฝากไว้ในธนาคารให้มีจาํนวนเท่ากบัจาํนวนเหรียญที-ต้องการนาํออกมาขาย โดย
เหรียญที-นับว่าเป็น Stable Coin เป็นที-รู้จักมากและมีมูลค่าในตลาดมากที-สุด
ในปัจจุบันกค็ือ Tether (USDT) ที-ถูกหนุนหลังด้วย USD ในอตัราส่วน 1:1  

 Commodity-Backed Stable Coin 

เหรียญ Stable Coin ประเภทนี@ จะถูกผูกมูลค่าไว้กับสินทรัพย์มีค่าอย่างอื-นที-
ไม่ใช่ตัวเงินเช่น ทองคาํ นํ@ามัน หรือ อสงัหาริมทรัพย์หรือสนิทรัพย์มีค่าประเภท
อื-นๆ ตัวอย่างเหรียญ Stable Coin ประเภทนี@ ได้แก่ Tether Gold (XUAT), 
Paxos Gold (PAXG)  

(3.1.2) On-Chain/ Asset-Backed Stable Coins 

เหรียญ Stable Coin ประเภทนี@ จะถูกผูกมูลค่าไว้กับสินทรัพย์ดิจิทัลที-ทํางานอยู่บน
ระบบ Blockchain เหมือนกัน โดยคงมูลค่าไว้กับคริปโทเคอร์เรนซีที-นํามาคํ@าไว้ (on-
chain / crypto-backed Stable Coin) ข้อดีของ Stable Coin ประเภทนี@ ก็คือการตัด
ตัวกลางออกไปและสามารถตรวจสอบได้ มีความน่าเชื-อถือ เพราะการคํ@าประกันด้วย
สินทรัพย์ดิจิทัลด้วยกนั โดยมูลค่าของเหรียญแบบนี@จะถูกควบคุมด้วย Smart Contract 
ไม่ต้องมีธนาคารหรือสกุลเงิน Fiat Money เข้ามาเกี-ยวข้อง  

เหรียญ Stable Coin ประเภทนี@ที-ได้รับความนิยมและใช้กันแพร่หลาย เช่น เหรียญ 
DAI ที-ถูกผลิตโดย MakerDAO  และทาํงานอยู่บน  Ethereum Blockchain โดยทั-วไป
เหรียญ Stable Coin ประเภทนี@  จะต้องนําเหรียญที-มีมูลค่ามากกว่าตัวมันเองมาคํ@า
ประกนัเป็นจาํนวน 1.5-2 เท่า 

ทั@งนี@  ข้อเสียของเหรียญ Stable Coin ที-ถูกคํ@าประกันด้วยสินทรัพย์ดิจิทัลก็คือ ตัว
สนิทรัพย์ที-นาํมาคํ@าประกันกมี็ความผันผวนขึ@น/ลง ของราคาเหมือนกนั ทาํให้ทุกๆครั@ง
ที-เราอยากจะซื@อ Stable Coin ประเภทนี@  จะต้องนาํเหรียญคํ@าประกนัเป็นจาํนวน 1.5-2 
เท่าของมูลค่าเหรียญ Stable Coin ที-เราต้องการ เพื-อป้องกันความเสี-ยงจากการขึ@นลง
ของราคา  

(3.1.3) Algorithmic Stable Coin 

เหรี ยญ Stable Coin ประ เภทนี@ จะ ไ ม่ ไ ด้ถู กผูกมูล ค่า ไ ว้กับ เงิน  Fiat ห รือเ งิน 
Cryptocurrency แต่ตัวมูลค่าจะถูกควบคุมให้คงที-ด้วยการใช้ระบบ Smart Contract มา



 

สารสนเทศเกี
ยวกับสินทรัพย์ดิจิทัลเพื
อการจัดสรรการลงทุนใหม่สําหรับประกอบการพิจารณาอนุมัติของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ     หน้า 32 จาก 42 

 

 
 

ควบคุมปริมาณของเหรียญในตลาด กล่าวคือ ไม่ได้มีการเกบ็หรือนาํสนิทรัพย์อ้างองิมา
คํ@าไว้จริง แต่ใช้ algorithm ในการเทียบหรือรักษามูลค่าของเหรียญ Stable Coin ให้
สอดคล้องกบัมูลค่าของสินทรัพย์อ้างอิงนั@น เช่นถ้าช่วงไหนเหรียญมีราคาตํ-าเกนิไป ตัว 
Smart Contract กจ็ะสั-งการให้ลดจํานวนเหรียญที-มีในตลาดลงเพื-อลด Supply ทาํให้
ราคาปรับตัวขึ@นตามธรรมชาติ และในทางกลับกนั ถ้าราคาเหรียญมีมูลค่าสูงเกนิไป ตัว 
Smart Contract กจ็ะเพิ-มจาํนวนเหรียญในตลาดเพื-อให้ราคาปรับลดลงมา 

จะเห็นได้ว่ามูลค่าของเหรียญ Stable Coin ประเภทนี@ จะถูกควบคุมผ่านระบบอตัโนมัติ
ด้วย Smart Contract อีกทีนึง ซึ-งเป็นการตัดตัวกลางอย่างเช่นธนาคารกลาง (Federal 
Reserve) ของประเทศต่างๆออกไป โดยตัวอย่าง Stable Coin ประเภทนี@ที-ได้รับความ
นิยม เช่น Ampleforth (AMPL),Terra (UST) 

(3.2) เหรียญ Stable Coin สําคญั 
(3.2.1) USDT 

ชื- อเต็มๆ คือ USD Tether ซึ-งเป็นหนึ-งในเหรียญ Stable Coin สกุลแรกๆของโลก 
USDT เป็น Stable Coin ประเภท Fiat-Backed ซึ-งถูกผูกราคาไว้กับเงินดอลลาร์สหรัฐ 
และบริษัท Tether ซึ-งเป็นผู้ผลิตเหรียญสกุลนี@กใ็ห้คาํรับรองว่าเหรียญถูกคํ@าประกันด้วย
เงินดอลลาร์สหรัฐ หรือสินทรัพย์เทียบเท่าในมูลค่าเท่ากัน ทาํให้ 1 USDT มีมูลค่า
ประมาณ 1 ดอลลาร์สหรัฐ หรือประมาณ 30-32 บาทอยู่เสมอๆ และในปัจจุบันถือ
เป็นเหรียญที-มีมูลค่าตลาด (Market Capitalization) สูงที-สุดในบรรดา Stable Coin 
สามารถหาซื@อ USDT ได้ตาม Cryptocurrency Exchange ทั-วๆไป เนื-องจากได้รับความ
นิยมและใช้งานกนัแพร่หลาย  

(3.2.2) USDC 

ชื-อเตม็ๆ คือ USD Coin เป็นเหรียญ Stable Coin ประเภท Fiat-Backed ที-ทาํงานอยู่
บนระบบ Ethereum Blockchain ถูกผลิตออกมาโดยความร่วมมือของหลายบริษัท หนึ-ง
ในนั@นคือ Coinbase ซึ-งเป็นตัวกลางซื@อขายที-มีขนาดใหญ่ที-สุดและเป็น Exchange ที-มี 
Bitcoin เป็นจํานวนมากที-สุด ในปัจจุบันถือเป็นเหรียญ Stable Coin ที-มีมูลค่าตลาด
เป็นอันดับ 2 รองจาก USDT 

(3.2.3) BUSD 

Binance USD เป็นเหรียญ Stable Coin ประเภท Fiat-Backed ที-ทาํงานอยู่บนระบบ 
Ethereum Blockchain ถูกผลิตออกมาโดย Binance ผู้ ใ ห้บริการกระดานซื@ อขาย 
Cryptocurrency เจ้าหลักๆของโลก ซึ-ง BUSD นี@ เป็นผลจากความร่วมมือของ Binance 
และ Paxos และยังไ ด้รับการ รับรองการคํ@ าประกันมูล ค่าจาก Newyork State 
Department of Financial Services (NYDFS) อกีด้วย 
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(3.2.4) DAI 

เหรียญ DAI เป็น Stable Coin ประเภท Asset-Backed On-Chain ที-ใช้ คริปโทเคอร์
เรนซีด้วยกันมาคํ@าประกันมูลค่า โดยที-จะต้องใช้เหรียญ Ether มูลค่า 2 เท่าของจาํนวน
เหรียญ DAI ที- เราต้องการมาแลก โดย Smart Contract จะเป็นตัวควบคุมการ
แลกเปลี-ยนทั@งหมด โดยเหรียญ DAI ถูกผลิตออกมาในปี 244~ โดยบริษัทชื-อ 
MakerDAO ซึ-งเหรียญ Stable Coin ชนิดนี@ เป็นที-ยอมรับและใช้งานกันอย่างแพร่หลาย
ใน Dapp (Decentralized Application)  

(3.2.5) PAX 

PAXOS Standard เป็นชื-อที-ในวงการการเงินคุ้นเคยกันดี เพราะเป็นองค์กรที-มีความ
น่าเชื-อถือ และเหรียญ Stable Coin สกุลนี@ เป็นเหรียญ Fiat-Backed ตระกูลแรกที-ถูก
ทาํออกมาโดยสถาบันการเงิน จริงๆแล้ว Paxos นี@ ถูกผลิตออกมาในช่วงที- USDT มี
ปัญหาในเรื-องความน่าเชื-อถือเกี-ยวกบัสินทรัพย์คํ@าประกนั และด้วยความที- Paxos เป็น
องค์กรที-ได้รับการรับรองจาก NYDFS และเป็นที-รู้จักดีในวงการการเงินอยู่แล้ว จึงถือ
โอกาสนี@ ออกเหรียญ Stable Coin ของตัวเองมาเพื-อแก้ปัญหาความน่าเชื-อถือของ 
Stable Coin ที-กาํลังเกดิขึ@นในตอนนั@น 

หมายเหตุ: แหล่งที-มาของข้อมูลข้างต้น ปรากฏตามที-ระบุไว้ในภาคผนวกด้านหลังของ
สารสนเทศฉบับนี@  

5. มูลค่ารวมของสิ�งตอบแทนและการชําระเงิน 

การลงทุนที-จะเกดิขึ@นในอนาคต ภายหลังที-ได้รับการอนุมัติจากผู้ถือหุ้นใน EGM จะเป็นการ Reallocation 
ไปลงทุนสกุลเงินดิจิทัล และ โทเคน ที-ได้รับความนิยม เช่น บิทคอยน์ หรือ อีทีเรียม ตลอดจน Stable 
Coin ไม่เกนิ 2,>>> ล้านบาท  

6. มูลค่าของสินทรพัยที์�จะไดม้า 

มีมูลค่ารวมไม่เกนิ 2,>>> ล้านบาท ในระยะ 5 เดือนข้างหน้าภายหลังที-ได้รับการอนุมัติจาก EGM 

7. เกณฑที์�ใชใ้นการกําหนดมูลค่าของสิ�งตอบแทน 

การลงทุนที-จะเกิดขึ@นในอนาคต จะเป็นการ Reallocation การลงทุนผ่านตลาดซื@อขายแลกเปลี-ยน 2 แห่ง 
แห่งแรกจดทะเบียนในตลาดหุ้น NASDAQ และอีกแห่งเป็นตลาดซื@อขาย Cryptocurrency Exchanges ที-
ใหญ่ที-สดุวัดจากมูลค่าการซื@อขาย 

  



 

สารสนเทศเกี
ยวกับสินทรัพย์ดิจิทัลเพื
อการจัดสรรการลงทุนใหม่สําหรับประกอบการพิจารณาอนุมัติของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ     หน้า 34 จาก 42 

 

 
 

8. ผลประโยชนแ์ละความเสี�ยงที�คาดว่าจะเกิดขึK นกบับริษทัฯ  

บริษัทฯ คาดว่าจะสามารถลดความเสี-ยงของการลงทุนที-ได้ดาํเนินการไปแล้ว ผ่านการ Reallocation การ
ลงทุนไปสู่สินทรัพย์ที-มีความเสี-ยงน้อยกว่าและเป็นสินทรัพย์ที-สามารถเปลี-ยนเป็น Fiat Currency ได้ง่าย 
ซึ-งสอดคล้องกบัแนวทางการดาํเนินการที-จะพยายามลดความเสี-ยง และรับรู้กาํไรหากสถานการณ์เหมาะสม 

9. แหล่งเงินทุนที�จะใชใ้นรายการการไดม้าซึ�งสินทรพัย ์

ในการลงทุนเพื-อ Reallocation ต้องเริ-มจากการขายเมด็เงินลงทุนเดิมที-มีมูลค่าเท่ากับ 9,224 ล้านบาท 
(หากใช้อตัราแลกเปลี-ยน ณ วันที- 89 สงิหาคม 2456 ซึ-งเป็นวันสดุท้ายที-มีการลงทุนในสกุลเงินดิจิทัล โท
เคน และเงินล่วงหน้าเพื-อซื@อโทเคน) โดยการขายจะเป็นราคาตลาด ณ ขณะนั@นฯ หรือการขายดอกผลของ
เหรียญที-เกิดจากการลงทุนด้วยเมด็เงินเดิมที-ราคาตลาด ณ ขณะนั@นฯ และนําเงินที-ได้รับจากการขายไป
ลงทุนในเหรียญ ดังนั@น แหล่งเงินทุนที-ใช้ในการได้มาซึ-งสินทรัพย์จะเกดิจากการขายเหรียญที-ได้ลงไปแล้ว
ในช่วงระหว่างวันที- 23 มีนาคม 2456 ถึงวันที- 89 ตุลาคม 2456 (รายละเอียดปรากฏตามภาคผนวก 
สารสนเทศเกี-ยวกบัการได้มาซึ-งสนิทรัพย์ดิจิทลัในช่วงระหว่างวันที- 23 มีนาคม 2456 ถึงวันที- 89 ตุลาคม 
2564) 

ขั@นตอนการ Reallocation และแหล่งที-มาของเงินที-จะนําไป Reallocation สามารถชี@ แจงตามแผนภาพ
ด้านล่าง  
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10. เงื�อนไขในการเขา้ทํารายการไดม้า 

แหล่งเงินทุนที-จะนําไปลงทุนเพื-อการ Reallocation สาํหรับ 5 เดือนข้างหน้า ต้องเกิดจากการขายเงินลง
ทุนเดิม ซึ-งคือเหรียญเดิม หรือดอกผลของเหรียญเดิม หรือส่วนของกาํไร (หากมี) จากการขายเหรียญ 
ตามแผนภาพในข้อ 3 และจะไม่มีการนาํสินทรัพย์ส่วนอื-นของบริษัทฯ มาขาย เพื-อนาํเงินสดที-เป็นเมด็เงิน
ใหม่จากการขายสินทรัพย์ส่วนอื-นเข้าไปลงทุน 

หมายเหตุ: ทั@งนี@  ในการขายเงินลงทุน บริษัทฯ จะไม่ทาํการขายเงินลงทุนทั@งหมดทันที แต่จะเป็นการขาย
บางส่วนตามความเหมาะสมในด้านราคา และปัจจัยอื-นๆ ที-ต้องนาํมาพิจารณา 

11. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ (โปรดดูรายละเอียด “ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ 
เกี-ยวกับการได้มาและจําหน่ายไปซึ-งสินทรัพย์ดิจิทัลเพื-อการจัดสรรการลงทุนใหม่ สาํหรับประกอบการ
พิจารณาอนุมัติของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ”) 

12. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการบริษัทฯ ที�แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษทัฯ ตามขอ้ WW 

- ไม่มี - 
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สารสนเทศของบริษทั บรุค๊เคอร ์กรุป๊ จํากดั (มหาชน) 
เกี�ยวกบัการจําหน่ายไปซึ�งสินทรพัยด์ิจิทลัเพื�อการจัดสรรการลงทุนใหม่ 

สําหรบัประกอบการพจิารณาอนุมติัของผูถ้อืหุน้ของบริษทัฯ 
1. วนั เดือน ปี ที�เกิดรายการ 

ภายในระยะเวลา 5 เดือนหลังจากที-ประชุมผู้ถือหุ้นได้ทาํการพิจารณาอนุมัติการ Reallocation 

2. คู่กรณีที�เกี�ยวขอ้งและความสมัพนัธก์บับริษทัฯ 

ผู้ซื@อ : ไม่มี เนื-องจากเป็นการขายผ่านตลาดซื@อขายแลกเปลี-ยน 2 แห่งในต่างประเทศ  

ผู้ขาย : บริษัท บรุ๊คเคอร์ อนิเตอร์เนชั-นแนล จาํกดั (โดยบริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 
(“BROOK”)  ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 9>>) ตั@งอยู่ในเขตปกครองพิเศษฮ่องกง 

3. ลกัษณะโดยทั �วไป ประเภท และขนาดของรายการ 

8.9 ลักษณะโดยทั-วไปและประเภทของรายการ 

เป็นการขายเมด็เงินเดิมที-เคยลงทุนไป รวมกบัดอกผลที-เป็นเหรียญที-ได้จากการลงทุนเดิม ตามราคาตลาด 
ณ ขณะนั@นๆ ดังนั@นอาจเป็นการขายสินค้าคงเหลือสินทรัพย์ดิจิทัลที-อยู่ใน 8 ประเภทด้านล่างนี@มาเป็นเงิน
สดในสกุลดอลลาร์สหรัฐ 

1) สกุลเงินดิจิทลั หรือ คริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency)  

2) โทเคนดิจิทลั (Digital Token) 

3) Stable Coin  
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8.2 ขนาดของรายการ 

เกณฑท์ี�ใชใ้นการคํานวณขนาดรายการการลงทุนในสินทรพัยด์ิจิทลั 

เกณฑท์ี�ใชใ้นการคํานวณ สูตรการคํานวณ ขนาดรายการ (รอ้ยละ) 
1) เกณฑม์ูลค่าสินทรพัยท์ี�มีตวัตนสุทธิ (NTA ของเงินลงทุนในบริษัท x สดัส่วนที-ได้มาหรือ

จาํหน่ายไป) x 100 
NTA ของบริษัทจดทะเบียน 

ไม่สามารถคาํนวณได้เนื-องจากไม่มีการซื@อหุ้นของ
กจิการ 

2) เกณฑก์ําไรสุทธิ (กาํไรสทุธจิากการดาํเนินงานของเงินลงทุนในบริษัท x 
สดัส่วนที-ซื@อหรือขาย) x 100 

กาํไรสทุธจิากการดาํเนินงานของบริษัทจดทะเบียน 

ไม่สามารถคาํนวณได้เนื-องจากไม่มีการซื@อหุ้นของ
กจิการ 

3) เกณฑม์ูลค่ารวมของสิ�งตอบแทน มูลค่ารายการที-จ่ายหรือได้รับ x 100 
สนิทรัพย์รวมของบริษัทจดทะเบียน 

ใช้เกณฑน์ี@ ในการคาํนวณขนาดรายการ 

4) เกณฑเ์ปรียบเทียบมูลค่าของหลกัทรพัย ์ จาํนวนหุ้น ทุนที-บริษัทออกเพื-อชาํระค่าสนิทรัพย์ x 100 
จาํนวนหุ้นที-ชาํระแล้วของบริษัท 

ไม่สามารถคาํนวณได้เนื-องจากไม่มีการออกหุ้นเพื-อ
ชาํระมูลค่าสนิทรัพย์ 

 

ดังนั@น ขนาดรายการสาํหรับ 5 เดือนข้างหน้า  = มูลค่ารายการที-จ่ายหรือได้รับ x 100 
    สนิทรัพย์รวมของบริษัทจดทะเบียน 
= 2,000,000,000 

3,599,524,806 

      = ร้อยละ 55.56 
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4. รายละเอียดของสินทรพัยที์�จะจําหน่ายไป 

สนิทรัพย์ดิจิทลัที-เป็นสกุลเงินดิจิทลั (Cryptocurrency) โทเคนดิจิทลั (Digital Token) ที-ได้เคยลงทุนไป
(ปรากฏตามภาคผนวกสารสนเทศเกี-ยวกับการได้มาซึ-งสินทรัพย์ดิจิทัลในช่วงระหว่างวันที- 23 มีนาคม 
2456 ถึงวันที- 89 ตุลาคม 2456) 

5. มูลค่ารวมของสิ�งตอบแทน 

ในการทาํธุรกรรมจาํหน่ายไปซึ-งสนิทรัพย์ดิจิทลัในครั@งนี@  บริษัทฯ จะได้รับเงินลงทุนที-เป็นต้นทุน ดอกผล
และผลกาํไร(หากมี)จากการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลคืนในรูปเงินสด มีมูลค่าทั@งสิ@นไม่เกิน 2,>>> ล้าน
บาท ภายในระยะเวลา 6 เดือนข้างหน้า อาจเป็นในรูปของการทยอยขายหรือขายทั@งหมดในลักษณะของ
การ Reallocation การลงทุน แต่จะไม่เป็นไปในลักษณะของ Trading Activity ที-เป็นการขายทุกวัน หรือ 
ทุกสปัดาห์   

6. มูลค่าของสินทรพัยที์�จะจําหน่ายไป 

เป็นไปตามราคาตลาดเมื-อมีการขายเหรียญออกไป 

7. ผลประโยชนแ์ละความเสี�ยงที�คาดว่าจะเกิดขึK นกบับริษทัฯ  

ลดความเสี-ยงที-เกดิจากความผันผวนของเหรียญซึ-งอาจสร้างโอกาสที-จะทาํกาํไรไปในตัว 

8. แผนการใชเ้งินที�ไดร้บัจากการจําหน่ายไปซึ�งทรพัยสิ์น 

เนื-องจากธุรกรรมการขายเป็นส่วนหนึ-งของการ Reallocation ดังนั@น แผนการใช้เงินสกุลดอลลาร์สหรัฐที-
ได้รับจากการขายเม็ดเงินลงทุนเดิมหรือดอกผลของเม็ดเงินลงทุนเดิม ในขั@นแรกจะนําไปใช้เพื-อ 
Reallocate พอร์ตการลงทุนเพื-อเป็นไปตามข้อ j และเมื-อนาํเงินที-ได้จากการขายนั@นไปลงทุนในเหรียญ
สกุลเงินดิจิทัล โทเคนเพื-อ Reallocate แล้ว หากมีการขายสินทรัพย์สกุลเงินดิจิทัล โทเคน ที-เกิดจากการ 
Reallocate ในขั@นถัดไป มาเป็น Stable Coin บริษัทฯ อาจนาํมาใช้เป็นแหล่งเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท
ฯ เพื-อส่งเสริมธุรกิจที-ปรึกษาหรือธุรกิจอื-นๆ ของบริษัทฯ หรือการลงทุนอื-นๆ ที-อาจจะเกิดขึ@นในอนาคต 
หรือนาํมาเปลี-ยนเป็นเงินสดเพื-อจ่ายเงินปันผล ดังนั@น การ Reallocation จะเป็นตามหลักการ One-Way 
Reallocation ภายใต้ Digital Asset Treasury Fund Program (กล่าวคือ เมื-อถึงขั@นสุดท้ายหลังจากได้ 
Stable Coin แล้วกไ็ม่มีนโยบายพักเมด็เงินในรูปของ Stable Coin เพื-อนาํกลับไปลงทุนใหม่) 

9. เงื�อนไขในการเขา้ทํารายการ 

ไม่มี – 

10. ความเห็นของคณะกรรมการบริษทัฯ (โปรดดูรายละเอยีดเอกสาร “ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัท
ฯ เกี-ยวกบัการได้มาและจาํหน่ายไปซึ-งสนิทรัพย์ดิจิทัลเพื-อการจัดสรรการลงทุนใหม่ สาํหรับประกอบการ
พิจารณาอนุมัติของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ”) 

11. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการบริษทัฯ ที�แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษทัฯ ตามขอ้ WY 

-ไม่มี – 
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ความเห็นของคณะกรรมการบริษทัฯ เกี�ยวกบัการไดม้าและจําหน่ายไปซึ�งสินทรพัยด์ิจิทลั
เพื�อการจัดสรรการลงทุนใหม่ สําหรบัประกอบการพิจารณาอนุมติัของผูถ้ือหุน้ของบริษทัฯ 

บริษัทฯ เชื-อว่าเทคโนโลยี Blockchain ซึ-งขับเคลื-อนระบบนิเวศของสินทรัพย์ดิจิทัลนั@นมีศักยภาพที-จะ disrupt 
บริการทางการเงินแบบเดิม ด้วยการได้รับการยอมรับที-เพิ-มขึ@ นจากผู้ค้ารายย่อยและสถาบันชั@นนําระดับโลกที-
สาํคัญ ซึ-งจะทาํให้เครือข่ายมีความแขง็แกร่งมากขึ@น ปลอดภัยยิ-งขึ@น และมีคุณค่ามากขึ@น สิ-งนี@ สร้างการเติบโตเชิง
คุณค่าแบบทวีคูณเป็น Network Effect แซงหน้าโมเดลธุรกจิแบบเดิมที-เน้นเติบโตแบบค่อยเป็นค่อยไป ในทั-วโลก
จะเหน็บริษัทที-จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ต่างๆ เข้ามามีส่วนร่วมผ่านส่วนต่างๆ ของระบบนิเวศของสนิทรัพย์
ดิจิทัล เช่น การขุดเหรียญ การชาํระเงิน การให้บริการกระเป๋าเงินดิจิทัล การให้กู้ยืม และอื-นๆ ทั-วโลก รัฐบาลทั-ว
โลกกาํลังผ่านกฎระเบียบใหม่ในการรวมสินทรัพย์ดิจิทัลเข้ากับเศรษฐกิจแบบดั@งเดิม บริษัทฯ ยังมองว่าธรรมชาติ
ของเทคโนโลยี Open Source ช่วยส่งเสริมนวัตกรรมให้เกิดขึ@ นอย่างรวดเร็ว บริษัทฯ ยังเชื- อว่าเทคโนโลยี 
Distributed Ledger Technology ยังอยู่ในช่วงเริ-มต้น และกาํลังพัฒนาอย่างไม่หยุดยั@งภายในไม่กี-ปีนี@  ด้วยเหตุนี@  
บริษัทฯ จึงตัดสนิใจเมื-อต้นปีนี@ เพื-อเข้าถึงสนิทรัพย์ดิจิทลัและงานวิจัยต่างๆ ที-เกี-ยวเนื-องกบัระบบนิเวศ เพื-อพัฒนา
ความเข้าใจในเทคโนโลยีให้ดียิ-งขึ@น 

ภาพใหญ่ของกลยุทธอ์งค์กร (Big Picture Corporate Strategy) 

บริษัทฯ กาํหนดทิศทางเชิงกลยุทธต์ามปัจจัยแวดล้อมเชิงมหภาคในปัจจุบัน เนื-องจากโลกาภิวัตน์ได้พัฒนาความ
เชื-อมโยงของเครื-องมือทางการเงินทั@งหมดในช่วงวิกฤต บริษัทฯ จึงต้องคาํนึงถึงปัจจัยหลายประการในการกาํหนด
กลยุทธข์ององค์กร ปัจจัยแวดล้อมเชิงมหภาคในปัจจุบันได้สร้างความเสี-ยงที-ปลายทางมากขึ@น และผลกระทบของ
การแพร่ระบาดของเชื@ อไวรัส Covid-19 ได้แสดงให้เห็นแล้วว่าเศรษฐกิจทั-วโลกสามารถเปลี-ยนแปลงได้เร็ว
เพียงใด ดังนั@นบริษัทฯ จึงต้องการความยืดหยุ่นสูงในการจัดสรรทุนใหม่เพื-อมอบโอกาสให้ผลตอบแทนความ
เสี-ยงที-ดีที-สดุแก่ผู้ถือหุ้น เช่น ในช่วงต้นปี 2456 บริษัทฯ ได้แสดงเจตจาํนงในการเข้าถือครองสนิทรัพย์ดิจิทลัและ
เปิดรับความเสี-ยงที-สูงขึ@น เพื-อใช้ประโยชน์จากสภาพคล่องส่วนเกินอันเนื-องมาจากความล่าช้าในการลงทุนเชิงกล
ยุทธ์ในงานที-ปรึกษา เป็นผลให้บริษัทฯ สามารถเป็นบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์รายแรกที-เข้าลงทุนในสินทรัพย์
ดิจิทัลและยังสามารถสร้างมูลค่าแบรนด์ที-แขง็แกร่งให้กบับริษัทฯ ในระดับโลก และยังสร้างโอกาสในการเข้าเป็น
หุ้นส่วนใหม่ในสนิทรัพย์ประเภทใหม่ บริษัทฯ คงเฝ้าติดตามปัจจัยมหภาคเพื-อปรับกลยุทธอ์งค์กรอย่างสมํ-าเสมอ 
และคงไว้ซึ-งความจาํเป็นในการปรับตัวในสภาพแวดล้อมระดับโลกที-ยังคงดาํเนินไปอย่างรวดเรว็ 



 

สารสนเทศเกี
ยวกับสินทรัพย์ดิจิทัลเพื
อการจัดสรรการลงทุนใหม่สําหรับประกอบการพิจารณาอนุมัติของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ    หน้า 42 จาก 42 

 

บริษัทฯ ขอรับรองว่า  สารสนเทศในแบบรายงานฉบับนี@  ถูกต้องครบถ้วนทุกประการ 
 
จึงเรียนมาเพื-อทราบ 
 
 

ขอแสดงความนับถือ 
 
 
 

(นายชาญ บูลกุล) 
กรรมการผู้อาํนวยการ 

บริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 
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ภาคผนวก 

สารสนเทศของบริษทั บรุค๊เคอร ์กรุป๊ จํากดั (มหาชน) 

เกีย่วกบัการไดม้าซ่ึงสินทรพัยดิ์จิทลั  

ในช่วงระหว่างวนัที่ 29 มีนาคม 2564 ถงึวนัที่ 31 ตุลาคม 2564 

ความเป็นมา 

ในการประชุมคณะกรรมการของบริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) (“บริษทัฯ”) คร้ังที่ 3/2564 ที่จัดข้ึน

เมื่อวันที่ 11 พฤษภาคม 2564 ได้มีมติที่เกี่ยวกบัการลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลั โดยให้กรอบการลงทุนในสนิทรัพย์

ดิจิทลัไว้ว่า บริษัทฯ และบริษัทย่อย “อาจเข้าลงทุนได้ถึง 1,500 ล้านบาท”  อย่างไรกต็าม คณะกรรมการฯ อาจ

มอบอาํนาจให้คณะกรรมการการลงทุนของบริษัทฯ ในการพิจารณางบประมาณการลงทุนที่เหมาะสมได้ ต่อมา

คณะกรรมการของบริษัทฯ ได้มีการประชุมกันในวันที่ 20 พฤษภาคม 2564 (ผ่าน E-Meeting) เพ่ือสรุปและ

ทบทวนการลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลั โดยคณะกรรมการการลงทุนของบริษัทฯ ซ่ึงประกอบด้วย 

1. นายชาญ บูลกุล ประธานกรรมการการลงทุน 

2. นายเอนก  กมลเนตร  กรรมการการลงทุน 

3. นายวรุฒ  บูลกุล กรรมการการลงทุน 

4. นายกริินทร์ นฤหล้า กรรมการการลงทุน 

5. นายวริศ  บูลกุล กรรมการการลงทุน 

ทั้งน้ีคณะกรรมการการลงทุนของบริษัทฯ มีความเหน็ว่า ณ ขณะน้ีจากการพิจารณาสภาวะแวดล้อมในการลงทุน 

(Investment Climate) งบประมาณที่เหมาะสมจะอยู่ที่ประมาณ 1,200 ล้านบาท 

การลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทลัที่ผ่านมา เป็นการลงทุนในช่วงไตรมาสที่ 1 ต้ังแต่วันแรกที่มีการทาํรายการคือวันที่ 

29 มีนาคม 2564 และมีการลงทุนเพ่ิมเติมอกีจนถงึปัจจุบันใช้เมด็เงินลงทุนไปแล้วทั้งสิ้น 1,242 ล้านบาท ต้ังแต่

วันที่ 29 มีนาคม 2564 จนถึงปัจจุบันคือวันที่ 31 ตุลาคม 2564 โดยประกอบด้วย (1) การลงทุนในสกุลเงิน

ดิจิทัล หรือ คริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) และ โทเคนดิจิทลั (Digital Token) จาํนวน 1,225 ล้านบาท 

ทั้งน้ี บริษัทฯ ไม่ได้ทาํการลงทุนเพ่ิมเติมภายหลังวันที่ 31 สงิหาคม 2564 จนกระทั่งปัจจุบัน และ (2) การลงทุน

ที่อยู่ระหว่างการดาํเนินการซ่ึงเป็นการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกับเครือข่ายสินทรัพย์ดิจิทลัในลักษณะ

เป็น Research & Development หรือ Pilot Project จนถงึปัจจุบันประมาณ 17 ล้านบาท 

(หมายเหตุ: การลงทุนทั้งหมดได้ใช้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ดังน้ัน อัตราแลกเปลี่ยนที่ใช้จะมีผลกระทบในการ

แปลงมูลค่าเงินลงทุนด้วยสกุลเงินบาท ณ ขณะใดขณะหน่ึง)  

การลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทลั บริษัทฯ จะต้องปฎิบัติตามการเปิดเผยข้อมูลและการอนุมัติที่เกี่ยวข้องกับระเบียบ

การได้มาและจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ด้วย ดังน้ัน การเข้าลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลดังกล่าว บริษัทฯ จึงคาํนวณ

ขนาดรายการตามแนวทางการได้มาและจาํหน่ายไปซ่ึงสนิทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน ตามประกาศคณะกรรมการ

กาํกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลักเกณฑ์ในการทาํรายการที่มีนัยสาํคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาและ

จาํหน่ายไปซ่ึงทรัพย์สิน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมูล

และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาและจาํหน่ายไปซ่ึงทรัพย์สิน พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่แก้ไข

เพ่ิมเติม) (“ประกาศเร่ืองรายการได้มาและจาํหน่ายไป”) โดยมีขนาดรายการสงูสดุสาํหรับการลงทุนในสนิทรัพย์
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ที่กล่าวข้างต้น ตามวิธกีารคาํนวณตามเกณฑมู์ลค่ารวมสิ่งตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 46.60 + 0.50 = 47.10 ต้ังแต่

การลงทุนในวันแรกคือวันที่ 29 มีนาคม 2564 จนถึงวันที่ 31 ตุลาคม 2564 โดยไม่ได้ทาํรายการได้มาซ่ึง

สนิทรัพย์รายการอื่นนอกเหนือจากน้ี ทั้งน้ี บริษัทฯ และบริษัทย่อยไม่ได้ทาํรายการได้มาซ่ึงสนิทรัพย์รายการอื่นที่

เกิดข้ึนในระหว่าง 6 เดือนก่อนวันที่เร่ิมมีการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลเป็นวันแรกคือ ระยะเวลาต้ังแต่วันที่ 28 

กนัยายน 2563 ถงึวันที่ 28 มีนาคม 2564  

สําหรับการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่ เกี่ยวกับเครือข่ายสินทรัพย์ดิจิทัลในลักษณะเป็น Research & 

Development หรือ Pilot Project ที่กาํลังอยู่ในระหว่างการดาํเนินการ มีงบประมาณอยู่ภายใต้อาํนาจกรรมการ

บริษัทฯ ไม่เกนิ 70 ล้านบาท คิดเป็นขนาดรายการไม่เกนิร้อยละ 2.00 โดยได้ลงทุนไปแล้วจนถงึวันที่ 31 ตุลาคม 

2564 เป็นจาํนวน 17.31 ล้านบาท คิดเป็นขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 0.50  และอาจจะลงเพ่ิมอีกไม่เกินร้อย

ละ 1.50 ดังน้ัน การลงทุนในทั้งสองรายการข้างต้นจะมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 48.60 (46.60 + 0.50 + 

1.50) โดยขนาดรายการดังกล่าวเมื่อพิจารณาจากเมด็เงินที่ใช้ไปในการลงทุนจะยังไม่เกินร้อยละ 50 ในการเข้า

ทาํรายการ  
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การไดม้าซ่ึงสินทรพัยดิ์จิทลั  

ในช่วงระหว่างวนัที่ 29 มีนาคม 2564 ถงึวนัที่ 31 ตุลาคม 2564 

1. วนั เดือน ปี ท่ีเกิดรายการ 

1.1 การลงทุนที่ได้ดาํเนินการไปแล้วในช่วงวันที่ 29 มีนาคม 2564 จนถึงวันที่ 31 ตุลาคม 2564 

(“การลงทุนท่ีไดดํ้าเนินการไปแลว้”) 

1.2 การลงทุนที่ยังอยู่ระหว่างการดาํเนินการ (“การลงทุนท่ียงัอยู่ระหว่างการดําเนินการ”)  

2. คู่กรณีท่ีเกีย่วขอ้งและความสมัพนัธก์บับริษทัฯ 

2.1 การลงทุนท่ีไดดํ้าเนินการไปแลว้ 

ผู้ซ้ือ : บริษัท บรุ๊คเคอร์ อินเตอร์เนช่ันแนล จาํกัด (โดยบริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) 

(“BROOK”)  ถอืหุ้นอยู่ร้อยละ 100) ต้ังอยู่ในเขตปกครองพิเศษฮ่องกง  

ผู้ขาย : ไม่มี เน่ืองจากเป็นการลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลัประเภทสกุลเงินดิจิทลัและโทเคนดิจิทลัผ่าน

ตลาดซ้ือขายแลกเปลี่ยน 2 แห่ง  

 

โดย ณ วันเร่ิมลงทุน (วันที่ 29 มีนาคม 2564) บริษัทฯ ลงทุนใน Coinbase ร้อยละ 100 

ของเงินลงทุน ต่อมาต้ังแต่ในช่วงไตรมาสที่ 2 จนถึงวันที่ 31 ตุลาคม 2564 ได้มีการลงทุน

เพ่ิมเติม ซ่ึงอยู่ในส่วนของ Binance ด้วย แต่อย่างไรกต็าม มากกว่าร้อยละ 50 บริษัทฯ 

ลงทุนใน Coinbase 

2.2 การลงทุนท่ียงัอยู่ระหว่างการดําเนินการ 

ผู้ซ้ือ : บริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยของบริษัทฯ  

ผู้ขาย : เป็นการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกับเครือข่ายสินทรัพย์ดิจิทัล ซ่ึงเป็นการลงทุนที่

อยู่ระหว่างการดาํเนินการ แต่จะอยู่ภายใต้การอนุมัติการลงทุนของคณะกรรมการบริษัทฯ 

โดยผู้ขายจะเป็นผู้ผลิตหรือจําหน่ายคอมพิวเตอร์และหรือคอมพิวเตอร์ของเครือข่าย

สนิทรัพย์ดิจิทลั ซ่ึงไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนั  

3. ลกัษณะโดยทัว่ไป ประเภท และขนาดของรายการ 

3.1 ลกัษณะโดยทัว่ไปและประเภทของรายการ 

3.1.1 การลงทุนที่ได้ดาํเนินการไปแล้ว 

บริษัทฯ ได้ทาํการซ้ือสนิทรัพย์ดิจิทลัประเภทสกุลเงินดิจิทลัและโทเคนดิจิทลั ผ่านตลาดซ้ือขาย

แลกเปลี่ยน 2 แห่ง ซ่ึงเป็นตลาดซ้ือขายที่มีช่ือเสียง และได้รับความเช่ือถืออย่างมากใน

อุตสาหกรรม Cryptocurrency โดยแห่งที่หน่ึงจดทะเบียนในตลาดหุ้น NASDAQ โดยมีมูลค่า

หลักทรัพย์ตาม Market Capitalisation มากกว่า 50,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ณ วันที่ 31 

ตุลาคม 2564 และตลาดซื้ อขายแลกเปลี่ยนแห่งที่ 2 เป็นตลาดซ้ือขาย Cryptocurrency 
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Exchanges ที่ใหญ่ที่สุดในโลกวัดจากมูลค่าการซ้ือขาย โดยมีมูลค่าการซ้ือขายรวมกว่า 

800,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2564 

ทั้งน้ี บริษัทฯ ได้เร่ิมข้ันตอนการลงทุนคร้ังแรก ต้ังแต่วันที่ 29 มีนาคม 2564 และได้เร่ิมลงทุน

ในสินทรัพย์ดิจิทัลประเภท Bitcoin เป็นจาํนวน 122.3158 เหรียญบิทคอยน์ รวมเป็นมูลค่า

การลงทุนประมาณ 6.6 ล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือประมาณ 205 ล้านบาท โดยต้ังแต่วันแรกที่มี

การทาํรายการคือวันที่ 29 มีนาคม 2564 จนถงึปัจจุบันคือ ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2564 มีมูลค่า

ต้นทุนทั้งสิ้น 1,225 ล้านบาท โดยมีสินทรัพย์ดิจิทัลประเภท Bitcoin จํานวนประมาณ 175 

เหรียญบิทคอยน์ โดยมูลค่า 1,225 ล้านบาทเป็นเมด็เงินที่ได้ใช้ไปในการลงทุน เมื่อมีการได้รับ

ดอกผลจากการลงทุน ดอกผลเหล่าน้ันจะถูกบันทึกบัญชีเป็นสินค้าคงเหลือสินทรัพย์ดิจิทัล 

เช่นเดียวกับสินทรัพย์ที่ใช้เมด็เงินลงทุนไป ดังน้ัน มูลค่าการลงทุน ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2564 

จาํนวน 1,275 ล้านบาท เป็นมูลค่าที่รวมเอาทุนที่เป็นดอกผลไว้ด้วย 

การลงทุนในสนิทรัพย์ดังกล่าวสามารถแจกแจงตามตารางดังน้ี 

ประเภทสินทรพัยด์ิจิทลั 

การลงทุนท่ีไดทํ้ารายการ

ไปแลว้ 

ระหว่าง 29 มีนาคม ถงึ 

31สิงหาคม 2564 

(บาท) 

การลงทุนท่ีไดทํ้า

รายการไปแลว้ 

ณ 11 ตุลาคม 2564 

(บาท) 

การลงทุนท่ีไดทํ้า

รายการไปแลว้ 

ณ 31 ตุลาคม 2564 

(บาท) 

1. คริปโทเคอรเ์รนซี 

(Cryptocurrency) 
824,256,006 860,309,103 843,974,677 

2. โทเคนดิจิทลั 

(Digital Token) 
343,039,265 369,714,691 371,330,300 

รวมสินทรพัยด์ิจิทลัท่ีมีการบนัทึก

บญัชีเป็นสินคา้คงเหลือสินทรพัย์

ดิจิทลั 

1,167,295,271 1,230,023,794 1,215,304,977 

3. เงินล่วงหนา้สําหรบัสญัญาซ้ือ

ขายโทเคน* 
57,994,380 60,544,440 59,413,860 

รวมเงินลงทุนและเงิน

ล่วงหนา้สําหรบัสญัญาซ้ือ

ขายโทเคน 

1,225,289,651 1,290,568,234 1,274,718,837 

*เมือ่มีการซ้ือโทเคนแลว้จะทาํการบนัทึกบญัชีเป็นสนิคา้คงเหลือสินทรพัยดิ์จิทลั 

หมายเหตุ :  เนือ่งจากการลงทุนในสินทรพัย์ดิจิทลั เป็นการลงทุนผ่านบริษัท บรุ๊คเคอร์ อินเตอรเ์นชัน่แนล 

จาํกดั การลงทุนจะใชส้กุลเงินดอลลาร์สหรฐั ตัวเลขทีแ่สดงอยู่บนตารางทีไ่ดแ้ปลงเป็นสกุลเงินบาทนัน้ใช ้

อัตราแลกเปลีย่น ณ ขณะใดขณะหนึง่ ดงันัน้ แมเ้ม็ดเงินการลงทุนจะไม่ไดมี้การลงทุนเพ่ิมเติมภายหลงัวนัที ่

31 สิงหาคม 2564 จนถึงวนัที ่31 ตุลาคม 2564 แต่ตน้ทุนการลงทุนทีแ่สดงขา้งตน้นัน้ กเ็ปลีย่นไปจาก ณ 

วนัที ่31 สิงหาคม 2564 อันเนือ่งมาจาก (1) การแปลงมลูค่าตน้ทุนทีเ่ป็นสกุลดอลลาร์สหรัฐเป็นสกลุเงิน
บาท ณ ขณะนัน้ๆ ทัง้น้ี อัตราแลกเปลีย่นในวนัที ่31 ตุลาคม 2564 คือ 1 ดอลลารส์หรฐัเท่ากบั 33.0077 

บาท ในขณะทีอ่ัตราแลกเปลีย่นในวนัที ่31 สิงหาคม 2564 คือ 1 ดอลลาร์สหรัฐเท่ากบั 32.2191 บาท 

หรือเปลีย่นแปลงรอ้ยละ 2.45  และ (2) การไดร้ับดอกผลของการลงทุนซึง่จะถูกบันทึกบัญชีเป็นสินคา้

คงเหลือสินทรพัยดิ์จิทลัเช่นกนั โดยในส่วนดอกผลนัน้มีมลูค่าประมาณ 13 ลา้นบาทในไตรมาสที ่3 
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3.1.2 การลงทุนที่ยังอยู่ระหว่างการดาํเนินการ  

การลงทุนที่ยังอยู่ในระหว่างการดาํเนินการ แต่ยังอยู่ภายใต้อาํนาจการอนุมัติของคณะกรรมการ 

จะเป็นการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกับเครือข่ายสินทรัพย์ดิจิทลั ดังน้ัน ผู้ขายจะเป็น

ผู้ผลิตหรือจาํหน่ายคอมพิวเตอร์และหรือคอมพิวเตอร์ของเครือข่ายสนิทรัพย์ดิจิทลั ซ่ึงไม่เป็น

บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ซ่ึงในส่วนน้ีเกิดข้ึนต้ังแต่ไตรมาสที่ 3 ปี 2564 ภายใต้อาํนาจการอนุมัติ

ของคณะกรรมการ โดยจะมีมูลค่าการลงทุนไม่เกนิ 70 ล้านบาท (ซ่ึงได้ลงทุนไปแล้วจนถึงวันที่ 

31 ตุลาคม 2564  เป็นจํานวน 17.31 ล้านบาท) การลงทุนดังกล่าว จะเป็นการลงทุนที่

ดาํเนินการโดยบริษัทฯ หรือบริษัทย่อยในปัจจุบันที่จดทะเบียนในประเทศไทย 
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3.2 ขนาดของรายการ 

เกณฑท์ี่ใชใ้นการคํานวณขนาดรายการการลงทุนในสินทรพัยด์ิจิทลั 

เกณฑท์ี่ใชใ้นการคํานวณ สูตรการคํานวณ ขนาดรายการ (รอ้ยละ) 

1) เกณฑม์ูลค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสุทธิ 
(NTA ของเงินลงทุนในบริษัท x สดัส่วนที่ได้มาหรือ

จาํหน่ายไป) x 100 

NTA ของบริษัทจดทะเบียน 

ไม่สามารถคาํนวณได้เนื่องจากไม่มีการซื้อหุ้นของ

กจิการ 

2) เกณฑก์ําไรสุทธิ 
(กาํไรสทุธจิากการดาํเนินงานของเงินลงทุนในบริษัท x 

สดัส่วนที่ซื้อหรือขาย) x 100 

กาํไรสทุธจิากการดาํเนินงานของบริษัทจดทะเบียน 

ไม่สามารถคาํนวณได้เนื่องจากไม่มีการซื้อหุ้นของ

กจิการ 

3) เกณฑม์ูลค่ารวมของสิง่ตอบแทน มูลค่ารายการที่จ่ายหรือได้รับ x 100 

สนิทรัพยร์วมของบริษัทจดทะเบียน 

ใช้เกณฑน์ี้ในการคาํนวณขนาดรายการ 

4) เกณฑเ์ปรียบเทียบมูลค่าของหลกัทรพัย ์ จาํนวนหุ้น ทุนที่บริษัทออกเพื่อชาํระค่าสนิทรัพย์ x 100 

จาํนวนหุ้นที่ชาํระแล้วของบริษัท 

ไม่สามารถคาํนวณได้เนื่องจากไม่มีการออกหุ้นเพื่อ

ชาํระมูลค่าสนิทรัพย ์
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3.2.1 การลงทุนที่ได้ดาํเนินการไปแล้วในส่วนของสนิทรัพย์ดิจทิลัที่เป็นเหรียญหรือเงินล่วงหน้าสาํหรับได้เหรียญ 

 

ขนาดรายการที่เกีย่วขอ้งกบัการลงทนุในสกลุ

เงินดิจิทลัและโทเคนดิจิทลั 

  

ผลรวมเงินลงทุน

และภาระผูกพนัที่

เกีย่วกบัการลงทนุ 

6 เดือนล่าสดุ ตั้งแต่ พฤษภาคม ถึง ตุลาคม 2564 

ผลรวมเงินลงทุน

และภาระผูกพนัที่

เกีย่วกบัการลงทนุ 

 (6 เดือนล่าสดุ) 

ผลรวมเงินลงทุนและภาระ

ผูกพนัที่เกีย่วกบัการลงทุน 

 (29 มี.ค. - 31 ต.ค. 64) 

ไตรมาสทีม่ีการลงทนุ ไตรมาส 1/64  ไตรมาส 2/64 ไตรมาส 3/64   

ช่วงการลงทุน 1 - 31 มี.ค. 1 เม.ย. - 30 เม.ย.  1 พ.ค. - 11 พ.ค. 12 พ.ค. - 30 มิ.ย. 1 ก.ค. - 31 ส.ค. 1 ก.ย.-31 ต.ค.   

สินคา้คงเหลือสินทรพัยด์ิจิทลั (บิทคอยน,์ อีที

เรียม, โทเคน) ณ ราคาทุน 
205,745,100 877,804,771  8,384,935 51,768,549 23,591,916 -  1,167,295,271 

เงินล่วงหนา้สําหรบัสญัญาซื้อขายโทเคน* - -  - 57,392,460 601,920 -  57,994,380 

เงินลงทนุและภาระผูกพนัที่เกีย่วกบัการลงทุน 

205,745,100 877,804,771 1,083,549,871 8,384,935 109,161,009 24,193,836 - 141,739,780 1,225,289,651 (commitment to invest) ในสินทรพัยด์ิจิทลั ณ 

ราคาทุน 

ขนาดสินทรพัยส์ําหรบัคํานวณขนาดรายการ          

วนัที่รายงานข่าวงบการเงิน 25 ก.พ. 64 25 ก.พ. 64  25 ก.พ. 64 11 พ.ค. 64 11 พ.ค. 64 16 ส.ค. 64   

สินทรพัยร์วมตามรายงานในงบการเงนิรวม 31 ธ.ค. 63 31 ธ.ค. 63  31 ธ.ค. 63 31 มี.ค. 64 31 มี.ค. 64 30 มิ.ย. 64   

มูลค่าทรพัยส์นิทั้งหมด 2,565,850,466 2,565,850,466  2,565,850,466 3,298,608,656 3,298,608,656 3,493,165,447   

*เงินล่วงหน้าสาํหรับสญัญาซื้อขายโทเคนของสองโครงการ ซึ่งเงินล่วงหน้านี้ เป็นเสมือนเงินมัดจาํในการซื้อโทเคน เมื่อมีการรับเหรียญเงินล่วงหน้าดังกล่าวจะถูกบันทกึบัญชีเป็นสนิค้าคงเหลือสนิทรัพย์ดิจิทลั ทั้งนี้ วันที่เงินล่วงหน้าดังกล่าวจะเปลี่ยนเป็นเหรียญ บริษัทฯ จะไม่ต้องนาํเงิน

สดไปชาํระเพิ่มเติมอกีเพื่อให้ได้มาซึ่งเหรียญ 

 

อนึ่ง เหรียญที่จะได้จากทั้งสองโครงการจะมีความเชื่อมโยงกบัตลาดแลกเปลี่ยนเหรียญระดับโลก โดยโครงการที่ 1 ได้มีการเปิดให้บุคคลทั่วไปได้ประมูลซื้อเหรียญบางส่วนแล้ว แต่เป็นในราคาที่สงูกว่าราคา Pre-ICO ในขณะที่บริษัทฯ ได้ทาํการจองด้วยราคา Pre-ICO ด้วยการวางเงิน

ล่วงหน้า และปัจจุบันเหรียญในโครงการดังกล่าวได้มีการซื้อขายบางส่วนผ่าน Decentralised Exchange แล้ว แต่เนื่องด้วยบริษัทฯ ได้ทาํการจองด้วยราคา Pre-ICO บริษัทฯ กจ็ะเริ่มทยอยได้เหรียญในไตรมาสที่ 4 ของปี 2564 ส่วนอีกโครงการหนึ่งที่บริษัทฯ ได้ทาํการจองด้วยราคา 

Pre-ICO โดยการวางเงินล่วงหน้าเช่นกนั และขณะนี้อยู่ในขั้นตอนการพัฒนาโทเคน บริษัทฯ คาดว่าจะได้เหรียญเป็นระยะๆ เริ่มในไตรมาสที่ 4 ของปี 2564 

ขนาดรายการ 1 - 31 มี.ค. 1 เม.ย. - 30 เม.ย. 
ผลรวมขนาด

รายการ 
1 พ.ค. - 11 พ.ค. 12 พ.ค. - 30 มิ.ย. 1 ก.ค. - 31 ส.ค. 1 ก.ย.-31 ต.ค. 

ผลรวมขนาด

รายการ 

(6 เดือนล่าสุด) 

ขนาดรายการสะสม 

ขนาดรายการในแต่ละช่วงไตรมาส ร้อยละ 8.02 ร้อยละ 34.21 ร้อยละ 42.23 ร้อยะ 0.33 ร้อยละ 3.31 ร้อยละ 0.73 - รอ้ยละ 4.37 ร้อยละ 46.60 
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หมายเหตุ: ในวันที่ 20 พฤษภาคม 2564 ทางบริษัทฯ ได้มีการเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับงบประมาณการลงทุนเท่ากับ 1,200 ล้านบาท ทั้งนี้ จาํนวนตัวเลข 1,225 ล้านบาท ข้างต้นมีส่วนเกนิจากเดิม

เท่ากบั 25.29 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.11 เกนิจากที่ประมาณไว้ ซึ่งเป็นผลมาจากอตัราแลกเปลี่ยนด้วย ทั้งนี้ อตัราแลกเปลี่ยนในวันที่ 31 สงิหาคม 2564 คือ 1 ดอลลาร์สหรัฐเท่ากบั 32.2191 

บาท จากเดิม ณ วันที่ 20 พฤษภาคม 2564 อตัราแลกเปลี่ยน 1 ดอลลาร์สหรัฐเท่ากบั 31.2312 บาท ดังนั้นอตัราแลกเปลี่ยนมีการเปลี่ยนแปลงร้อยละ 3.16  

 

ตามที่กล่าวข้างต้น แม้เมด็เงินการลงทุนจะไม่ได้มีการลงทุนเพิ่มเติมภายหลังวันที่ 31 สงิหาคม 2564 จนถงึวันที่ 31 ตุลาคม 2564  แต่ต้นทุนการลงทุนที่แสดงข้างต้นนั้น กเ็ปลี่ยนไปจาก ณ วันที่ 31 สงิหาคม 2564 

อันเนื่องมาจาก (1) การแปลงมูลค่าต้นทุนที่เป็นสกุลดอลลาร์สหรัฐเป็นสกุลเงินบาท ณ ขณะนั้นๆ ทั้งนี้  อัตราแลกเปลี่ยนในวันที่ 31 ตุลาคม 2564 คือ 1 ดอลลาร์สหรัฐเท่ากับ 33.0077 บาท ในขณะที่อัตรา

แลกเปลี่ยนในวันที่ 31 สิงหาคม 2564 คือ 1 ดอลลาร์สหรัฐเท่ากับ 32.2191 บาท หรือเปลี่ยนแปลงร้อยละ 2.45 และ (2) การได้รับดอกผลของการลงทุนซึ่งจะถูกบันทึกบัญชีเป็นสินค้าคงเหลือสินทรัพย์ดิจิทลั

เช่นกนั โดยในส่วนดอกผลนั้นมีมูลค่าประมาณ 13 ล้านบาทในไตรมาสที่ 3 

 

ในส่วนของการบันทกึบัญชีนั้น โทเคนดิจิทลัเป็นส่วนหนึ่งของสนิค้าคงเหลือสนิทรัพย์ดิจิทลัด้วย โดยบริษัทฯ ได้พิจารณาร่วมกบัผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ การถือโทเคนดิจิทลัเป็นสนิทรัพย์ที่สามารถซื้อมา

และขายไปได้จึงบันทกึเป็นสนิค้าคงเหลือ ซึ่งเป็นการนาํหลักการของมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 2 เรื่องสนิค้าคงเหลือมาประยุกต์ใช้ โดยวัดมูลค่าสนิทรัพย์ดิจิทลัด้วยราคาทุนหรือมูลค่าสุทธิ

ที่จะได้รับคืน (Net Realisable Value) แล้วแต่มูลค่าใดจะตํ่ากว่า ซึ่งเป็นแนวทางการเปิดเผยข้อมูลอย่างระมัดระวัง ทั้งนี้  มูลค่าสุทธิที่จะได้รับคืนของสินทรัพย์ดิจิทัล เกิดจากราคาเสนอเพื่อการ

แลกเปลี่ยนในตลาดที่เป็นตลาดหลักสาํหรับการซื้ อขายสินทรัพย์ดิจิทลั โดยกิจการจะบันทกึผลขาดทุนจากมูลค่าสุทธิที่จะได้รับคืนที่ลดลงตํ่ากว่าราคาทุนตามหลักความระมัดระวัง และกลับรายการผล

ขาดทุนเมื่อมีข้อบ่งชี้ที่ทาํให้มูลค่าสทุธทิี่จะได้รับคืนเพิ่มขึ้นในงบกาํไรขาดทุน แต่ต้องไม่เกนิราคาทุนของสนิทรัพย์ดิจิทลันั้นๆ  

 

อนึ่ง เนื่องจากในไตรมาสที่ 1 บริษัทฯ เพิ่งเริ่มลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลั จึงไม่มีรายได้เกดิขึ้น (วันที่ 29 มีนาคม 2564 เป็นการลงทุนในวันแรก) ส่วนในไตรมาส 2 ของปี 2564 บริษัทฯ มีการรับรู้รายได้

จากการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทลัซึ่งอยู่ในรูปของ (1) ดอกผลจากการลงทุนในโทเคนดิจิทลัเป็นจาํนวนเงินน้อยกว่า 10 ล้านบาท และ (2) รายได้ค่า Commission จากการที่ผู้ที่เปิดบัญชีกับ Exchange 

โดยใช้ Referral Code ของบริษัทฯ โดยรายได้ดังกล่าวเป็นจาํนวนเงินประมาณ 20,000 บาท แต่อย่างไรกต็าม ในไตรมาส 2 ของปี 2564 บริษัทฯ บันทกึผลขาดทุนจากการลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลัเป็น

มูลค่า 369 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากมูลค่าราคาตลาดของสินค้าคงเหลือสินทรัพย์ดิจิทลัเมื่อสิ้นไตรมาสที่ 2/2564 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2564 นั้นตํ่ากว่ามูลค่าต้นทุน (การเปรียบเทยีบมูลค่าต้นทุนและ

มูลค่าราคาตลาดของสนิทรัพย์ดิจิทลัปรากฏตามตารางภายใต้ข้อ 6.1) 

 

ในไตรมาส 3 ของปี 2564 บริษัทฯ บันทกึผลขาดทุนจากการลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลัเป็นมูลค่า 238 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาส 2 จาํนวน 131 ล้านบาท 
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3.2.2 การลงทุนที่ยังอยู่ระหว่างการดาํเนินการ 

 

ขนาดรายการรวมทั้งสิ้นที่อยู่ภายใตก้ารอนุมตัิของคณะกรรมการบริษทัฯ ที่ไดด้ําเนินการไปแลว้หรืออยู่ระหว่างดําเนินการ 

การลงทุนในสินทรพัยด์ิจิทลั การลงทุนที่ยงัอยู่ระหว่างการดาํเนินการ 

จํานวนเงินที่ลงทุน ไม่เกิน 70,000,000 บาท** (1) โดยเป็นการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกับเครือข่ายสนิทรัพย์ดิจิทลั ดังนั้น ผู้ขายจะเป็นผู้ผลิต

หรือจาํหน่ายคอมพิวเตอร์และหรือคอมพิวเตอร์ของเครือข่ายสนิทรัพย์ดิจิทลั ซึ่งไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนั ในส่วนนี้ เกดิขึ้นในไตรมาสที่ 3 

ปี 2564 โดยได้ลงทุนไปแล้วถงึวันที่ 31 ตุลาคม 2564 เป็นจาํนวน 17.31 ล้านบาท 

ขนาดรายการ รอ้ยละ 2.00* 

การลงทุนในสินทรพัย์

ดิจิทลั 

การลงทุนที่ไดด้ําเนินการไปแลว้ตาม

ตน้ทุนตั้งแต่วนัที่ 29 มีนาคม 2564 

จนถงึวนัที่ 31 ตุลาคม 2564* 

การลงทุนที่ยงัอยู่ระหว่างการดาํเนินการ รวมทั้งสิ้น 

จํานวนเงินที่ลงทุน 1,225,289,651 บาท ไม่เกิน 70,000,000 บาท** (1) โดยเป็นการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกบั

เครือข่ายสนิทรัพย์ดิจิทลั ดังนั้น ผู้ขายจะเป็นผู้ผลิตหรือจาํหน่ายคอมพิวเตอร์และหรือ

คอมพิวเตอร์ของเครือข่ายสินทรัพย์ดิจิทัล ซึ่งไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันซึ่งในส่วนนี้

เกิดขึ้ นในไตรมาสที่ 3 ปี 2564 โดยได้ลงทุนไปแล้วถึงวันที่ 31 ตุลาคม 2564 เป็น

จาํนวน 17.31 ล้านบาท 

ไม่เกิน

1,295,289,651 บาท 

ขนาดรายการ ร้อยละ 46.60 รอ้ยละ 2.00* รอ้ยละ 48.60 
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*มูลค่าการลงทุนที่แสดงข้างต้นเป็นมูลค่าที่ทางบริษัทฯ ใช้เงินสดชาํระจริงในการลงทุน (ราคาทุน) ณ ขณะนั้นๆ ซึ่งทั้งหมดอยู่ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ในการคาํนวณขนาดรายการนั้นได้ใช้มูลค่า ณ 

31 สงิหาคม 2564 มาใช้ เนื่องจากภายหลังวันที่ 31 สงิหาคม 2564 บริษัทฯ ไม่ได้มีการลงทุนในสกุลเงินดิจิทลัและโทเคนดิจิทลัเพิ่มแต่อย่างใดจนถึงปัจจุบันคือวันที่ 31 ตุลาคม 2564 นอกจากนี้  

การแปลงต้นทุนมาเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่ 31 สงิหาคม 2564 ดังกล่าวกไ็ม่ได้สะท้อนถงึมูลค่าของทรัพย์สนินั้นๆ ในปัจจุบัน 

 

ขนาดรายการสาํหรับการลงทุนที่ยังอยู่ระหว่างการดาํเนินการและยังอยู่ภายใต้อาํนาจการอนุมัติของคณะกรรมการนั้น คาํนวณจากงบประมาณ 70,000,000 บาทเทยีบกบัสนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ 

วันที่ 30 มิถุนายน 2564 ซึ่งเท่ากบั 3,493,165,447 บาท ดังนั้นขนาดรายการจะเท่ากบัร้อยละ 2.00  

 

เมื่อรวมขนาดรายการที่ยังอยู่ระหว่างการดาํเนินการของการลงทุนที่ได้ดาํเนินการไปแล้ว ซึ่งทั้งหมดอยู่ภายใต้อาํนาจการอนุมัติของคณะกรรมการบริษัทฯ ขนาดรายการรวมทั้งสิ้นจะเท่ากับร้อยละ 

48.60 (46.60% + 2.00%)  

**การลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกบัเครือข่ายสนิทรัพย์ดิจิทลั ถอืเป็น Pilot Project ซึ่งการลงทุนดังกล่าวยังไม่ได้มีวัตถุประสงค์หลักในการสร้างผลกาํไรให้บริษัทฯ ดังนั้นบริษัท

ฯ จึงไม่ได้ทาํ Feasibility Study โดยละเอยีดสาํหรับการลงทุน เนื่องจากการลงทุนดังกล่าวมีวัตถุประสงค์หลักเพื่อการวิจัยและพัฒนา (R&D) โดยเรว็ที่สดุ เพื่อสร้าง Knowledge Base 

ตลอดจนสร้าง Brand ในฐานะผู้ที่มีข้อมูลเรื่องสนิทรัพย์ดิจิทลัที่ครอบคลุมในส่วนต่างๆ (Integrated Knowledge Base) ซึ่งหากสภาวะไม่เหมาะสม อาจจะมีการลงทุนไม่ถึงตามจาํนวน 

70 ล้านบาทกเ็ป็นได้  
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4. รายละเอียดของสินทรพัยท่ี์จะไดม้า 

4.1 การลงทุนท่ีไดดํ้าเนินการไปแลว้ 

ในการที่บริษัทฯ ลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทลั 2 ประเภท ได้แก่ สกุลเงินดิจิทลั หรือ คริปโทเคอร์

เรนซี (Cryptocurrency) และ โทเคนดิจิทลั (Digital Token)    

สนิทรัพย์ดิจทิลัที่มีมูลค่าราคาทุนต้ังแต่ร้อยละ 5 ของราคาทุนทั้งหมด  

ลําดบั 
ประเภทสินทรพัย ์

เรียงตามราคาทุน 

ราคาทุน 

(Original Cost) 

(บาท) 

รอ้ยละของมูลค่า

ทั้งหมดตามราคา

ทุน 

1 BTC 330,077,000 27.16 

2 ETH 149,522,870 12.30 

3 BNB 198,427,853 16.33 

4 DOT 66,022,143 5.43 

5 เงินสกุลดิจิทลัอื่นๆ 99,924,811 8.22 

รวมมูลค่าเงินสกุลดิจิทลั ราคาทุน 843,974,677 69.45 

รวมมูลค่าโทเคนดิจิทลั ราคาทุน 371,330,300 30.55 

รวมมูลค่าทั้งหมด  

(เงินสกุลดิจิทลัและโทเคนดิจิทลั) 

1,215,304,977 100.00 

 

รวมมูลค่าประเภทสินทรัพย์ดิจิทัลราคาทุนจากการแปลงต้นทุนที่เป็นสกุลดอลลาร์สหรัฐเป็น

สกุลเงินบาท  ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2564 

โดยมีรายละเอยีดโดยสงัเขปดังน้ี 

(1) สกุลเงินดิจิทลั หรือ คริปโทเคอรเ์รนซี (Cryptocurrency) คือ หน่วยข้อมูลอเิลก็ทรอนิกสท์ี่

สร้างข้ึนเพ่ือใช้เป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนสินค้า บริการ สินทรัพย์ดิจิทัลหรือสิทธิอื่นใด 

โดยสามารถใช้เป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนสินค้าและบริการได้หากผู้ใช้ยอมรับ ปัจจุบันค

ริปโทเคอร์เรนซียังไม่ใช่เงินที่ธนาคารกลางใดในโลกรับรองว่าสามารถใช้ชําระหน้ีได้ตาม

กฎหมาย (legal tender) แม้ว่าคริปโทเคอร์เรนซีจะยังไม่ได้ถูกนาํมาใช้เป็นเคร่ืองมือในการ

ชาํระธุรกรรมอย่างแพร่หลาย แต่ตลาดคริปโทเคอร์เรนซีทั่วโลกกลับขยายตัวแบบก้าวกระโดด 

โดยเฉพาะในช่วงคร่ึงหลังของปี 2560 ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นการขยายตัวจากธุรกรรมเพ่ือการเกง็

กาํไรในราคาของคริปโทเคอร์เรนซี โดยมีสกุลเงินดิจิทัลที่รู้ จักกันแพร่หลาย เช่น Bitcoin 

(BTC) และ Ethereum (ETH) เป็นต้น 

 บิทคอยน ์(Bitcoin: BTC) เป็นคริปโทเคอร์เรนซีที่เกดิข้ึนตัวแรกในตลาด และในปัจจุบันยัง

ได้รับความนิยมมากที่สดุ บิทคอยน์สร้างข้ึนโดย Satoshi Nakamoto ซ่ึงเป็นบุคคลหรือทมีที่ใช้

นามแฝงที่ร่างเทคโนโลยีน้ีไว้ในสมุดปกขาวปี 2551 แนวคิดเร่ืองบิทคอยน์น้ันเรียบง่ายและ

แฝงไปด้วยความน่าสนใจตรงที่ว่า บิทคอยน์คือเงินดิจิทลัที่ช่วยให้การทาํธุรกรรมแบบเพียร์ทู
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เพียร์บนอนิเทอร์เนต็มีความปลอดภัย Nakamoto คิดค้นแนวคิดรวบยอดสองแนวคิด คือ คีย์

ส่วนตัวของบิทคอยน์ และบัญชีแยกประเภทบล็อกเชน เมื่อคุณถือครองบิทคอยน์ คุณคือผู้

ควบคุมผ่านคีย์ส่วนตัว โดยคีย์ส่วนตัวคือตัวเลขและตัวอักษรแบบสุ่มที่เรียงกนัยาวซ่ึงมีไว้เพ่ือ

ปลดลอ็กตู้นิรภัยเสมือนจริงที่มีการซ้ือของคุณอยู่ในน้ัน โดยคีย์ส่วนตัวแต่ละอันจะถูกติดตาม

บนบัญชีแยกประเภทเสมือนจริงที่เรียกว่าบลอ็กเชน 

การปรากฎตัวของบิทคอยน์ข้ึนคร้ังแรก นับว่าเป็นความก้าวหน้าคร้ังสาํคัญในวงการวิทยาการ

คอมพิวเตอร์ เพราะมันมาช่วยแก้ปัญหาพ้ืนฐานเร่ืองการค้าบนอินเตอร์เนต็ได้ น่ันคือ คุณจะ

โอนมูลค่าระหว่างสองบุคคลโดยไม่มีคนกลาง (เช่น ธนาคาร) ที่น่าเช่ือถืออยู่ตรงกลางได้

อย่างไร ในการแก้ปัญหาดังกล่าว การคิดค้นบิทคอยน์น้ีจึงมีกิ่งก้านสาขามากมาย เช่น ในฐานะ

ที่เป็นสกุลเงินที่ออกแบบมาเพ่ืออนิเตอร์เนต็ จึงช่วยให้สามารถทาํธุรกรรมทางการเงินได้แบบ

ข้ามพรมแดนและทั่วโลกโดยไม่ต้องยุ่งเกี่ยวกับธนาคาร บริษัทบัตรเครดิต ผู้ให้กู้ หรือแม้แต่

รัฐบาล เมื่อคนสองคน ไม่ว่าจะอยู่ที่ใด สามารถส่งการชําระเงินให้แก่กันได้โดยไม่ต้อง

เผชิญหน้ากับคนดูแลเหล่าน้ัน เป็นการสร้างโอกาสสําหรับระบบการเงินแบบเปิดที่มี

ประสทิธภิาพมากข้ึน เป็นอสิระมากข้ึน และทนัสมัยมากข้ึน ทั้งหมดที่อธบิายมาน้ีคือบิทคอยน์

โดยสรุป ดังน้ี 

o บิทคอยน์มีการกระจายอาํนาจ กล่าวคือ คนสองคน ไม่ว่าจะอยู่ที่ใดในโลก สามารถส่งบทิ

คอยน์ให้แก่กันได้โดยที่ธนาคาร รัฐบาล หรือสถาบันอื่นๆ ไม่ต้องเข้ามามีส่วนร่วม ซ่ึง

แตกต่างจากบริการอื่นๆ เช่น Venmo และ Paypal ที่ต้องพ่ึงพาระบบการเงินแบบด้ังเดิม

เพ่ือขออนุญาตโอนเงิน และต้องพ่ึงพาบัญชีเครดิต/เดบิตที่มีอยู่ 

o ทุกรายการธุรกรรมที่เกี่ยวกบับิทคอยน์จะได้รับการติดตามบนบลอ็กเชน ซ่ึงคล้ายกนักบั

บัญชีแยกประเภทของธนาคาร หรือบันทึกแสดงเงินเข้าและออกจากธนาคารของลูกค้า 

กล่าวง่ายๆ คือ เป็นบันทกึที่แสดงธุรกรรมทุกรายการที่ใช้บิทคอยน์ 

o บลอ็กเชนของบิทคอยน์แตกต่างจากบัญชีแยกประเภทของธนาคาร โดยจะกระจายไปทั่ว

เครือข่าย ไม่มีบริษัท ประเทศ หรือบุคคลที่สามใดสามารถควบคุมบล็อกเชนของบิท

คอยน์ได้ และทุกคนสามารถเข้าร่วมเป็นส่วนหน่ึงของเครือข่ายน้ันได้ 

o จะมีบิทคอยน์อยู่เพียง 21 ล้านเหรียญเท่าน้ัน น่ีจึงเป็นเงินดิจิทลัที่ไม่สามารถทาํให้เฟ้อ

หรือป่ันมูลค่าได้แต่อย่างใด 

o คุณสามารถซื้อเพียงเศษเสี้ยวของบิทคอยน์ได้โดยไม่จาํเป็นต้องซ้ือทั้งเหรียญถ้าน่ันคือสิ่ง

ที่คุณต้องการหรือจาํเป็นต้องทาํ 

o ในช่วงต้นปี 2553 ราคาของ BTC หน่ึงเหรียญ มีมูลค่าอยู่ที่เศษเพนนี ในช่วงไตรมาส

แรกของปี 2554 มีมูลค่าเกนิหน่ึงดอลลาร์สหรัฐ ในช่วงต้นปี 2564 มูลค่าของบิทคอยน์

พุ่งสงูข้ึนแตะระดับสงูสดุที่ 60,000 ดอลลาร์สหรัฐ  และในเดือนสงิหาคม 2564 ระดับ

ราคายังผนัผวนอยู่ในระหว่าง 40,000 ดอลลาร์สหรัฐ– 50,000 ดอลลาร์สหรัฐ 
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(รายละเอียดเพ่ิมเติมสาํหรับสกุลเงินดิจิทัล อันได้แก่ บิทคอยน์, อีเธอร์เรียม และ Polkadot 

(DOT) ปรากฏตามข้อมูลเพ่ิมเติม 1: ข้อมูลทั่วไปของสนิทรัพย์ที่เกี่ยวกบัสกุลเงินดิจิทลั) 

 

(2) โทเคนดิจิทลั (Digital Token) คือ หน่วยข้อมูลอเิลก็ทรอนิกสท์ี่สร้างข้ึนเพ่ือกาํหนดสทิธขิอง

บุคคลในการร่วมลงทุน (investment token) หรือสิทธิในการได้มาซ่ึงสินค้าและบริการหรือ

สิทธิอื่นๆ (Utility Token) ตามที่ได้ตกลงกับผู้ออกโทเคน ซ่ึงอาจเสนอขายโทเคนผ่าน

กระบวนการ Initial Coin Offering (ICO) ซ่ึงเป็นการระดมทุนรูปแบบหน่ึงที่ใช้เทคโนโลยี

บลอ็กเชนเข้ามาช่วย โดยบริษัทจะเสนอและกาํหนดขายโทเคนที่กาํหนดสทิธหิรือผลประโยชน์

ต่างๆ ของผู้ลงทุน เช่น ส่วนแบ่งกาํไรจากโครงการ หรือสทิธใินการได้มาซ่ึงสนิค้าหรือบริการที่

เฉพาะเจาะจงและกาํหนดให้ผู้ลงทุนที่ต้องการจะร่วมลงทุนสามารถเข้าร่วมได้โดยการนาํคริป

โทเคอร์เรนซีหรือเงิน มาแลกโทเคนที่บริษัทฯ ออก โดยมีการกาํหนดและบังคับสทิธทิี่จะได้รับ

ด้วย Smart Contract บนเทคโนโลยีบลอ็กเชน 

 Payment Tokens เป็นคริปโทเคอร์เรนซีที่มีเป้าหมายเพ่ือใช้ในการทาํธุรกรรมเป็นหลัก โดยมี

ศักยภาพที่จะนาํมาใช้ในการเพ่ิมประสทิธภิาพของภาคการเงิน หรือระบบการชาํระเงินเพ่ือลด

ค่าใช้จ่าย และลดระยะเวลาในการทาํธุรกรรมโดยการนาํออกใช้อาจอ้างองิมูลค่าไว้กบัสกุลเงิน 

เช่น Utility Settlement Coin (USC) ที่กลุ่มธนาคารขนาดใหญ่มีแผนจะออกเพ่ือใช้ชาํระเงิน

ระหว่างประเทศระหว่างธนาคารในกลุ่ม และ J-Coin ที่กลุ่มธนาคารพาณิชย์ในญ่ีปุ่นมีแผนที่

จะออกเพ่ือใช้เป็นสื่อกลางสาํหรับใช้จ่ายของประชาชนให้ทนังานโอลิมปิกปี 2563 ที่โตเกียว 

โดยจะมีเงินเยนหนุนหลังในอตัรา 1 ต่อ 1 คริปโทเคอร์เรนซีที่เป็น Payment Token ที่ระบุตัว

ผู้ออกได้ชัดเจน และที่เป็นที่รู้จักดีอกีสกุลหน่ึง คือ ริปเปิล (Ripple: XRP) ซ่ึงมิได้ผูกค่าไว้กบั

เงินสกุลทางการ หรือใช้เงินสกุลทางการหนุนหลัง โดย XRP มีผู้ออกคือ บริษัท ริปเปิล ซ่ึง

มุ่งเน้นการให้บริการแพลตฟอร์มการชําระเงินระหว่างประเทศที่สามารถทาํได้อย่างรวดเร็ว

และต้นทุนตํ่า โดยบริษัทฯ จะเน้นทาํงานร่วมกบัสถาบันการเงิน ซ่ึงในปัจจุบันธนาคารพาณิชย์

หลายแห่งได้มีการทดสอบแพลตฟอร์มของริปเปิล ในการทาํธุรกรรมโอนเงินโดยใช้เงินสกุล

ทางการ เป็นสื่อกลางในการชาํระธุรกรรมบนแพลตฟอร์ม (โดยมิได้ใช้ XRP) ซ่ึงแม้ระบบการ

ชาํระเงินระหว่างประเทศของริปเปิลในปัจจุบันจะมิได้ใช้ XRP แต่แนวทางการดาํเนินงานของ 

บริษัท ริปเปิล ที่เน้นการทาํงานกับภาคธนาคารที่อยู่ภายใต้การกาํกับดูแลของธนาคารกลาง 

ทาํให้ผู้เล่นในตลาดให้ความเช่ือถือและสนใจถือ XRP ส่งผลให้มูลค่าและปริมาณการซ้ือขาย 

หรืออาจเรียกว่า Crypto Assets XRP เพ่ิมสูงข้ึนตามไปด้วย โดยปัจจุบัน XRP มี market 

capitalization สงูเป็นลาํดับที่สามรองจากบิทคอยน์และอเีธอเรียม 

 Asset Tokens เป็นโทเคนที่มีลักษณะคล้ายสนิทรัพย์ที่ออกโดยภาคเอกชน ซ่ึงอาจเป็นผลจาก

กระบวนการทาํ Initial Coin Offering (ICO) ซ่ึงเป็นการระดมทุนในรูปแบบใหม่ โดยในการ

ทาํ ICO น้ัน จะมีการออกโทเคน ซ่ึงอาจเป็น Utility Token ที่ให้สิทธิผู้ที่ลงทุนในการเข้าถึง

การใช้ประโยชน์จากแอพลิเคช่ัน หรือบริการดิจิทัลแบบต่างๆ ที่บริษัทฯ ที่ต้องการระดมทุน
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สร้างข้ึนมา หรืออาจเป็น Security Token ที่มีลักษณะคล้ายหลักทรัพย์ เช่น ให้สิทธกิารมีส่วน

ได้ส่วนเสียทางการเงินกับธุรกิจของผู้ออกโทเคน หรือสิทธิในการรับเงินปันผลหรือการจ่าย

ดอกเบ้ีย 

ทั้งน้ีในทางปฏิบัติ Security Token อาจมิได้ระบุสิทธิดังกล่าวอย่างชัดเจน ซ่ึงการจะตีความว่า

โทเคนใดเป็น Utility Token หรือ Security Token อาจต้องพิจารณาปัจจัยแวดล้อมมา

ประกอบเป็นรายกรณีเช่น FINMA หน่วยงานกาํกับดูแลของสวิตเซอร์แลนด์ ช้ีว่าหากผู้ออก 

Utility Token เสนอขายโทเคนผ่าน ICO โดยยังไม่มีธุรกิจที่ใช้ Utility Token ดังกล่าวได้จริง 

หรือเป็นการ Pre-sale Token ก่อนการออก ICO อาจตีความว่า โทเคนเหล่าน้ันเป็น Security 

Token เน่ืองจากผู้ลงทุนในโทเคนคาดหวังถึงผลตอบแทนจากการดําเนินธุรกิจในอนาคต

มากกว่าประโยชน์ที่ได้รับจากการครอบครองโทเคน ณ ปัจจุบัน 

หมายเหตุ: แหล่งทีม่าของขอ้มูลขา้งตน้ ปรากฏตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้มูลเพ่ิมเติมดา้นหลังของ

สารสนเทศฉบบัน้ี 

4.2 การลงทุนท่ียงัอยู่ระหว่างการดําเนินการ 

(รายละเอยีดปรากฏตามข้อมูลเพ่ิมเติม 2: ข้อมูลทั่วไปของสนิทรัพย์ที่ลงทุนที่ยังอยู่ระหว่างการ

ดาํเนินการ) 

การลงทุนที่ยังอยู่ในระหว่างการดาํเนินการ แต่ยังอยู่ภายใต้อาํนาจการอนุมัติของคณะกรรมการ

จะเป็นการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกบัเครือข่ายสนิทรัพย์ดิจิทลั 

ในการเลือกซ้ือระบบคอมพิวเตอร์ บริษัทฯ จะทาํการคัดเลือกโดยพิจารณาในเร่ืองของราคาและ

ปัจจัยอื่นๆ ด้วย คือพิจารณาเลือกซ้ือที่ผลิตจากบริษัทที่เป็นอันดับหน่ึงของโลก บริษัทผู้ขายมี

ความน่าเช่ือถอื มีการบริการหลังการขายที่ดี ทั้งน้ี ผู้ขายไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัแต่อย่างใด 

ระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกับเครือข่ายสินทรัพย์ดิจิทัลดังกล่าว คาดว่าจะติดต้ังระบบที่จังหวัด

ฉะเชิงเทรา ภาคกลางของประเทศไทย โดยสถานที่ต้ังจะอยู่ใกล้กับโรงไฟฟ้าพลังงานก๊าซ

ธรรมชาติ 

ค่าใช้จ่ายในการดูแลจะค่อนข้างตํ่าเพราะระบบทาํงานด้วยตัวเองโดยจะมีค่าไฟฟ้าเป็นรายจ่าย

หลัก และมีค่าเตรียมความพร้อมพ้ืนที่ก่อนดําเนินการคาดว่าจะไม่เกินร้อยละ 10-15 ของ

มูลค่าการลงทุนในเคร่ือง ซ่ึงงบประมาณทั้งหมดจะไม่เกิน 70 ล้านบาท อย่างไรกต็ามความ

เสี่ยงในการลงทุนสูง เน่ืองจากรายได้และผลกําไรจากการลงทุนจะมีความผันผวนสูงและ

เช่ือมโยงกับปัจจัยหลายๆอย่าง เช่นราคาเหรียญที่ได้รับเป็นค่าตอบแทน และจาํนวนเหรียญที่

ได้รับซ่ึงจะลดลงหากมีผู้ดูแลระบบเหรียญเหล่าน้ันเพ่ิมข้ึน การคืนทุนจึงสามารถเป็นได้ระหว่าง 

1-3 ปี หรือหากเกดิเหตุการณ์ไม่คาดคิดเช่นเหรียญที่ระบบดูแลมูลค่าลดลงเป็นอย่างมาก อาจ

ทาํให้เกดิการขาดทุนได้ 

การประมาณการของการคืนทุนระหว่าง 1-3 ปีที่กล่าวข้างต้นน้ัน บริษัทฯ ได้เข้าถึงเว็บไซต์ 

https://whattomine.com  และเวบ็ไซต์อื่นๆ ที่มีลักษณะคล้ายกนัซ่ึงเป็นเวบ็ไซต์ที่เข้าถึงได้เป็น

สาธารณะ (Public Domain) ที่สามารถประมวลผลเกี่ยวกบัลงทุนได้ ซ่ึงบริษัทฯ ใช้ประเมินการ
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คืนทุนจากการลงทุนในเร่ืองดังกล่าวโดยคร่าวๆ ตัวแปรหลักที่ใช้ในการคาํนวณน้ัน เป็นการนาํ

ข้อมูลในช่วงเวลาต่างๆมาใช้ รวมกบัข้อมูลจากระบบ blockchain ที่สามารถเข้าถึงได้โดยบุคคล

ทั่วไปเช่นเดียวกนั โดยผู้ใช้สามารถเลือกใส่ข้อมูลที่เฉพาะเจาะจงในกรณขีองประเทศตนได้ เช่น 

อัตราค่าไฟ เป็นต้น เพ่ือให้โปรแกรมประมวลผล ทั้งน้ี บริษัทฯ ได้ใส่มูลค่าของตัวแปรใน

หลากหลายสถานการณ ์เพ่ือประมาณการระยะเวลาคืนทุนที่มีความ conservative ด้วย 

อน่ึง การลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกับเครือข่ายสินทรัพย์ดิจิทลัดังกล่าว ถือเป็น Pilot 

Project และบริษัทฯ หรือบริษัทย่อยยังอยู่ในระหว่างการศึกษาการลงทุนโดยจะดาํเนินการใน 

วงเงินไม่เกนิ 70 ล้านบาท ซ่ึงการลงทุนดังกล่าวไม่ได้มีวัตถุประสงค์หลักในการสร้างผลกาํไรให้

บริษัทฯ แต่มีวัตถุประสงค์ที่เกี่ยวข้องกับการวิจัยพัฒนาและการสร้าง Branding ให้กับบริษัทฯ 

เพ่ือให้ลูกค้าเหน็ว่าบริษัทฯ มีความรู้ ความชาํนาญในเชิงลึก และสามารถให้คาํปรึกษากบัลูกค้า

ได้ เพ่ือเป็นการสร้างโอกาสให้บริษัทฯ มีรายได้ค่าที่ปรึกษาในเร่ืองน้ี อย่างไรกต็าม หากสภาวะ

ไม่เหมาะสม อาจจะมีการลงทุนไม่ถึงตามจํานวน 70 ล้านบาทกเ็ป็นได้ แต่หากบริษัทฯ จะ

ดาํเนินการลงทุนเพ่ิมไปกว่า 70 ล้านบาท บริษัทฯ กจ็ะปฎิบัติตามประกาศของการได้มาและ

จําหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ ซ่ึงบริษัทฯ มองว่าเป็นส่วนหน่ึงของการ research เพ่ือหาโอกาสและ

ช่องทางใหม่ๆ ให้แก่ลูกค้าและอาจจะนําไปสู่โมเดลธุรกิจรูปแบบใหม่ที่จะเป็นแหล่งรายได้

ช่องทางเสริมให้แก่บริษัทฯ 

สาํหรับรายละเอยีดของการลงทุนโดยสงัเขปน้ัน จะเป็นค่าเคร่ืองคอมพิวเตอร์เป็นส่วนใหญ่ของ

งบประมาณ เน่ืองจากราคาเคร่ืองมีต้ังแต่หมื่นกว่าบาทจนถึงราคาเกือบหน่ึงล้านบาท และมีค่า 

R&D ค่าติดต้ัง ค่าดูแลระบบอีกบางส่วน โดยได้มีการลงทุนไปแล้วประมาณ 17.31 ล้านบาท  

โดยการซ้ือระบบคอมพิวเตอร์ที่ราคาไม่สงูนักแต่มีเครือข่ายใช้งานมากเป็นจาํนวน 217 เคร่ือง 

(ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2564)  ในเฟสน้ียังไม่ได้เน้นไปที่เหรียญยอดนิยมมากที่สดุซ่ึงกคื็อ BTC 

หรือ ETH แต่เป็นเหรียญอื่นๆ ซ่ึงยังคงมีสภาพคล่องสูงและมีการซ้ือขายในตลาดแลกเปลี่ยน

ทั้ งในประเทศไทยและต่างประเทศ เ น่ืองจากทางบริษัทฯ ต้องการศึกษาและเพ่ิมพูน

ประสบการณ์ในการทาํความเข้าใจระบบการเงินและการดาํเนินงานธุรกิจระบบคอมพิวเตอร์

ดูแลเครือข่ายเหรียญต่างๆ (ระบบการขุดเหรียญ) เพ่ือนาํไปต่อยอดการเป็นที่ปรึกษาธุรกจิและ

การเพ่ิมแหล่งรายได้ใหม่ให้แก่บริษัทฯ โดยการลงทุนจะเน้นไปที่ความไวในการจัดต้ังระบบเป็น

หลักเพ่ือให้ได้ข้อมูลและความรู้ เชิงลึกอย่างรวดเรว็ที่สุด ทั้งน้ีการศึกษาในเร่ืองน้ีเพ่ิงเร่ิมต้นได้

ไม่นาน ดังน้ันทางบริษัทฯ จึงยังต้องหาข้อมูลและทาํความเข้าใจขั้นตอนต่างๆ เพ่ิมข้ึนอีกเป็น

อย่างมาก ผ่านการทดลองทาํระบบจริง และผ่านการแลกเปลี่ยนข้อมูลกับผู้ขายพันธมิตรทาง

ธุรกจิอื่นๆ 

ปัจจัยความเสี่ยงและรายละเอียดเร่ือง Crypto Mining บางส่วนที่บริษัทฯ ได้ศึกษาในเบื้ องต้น 

มีดังน้ี 

1) ค่าพลงังาน และตน้ทุนต่างๆ 

 เน่ืองจากมีบางประเทศที่มีต้นทุนค่าพลังงานที่ตํ่ากว่าประเทศไทย หากดาํเนินธุรกิจ

ในประเทศไทยกอ็าจจะมีต้นทุนพลังงานที่สูงกว่า แต่ทว่าเทคโนโลยีใหม่ๆ ของ

เคร่ืองคอมพิวเตอร์ได้มีความสามารถที่เพ่ิมข้ึนเร่ือยๆ ทาํให้ใช้พลังงานน้อยลงจึงทาํ
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ให้ปัจจัยเร่ืองต้นทุนพลังงานมีความสําคัญน้อยลงเป็นอย่างมากสําหรับเคร่ือง

คอมพิวเตอร์บางชนิด อีกทั้งต้นทุนอื่นๆ เช่นค่าสถานที่ ค่าแรงงาน และค่าดูแล

เคร่ืองคอมพิวเตอร์กเ็ป็นส่วนหน่ึงของปัจจัยต้นทุนซ่ึงประเทศไทยสามารถแข่งขันได้ 

นอกจากน้ีบริษัทฯ สามารถฝากเคร่ืองคอมพิวเตอร์ให้ผู้รับฝากและดูแลเคร่ืองใน

ประเทศที่ค่าพลังงานและต้นทุนต่างๆ ถูกได้เพ่ือให้ได้ผลตอบแทนที่สงูข้ึน แต่กต้็อง

พิจารณาถึงความเหมาะสมด้วย เพราะอาจจะมีความเกี่ยวข้องกับกฎหมายหรือ

ความเสี่ยงของคู่ค้าที่อาจจะตรวจสอบข้อมูลได้ยาก และความเสี่ยงในการทาํธุรกิจ 

แบบ Global Scale   

2) ราคาของเหรียญ และพื้ นฐานของเหรียญท่ีระบบดูแล 

 เน่ืองจากสินทรัพย์ดิจิทัล เป็นเร่ืองที่ยังใหม่อยู่ ราคาของเหรียญและพ้ืนฐานของ

เหรียญบางชนิดจะมีความเปลี่ยนแปลงที่สูงจึงทาํให้การลงทุนมีความเสี่ยงเพ่ิมข้ึน

หากเลือกที่จะใช้ระบบคอมพิวเตอร์ในการดูแลเหรียญที่ปัจจัยพ้ืนฐานยังแขง็แกร่ง

ไม่เพียงพอ ทว่าเหรียญมีหลากหลายประเภทมาก และคอมพิวเตอร์หลายๆ รุ่น

สามารถดูแลเครือข่ายเหรียญได้หลายชนิด แล้วแต่เทคโนโลยีที่เลือกสรร 

3) เคร่ืองรุ่นต่างๆ 

 เคร่ืองมีหลายราคา หลายรุ่น หลายยี่ห้อ ต้องพิจารณาจากหลายๆ ปัจจัย เช่นการ

ดูแลการซ่อมบาํรุง ความเหมาะสมของสภาพอากาศ นอกจากน้ียังมีปัจจัยเร่ืองผู้ขาย

ด้วยว่ามีความน่าเช่ือถือสูงแค่ไหนเพราะอาจมีผู้ไม่หวังดีที่พยายามขายเคร่ือง

คอมพิวเตอร์ที่มีปัญหาหรือไม่ส่งมอบสนิค้าหลังชาํระเงิน 

 ราคาเคร่ืองอาจจะปรับเปลี่ยนตามราคาของเหรียญที่เกี่ยวข้องแล้วแต่ช่วงเวลาต่างๆ 

 ต้องศึกษาถึงต้นทางผู้ผลิตด้วยว่าจะมีรุ่นใหม่ออกเมื่อไหร่และใช้เทคโนโลยีประเภท

ใด ประกอบการประเมินปัจจัยอื่นๆ ในบางกรณีเคร่ืองรุ่นเก่าที่ออกมานานแล้วกม็ี

มูลค่าเพ่ิมข้ึนได้หากราคาของเหรียญที่ขุดเพ่ิมข้ึนเป็นอย่างมาก 

4) รายไดจ้ากการดูแลเครือข่ายเหรียญ 

 นอกจากราคาที่มีความผันผวนสงู ในส่วนของความยากในการได้มาซ่ึงค่าดูแลระบบ

เครือข่ายของเหรียญซ่ึงจะเรียกว่า Network Difficulty Rate ยิ่ งมีคนช่วยดูแล

เครือข่ายมาก ผลตอบแทนของทุกคนที่เข้ามาช่วยดูแลเครือข่ายกจ็ะยิ่งลดลง ดังน้ัน

การประมาณการจะต้องมองไปถึง Network Difficulty Rate ที่จะเพ่ิมข้ึนในอนาคต

ด้วย 

5) การติดตั้ง ดูแล และการซ่อมบาํรุง 



 

 
ภาคผนวก: สารสนเทศการไดม้าซึง่สินทรพัยดิ์จิทลั ในช่วงระหวา่งวนัที ่29 มีนาคม 2564 ถึงวนัที ่31 ตลุาคม 2564 หน้า 17 จาก 50

 
 

 ในประเทศไทยอาจจะไม่มีผู้เช่ียวชาญทางด้านการซ่อมบาํรุงที่เพียงพอ จึงต้องศึกษา

ให้ดีว่าจะลงทุนในคอมพิวเตอร์ชนิดใด หากเป็นรุ่นที่หาคนดูแลหรือซ่อมแซมได้

ยากจะมีปัญหาเมื่อเคร่ืองชาํรุดและต้องส่งไปต่างประเทศเพ่ือแก้ไข 

 การติดต้ังมีผลเป็นอย่างมากต่ออายุการใช้งาน หากไม่ติดต้ังให้ถูกวิธีและไม่มีการ

บาํรุงรักษาเคร่ืองคอมพิวเตอร์ที่เหมาะสม อาจจะเป็นเหตุให้เคร่ืองมีปัญหาได้และ

จะทาํให้เคร่ืองหยุดทาํงานหรือเกดิความเสยีหาย 

6) การดูแลรกัษาเหรียญท่ีเป็นรายได ้

 ต้องคํานึงถึงข้ันตอนในการดูแลเหรียญที่ได้รับว่าจะบริหารจัดการอย่างไรให้

เหมาะสม และจะปกป้องอย่างไรมิให้ถูกขโมยได้ 

7) ปัจจยัอ่ืนๆ 

 เน่ืองจากธุรกจิการขุดเหรียญยังเป็นเร่ืองที่ใหม่สาํหรับบริษัทฯ จึงอาจจะมีปัจจัยอกี

มากมายที่ต้องค่อยๆ ศึกษาเพ่ิมเติม เช่นความเปลี่ยนแปลงของรายได้อันเป็นเหตุ

มาจากการเปลี่ยนแปลงระบบการทาํงานของเหรียญ หรืออาจจะเป็นในส่วนของ

วิธีการใหม่ๆ ในการดูแลระบบคอมพิวเตอร์เพ่ือให้ทาํงานได้อย่างมีประสทิธภิาพที่

สงูยิ่งข้ึน 

 ผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อม เป็นปัจจัยที่ยังไม่มีกฎหมายครอบคลุม ทว่าเป็นปัจจัยที่

บรรษัทภิบาลควรให้ความสาํคัญ ทั้งน้ีบริษัทฯ เพ่ิงเร่ิมต้นศึกษาแนวทาง พลังงาน

ไฟฟ้าที่ใช้เมื่อเทียบกับทั้งระบบจึงถือว่าน้อยมาก แต่ถึงอย่างน้ันการใช้ระบบส่วน

ใหญ่ของบริษัทฯ กเ็ลือกใช้พลังงานหมุนเวียน (Renewable Energy) หรือพลังงาน

สะอาด (Clean Energy) เพ่ือให้เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม 

5. มูลค่ารวมของสิง่ตอบแทนและการชําระเงิน 

5.1 การลงทุนท่ีไดดํ้าเนินการไปแลว้ 

มูลค่าของสิ่งตอบแทนสาํหรับการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทลัประเภทสกุลเงินดิจิทลั หรือ คริปโท

เคอร์เรนซี (Cryptocurrency) และโทเคนดิจิทลั จาํนวน 1,225,289,651 บาทน้ัน บริษัทฯ ได้

ชาํระเงินสดด้วยสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ วัดมูลค่าโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 31 สิงหาคม 

2564 ซ่ึงมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 46.60 ตามเกณฑ์มูลค่าสิ่งตอบแทน (หัวข้อ 3.2.2) 

ทั้งน้ี จนถงึปัจจุบัน ณ วันที่  31 ตุลาคม 2564 ไม่ได้มีการลงทุนเพ่ิม 

5.2 การลงทุนท่ียงัอยู่ระหว่างการดําเนินการ 

การลงทุนที่ยังอยู่ในระหว่างการดาํเนินการแต่ยังอยู่ภายใต้อาํนาจการอนุมัติของคณะกรรมการ

การลงทุน เป็นการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกบัเครือข่ายสนิทรัพย์ดิจิทลั ซ่ึงชาํระด้วย

เงินสดตามเง่ือนไขการค้าปกติที่ผู้ซ้ือและผู้ขายมีสาํหรับการลงทุนดังกล่าว และมีมูลค่ารวม
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ทั้งสิ้นไม่เกนิ 70 ล้านบาท ซ่ึงมีขนาดรายการเท่ากบัร้อยละ 2.00 ตามเกณฑมู์ลค่าสิ่งตอบแทน 

(หัวข้อ 3.2.2) ซ่ึงได้ลงทุนไปแล้วถงึวันที่ 31 ตุลาคม 2564 เป็นจาํนวน 17.31 ล้านบาท 

6. มูลค่าของสินทรพัยท่ี์ไดม้า/จะไดม้า 

6.1 การลงทุนท่ีไดดํ้าเนินการไปแลว้ 

การลงทุนในส่วนที่เป็นบิทคอยน์, อีทเีรียม, โทเคน จะถูกจัดให้เป็นสนิทรัพย์ดิจิทลั  เน่ืองด้วย

การบันทกึบัญชีจะเป็นประเภทสินทรัพย์ดิจิทลั ดังน้ันมูลค่าของสนิทรัพย์จะถูกบันทกึบัญชีตาม

หลัก Conservative Accounting ซ่ึงบันทึกมูลค่าด้วยราคาทุน หรือมูลค่าสุทธิที่จะได้รับคืน 

แล้วแต่มูลค่าใดจะตํ่ากว่า ด้วยนโยบายดังกล่าว งบกาํไรขาดทุนของบริษัทฯ จะแสดงกาํไรของ

สนิทรัพย์ดิจิทลัเมื่อมีการขายเงินลงทุนและเกดิกาํไรเท่าน้ัน และแสดงผลขาดทุนจากการลงทุน

เมื่อมีมูลค่าการลงทุนข้ันตํ่ากว่าเงินลงทุน หรือมีการขายเงินลงทุนออกไปแล้วเกิดผลขาดทุน 

ด้วยนโยบายบัญชีที่มีความ Conservative งบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ จึงไม่แสดงผลการ

ดาํเนินงานเกนิจริงเกี่ยวกบัผลกาํไร 

หน่วย: สกุลเงินดอลลารส์หรฐั ราคาทุน* ราคาตลาด 

ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564  35,869,946   23,856,671  

ณ วนัท่ี 31 สิงหาคม 2564  36,229,285   39,241,764  

ณ วนัท่ี 11 ตุลาคม 2564  36,567,929   41,100,805  

ณ วนัท่ี 31 ตุลาคม 2564 36,817,608 48,461,479 

*ได้รับดอกผลของการลงทุนเพ่ิมข้ึนในช่วงระหว่างวันที่ 30 มิถุนายน 2564 จนถึงวันที่ 31 

สิงหาคม 2564 เท่ากับ 359,339 ดอลลาร์สหรัฐ ในช่วงระหว่างวันที่ 31 สิงหาคม 2564 

จนถึงวันที่ 11 ตุลาคม 2564 เท่ากับ 338,644 ดอลลาร์สหรัฐ และในช่วงระหว่างวันที่ 11 

ตุลาคม 2564 จนถงึวันที่ 31 ตุลาคม 2564 เท่ากบั 249,679 ดอลลาร์สหรัฐ   

หน่วย: สกุลเงินบาท ราคาทุน** ราคาตลาด อตัราแลกเปลีย่น

(บาท/ดอลลาร์

สหรฐั) 

ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564 1,143,703,355    760,663,681  31.8847 

ณ วนัท่ี 31 สิงหาคม 2564 1,167,295,271  1,234,354,645  32.2191 

ณ วนัท่ี 11 ตุลาคม 2564 1,230,023,794  1,382,458,457  33.6358 

ณ วนัท่ี 31 ตุลาคม 2564 1,215,304,977 1,599,642,393 33.0077 

**ใช้ในการคาํนวณขนาดรายการ ทั้งน้ีตัวเลขข้างต้นไม่รวม เงินล่วงหน้าสาํหรับสญัญาซ้ือขายโท

เคน ซ่ึงได้ทาํการชาํระในช่วงไตรมาสที่ 2 เท่ากับ 57,392,460 บาท และไตรมาสที่ 3 (จนถึง 

วันที่  31 สิงหาคม 2564) อีกจํานวน 601,920 บาท เงินล่วงหน้าทั้ งสิ้ นจะเท่ากับ 

57,994,380 บาท และเมื่อรวมเงินล่วงหน้าจํานวนน้ี กับมูลค่าการลงทุนในส่วนที่เป็นบิท

คอยน์, อทีเีรียม, โทเคน ตามราคาทุน 1,167,295,271 มูลค่าเงินสดที่ใช้ไปเพ่ือเกี่ยวข้องกับ
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การลงทุนทั้งสิ้นจะเท่ากับ 1,225,289,651 บาท (ปรากฏตามหัวข้อ 3.2.1 การลงทุนที่ได้

ดาํเนินการไปแล้วในส่วนของสนิทรัพย์ดิจิทลัที่เป็นเหรียญหรือเงินล่วงหน้าสาํหรับได้เหรียญ) 

ทั้งน้ี ราคาตลาดตามที่แสดงข้างต้นไม่สามารถนาํมาใช้ในการคาํนวณเพ่ือแสดงผลกาํไรจากการ

ลงทุนในงบกําไรขาดทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากบริษัทฯ ยังไม่ได้ทาํการขายสินทรัพย์ดิจิทัล

ดังกล่าว  

6.2 การลงทุนท่ียงัอยู่ระหว่างการดําเนินการ 

การลงทุนที่ยังอยู่ในระหว่างการดาํเนินการ แต่ยังอยู่ภายใต้อาํนาจการอนุมัติของคณะกรรมการ

จะเป็นการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกับเครือข่ายสินทรัพย์ดิจิทัลโดยจะอยู่ในรูปของ

สินทรัพย์ที่มีตัวตนและมีการตัดค่าเสื่อมและทดสอบ impairment หากเกิดกรณีที่รายได้ที่เกิด

จากการใช้งานสนิทรัพย์ดังกล่าวน้ันน้อยกว่าต้นทุนสนิทรัพย์ที่เหลืออยู่ภายหลังหักค่าเสื่อมราคา

หรือค่าตัดจาํหน่าย  

7. เกณฑท่ี์ใชใ้นการกําหนดมูลค่าของสิง่ตอบแทน 

7.1. การลงทุนท่ีไดดํ้าเนินการไปแลว้ 

การลงทุนที่ผ่านมาได้ทาํผ่านตลาดซ้ือขายแลกเปลี่ยน 2 แห่ง แห่งแรกจดทะเบียนในตลาดหุ้น 

NASDAQ และ อีกแห่งเป็นตลาดซื้ อขาย Cryptocurrencies Exchanges ที่ใหญ่ที่สุดวัดจากมูลค่า

การซ้ือขาย  

7.2. การลงทุนท่ียงัอยู่ระหว่างการดําเนินการ  

การลงทุนที่ยังอยู่ในระหว่างการดาํเนินการ แต่ยังอยู่ภายใต้อาํนาจการอนุมัติของคณะกรรมการจะ

เป็นการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกับเครือข่ายสินทรัพย์ดิจิทัลโดยจะอยู่ในรูปของ

สินทรัพย์ที่มีตัวตน เช่น อาคารสถานที่ อุปกรณ์ระบบคอมพิวเตอร์ จะเป็นไปตามเงื่อนไขการค้า

ปกติ 

8. ผลประโยชนแ์ละความเสีย่งท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนกบับริษทัฯ  

8.1. การลงทุนท่ีไดดํ้าเนินการไปแลว้  

บริษัทฯ คาดว่าจะสร้างโอกาสที่จะได้ผลกาํไรได้ ถึงแม้ว่าจะมีความผันผวนอย่างสูงในเร่ืองของ

มูลค่าตลาด ซ่ึงทางบริษัทฯ มีแนวทางการดาํเนินการที่จะพยายามลดความเสี่ยง (รายละเอียด

ปรากฏตามความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทฯ เกี่ยวกบัการได้มาซ่ึงสนิทรัพย์) 

8.2. การลงทุนท่ียงัอยู่ระหว่างการดําเนินการ  

การลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกบัเครือข่ายสนิทรัพย์ดิจิทลัน้ัน รายได้และผลกาํไรจากการ

ลงทุนจะมีความผันผวนสูง เน่ืองจากรายได้และผลกาํไรจะเช่ือมโยงกับปัจจัยหลายๆอย่าง เช่น

ราคาเหรียญที่ได้รับเป็นค่าตอบแทน และจํานวนเหรียญที่ได้รับซ่ึงจะลดลงหากมีผู้ดูแลระบบ

เหรียญเหล่าน้ันเพ่ิมข้ึน อย่างไรกต็าม ค่าใช้จ่ายในการดูแลจะค่อนข้างตํ่าเพราะระบบทาํงานด้วย
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ตัวเองโดยมีค่าไฟฟ้าเป็นรายจ่ายหลัก อย่างไรกต็าม การลงทุนในส่วนน้ีถือเป็นการทาํ Pilot 

Project เพ่ือหาโอกาสและช่องทางใหม่ๆ ให้แก่ลูกค้าและอาจจะนาํไปสู่โมเดลธุรกจิรูปแบบใหม่ที่

จะเป็นแหล่งรายได้ช่องทางเสริมให้แก่บริษัทฯ 

9. แหล่งเงินทุนท่ีจะใชใ้นรายการการไดม้าซ่ึงสินทรพัย ์

ก่อนที่ทางบริษัทฯ จะเร่ิมทาํการลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลัใดๆ (วันแรกในการลงทุนคือวันที่ 29 มีนาคม 

2564) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทฯ มีเงินสดเท่ากับ 150.22 ล้านบาทและสินทรัพย์ทางการ

เงินหมุนเวียนอื่นๆ จํานวน 1,437.58 ล้านบาท รวมทั้งสิ้ น 1,587.80 ล้านบาท ซ่ึง ณ วันที่ 31 

ธนัวาคม 2563 บริษัทฯ กย็ังไม่ได้มีการกู้เงินจากสถาบันการเงินแต่อย่างใด  

หน่วย: ลา้นบาท 
อา้งอิงที่มาของ

ขอ้มูล 

9 เดือนสิ้ นสุด 30 กย. 

2564 

6 เดือน

สิ้ นสุด 30 

มิ.ย. 2564 

31 ธ.ค. 

2563 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน

สด 

งบแสดงฐานะทาง

การเงินรวมของ

บริษัทฯ 

197 401 150 

สินทรพัยท์างการเงินหมุนเวียน

อื่นๆ 

งบแสดงฐานะทาง

การเงินรวมของ

บริษัทฯ และหมาย

เหตุประกอบงบ

การเงิน 

   

ตราสารทุนในความตอ้งการของ

ตลาด 
530 563 907 

หน่วยลงทุนในกองทุนต่างๆ 742 681 531 

รวม สินทรพัยท์างการเงินหมุนเวียนอื่นๆ 1,272 1,244 1,438 

รวม เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดสินทรพัยท์าง

การเงินหมุนเวียนอื่นๆ และ 
1,469 1,645 1,588 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

9 เดือนสิ้ นสุด  

30 กย. 

2564 

ไตรมาส 

3/2564 

6 เดือน

สิ้ นสุด 30 

มิ.ย. 2564 

31 ธ.ค. 

2563 

เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 

(ลดลง) 

งบกระแสเงินสด

รวมของบริษัทฯ 
350 (150) 500 (350) 

เงินสดท่ีไดร้บัจากการใชส้ทิธิ

แปลงสภาพใบสําคญัแสดงสทิธิ

รุ่นที่ 5 (ก่อนหกัค่าใชจ่้ายใดๆ) 

งบกระแสเงินสด

รวมของบริษัทฯ 
53 5 48 251 

เงินสดท่ีไดร้บัจากการเพิม่ทุน 
งบกระแสเงินสด

รวมของบริษัทฯ 
546 0 546 - 

เงินสดท่ีใชไ้ปในการจ่ายเงินปัน

ผลของบริษทัฯ 

งบกระแสเงินสด

รวมของบริษัทฯ 
(223) (123) (100) (411) 

รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 726 (268) 994 (510) 

จากตารางด้านบนจะเห็นได้ว่า สาํหรับปี 2563 บริษัทฯ มีเงินสดที่ใช้ไประหว่างปีในการชําระเงินกู้

สถาบันการเงิน 350 ล้านบาท ตลอดจนทาํการจ่ายปันผลให้กบัผู้ถือหุ้นในปีดังกล่าว 411 ล้านบาท (ซ่ึง

เงินปันผลที่ได้จ่ายไประหว่างปีน้ัน มากกว่าเงินสดจาํนวน 251 ล้านบาทระหว่างปีเดียวกันที่ได้รับจาก

การใช้สทิธแิปลงสภาพใบสาํคัญแสดงสทิธริุ่นที่ 5)  
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ถึงแม้บริษัทฯ จะมีกจิกรรมทางการเงินที่ทาํให้กระแสเงินสดระหว่างปีหายไป 510 ล้านบาท ตามตาราง

ข้างต้น ณ สิ้นปี 2563 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด และสนิทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียน

อื่นๆ เท่ากบั 1,587.80 ล้านบาท 

นอกจากน้ี มูลค่าของเงินสดและสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่นๆ ดังกล่าวจาํนวน 1,587.80 ล้าน

บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 กม็ีมากกว่ามูลค่าการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลประมาณ 1,445.29 

ล้านบาท ดังน้ัน สามารถกล่าวได้ว่าแหล่งเงินทุนที่ใช้น้ันมาจากเงินทุนหมุนเวียนภายในเป็นหลัก และ

ไม่ได้พ่ึงพิงการระดมทุนผ่านการออกหุ้นเพ่ิมทุนเพ่ือออกและเสนอขายให้ผู้ถอืหุ้นในไตรมาสที่ 2/2564 

  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2564 บริษัทฯ มีการกู้เงินจากสถาบันการเงินทั้งสิ้น เท่ากบั 500 ล้านบาท และมี

การชาํระคืนจนยอดกู้เงินคงเหลือเพียง 350 ล้านบาท ณ 30 กันยายน 2564 ซ่ึงไม่ได้เกินจาํนวนเงินกู้ 

ณ สิ้นไตรมาสใดๆ ในการดาํเนินธุรกิจที่ผ่านมา ทั้งน้ี บริษัทฯ เคยมียอดเงินกู้จากสถาบันที่ 500 ล้าน

บาท ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2561   

10. เงือ่นไขในการเขา้ทํารายการ 

- ไม่มี – 

11. ความเห็นของคณะกรรมการบริษทัฯ เกี่ยวกบัการไดม้าซ่ึงสินทรพัยดิ์จิทลั ในช่วงระหว่างวนัท่ี 29 

มีนาคม 2564 ถึงวนัท่ี 31 ตุลาคม 2564 (โปรดดูรายละเอียดเอกสารความเหน็ของคณะกรรมการ

บริษัทฯ เกี่ยวกบัการได้มาซ่ึงสนิทรัพย์) 

12. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการบริษทั ท่ีแตกต่างจากความเห็นของ

คณะกรรมการบริษทัตามขอ้ 11 

- ไม่มี - 
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ความเห็นของคณะกรรมการบริษทัฯ เกีย่วกบัการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์

บริษัทฯ ให้คาํปรึกษาทางธุรกจิเป็นหลักมาโดยตลอด และในระยะเวลา 3 ปี 9 เดือน ที่ผ่านมามีรายได้จากการให้บริการทั้งสิ้นเท่ากบั 1,472 ล้านบาท (เนื่องจากมีสถานการณ์โค

วิด-19 ทาํให้โครงการของลูกค้ามีการชะลอตัวลงในปี 2563 และปี 2564 แต่อย่างไรกต็ามบริษัทฯ ยังรับรู้รายได้ที่ปรึกษา ปรากฏตามตารางข้างล่างนี้) 

หน่วย: ลา้นบาท รายได้

จากการ

ใหบ้ริการ 

 

หน่วย: ลา้นบาท อาคารและ

อุปกรณ-์สุทธิ 

 

สินทรพัยร์วม มูลค่าอาคารและ

อุปกรณ-์สุทธิ เป็นรอ้ย

ละของ มูลค่าสินทรพัย์

รวม 

สําหรบังวดเกา้เดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน 2564 158  มูลค่า ณ วันที่ 30 กนัยายน 2564 39  3,599 ร้อยละ 1.08 

สําหรบังวดปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 52  มูลค่า ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2563 32  2,566 ร้อยละ 1.25 

สําหรบังวดปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 976  มูลค่า ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2562 30  3,434 ร้อยละ 0.87 

สําหรบังวดปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 286  มูลค่า ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2561 34  2,765 ร้อยละ 1.23 

รวมรายไดจ้ากการใหบ้ริการในช่วง 3 ปี 9 เดือนที่ผ่านมา 1,472       

ในการให้บริการดังกล่าว บริษัทฯ ไม่ได้มีการลงทุนในสินทรัพย์ Hard Asset อื่นใดนอกจากสินทรัพย์ในหมวดอาคารและอุปกรณ์-สุทธิ เพื่อมาใช้เป็นหลักในการสร้างรายได้ ซึ่ง

ตลอดระยะเวลา 3 ปี 9 เดือนที่ผ่านมา โดย ณ 30 กนัยายน 2564 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์ที่เป็นอาคารและอปุกรณ-์สทุธ ิอยู่ไม่เกนิ 39 ล้านบาท (มูลค่าสทุธหิลังหักค่าเสื่อมราคา) ซึ่ง

เมื่อเทยีบกบัมูลค่าสนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อยแล้วอยู่ที่ประมาณร้อยละ 1 มาโดยตลอด ดังตารางข้างต้น ดังนั้นทรัพยากรสาํคัญของบริษัทฯ ที่ใช้ในการสร้างรายได้ คือ

ทรัพยากรบุคคล (Human Capital)  ซึ่ง Human Capital  นี้ไม่ได้ปรากฎแสดงเป็นตัวเลขอยู่บนงบแสดงสถานะการเงินของบริษัทฯ  

การให้คาํปรึกษาธุรกจิจะยังคงเป็นธุรกจิหลักของบริษัทฯ คณะกรรมการบริษัทฯ เหน็ว่า ในการที่รายได้จากการดาํเนินธุรกจิให้คาํปรึกษาจะสามารถเติบโตอย่างต่อเนื่องได้นั้น บริษัท

ฯ มีความจาํเป็นอย่างยิ่งยวดที่จะต้องมีความยืดหยุ่นและเรียนรู้สิ่งใหม่เพื่อปรับเปลี่ยนกลยุทธแ์ละศึกษาเรียนรู้สิ่งใหม่ โดยอาศัย Human Capital เป็นหลัก 
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คณะกรรมการบริษัทฯ เช่ือว่าเทคโนโลยี Blockchain ซ่ึงถูกนํามาใช้สร้างระบบนิเวศของสินทรัพย์ดิจิทัล มี

ศักยภาพที่จะเปลี่ยนแปลงระบบการทาํงานในโลกแห่งการเงินแบบด้ังเดิมได้อย่างมีนัยสาํคัญ การเติบโตในการใช้

เทคโนโลยี Blockchain โดยสถาบันหรือหน่วยงานทั้งขนาดเล็กและขนาดใหญ่ระดับโลกจะส่งผลให้โครงข่าย

แขง็แกร่งมากข้ึน ปลอดภัยมากขึ้ น และมีมูลค่าสูงข้ึน ด้วยระบบนิเวศน้ีมีรูปแบบและลักษณะเปิด จึงเป็นการ

กระตุ้นให้เกิดนวัตกรรมใหม่ที่มีความสอดคล้องกันอย่างรวดเร็ว ณ ขณะน้ีมีบริษัทยักษ์ใหญ่กาํลังรวมรูปแบบ

บริการสินทรัพย์ดิจิทัลเข้ากับรูปแบบธุรกิจของตน คณะกรรมการบริษัทฯ เช่ือมั่นว่าระบบนิเวศของสินทรัพย์

ดิจิทัลกาํลังอยู่ในช่วงเร่ิมต้น และมีศักยภาพในการเติบโตในระยะยาว บริษัทฯ จึงได้ดาํเนินการที่เกี่ยวข้องสอง

อย่างหลัก คือ จัดต้ังแผนกสินทรัพย์ดิจิทลัซ่ึงเป็นแผนกใหม่ และพิจารณาเข้าทาํการลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิตัล ซ่ึง

จะดาํเนินการโดย แผนกการลงทุน (ซ่ึงเป็นแผนกที่มีมานานแล้ว และทาํหน้าที่ลงทุน ติดตาม และประมวลผลการ

ลงทุนให้เป็นไปตามกรอบของคณะกรรมการการลงทุน) ทั้งน้ี กิจกรรมของทั้งสองแผนกจะแยกออกจากกัน ใน

การดําเนินการที่เกี่ยวข้องกับการจัดต้ังแผนกสินทรัพย์ดิจิทัลและการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล กรรมการและ

ผู้บริหารจะปฏิบัติหน้าที่ด้วยความรับผิดชอบ ความระมัดระวังและความซ่ือสัตย์สุจริต รวมทั้งต้องปฏิบัติให้

เป็นไปตามกฏหมาย วัตถุประสงค์ ข้อบังคับของบริษัท และมติคณะกรรมการ ตลอดจนมติที่ประชุมผู้ถือหุ้น อัน

เป็นไปตามแนวทางตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 มาตรา 89/7  

แผนกสินทรพัยดิ์จิทลั 

บริษัทฯ ได้จัดต้ังแผนกสนิทรัพย์ดิจิทลั ข้ึนในเดือนเมษายน 2564 เน่ืองจากเลง็เหน็ว่าบริษัทฯ ควรมีการปรับกล

ยุทธ์ทางธุรกิจให้ทันสมัยเพ่ือสร้างรายได้ให้เติบโตอย่างต่อเน่ืองทั้งกับลูกค้ารายเดิม และลูกค้าใหม่ๆ ทั้งน้ี 

กรรมการผู้จัดการใหญ่ ฝ่ายวานิชธนกจิและฝ่ายสนิทรัยพ์ดิจิทลั นายวริศ บูลกุล เป็นผู้ดูแล 

หน้าที่หลักของแผนกสนิทรัพย์ดิจิทลั มีจุดประสงค์เพ่ือสร้าง Educational Content โดยผ่านการรวบรวมข้อมูลการ

วิจัย  (Research) เกี่ ยวกับ  Digital Asset เ พ่ือสร้างให้ เ ป็นองค์ความรู้ ของบริษัทฯ  ในด้านเทคโนโลยี  

(Technological Knowledge Base) ขณะน้ีแผนกที่จัดต้ังข้ึนกาํลังอยู่ระหว่างการสร้างองค์ความรู้ ดังกล่าว เพ่ือที่จะ

มีศักยภาพเพียงพอที่จะสร้างรายได้ในการให้คาํปรึกษาธุรกิจ จึงถือว่าเป็นการประสานองค์ความรู้ แบบที่มีอยู่

ปัจจุบันและองค์ความรู้ ในรูปแบบใหม่ Technological Knowledge Base บริษัทฯ คาดว่าการประสานองค์ความรู้ 

(Leverage Knowledge Base) ก่อให้เกิดการสร้าง Branding เพ่ือให้สามารถสร้างมูลค่าในการเป็นที่ปรึกษาทาง

ธุรกจิกบัลูกค้ารายเดิมและลูกค้ารายใหม่ๆ ได้  

แผนกสินทรัพย์ดิจิทัลไม่ได้มีรายได้จากการแนะนําการลงทุนให้ลูกค้าเกี่ยวกับการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล

ประเภทไหนหรืออย่างใด รายได้ที่เกิดข้ึนจะอยู่ในรูปของรายได้ค่าบริการที่เกี่ยวเน่ืองกับการให้คาํปรึกษาทาง

ธุรกจิและการทาํ Educational Content เป็นหลัก หรืออาจมีรายได้จากการทาํ Pilot Project ต่างๆ ซ่ึงบริษัทฯ มอง

ว่าเป็นส่วนหน่ึงของการทาํ Research เพ่ือหาโอกาสและช่องทางใหม่ๆ ให้แก่ลูกค้าและอาจนาํไปสู่โมเดลธุรกิจ

รูปแบบใหม่ที่จะเป็นแหล่งรายได้ช่องทางเสริมให้แก่บริษัทฯ 

ทั้งน้ี การลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกับเครือข่ายสนิทรัพย์ดิจิทลั ซ่ึงถือเป็น Pilot Project น้ัน ณ ปัจจุบัน

แผนกสินทรัพย์ดิจิทัลของบริษัทฯ ได้เร่ิมดาํเนินการไปบ้างแล้ว ผ่านการลงทุนโดยบริษัทฯ หรือบริษัทย่อยใน

วงเงินไม่เกนิ 70 ล้านบาท ตามที่อธบิายภายใต้หัวข้อ 4.2 
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ในขณะที่ทั้งการให้คําปรึกษาและการให้ความรู้ ยังไม่เข้าข่ายลักษณะที่ ต้องขอใบอนุญาตจากสํานักงาน

คณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สาํนักงาน กลต.”)  เน่ืองจากทางบริษัทฯ ไม่ได้แนะนาํ

การซ้ือขายสนิทรัพย์ดิจิทลั แต่จะเน้นไปที่การให้ความรู้ เกี่ยวกบัเทคโนโลยีและระบบการเงินทั่วไป ในอนาคตหาก

มีโครงการให้คาํปรึกษาที่เกี่ยวข้องกับเน้ือหาที่ต้องใช้ใบอนุญาต ทางบริษัทฯ จะดาํเนินการขอใบอนุญาตจาก

สาํนักงาน กลต. เพ่ือให้เป็นไปตามความเหมาะสมหรือว่าจ้างผู้ที่มีใบอนุญาตเพ่ือช่วยให้คาํแนะนาํในส่วนที่ต้องใช้

ใบอนุญาต 

นอกจากน้ี แผนกสินทรัพย์ดิจิทัลไม่ได้มีหน้าที่ในการตัดสินใจในการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล การลงทุนใน

สนิทรัพย์ดิจิทลัจะเป็นการดาํเนินการโดยแผนกการลงทุน เน่ืองจากบริษัทฯ ต้องการแยกการดาํเนินงานออกจาก

กนัถอืเป็นการดาํเนินการตามนโยบายเพ่ือป้องกนัไม่ให้เกดิข้อมูลร่ัวไหลซ่ึงจะนาํไปสู่ Insider Trading ได้  

ในช่วงไตรมาสที่ 3 น้ี ทางบริษัทฯ ได้เตรียมขยายทมี IT โดยการว่าจ้างพนักงานระดับ senior ซ่ึงมีประสบการณ์

ทาํงานในระบบคอมพิวเตอร์กว่าสิบปีและมีความรู้ความเข้าใจในระบบคริปโตเป็นอย่างดี นอกจากน้ีบริษัทฯ ได้

แลกเปลี่ยนข้อมูลกับผู้นาํด้านสินทรัพย์ดิจิทัลจากทั่วโลกอย่างสมํ่าเสมอ และจะลงทุนควบคู่ไปกับบริษัทช้ันนาํ

ระดับโลก เพ่ือให้ข้ันตอนการทาํงานและการลงทุนเป็นไปอย่างถูกต้องและปลอดภัย 

การลงทุนในสินทรพัยดิ์จิทลั 

แผนกการลงทุนมีหน้าที่ลงทุน (Execution) ติดตาม (Monitoring) และประมวลผล (Evaluation) การลงทุนให้

เป็นไปตามกรอบของคณะกรรมการการลงทุน โดยก่อนปี 2564 การลงทุนของบริษัทฯ เกดิจากการนาํรายได้และ

ค่าบริการมาใช้เป็นแหล่งเงินทุนที่ใช้ในการลงทุนเป็นหลัก โดยสนิทรัพย์ที่นาํไปลงทุนเป็นตราสารทุนที่อยู่ในความ

ต้องการของตลาด ซ่ึงถือได้ว่าเป็นการบริหารสภาพคล่องส่วนเกิน และยังมีการลงทุนในหน่วยลงทุนต่างๆ โดย

แผนกการลงทุนมีกรรมการผู้จัดการใหญ่ คือ นายวรุฒ บูลกุล เป็นผู้ดูแล 

บริษัทฯ มีหลักในการดาํเนินธุรกจิ คือ บริษัทฯ มีเป้าหมายในการเป็นผู้นาํ (First Mover) ไม่ว่ากจิกรรมใดๆ ของ

บริษัทฯ ซ่ึงรวมถงึการให้บริการการให้คาํปรึกษาและการดาํเนินกจิกรรมการลงทุน  

1. หลกัการในการลงทุนในสินทรพัยดิ์จิตลั (สกุลเงินดิจิทลัและโทเคนดิจิทลั) 

ผู้บริหารและคณะกรรมการของบริษัทฯ ได้ทาํการศึกษาเกี่ยวกับสินทรัพย์ดิจิทัลมาต้ังแต่ต้นปี 2564 โดย

ศึกษาถึงรูปแบบการลงทุน นโยบายทางบัญชีที่ใช้และผลกระทบทางงบการเงิน ทั้งน้ี หลักการในการลงทุน

ในสนิทรัพย์ดิจิทลั สรุปได้ดังน้ี 

1) คณะกรรมการบริษัทฯ มีความชัดเจนในหลักการการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล คือ จะต้องไม่เป็นใน

รูปแบบของ Trading Activity  ที่เป็นการซ้ือๆ ขายๆ ทุกวัน หรือ ทุกสปัดาห์ ซ่ึงจะเหน็ได้ว่าต้ังแต่การ

ลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลคร้ังแรกเมื่อวันที่ 29 มีนาคม 2564 จนกระทั่ง ณ ปัจจุบันบริษัทฯ ยังไม่เคย

ขายและรับเงินสดจากการขายเงินลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล แม้ว่าการจาํหน่ายไปซ่ึงเงินลงทุนในมูลค่า

ประมาณ 1,200 ล้านบาท สามารถทาํได้ภายใต้อาํนาจของกรรมการของบริษัทฯ และแม้ว่า ณ วันที่ 11 

ตุลาคม 2564 มูลค่าตลาดของสินทรัพย์ดิจิทัลที่ได้ลงไปแล้วน้ันจะสูงกว่ามูลค่าที่ลงทุนจริงไป 

คณะกรรมการการลงทุนกย็ังไม่ได้ตัดสนิใจขายเงินลงทุนใดๆ  
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หน่วย: สกุลเงินดอลลารส์หรฐั ราคาทุน* ราคาตลาด 

ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2564  35,869,946   23,856,671  

ณ วนัท่ี 31 สิงหาคม 2564  36,229,285   39,241,764  

ณ วนัท่ี 11 ตุลาคม 2564  36,567,929   41,100,805  

ณ วนัท่ี 31 ตุลาคม 2564 36,817,608 48,461,479 

*ได้รับดอกผลของการลงทุนเพ่ิมข้ึนในช่วงระหว่างวันที่ 30 มิถุนายน 2564 จนถึงวันที่ 31 สิงหาคม 

2564 เท่ากับ 359,339  ดอลลาร์สหรัฐและในช่วงระหว่างวันที่ 31 สิงหาคม 2564 จนถึงวันที่ 11 

ตุลาคม 2564 เท่ากับ 338,644 ดอลลาร์สหรัฐ และในช่วงระหว่างวันที่ 11 ตุลาคม 2564 จนถึง 31 

ตุลาคม 2564 เท่ากบั 249,679 ดอลลาร์สหรัฐ 

ถงึแม้บริษัทฯ ยังไม่เคยขายและรับเงินสดจากการขายเงินลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลั บริษัทฯ ได้มีการรับรู้

รายได้จากการมีเหรียญเพ่ิมที่เป็นดอกผลจากเหรียญที่ได้เข้าลงทุนไปแต่ยังคงเป็นมูลค่าน้อยกว่า 10 

ล้านบาท ในช่วงไตรมาสที่ 2 ซ่ึงถอืว่าไม่มีนัยสาํคัญเมื่อเทยีบกบัเงินลงทุนในราคาที่ได้ลงไป 

2) บริษัทฯ ไม่ได้มุ่งเน้นว่าจะต้องลงทุนในเหรียญภาค (sector) ใดเป็นพิเศษ แต่สิ่งที่สาํคัญคือ ทาํการ

ลง ทุนในเห รียญที่ อ ยู่ ในตลาด ช้ันนํา  (Top Market Cap Coin) กล่าว คือที่ เ ป็น เ จ้ าของตลาด

ใน sector น้ันๆ ซ่ึงไม่จํากัดเพียง sector Layer 1 platform, Centralized Exchange, Decentralized 

Exchange, Decentralized Finance ห รื อ จ ะ เ ป็ น  NFT (ง า น ศิ ล ป ะ ห รื อGaming ใ น รู ป แ บ บ

ดิจิทลั) Insurance, and Stable Coins และที่มีศักยภาพโตตามระบบนิเวศของสนิทรัพย์ดิจิทลั 

3) การบริหารจัดการการลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนนั้น คณะกรรมการบริษัทฯ โดยผ่านคณะกรรมการ

การลงทุน จะไม่ได้กาํหนด Target profit ไว้ เน่ืองจากไม่ได้ทาํการลงทุนให้มีลักษณะเป็น Trading 

Activity ตามที่ได้กล่าวข้างต้น 

และหากมูลค่าตามราคาตลาดของสินทรัพย์ดิจิทัลที่บริษัทฯ เข้าลงทุนน้ันมีราคาตํ่ากว่ามูลค่าราคาทุน 

คณะกรรมการบริษัทฯ โดยผ่านคณะกรรมการการลงทุนได้ให้หลักการไว้ว่าจะไม่นาํหลักการ Stop Loss  

มาใช้เพ่ือตัดขาดทุน เน่ืองจากมองว่าตลาดคริปโตน้ันราคาผันผวนสูงด้วยปัจจัยที่หลากหลาย แต่จะใช้

หลักการกระจายการลงทุนออกไป (Diversified Investment Portfolio) โดยกระจายความเสี่ยงไปใน

สินทรัพย์ดิจิทัลหลายประเภทและฝากเหรียญไว้หลายแห่ง เพ่ือความปลอดภัยในการเกบ็เหรียญอีก

ด้วย โดยโครงการที่บริษัทฯ ลงทุนจะเป็นโครงการขนาดใหญ่และมีทมีพัฒนาระบบที่มีศักยภาพสูงเพ่ือ

ช่วยลดความเสี่ยงในความผันผวนได้เป็นอย่างมาก นอกจากน้ี แผนกการลงทุนยังใช้วิธี closely 

monitoring เป็นรายวันโดยการใช้ Live Dashboard ซ่ึงทางแผนกการลงทุนจะทาํการรายงานให้กับทาง

คณะกรรมการการลงทุนทราบหรือเรียกประชุมในกรณีเร่งด่วนเพ่ือมีการพิจารณาร่วมกัน ซ่ึงทาง

คณะกรรมการการลงทุน จะมีประชุมด่วนเพ่ือตัดสินใจว่าสมควรขายสินทรัพย์ดิจิทลัที่ลงทุนไปหรือไม่

หลังจากที่ได้ศึกษาข้อมูลอย่างถี่ถ้วนและปรึกษาผู้เช่ียวชาญที่เป็น Alliance Partner ของบริษัทฯ เช่น

ผู้จัดการกองทุน OP Crypto Venture Capital ซ่ึงเป็นผู้ก่อต้ังกองทุนที่บริษัทฯ ได้ร่วมลงทุนควบคู่ไปกบั

บริษัทยักษ์ใหญ่อย่าง Digital Currency Group ซ่ึงเป็นบริษัทแม่ของ Gray Scale Investments, LLC. 
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หมายเหตุ: ที่ปรึกษาผู้เช่ียวชาญที่เป็น Alliance Partner ของบริษัทฯ ที่กล่าวไว้ข้างต้นได้ให้คาํปรึกษา

โดยไม่คิดค่าบริการใดๆ เน่ืองจากทางบริษัทฯ เป็นลูกค้าประเภท Institutional Client ของ Alliance 

Partner การให้คําปรึกษาอยู่ในรูปแบบของการให้ Industry Research เป็นหลักเท่าน้ัน และบริษัทฯ 

ไม่ได้เปิดเผยข้อมูลกับผู้ให้คาํปรึกษาว่าจะลงทุนหรือไม่ เท่าไหร่ อย่างไร เพ่ือไม่ให้เกิดข้อมูลร่ัวไหล

และไม่ทาํให้เกดิ Insider Trading หรือ Front Run 

ถึงแม้ไม่ใช้แนวทาง Stop Loss ด้วยการขายเงินลงทุน แต่บริษัทฯ จะยังคงรับรู้ผลขาดทุนที่เกิดข้ึนตาม

จริงในงบการเงินตามหลักบัญชี กล่าวคือ การลงทุนในส่วนที่เป็นบิทคอยน์, อีทเีรียม, และโทเคนอื่นๆ 

จะถูกจัดให้เป็นสนิค้าคงเหลือสนิทรัพย์ดิจิทลั (รายละเอยีดตามหัวข้อด้านล่าง: นโยบายทางบัญชี และ

ผลกระทบต่องบการเงิน) ซ่ึงไม่ว่าบริษัทฯ จะทาํการขายเงินลงทุนหรือไม่กต็าม หากมูลค่าของสนิทรัพย์

ดิจิทัลตามราคาตลาดตํ่ากว่าราคาทุน เมื่องบกาํไรขาดทุนต้องแสดงผลขาดทุนอยู่แล้ว ดังน้ัน การที่

บริษัทฯ ไม่กาํหนด Stop Loss จึงไม่มีจุดประสงค์ใดๆ ในการแอบแฝงผลขาดทุนจากการลงทุนใน

สนิทรัพย์ดิจิทลั 

โดยทั่วไปการ Stop Loss เป็นการหยุดการขาดทุนและจะทาํให้เกิด (1) การสญูหายไปจริงของเมด็เงิน

ที่ลงทุนไป และ (2) สะท้อนผลขาดทุนบนงบกาํไรขาดทุน ในกรณีของการบันทึกบัญชีสินค้าคงเหลือ

สนิทรัพย์ดิจิทลับริษัทฯ จะรับรู้ผลขาดทุนบนงบกาํไรขาดทุนทนัททีี่มูลค่าสนิค้าคงเหลือสนิทรัพย์ดิจิทลั

ลดตํ่ากว่าต้นทุน บริษัทฯ ตัดสินใจที่จะไม่ใช้ Stop Loss ซ่ึงจะทาํให้มีการสูญหายไปจริงของเมด็เงินที่

ลงทุนไปในขณะที่พ้ืนฐานของทรัพย์สนิยังคงเดิมหรือพัฒนาไปมากกว่าเดิม นอกจากน้ี บริษัทฯ เหน็ว่า

การต้ัง Rebalance Point ที่ต้องปรับเปลี่ยนการลงทุนอย่างสมํ่าเสมอในเวลาที่กาํหนด อาจไม่เหมาะสม

ที่จะเป็นมาตรการในการดูแลพอร์ตการลงทุนในกรณีสนิทรัพย์ดิจิทลัเพราะอาจไม่ยืดหยุ่นพอที่จะสอด

รับกับสถานการณ์ของการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลที่มีความเปลี่ยนแปลงเกิดข้ึนอย่างสมํ่าเสมอ 

เน่ืองจากโครงการต่างๆ และเหรียญต่างๆ ที่ได้ลงทุนไปกาํลังอยู่ในช่วงเติบโต หากทาํการ Rebalance 

ในช่วงที่มูลค่าของสิ่งที่ลงทุนไปกาํลังเติบโตอยู่ อาจทาํให้เกดิการขายสนิทรัพย์ที่มีคุณภาพก่อนช่วงเวลา

ที่เหมาะสม อย่างไรกต็าม หากมีปัจจัยพ้ืนฐานที่เปลี่ยนแปลงเป็นอย่างมาก ทางบริษัทฯ กจ็ะพิจารณา 

Rebalance การลงทุนตามความเหมาะสมหลังจากที่ศึกษาปัจจัยพ้ืนฐานและปรึกษา Alliance Partners    

4) บริษัทฯ มุ่งเน้นการลงทุน ในโครงการขนาดใหญ่ระดับโลกหรือโครงการ Pre ICO ที่ไม่ได้เปิดให้บุคคล

ทั่วไปลงทุน จึงเป็นการลดความเสี่ยงในการก่อให้เกิด Inside Trading ไปในตัว การลงทุนของบริษัทฯ 

จึงไม่สามารถสร้างผลกระทบต่อราคาเหรียญได้ 

2. แนวทางกลยุทธใ์นการจัดสรรพอรต์สําหรบั “เมื่อเขา้ลงทุน” ในสินทรพัยดิ์จิทลั และการติดตามพอรต์

ภายหลงัการเขา้ลงทุน (Monitoring) 

การจัดสรรพอร์ตสาํหรับ “เมื่อเข้าลงทุน” 

บริษัทฯ ต้องการลงทุนส่วนใหญ่ในการถอืครองเหรียญหลักที่มีความเสถียรและมีความเช่ือถือในการใช้ลงทุน

ระดับต้นๆ ในขณะที่การลงทุนอีกส่วนหน่ึงจะนาํไปลงในนวัตกรรมใหม่ๆ สาํหรับส่วนที่ลงทุนร้อยละ 60 จะ

ไม่ค่อยมีความจาํเป็นที่ต้องกระจายความเสี่ยงในการลงทุน เพราะที่ลงทุนเหล่าน้ีจะเป็นเหรียญที่มีมูลค่าตาม

ราคาตลาดที่ใหญ่เป็นอันดับต้นๆ เมื่อเทียบกับเหรียญอื่นๆ ในขณะที่การลงทุนอีกร้อยละ 40 บริษัทฯ 
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ต้องการการกระจายความเสี่ยงให้มากข้ึนเน่ืองจากความผันผวนที่สงูข้ึนและปัจจัยแวดล้อมที่เกี่ยวข้องต่อการ

ขับเคลื่อนจาํนวนมาก 

ในขณะที่มีการกาํหนดแผนการลงทุนบริษัทฯ ได้ข้อสรุปว่า การลงทุนร้อยละ 60 จะเป็นการลงทุนในสนิทรัพย์

ดิจิทัลประเภท Bitcoin, Ethereum, Binance และ Stable Coin โดย Bitcoin มีมูลค่าตามราคาตลาดที่ใหญ่

ที่สุดและเป็นผู้นาํในตลาดคริปโทเคอเรนซี รวมถึงได้รับการยอมรับในระดับนักลงทุนสถาบัน Bitcoin ถือว่า

ได้รับการทดสอบมานานกว่า 10 ปี สาํหรับ Ethereum น้ัน เป็นเหรียญที่มีมูลค่าตามราคาตลาดที่ใหญ่เป็น

อันดับที่สอง แต่เป็นผู้นาํในด้านสัญญาอัจฉริยะ (Smart Contract) และมีมานานกว่า 7 ปี สาํหรับ Binance 

เป็นเหรียญที่มีมูลค่าตามราคาตลาดที่ใหญ่เป็นอันดับ Top 10 แต่เป็นผู้นาํในด้านการแลกเปลี่ยนแบบรวม

ศูนย์ (Centralize Exchange) โดย Binance มีบัญชีที่ลงทะเบียนด้วยมากกว่า 70 ล้านบัญชี นาํมาซ่ึงมูลค่า

เครือข่ายที่แขง็แกร่งมาก ซ่ึงเป็นธมีหลักของการลงทุนสนิทรัพย์ดิจิทลัประเภทสดุท้ายคือ Stable Coin ซ่ึงถือ

เป็นการลงทุนตามเงิน Fiat ดังน้ันจึงมีความเสี่ยงตํ่ากว่าเหรียญอื่นๆ โดยทั้งหมดน้ีรวมอยู่ในกลุ่มการลงทุน

ร้อยละ 60 โดยเหรียญเหล่าน้ีคือเสาหลักของการถือครองสินทรัพย์ดิจิทัลของบริษัทฯ เน่ืองจากทั้งสาม

เหรียญแรกเป็นเหรียญอนัดับต้นๆ ในประเภทของตน โดยในปัจจุบันน้ี Binance มีบัญชีที่ลงทะเบียนมากกว่า 

270 ล้านบัญชี ซ่ึงเติบโตเกอืบร้อยละ 400 ในเวลาไม่ถงึหน่ึงปี  

ส่วนการลงทุนที่เหลืออีกร้อยละ 40 เป็นเหรียญอื่นๆ ทั้งหมด ซ่ึงเหรียญเหล่าน้ีถูกมองว่าเป็นเหรียญที่มี

ความเสี่ยงสูงข้ึน เน่ืองจากระบบนิเวศที่ยังอยู่ในช่วงพัฒนาและมูลค่าตามราคาตลาดที่น้อยกว่ากลุ่มแรก 

อย่างไรกต็ามการลงทุนในเหรียญเหล่าน้ีเป็นส่วนที่จาํเป็นในการดาํเนินการในระบบนิเวศสินทรัพย์ดิจิทลั ซ่ึง

บริษัทฯ เช่ือว่าจะเติบโตไปด้วยกันในฐานะสินทรัพย์ประเภทใหม่ ดังน้ันบริษัทฯ จึงตัดสินใจลงทุนใน

สนิทรัพย์ดิจิทลัหลากหลายประเภทมากขึ้นเพ่ือติดตามโครงการใหม่ๆ ไปตามกรอบแนวทางความเสี่ยง 

ปัจจัยที่ใช้ในการเลือกเหรียญ (ที่นอกจากปัจจัยเศรษฐกจิมหภาพ หรือ Macroeconomics) 

1) Maximum Supply ของเหรียญ – หากเป็นเหรียญที่มี Maximum Supply จะทาํให้คาํณวณเงินเฟ้อของ

เหรียญได้ตามตารางการปล่อยเหรียญที่อยู่ในระบบและช้ีแจงใน White Paper ทั้งน้ี Cryptocurrency 

ส่วนใหญ่จะมี Maximum Supply เพ่ือสร้างความหายากและเพ่ือให้เหรียญมีอัตราเงินเฟ้อที่ชัดเจนและ

ลดลงเร่ือยๆ หากมีการทยอยลดจาํนวนเหรียญที่เพ่ิมเข้ามาในระบบในแต่ละปี ตัวอย่างที่ชัดเจนที่สุดก็

คือเหรียญ BTC ที่มี Maximum Supply ที่ 21 ล้านเหรียญ โดยทุกๆ 4 ปี จะเพ่ิมเหรียญเข้าสู่ระบบ

ลดลงคร่ึงหน่ึง (halfing) ทว่า Cryptocurrency บางประเภทกจ็ะไม่มี Maximum Supply เช่น เหรียญ 

Stable Coin ซ่ึงจะเช่ือมโยงกับ Fiat Currency และเพ่ิมข้ึนเมื่อมี Fiat Currency นาํมาแปลงเป็น Digital 

Currency (Stable Coin) เพ่ิมข้ึน อกีกรณขีองเหรียญที่ไม่มี Maximum Supply จะเป็นเหรียญที่ใช้วิธกีาร

อื่นในการควบคุมเงินเฟ้อ เช่น การเผาเหรียญ ซ่ึงกคื็อการซ้ือคืนเหรียญจากระบบนิเวศและทาํลายทิ้ ง

เพ่ือให้จํานวนเหรียญในระบบไม่เพ่ิมข้ึนหรืออาจจะทาํให้ลดลงได้หากมีการซ้ือคืนมากกว่าการเพ่ิม

เหรียญในช่วงเวลาน้ัน ตัวอย่างของเหรียญประเภทน้ีกคื็อ ETH ซ่ึงคิดค่าดาํเนินการจากการใช้ระบบ

เครือข่ายเหรียญและนําไปเผาทําลาย แต่ในขณะเดียวกันก็ได้ออกเหรียญให้กับผู้ที่ดูแลระบบซึ่ง

ก่อให้เกดิเงินเฟ้อ 

แน่นอนว่าหากเป็นเหรียญที่ไม่มี Maximum Supply และไม่มีนโนบายในการควบคุมเงินเฟ้อเลย เหรียญ

เหล่าน้ันกอ็าจประสบกบัอตัราเงินเฟ้อแบบสงูมาก (Hyper Inflation) ซ่ึงจะทาํให้เหรียญมูลค่าลดลงเป็น
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อย่างมาก และมีความเสี่ยงสูงหากเข้าไปลงทุน ทั้งน้ีต้องดูเป็นแต่ละกรณีเพราะเหรียญแต่ละชนิดกจ็ะมี

ข้อดีข้อเสยีที่แตกต่างกนั 

2) Market Capitalization ของเหรียญเองกม็ีความสาํคัญมาก เพราะจะบ่งบอกถึงการเป็นที่ยอมรับ และ

ความน่าเช่ือถือของเหรียญ อย่างไรกต็าม ต้องดูสภาพคล่องและ free float ประกอบด้วย หากมี Market 

Capitalization ที่สูงแต่ขาดสภาพคล่อง กอ็าจจะทาํให้การลงทุนมีความเสี่ยงยิ่งข้ึนเน่ืองจากไม่สามารถ 

liquidate การลงทุนในช่วงเวลาอนัสั้นได้ ทาํให้อาจต้องเสยี spread มหาศาลเมื่อทาํการขาย 

3) คณะนักพัฒนาและพันธมิตรทางธุรกิจเองกม็ีความสาํคัญเป็นอย่างมากในหลายๆกรณี เช่น กรณีของ 

BTC ถึงแม้ตัวตนของผู้ก่อต้ังจะไม่ถูกเปิดเผย แต่ตัวเหรียญมีกลุ่มนักพัฒนาระบบคอมพิวเตอร์ช่วยกนั

ดูแลและพัฒนาเครือข่ายมากมาย จึงทาํให้เหรียญมีการพัฒนาอยู่สมํ่าเสมอและมีความปลอดภัยสงู หรือ

ในกรณขีอง ETH และ BNB กจ็ะมีคณะผู้ก่อต้ังและทมีผู้ช่วยอย่างชัดเจน 

4) ตัว Coding ของเหรียญกเ็ป็นเร่ืองที่ต้องตรวจสอบให้แน่ว่ามีความปลอดภัยก่อนพิจารณาการลงทุนใน

เหรียญ ทั้งน้ี การตรวจสอบ Coding ด้วยตัวเองเป็นเร่ืองที่ทาํได้ยาก จึงต้องพิจารณาจากรายงานผู้

ตรวจสอบ (Audit Report) จากบริษัทตรวจสอบ Coding ที่มีความน่าเช่ือถือสูง และต้องดูประวัติคณะ

นักพัฒนา ตลอดจนระยะเวลาที่เหรียญได้มีการใช้งานจริงประกอบกบัปัจจัยอื่นๆ เพ่ือให้มีความมั่นใจว่า

โครงสร้างระบบน้ันมีความมั่นคงและปลอดภัยเพียงพอ 

5) การยอมรับและภาพลักษณ์ของเหรียญ (Branding Perception) และอตัราการเติบโตของเหรียญ รวมไป

ถึงนวัตกรรม เทคโนโลยีของเหรียญ สภาพคล่องที่ทาํให้การ exit ง่าย กเ็ป็นส่วนหน่ึงของปัจจัยอีก

มากมายที่ต้องศึกษาและทาํความเข้าใจก่อนการลงทุน  

การติดตามพอรต์ภายหลงัการเขา้ลงทุน (Monitoring) 

เมื่อลงทุนไปแล้ว Asset Allocation ภายหลังจากการลงทุนน้ันอาจแตกต่างจากช่วงเวลาที่ได้เข้าลงทุน อัน

เน่ืองมาจากมูลค่าของการลงทุนของแต่ละกลุ่มอาจเพ่ิมข้ึนหรือลดลงแตกต่างกันไป ตลอดจนบริษัทฯ อาจ

ได้รับดอกผลจากการลงทุนที่เป็นเหรียญประเภทเดิมกับที่ได้ลงทุนไปหรือแตกต่างกันจากเหรียญที่ได้เข้า

ลงทุน ในการ Monitoring บริษัทฯ ไม่ได้ใช้นโยบาย Stop Loss หรือ Rebalance หรือ Target Profit มาใช้ใน

การ Monitor การลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลั ตามที่ช้ีแจงเหตุผลข้างต้น 

สนิทรัพย์ดิจิทลัมีการแกว่งตัวของมูลค่าที่สงูมาก และมีลักษณะเฉพาะตัว รวมถงึเป็นสนิทรัพย์ที่เพ่ิงเกดิข้ึนใน

ระยะ Early Stage เมื่อเทยีบกับตราสารทุนและ Convention Asset อื่นๆ ในการลงทุน เช่น ทอง ดังน้ัน การ

ใช้มาตรวัดเพ่ือทาํการวิเคราะห์ในเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เป็นหลัก แบบที่ใช้ในตราสารทุน เช่น 

VAR (Value at Risk) ซ่ึงเป็นการเกบ็ข้อมูลสถิติตัวเลขมาใช้เป็นฐาน ในการวิเคราะห์เพ่ือช้ีวัดระดับความ

เสี่ยง หรือการนาํเคร่ืองมือในการ Monitoring ที่ใช้สาํหรับการ Monitor พอร์ตสาํหรับตราสารทุน หรือตรา

สารหน้ี เช่น การกาํหนด Single Exposure Limit อาจไม่มีความเหมาะสม 

ดังน้ัน ข้ันตอนการ Monitor ของการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล สิ่งที่สาํคัญที่สุดคือการติดตามข่าวสารของ

โครงการต่างๆ และภาพรวมของระบบนิเวศของสินทรัพย์ดิจิทลั ซ่ึงช่องทางข่าวสารที่บริษัทฯ ใช้จะมีต้ังแต่ 

Social Media ของโครงการต่างๆ ไปจนถงึบทวิเคราะห์จากบริษัทช้ันนาํที่ทาํรายงานบทวิเคราะห์  
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นอกจากน้ี เน่ืองจากระบบสินทรัพย์ดิจิทัล เป็นระบบ Open Source ทางบริษัทฯ จึงสามารถ Monitor  

Network Adoption และปริมาณของธุรกรรม รวมไปถึง Total Crypto Market Capitalization ได้จากการดึง

ข้อมูลใน Blockchain เพ่ือทาํการวิเคราะห์ในการลงทุนของเหรียญบางชนิด ซ่ึงจะมีข้อมูลเร่ืองการเผาเหรียญ 

(ซ้ือเหรียญคืนจากระบบเพ่ือทาํลาย) ด้วย และถือว่าเป็นข้อมูลสาํคัญที่บริษัทฯ ติดตามเพราะการเผาเหรียญ

จะช่วยลดเงินเฟ้อในระบบและเป็นข้อมูลที่บ่งบอกถึงรายได้จากค่าธรรมเนียมของเหรียญน้ัน ปัจจัยอื่นๆ ที่

สาํคัญกจ็ะเป็นตัวเลขผู้ใช้งาน และจาํนวนรายการ (Transaction Volume) ที่เกดิข้ึนในแต่ละวัน   

กรณีเหรียญที่เป็นดอกผลจากการลงทุนแตกต่างจากเหรียญเดิม ทางบริษัทฯ กจ็ะทาํการแปลงเป็น Stable 

Coin ในช่วงสิ้นไตรมาส อย่างไรกดี็ปัจจุบันเหรียญที่มาจากดอกผลน้ันยังมีปริมาณที่น้อยมากเมื่อเทียบกับ

เมด็เงินลงทุนทั้งหมด  

จากที่กล่าวมาทั้งหมดจึงสรุปได้ว่า การติดตามพอร์ตภายหลังการเข้าลงทุนจะไม่ได้ใช้ Quantitative Analysis 

แต่จะอยู่ในรูปแบบการติดตามข่าวสารอย่างใกล้ชิด (Closely monitoring) ที่กล่าวข้างต้น หากปรากฏว่ามี

ข้อมูลข่าวสารที่ทางแผนกการลงทุนพิจารณาแล้วเห็นว่าเป็นปัจจัยที่มีความเป็นวิกฤติ (critical point) เช่น 

ระบบ Bitcoin หรือ Blockchain ถูกโจมตีก่อให้เกดิความล้มเหลวในเทคโนโลยี หรือมีเงินจาํนวนมหาศาลถูก

ขโมยออกจากระบบเป็นต้น ในทางกลับกันก็อาจจะเป็นข้อมูลข่าวสารที่เป็นปัจจัยด้านบวกได้เช่นกัน 

ตัวอย่างเช่น การค้นพบเทคโนโลยีใหม่หรือการต่อยอดเทคโนโลยีเดิมซ่ึงประสบความสาํเรจ็เกนิกว่าที่คาดไว้ 

ซ่ึงอาจจะทาํให้เทคโนโลยีหรือการใช้งานของเหรียญหลายประเภทลดลงเป็นอย่างมากหรือหมดไป หากการ

ขยับของราคาเหรียญและปริมาณซ้ือขายมีความผิดปกติเป็นอย่างมาก ทางแผนกการลงทุนกจ็ะใช้ดุลยพินิจ 

ในการขอเรียกประชุมคณะกรรมการการลงทุนเพ่ือรายงานสถานการณ์และข้อมูลเพ่ือให้ความเข้าใจเพ่ิมเติม

ถึงความผันผวนว่าสามารถเกิดจากอะไรได้บ้าง เพ่ือให้ทางคณะกรรมการการลงทุนได้ดาํเนินการตัดสินใจ

ต่อไปว่าควรจะทาํอย่างไร 

3. นโยบายทางบญัชี และผลกระทบต่องบการเงิน 

การลงทุนในส่วนที่เป็นบิทคอยน์, อีทีเรียม, โทเคน จะถูกจัดให้เป็นสินค้าคงเหลือสินทรัพย์ดิจิทัล  เน่ือง

ด้วยการบันทึกบัญชีจะเป็นประเภทสินค้าคงเหลือ ดังน้ันมูลค่าของสินทรัพย์จะถูกบันทึกบัญชีตามหลัก 

Conservative Accounting ซ่ึงบันทกึมูลค่าด้วยราคาทุน หรือมูลค่าสุทธิที่จะได้รับคืน แล้วแต่มูลค่าใดจะตํ่า

กว่า ด้วยนโยบายดังกล่าว งบกาํไรขาดทุนของบริษัทฯ จะแสดงกาํไรของสินทรัพย์ดิจิทัลเมื่อมีการขายเงิน

ลงทุน และเกิดกาํไรเท่าน้ัน และแสดงผลขาดทุนจากการลงทุนเมื่อมีมูลค่าการลงทุนข้ันตํ่ากว่าเงินลงทุน 

หรือ มีการขายเงินลงทุนออกไปก่อให้เกิดผลขาดทุน ด้วยนโยบายบัญชีที่มีความ Conservative งบกาํไร

ขาดทุนของบริษัทฯ จึงไม่แสดงผลการดาํเนินงานเกนิจริงเกี่ยวกบัผลกาํไร 
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4. การประเมินความเสีย่งในการลงทุนในดา้นต่างๆ และมาตราการการลดความเสีย่งในการลงทุน 

ประเภท ความเสีย่ง แนวทางบรรเทาความเสีย่ง 

1) ความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคา สงู เป็นลักษณะธรรมชาติของสนิทรัพย์ดิจิทลั อย่างไรกต็าม ความผนัผวนของสนิทรัพย์ดิจิทลัจะลดลงเมื่อมูลค่าตลาด

โตขึ้น การบริหารการลงทุนจะใช้หลัก closely monitoring เป็นรายวันโดยแผนกการลงทุนผ่าน Live Dashboard 

ซึ่งจะทาํการรายงานให้กบัทางคณะกรรมการการลงทุนให้ทราบหรือเรียกประชุมในกรณเีร่งด่วนเพื่อมีการพิจารณา

ร่วมกนั 

2) ความเสี่ยงของการดาํเนินการ ตํ่า บริษัทฯ เลือกใช้ตลาดซื้อขายแลกเปลี่ยนชั้นนาํระดับโลก   

3) ความเสี่ยงต่อการถูกยึดและริบ  ตํ่า บริษัทฯ ลงทุนผ่านตลาดซื้อขายแลกเปลี่ยนชั้นนําระดับโลก ซึ่งมีงบดุลที่แขง็แกร่งและมีการเข้าร่วมโครงการ

ประกนัการสญูเสยีเงินลงทุน 

4) ความเสี่ยงต่อการสญูเสยีกระเป๋า Wallet 

บัญชีแยกประเภท รหัสผ่าน 

คอมพิวเตอร์ คีย์รหัส 

ตํ่า บริษัทฯ จัดเกบ็สินทรัพย์ทั้งหมดบน Binance และ Coinbase ซึ่งอยู่ภายในชื่อของบริษัทฯ สาํหรับการจัดเกบ็

กระเป๋า Wallet ระดับสถาบันชั้นนาํ บริษัทฯ ใช้คีย์รหัสแบบ multi-signature keys และซื้ อประกันการกู้คืนข้อมูล

จาก Coincover 

5) ความเสี่ยงที่ราคาร่วงลงอย่างหนักจาก
เหตุการณไ์ม่คาดฝนั (Black Swan) 

สงู เหตุการณ์ไม่คาดฝัน (Black Swan) เป็นความเสี่ยงที่ต้องยอมรับ อย่างไรกต็ามจากข้อมูลราคาย้อนหลังพบว่า

มูลค่าตลาดอาจรีบาวน์ได้อย่างมีนัยยะสาํคัญอย่างรวดเร็วมากกว่าตลาดหุ้น เนื่องจากว่าสินทรัพย์ดิจิทัลกาํลัง

เติบโตในอตัราเร่งเป็นอนัมาก 

6) ความเสี่ยงด้านกฎระเบียบ  

 
 
 
 
 

ปานกลาง ประเทศต่างๆ ยังคงมีแรงต่อต้านในสินทรัพย์ดิจิทัลอยู่บ้าง อย่างไรกต็าม บิทคอยน์เริ่มได้รับการยอมรับจาก 

ก.ล.ต.ประเทศสหรัฐอเมริกาว่าถอืเป็นสนิทรัพย์ดิจิทลั โดยในปี 2563 สถาบันต่างๆ หันมาใช้สนิทรัพย์ดิจิทลัมาก

ขึ้นเรื่อยๆ บริษัทฯ จึงเชื่อว่าแนวโน้มต่างๆ กาํลังดีขึ้น 
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ประเภท ความเสีย่ง แนวทางบรรเทาความเสีย่ง 

  

7) ความเสี่ยงด้านการโจมตี/ขโมย/ บั๊ก

จากระบบแลกเปลี่ยน  

ปานกลาง Binance เคยถูกโจมตีเป็นเงินจํานวน 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐ เป็นเพียงร้อยละ 2 ของมูลค่า และ Binance ได้

เยียวยาคืนให้ทุกคนจากกองทุนดูแลสนิทรัพย์ ในขณะที่ Coinbase ไม่เคยถูกโจมตี นอกจากนี้บริษัทฯ ยังแบ่งการ

ถือครองแยกอยู่ในสองตลาดแลกเปลี่ยนและอีกหนึ่งกระเป๋า Wallet ที่ใช้ระบบหลายลายเซ็นต์ (multi-

signature) และบริษัทฯ ได้เลือกใช้ตัวกลางแลกเปลี่ยน และผู้ดูแลสนิทรัพย์ดิจิทลัชั้นนาํระดับโลก  

8) ความเสี่ยงของการหลอกลวง ตํ่า บริษัทฯ ลงทุนในเหรียญ/โทเคนที่มีมูลค่าตามราคาตลาดที่ใหญ่ที่สุด เหรียญจาํนวนมากได้รับการอนุมัติสาํหรับ 

Grayscale ETF ในประเทศสหรัฐอเมริกา 

9) ความเสี่ยงในเรื่องของ ค่าเงิน อตัรา

แลกเปลี่ยน และเงินเฟ้อ 

ตํ่า การลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลนั้น โดยหลักการแล้วถือเป็นการกระจายความเสี่ยงในเรื่องของค่าเงิน และเป็นการ

ลงทุนเพื่อป้องกันเงินเฟ้อเนื่องจากเหรียญส่วนใหญ่มีจาํนวนจาํกัดและไม่สามารถมีผู้ใดเข้ามาแทรกแซงเพื่อผลิต

เหรียญเพิ่มได้หากไม่เป็นไปตามหลักการที่ถูกต้องของเหรียญนั้นๆ การลงทุนเพื่อลดความเสี่ยงเป็นเหตุผลหลัก

สาํหรับนักลงทุนมากมายรวมไปถึงบริษัทหนึ่งในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐอเมริกาที่ถือครองมากกว่าหนึ่งแสน 

Bitcoin 
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ความเสี่ยงกระเป๋าเงิน 

บริษัทฯ แยกถอืครองสนิทรัพย์ดิจิทลัอยู่ 3 แห่ง ที่แรกคือที่ผู้ให้บริการตลาดซื้อขายแลกเปลี่ยน ช่ือ Coinbase 

ส่วนแห่งสองคือที่ผู้ให้บริการตลาดซื้ อขายแลกเปลี่ยน ช่ือ Binance และแห่งที่สามคือ ที่ผู้ให้บริการกระเป๋า

เงินสาํหรับสนิทรัพย์ดิจิทลัด้วยระบบหลายลายเซน็ต์ (Multi-signature wallet) ช่ือ Fireblocks ทั้งน้ี บริษัทฯ 

ได้ระบุถงึความจาํเป็นในการเกบ็สนิทรัพย์ดิจิทลัไว้ในที่ต่างๆ เพ่ือลดความเสี่ยงในการกระจุกตัวและลดความ

เสียหายในกรณีที่เกิดการโจมตี/ขโมย/ฉ้อโกงที่อาจส่งผลกระทบต่อปริมาณหรือมูลค่าของการถือครอง

สินทรัพย์ดิจิทลัได้ ความเสี่ยงที่สาํคัญสาํหรับการจัดเกบ็ในผู้ให้บริการตลาดซ้ือขายแลกเปลี่ยน คือตลาดซ้ือ

ขายแลกเปลี่ยนสามารถถูกโจมตีได้ ดังน้ันบริษัทฯ จึงต้องการเลือกพิจารณาผู้ให้บริการตลาดซ้ือขาย

แลกเปลี่ยนที่จัดต้ังข้ึนอย่างมั่นคง ด้วยฐานทุนขนาดใหญ่หรือมีปริมาณการซ้ือขายแลกเปลี่ยนช้ันนาํเท่าน้ัน 

นอกจากน้ียังมีความเสี่ยงจากคู่สัญญาซ่ึงเป็นเหตุผลที่บริษัท ฯ ต้องการเลือกผู้ให้บริการตลาดซื้ อขาย

แลกเปลี่ยนช้ันนาํเท่าน้ัน 

Coinbase 

Coinbase เป็นบริษัทผู้ให้บริการตลาดซ้ือขายแลกเปลี่ยน จดทะเบียนในตลาดหุ้น NASDAQ ภายใต้

สัญลักษณ์ COIN เน่ืองจาก Coinbase จะต้องผ่านการอนุมัติด้านกฎระเบียบของสาํนักงานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ของสหรัฐอเมริกา บริษัทฯ จึงเช่ือว่ามีระบบการตรวจสอบที่ดาํเนินการ

อย่างเหมาะสม ปัจจุบัน Coinbase มีลูกค้ามากกว่า 63 ล้านราย และรองรับกว่า 100 ประเทศทั่วโลก 

นับต้ังแต่ดาํเนินการมา Coinbase ไม่เคยถูกโจมตี ดังน้ันบริษัทฯ จึงเช่ือมั่นว่าระบบรักษาความปลอดภัยของ

พวกเขามีความทนัสมัย ด้วยเหตุน้ี บริษัทฯ จึงเลือก Coinbase เป็นจุดแลกเปลี่ยนเร่ิมต้นที่ใช้แปลงเงิน FIAT 

ก่อนที่จะนาํไปลงทุนในสนิทรัพย์ดิจิทลัอื่นใด บริษัทฯ ยังได้ตัดสนิใจที่จะเกบ็เงินในบัญชีซ้ือขายแลกเปลี่ยนน้ี

เพราะ Coinbase ไม่เคยมีประวัติถูกโจมตีแม้แต่คร้ังเดียว และหากมีปัญหาใดๆ เกิดข้ึนบริษัทฯ เช่ือว่า 

Coinbase มีเงินทุนเพียงพอที่จะเยียวยาชดเชย โดยมูลค่าตลาดของ Coinbase ณ วันที่ 31 ส.ค. 2564 มี

มูลค่ามากกว่า 5 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ 

Binance 

Binance เป็นผู้นําในการให้บริการตลาดซ้ือขายแลกเปลี่ยนสกุลเงินดิจิทัลอันดับหน่ึงของโลกในแง่ของ

ปริมาณการซ้ือขาย เมื่อเทยีบกบั Coinbase ปริมาณการซ้ือขายของ Binance มากกว่าถงึ 7 เท่า ทั้งน้ี Binance 

ยังมีแพลตฟอร์มที่ลํ้าสมัยที่สุดซ่ึงกําลังเพ่ิมคุณสมบัติใหม่อย่างต่อเน่ืองเพ่ือให้ทันกับการขยายตัวของ

นวัตกรรมสนิทรัพย์ดิจิทลั จาํนวนประเภทสนิทรัพย์ดิจิทลัที่แสดงบน Binance น้ัน มีมากกว่า Coinbase มาก 

ด้วยเหตุน้ี เพ่ือให้บริษัทฯ สามารถจัดพอร์ตโฟลิโอในส่วนสาํคัญต่างๆ ในระบบนิเวศสนิทรัพย์ดิจิทลัได้อย่าง

หลากหลาย บริษัทฯ จึงตัดสนิใจเปิดบัญชี Binance เพ่ือลงทุนในเหรียญ/โทเคนเหล่าน้ี ซ่ึงไม่มีในระบบของ 

Coinbase โดยบริษัทฯ ยังเช่ือมั่นว่าสภาพคล่องเป็นปัจจัยสาํคัญ และ Binance ยังคงเป็นเป็นผู้นาํ นอกจากน้ี 

Binance ยังมีกองทุนประกันสินทรัพย์ ซ่ึงเคยใช้เพ่ือคืนเงินจากการถูกโจมตีมูลค่ากว่า 40 ล้านเหรียญ ในปี 

2562  บริษัทฯ จึงเช่ือว่า Binance ซ่ึงเป็นบริษัทแลกเปลี่ยนคริปโทเคอร์เรนซีอันดับหน่ึงจะมีเงินทุนในการ

ปกป้องผู้ใช้งาน ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อช่ือเสยีง ดังน้ันบริษัทฯ จึงตัดสินใจเกบ็สนิทรัพย์ดิจิทลับางส่วนไว้ใน

ระบบของ Binance ซ่ึงในด้านข้อกังวลหลักสาํหรับ Binance คือการได้รับอนุมัติด้านกฎระเบียบ เน่ืองจาก 
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Binance แม้จะมีผู้ใช้ทั่วโลกแต่ยังไม่มีใบอนุญาต อย่างไรกดี็บริษัทฯ จะติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิดและ

อาจต้องโอนสนิทรัพย์ดิจิทลัของบริษัทฯ ออก หากเร่ิมมีความเสี่ยงสงูข้ึนในประเดน็ดังกล่าว 

ตารางสรุปปริมาณการซ้ือขายของสนิทรัพย์ดิจิทลับนแพลตฟอร์มสาํคัญต่างๆ ในไตรมาส 3/2564 

 

ที่มา: รายงานรายไตรมาส ประจาํไตรมาส 3/2564 CoinGecko  

การใช้ Fireblocks  

Fireblocks เป็นแพลตฟอร์มด้านความปลอดภัยระดับองค์กรที่ให้การรักษาความปลอดภัยในโครงสร้าง

พ้ืนฐานสาํหรับการย้าย จัดเกบ็ และออกสินทรัพย์ดิจิทลั โดย Fireblocks ให้บริการแลกเปลี่ยน โต๊ะซ้ือขาย 

(Trading Desks) และรักษาความปลอดภัย การให้บริการทางการเงินผ่านระบบโตะ๊ซ้ือขาย (Trading Desks) 

และระบบกองทุนที่มีการป้องกันความเสี่ยง (Hedge Funds) ช่วยให้สามารถจัดการสินทรัพย์ดิจิทลัได้อย่าง

ปลอดภัยผ่านเครือข่ายโครงสร้าง Fireblocks และโครงสร้างกระเป๋าเงินสาํหรับสินทรัพย์ดิจิทัลแบบ Multi 

Party Computation (MPC) ซ่ึง Fireblocks ได้พัฒนาโครงสร้างพ้ืนฐานให้เป็นที่น่าเช่ือถือซ่ึงเป็นแกนหลัก

ของแพลตฟอร์มที่ใช้โดยองค์กรมากกว่า 500 แห่งทั่วโลก และได้ช่วยรักษาสินทรัพย์ดิจิทลัมากกว่า 1 ล้าน

ล้านรายการ โดย บริษัทที่เป็นกลุ่มธนาคารช้ันนาํแห่งหน่ีงในประเทศไทยได้ประกาศเม่ือเรว็ๆ น้ีว่าเป็นหน่ึง

ในผู้ร่วมลงทุนหลักในรอบการระดมทุน Series D สาํหรับ Fireblocks ทั้งน้ีบริษัทฯ เช่ือว่า Fireblocks จะมอบ

โซลูช่ันสาํหรับกระเป๋าเงินขององค์กรเพ่ือจัดเกบ็สินทรัพย์ดิจิทลั สาํหรับค่าใช้จ่ายน้ัน จะเป็นอัตราคงที่และ

ปรับขนาดตามขนาดของการโอน ซ่ึงในกรณีของการลงทุนของบริษัทฯ ถือว่าน้อยมาก โดยบริษัทฯ ได้ต้ังค่า

ให้มีผู้ใช้หลายคนเพ่ือไม่ให้บุคคลใดบุคคลหน่ึงสามารถทาํธุรกรรมใดๆ อย่างไรกต็าม บริษัทฯ ขออนุญาตที่

จะไม่ลงรายละเอยีดเน่ืองจากอาจเป็นความเสี่ยงด้านความปลอดภัย   

การคุ้มครองการกู้คืนข้อมูลผ่าน Coincover 

เพ่ือเพ่ิมการสาํรองข้อมูลและความปลอดภัยของกระเป๋าเงิน Fireblocks บริษัทฯ ได้ซ้ือการคุ้มครองการกู้คืน

ข้อมูลจาก Coincover โดย Coincover เป็นอีกหน่ึงบริษัทผู้ให้บริการแบบบุคคลที่ 3 ที่เป็นพันธมิตรกับ 
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Fireblocks ที่ดูแลการกู้คืนข้อมูลและการปกป้องความปลอดภัยของคีย์ส่วนตัว เน่ืองจากกระเป๋าเงิน 

Fireblock ของบริษัทฯ เป็นกระเป๋าเงินแบบหลายลายเซน็ต์ที่มีพนักงานมากกว่าหน่ึงคนถือคีย์ส่วนตัวต่างกนั 

สิ่งสาํคัญคือต้องสาํรองคีย์ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ไม่คาดฝันและคีย์ส่วนตัวสูญหายหรือไม่สามารถเข้าถึงได้ 

ต้องใช้รหัสส่วนตัวของผู้ใช้ทั้งหมดเพ่ือปลดลอ็กกระเป๋าเงินซ่ึงเป็นมาตรการรักษาความปลอดภัยอื่นเพ่ือ

ป้องกันการทาํธุรกรรมที่ได้รับอนุญาตจากบุคคลเดียว เน่ืองจากข้อกังวลด้านความปลอดภัย บริษัทฯ จึงไม่

สามารถอธบิายรายละเอยีดเพ่ิมเติมเกี่ยวกบัการต้ังค่าความปลอดภัยภายในได้ 

การป้องกันการกู้คืนข้อมูลมีค่าธรรมเนียมที่เป็นมูลค่าแน่นอน (Fixed Amount) ไม่ใช่อัตราคงที่ (Fixed 

Rate) ที่จะข้ึนอยู่กับขนาดของสินทรัพย์ในกระเป๋าเงิน การคุ้มครองน้ีไม่ใช่การประกันการสูญหายของ

สนิทรัพย์ดิจิทลัแต่อย่างใด 

5. บุคคลากรและการจัดหาองค์ความรูเ้พื่อใช้ในการลงทุน (Execution) ติดตาม (Monitoring) และ

ประมวลผล (Evaluation) การลงทุนใหเ้ป็นไปตามกรอบของคณะกรรมการการลงทุน  

ในส่วนของการลงทุนเพ่ิม ทางแผนกการลงทุนจะเป็นผู้รวบรวมข้อมูลโครงการที่น่าสนใจมานําเสนอแก่

คณะกรรมการการลงทุน เพ่ืออนุมัติโดยทางแผนกการลงทุน น้ันจะต้องนาํเสนอโครงการที่มีความน่าเช่ือถือ

สงูเท่าน้ัน เช่นเป็นโครงการที่สถาบันขนาดใหญ่ยอมรับ หรือเป็นโครงการที่มูลค่าตลาดสงูระดับต้นๆของโลก 

คริปโต บริษัทฯ ติดตามข่าวสาร สิ่งตีพิมพ์งานวิจัย และราคาเพ่ือให้ทนักับปัจจุบันอยู่เสมอ โดยองค์ความรู้

น้ันกไ็ด้มาจากการศึกษาบทวิจัยและวิเคราะห์ที่เป็น Institution Research สาํหรับ Coinbase นอกจากน้ียังมี 

Micro Strategy MSTR ซ่ึงมีการทาํบทวิเคราะห์แบบแจกให้โดยไม่คิดค่าตอบแทน ซ่ึงทาง Micro Strategy ก็

ได้มีการตรวจสอบข้อมูลในการทาํบทสรุปและวิเคราะห์หรือที่เรียกว่ามีการทาํ Due Diligence เอง และยังมี 

การใช้ ETF Research ARKK ที่ให้ความรู้ เกี่ยวกับ Disruptive Technology และบทวิเคราะห์วิจัยที่เป็น 

Institutional Research ของ Gray Scale 

 

อน่ึง บทวิเคราะห์ต่างๆ ที่ได้มาล้วนเป็น open source หรือเปิดสู่สาธารณชน แต่สนิทรัพย์ดิจิทลัถือเป็น เร่ือง

ที่ยังค่อนข้างใหม่ และตลาดจะสามารถเติบโตได้เมื่อมีผู้เข้าใจและเข้าถึงมากข้ึนเร่ือยๆ ซ่ึงจุดน้ีเป็นที่มาของ

การที่บริษัทฯ เหน็ควรที่จะเป็น first mover เข้ามาในตลาดเพ่ือสร้างผลตอบแทนในการลงทุน 
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ขอ้มูลเพิม่เติม 1: ขอ้มูลทัว่ไปของสินทรพัยท่ี์เกีย่วกบัสกุลเงินดิจิทลั 

 บิทคอยน ์(Bitcoin: BTC) 

ข้อมูลพ้ืนฐานของบิทคอยน์ 

นับต้ังแต่การสร้างของบิทคอยน์ มีสกุลเงินดิจิทลัใหม่ๆ เกดิข้ึนนับพัน แต่บิทคอยน์ (ช่ือย่อคือ BTC) ยังคง

เป็นสกุลเงินที่มีขนาดใหญ่ที่สดุเมื่อวัดด้วยมูลค่าตามราคาตลาดและปริมาณการซ้ือขาย บิทคอยน์สามารถทาํ

หน้าที่ได้ดังน้ี โดยข้ึนอยู่กับเป้าหมายของคุณ เช่น เป็นเคร่ืองมือในการลงทุน จัดเกบ็มูลค่าได้ คล้ายๆ กับ

ทองคาํ เป็นวิธหีน่ึงในการโอนมูลค่าไปทั่วโลก หรือเป็นกระทั่งวิธใีนการสาํรวจเทคโนโลยีใหม่ๆ ที่เกดิข้ึน 

บิทคอยน์เป็นสกุลเงินที่มีต้นกาํเนิดมาจากอนิเตอร์เนต็ แตกต่างจากสกุลเงินที่ออกโดยรัฐบาล เช่น ดอลลาร์

สหรัฐ หรือยูโร บิทคอยน์ช่วยให้การโอนเงินออนไลน์สามารถทาํได้โดยไม่ผ่านคนกลาง เช่น ธนาคาร หรือผู้

ประมวลผลการชําระเงิน การตัดตัวกลางเหล่าน้ันออกไปทาํให้เกิดโอกาสความเป็นไปได้ใหม่ๆ มากมาย 

รวมถึงโอกาสที่เงินจะหมุนเวียนไปทั่วโลกอินเตอร์เนต็ได้อย่างรวดเร็วมากข้ึนและมีต้นทุนที่ถูกลง ช่วยให้

บุคคลต่างๆ สามารถควบคุมสนิทรัพย์ของตนได้อย่างเตม็ประสทิธภิาพ 

บิทคอยน์สามารถใช้จ่าย ถือครอง และซื้ อขายได้ตามกฎหมาย และสามารถใช้จ่ายได้สาํหรับทุกสิ่ง ต้ังแต่

การเดินทางไปจนถึงการบริจาคเพ่ือการกุศล ได้รับการยอมรับเป็นการชําระเงินจากธุรกิจต่างๆ รวมถึง 

Microsoft และ Expedia มีการใช้บิทคอยน์เป็นตัวกลางในการแลกเปลี่ยน การจัดเกบ็มูลค่า และหน่วยวัด

มูลค่า ซ่ึงทั้งหมดน้ีเป็นคุณสมบัติของเงิน ขณะเดียวกัน บิทคอยน์ปรากฏในรูปแบบดิจิทลัเท่าน้ัน และไม่มี

ในรูปแบบที่จับต้องได้ 

บิทคอยน์ทาํงานอย่างไร 

ไม่เหมือนกับเครือข่ายบัตรเครดิต เช่น วีซ่า และตัวกลางดาํเนินการชาํระเงินต่างๆ เช่น Paypal เพราะบิท

คอยน์ไม่ได้มีใครหรือบริษัทใดเป็นเจ้าของ บิทคอยน์คือเครือข่ายการชาํระเงินแบบเปิดโดยสมบูรณร์ายแรก

ของโลก ซ่ึงไม่ว่าใครที่มีอินเตอร์เน็ตกส็ามารถเข้าร่วมได้ บิทคอยน์ได้รับการออกแบบมาเพ่ือใช้งานบน

อนิเตอร์เนต็ โดยไม่ต้องพ่ึงพาธนาคารหรือบริษัทเอกชนในการดาํเนินการทางธุรกรรม 

หน่ึงในองค์ประกอบที่สาํคัญมากที่สุดของบิทคอยน์คือบล็อกเชน ซ่ึงจะเป็นตัวติดตามว่าใครครอบครอง

อะไรบ้าง คล้ายกับวิธีที่ธนาคารติดตามสินทรัพย์ สิ่งที่ทาํให้บล็อกเชนบิทคอยน์แตกต่างจากบัญชีแยก

ประเภทของธนาคารคือ บลอ็กเชนบิทคอยน์มีการกระจายอาํนาจ ซ่ึงหมายความว่าใครกส็ามารถดูได้และไม่

มีนิติบุคคลใดตามควบคุมบลอ็กเชนบิทคอยน์ได้ 

คอมพิวเตอร์ซ่ึงมีความเช่ียวชาญเป็นพิเศษที่รู้จักกนัในช่ือ 'แท่นขุดเจาะ' จะดาํเนินการสมการตามที่กาํหนด

ไว้เพ่ือยืนยันและบันทึกธุรกรรมรายการใหม่ ในช่วงแรกๆ น้ัน คอมพิวเตอร์เดสก์ทอ็ปทั่วไปถือว่ามีกาํลัง

เพียงพอในการเข้าร่วมดาํเนินการน้ี ซ่ึงเป็นการเปิดโอกาสให้แทบจะทุกคนที่มีความอยากรู้อยากเหน็ได้ลอง

เข้ามาขุด ในปัจจุบันน้ี คอมพิวเตอร์ที่ใช้ในการน้ีได้จะต้องมีขนาดใหญ่ มีความเช่ียวชาญเป็นพิเศษ และ

บ่อยคร้ังมักจะเป็นของธุรกิจต่างๆ หรือของบุคคลจาํนวนมากที่รวมทรัพยากรของตนเข้าด้วยกัน (ในเดือน
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ตุลาคม 2562 จะต้องใช้พลังประมวลผลมากกว่าเมื่อตอนที่ Nakamoto ขุดบลอ็กแรกในเดือนมกราคม ปี 

2562 ถงึ 12 ล้านล้านเท่าในการขุดบิทคอยน์หน่ึงเหรียญ) 

พลังประมวลผลรวมกนัของนักขุดจะนาํมาใช้เพ่ือทาํให้มั่นใจถึงความถูกต้องของบัญชีแยกประเภทที่เติบโต

ข้ึนเร่ือยๆ บิทคอยน์กับบลอ็กเชนถูกผูกติดกันจนไม่สามารถแยกออกจากกันได้ บิทคอยน์ใหม่แต่ละอันจะ

ถูกบันทึกไว้บนบลอ็กเชน เช่นเดียวกับธุรกรรมของบิทคอยน์ลาํดับถัดไปหลังจากน้ันพร้อมเหรียญที่มีอยู่

ทั้งหมด 

เครือข่ายสร้างแรงจูงใจให้นักขุด เข้าร่วมดูแลบลอ็กเชนซ่ึงเป็นงานที่สาํคัญและต้องทาํอย่างต่อเน่ือง เพ่ือการ

ยืนยันบลอ็กเชนได้อย่างไร เครือข่ายบิทคอยน์มีการออกลอตเตอร่ีอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงแท่นขุดเจาะทั่วโลกต่าง

แข่งขันกันเพ่ือที่จะเป็นคนแรกในการแก้โจทย์คณิตศาสตร์ ทุกๆ 10 นาทีหรือราวๆ น้ัน จะมีผู้ชนะ และผู้

ชนะจะอปัเดตบัญชีแยกประเภทบิทคอยน์ด้วยธุรกรรมที่ถูกต้องรายการใหม่ รางวัลจะเปลี่ยนแปลงตามเวลา 

แต่ ณ ต้นปี 2563 ผู้ชนะแต่ละคนจากการจับฉลากน้ีจะได้รับบิทคอยน์ 12.5 เหรียญ 

ในช่วงแรก บิทคอยน์ไม่มีมูลค่า เมื่อตอนปลายปี 2562 มีการซ้ือขายบิทคอยน์กันอยู่ที่ประมาณ 7,500 

ดอลลาร์สหรัฐ ขณะที่มูลค่าของบิทคอยน์เพ่ิมสงูข้ึน ความสามารถในการแตกเหรียญ (ความสามารถในการ

ซ้ือเพียงจาํนวนเศษส่วนเลก็ๆ ของบิทคอยน์หน่ึงเหรียญ) จึงกลายมาเป็นคุณสมบัติที่สาํคัญ ปัจจุบันน้ี บิท

คอยน์หน่ึงเหรียญสามารถแตกออกได้เป็นทศนิยมแปดตาํแหน่ง (ที่หน่ึงร้อยล้านของบิทคอยน์หน่ึงเหรียญ) 

ซ่ึงชุมชนบิทคอยน์เรียกหน่วยที่เลก็ที่สดุว่า 'Satoshi' 

Nakamoto ได้ต้ังค่าเครือข่ายให้บิทคอยน์ไม่มีวันที่จะมีจาํนวนเกนิ 21 ล้าน เพ่ือให้มั่นใจว่าบิทคอยน์น้ันเป็น

สิ่งหายาก ปัจจุบันน้ี มีบิทคอยน์ที่พร้อมให้ขุดประมาณ 3 ล้านเหรียญ ซ่ึงจะมีการเพ่ิมจํานวนมากข้ึนใน

อตัราที่ช้าและช้าลงเร่ือยๆ ตามทฤษฎีแล้ว บลอ็กสดุท้ายจะถูกขุดในปี 2683 

จะได้บิทคอยน์มาได้อย่างไร 

วิธีที่ง่ายที่สุดในการซ้ือบิทคอยน์คือการซ้ือผ่านตลาดแลกเปลี่ยนออนไลน์ ทาํให้การซ้ือ ขาย ส่ง รับ และ

จัดเกบ็บิทคอยน์เป็นเร่ืองง่ายโดยไม่จาํเป็นต้องถือไว้ด้วยตนเอง แต่ใช้บางสิ่งที่เรียกว่าคีย์สาธารณะและคีย์

ส่วนตัว อย่างไรกต็าม หากคุณเลือกซ้ือและจัดเกบ็บิทคอยน์ภายนอกตลาดแลกเปลี่ยนออนไลน์ วิธีการ

ทาํงานมีดังต่อไปน้ี 

o แต่ละบุคคลที่เข้าร่วมเครือข่ายบิทคอยน์จะได้รับคีย์สาธารณะ ซ่ึงมีลักษณะเป็นตัวอักษรและตัวเลขที่

เรียงกนัยาวคล้ายที่อยู่อเีมล พร้อมด้วยคีย์ส่วนตัวซ่ึงเทยีบเท่ากบัรหัสผ่าน 

o เมื่อคุณซ้ือบิทคอยน์ หรือส่ง/รับบิทคอยน์ คุณจะได้รับคีย์สาธารณะที่จะทาํหน้าที่เสมือนกุญแจสาํหรับ

ปลดลอ็กตู้นิรภัยเสมือนจริงทาํให้คุณสามารถเข้าถงึเงินของคุณได้ 

o ใครกส็ามารถส่งบิทคอยน์ให้คุณได้ผ่านคีย์สาธารณะของคุณ แต่เฉพาะผู้ถือครองคีย์ส่วนตัวเท่าน้ันที่จะ

สามารถเข้าถงึบิทคอยน์ที่ถูกส่งมาไว้ใน "ตู้นิรภัยเสมือนจริง" ดังกล่าวได้ 

o มีวิธีในการจัดเกบ็บิทคอยน์แบบออนไลน์และออฟไลน์หลายวิธี ทางออกที่ง่ายที่สุดคือกระเป๋าเงิน

เสมือนจริง  
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ใช้บิทคอยน์อย่างไร 

ย้อนกลับไปในปี 2556 ผู้หลงใหลบิทคอยน์นาม Laszlo Hanyecz ได้สร้างโพสต์บอร์ดข้อความ เสนอบิท

คอยน์จาํนวน 10,000 เหรียญ ซ่ึงตอนน้ันมีมูลค่าประมาณ 25 ดอลลาร์สหรัฐ ให้แก่ใครกต็ามที่ส่งพิซซ่า

สองถาดไปให้เขาที่บ้านที่เมืองแจก็สันวิลล์ รัฐฟลอริดา ตามที่เล่าต่อกันมา พิซซ่าสองถาดนั้นที่ซ้ือโดยผู้ใช้

บิทคอยน์ในยุคแรกๆ จากร้าน Papa John's ในละแวกดังกล่าว ถือเป็นการซ้ือสินค้าจริงคร้ังแรกที่ประสบ

ความสาํเรจ็โดยใช้บิทคอยน์ โชคดีที่วันน้ีบิทคอยน์ใช้ง่ายยิ่งกว่าเดิม 

o มีความเป็นส่วนตัว: หน่ึงในประโยชน์ของการจ่ายเงินด้วยบิทคอยน์คือช่วยลดปริมาณข้อมูลส่วนบุคคล

ที่คุณต้องระบุ มีเพียงเวลาเดียวที่คุณต้องเปิดเผยช่ือและที่อยู่ของคุณคือ เมื่อคุณซ้ือสินค้าจริงที่ต้องมี

การจัดส่ง 

o มีความยืดหยุ่น: สาํหรับคาํถามที่ว่าคุณนาํบิทคอยน์ไปใช้ทาํอะไรได้บ้างน้ัน คาํตอบข้ึนอยู่กบัความสนใจ

ส่วนตัวของคุณ น่ีคือไอเดียบางส่วน 

o คุณสามารถขายบิทคอยน์เพ่ือรับเป็นเงินสดกลับมาได้โดยใช้การแลกเปลี่ยนหรือ Bitcoin ATM 

o คุณสามารถใช้จ่ายทางออนไลน์หรือในร้านค้าปลีกแบบด้ังเดิมได้เช่นเดียวกับสกุลเงินอื่นๆ โดยใช้บัตร

เดบิตบิทคอยน์ 

o คุณสามารถถือครองบิทคอยน์เพียงบางส่วนหรือทั้งหมด ในฐานะที่เป็นส่วนหน่ึงของกลยุทธ์การลงทุน

และการออมของคุณกไ็ด้ 

อะไรที่ทาํให้บิทคอยน์เป็นเงินชนิดใหม่ 

o บิทคอยน์ใช้ได้ทั่วโลก คุณสามารถส่งบิทคอยน์ไปได้ทั่วโลกอย่างง่ายดายเฉกเช่นเดียวกับการที่คุณจ่าย

ด้วยเงินสดในโลกจริง ไม่ปิดทาํการในวันหยุดสุดสัปดาห์ ไม่คิดค่าธรรมเนียมในการเข้าถึงเงินของคุณ 

และไม่กาํหนดข้อจาํกดัใดๆ โดยพลการ 

o ไม่สามารถยกเลิกธุรกรรมที่ทาํด้วยบิทคอยน์ได้ บิทคอยน์กเ็หมือนกับเงินสด ในแง่ที่ผู้ส่งไม่สามารถ

ยกเลิกธุรกรรมต่างๆ ได้ ในเชิงเปรียบเทยีบ บัตรเครดิต ระบบการชาํระเงินออนไลน์แบบเดิม และการ

ทาํธุรกรรมผ่านทางธนาคาร สามารถถูกยกเลิกได้หลังจากที่การชําระเงินเสร็จสิ้นแล้ว บางคร้ังหลาย

เดือนหลังจากธุรกรรมน้ันเร่ิมต้นข้ึน ทั้งน้ีเน่ืองมาจากตัวกลางกระจายอาํนาจที่เป็นผู้ทาํธุรกรรมดังกล่าว 

ซ่ึงน่ีเป็นการเพ่ิมความเสี่ยงให้ผู้ค้ามีโอกาสถูกฉ้อโกงมากขึ้น จนอาจนาํไปสู่การข้ึนค่าธรรมเนียมสาํหรับ

การใช้บัตรเครดิต 

o บิทคอยน์มีความเป็นส่วนตัว ในการชําระเงินด้วยบิทคอยน์ จะไม่มีใบแจ้งยอดธนาคาร หรือความ

จาํเป็นใดๆ ในการแจ้งข้อมูลส่วนบุคคลให้แก่ผู้ค้าทราบ ธุรกรรมบิทคอยน์จะไม่มีการระบุข้อมูลยืนยัน

ตัวตนใดๆ นอกเหนือไปจากที่อยู่บิทคอยน์และจาํนวนเงินที่เกี่ยวข้อง 

o บิทคอยน์มีความปลอดภัย เน่ืองด้วยลักษณะในการเข้ารหัสของเครือข่ายบิทคอยน์ ทาํให้โดยพ้ืนฐาน

แล้วการชาํระเงินด้วยบิทคอยน์มีความปลอดภัยสงูมากกว่าการทาํธุรกรรมผ่านบัตรเครดิต/เดบิตทั่วไป 
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เมื่อชาํระเงินด้วยบิทคอยน์ จะไม่มีความจาํเป็นในการส่งข้อมูลที่ละเอียดอ่อนผ่านทางอินเตอร์เนต็ มี

ความเสี่ยงตํ่ามากที่ข้อมูลทางการเงินของคุณจะร่ัวไหล หรือถูกขโมยข้อมูลประจาํตัว 

o บิทคอยน์เปิดเป็นสาธารณะ ทุกธุรกรรมบนเครือข่ายบิทคอยน์ได้รับการเผยแพร่เป็นข้อมูลสาธารณะ

โดยไม่มีข้อยกเว้น ซ่ึงหมายความว่าจะไม่มีช่องว่างให้เกิดการบิดเบือนข้อมูลที่เกี่ยวกับการทาํธุรกรรม 

(ไม่รวมถึงกรณกีารถูกโจมตีที่ไม่น่าจะเกดิข้ึนได้ร้อยละ 51) หรือการเปลี่ยนแปลงจาํนวนของบิทคอยน์

ในตลาด ซอฟต์แวร์ที่เป็นส่วนประกอบหน่ึงที่สาํคัญของบิทคอยน์น้ันฟรีและเป็นแบบโอเพ่นซอร์ส 

ดังน้ัน ไม่ว่าใครกส็ามารถตรวจสอบรหัสได้ 

o บิทคอยน์มีความปลอดภัย จากการดาํรงอยู่มานานกว่า 10 ปี เครือข่ายบิทคอยน์ไม่เคยถูกโจมตีสาํเรจ็

เลยสกัคร้ัง และเน่ืองจากระบบเป็นแบบไม่มีการอนุญาตและโอเพ่นซอร์ส นักวิทยาศาสตร์คอมพิวเตอร์

และนักเข้ารหัสจาํนวนมากจึงสามารถตรวจสอบเครือข่ายและความปลอดภัยได้ในทุกๆ ด้าน 

 อีเธอรเ์รียม (Ether: ETH)  

เป็นคริปโทเคอร์เรนซีที่ปัจจุบันมีมูลค่าตลาดสูงเป็นอันดับสองรองจากบิทคอยน์ โดยในเดือนพฤษภาคม 

2564 ETH ทาํสถิติราคาด้วยมูลค่าสูงกว่า 4,000 ดอลลาร์สหรัฐ อีเธอร์เรียมน้ันแตกต่างจากบิทคอยน์

เพราะไม่ได้ต้ังใจที่จะสร้างข้ึนเพ่ือเป็นสกุลเงินดิจิทลั แต่ได้ต้ังเป้าหมายที่จะสร้างแพลตฟอร์มคอมพิวเตอร์

แบบกระจายอาํนาจทั่วโลกรูปแบบใหม่ที่ใช้ความปลอดภัยและการเปิดกว้างของบล็อคเชน และขยาย

คุณลักษณะเหล่าน้ันไปยังแอปพลิเคชันที่หลากหลาย 

แอปพลิเคชันที่ใช้อีเธอร์เรียม สร้างข้ึนโดยใช้“ สัญญาอัจฉริยะ” สัญญาอัจฉริยะเหมือนกับสัญญาที่เป็น

กระดาษแบบเก่าตรงที่กาํหนดเงื่อนไขของข้อตกลงระหว่างฝ่ายต่างๆ เหมือนกัน แต่ที่แตกต่างจากสัญญา

แบบเก่าคือสญัญาอจัฉริยะจะดาํเนินการโดยอัตโนมัติเมื่อเป็นไปตามข้อกาํหนดโดยไม่จาํเป็นต้องให้ฝ่ายใด

ฝ่ายหน่ึงรู้ ว่าใครอยู่อกีด้านหน่ึงของข้อตกลงและไม่จาํเป็นต้องมีตัวกลางใดๆ 

เช่นเดียวกบับลอ็กเชนแบบกระจายอาํนาจของบิทคอยน์ ที่อนุญาตให้คนที่ไม่รู้จักกนัสองคนจากที่ใดกไ็ด้ใน

โลกสามารถส่งหรือรับเงินได้โดยไม่ต้องมีธนาคารอยู่ตรงกลาง สัญญาอัจฉริยะที่ทาํงานบนบลอ็กเชนแบบ

กระจายอาํนาจของอเีธอร์เรียมช่วยให้นักพัฒนาสามารถสร้างแอปพลิเคชันที่ซับซ้อนซ่ึงจะทาํงานได้ตรงตาม

ที่ต้ังโปรแกรมไว้โดยไม่ต้องกังวลช่วงเวลาที่เคร่ืองเสีย เมื่อมีการปิดบังข้อมูล เมื่อมีการฉ้อโกง หรือ มีการ

แทรกแซงของบุคคลที่สาม 

อเีธอร์เรียมทาํงานอย่างไร 

ในขณะที่บลอ็กเชนของบิทคอยน์น้ันคล้ายกันมากกับบัญชีแยกประเภทของธนาคารหรือแม้แต่สมุดเชค็ ซ่ึง

บลอ็กเชนเป็นการนับการทาํงานของธุรกรรมทุกรายการที่ทาํบนเครือข่ายย้อนกลับไปต้ังแต่เร่ิมต้น โดยมี

คอมพิวเตอร์ทั้งหมดในเครือข่ายเป็นตัวให้พลังการคาํนวณแก่งานดังกล่าว เพ่ือทาํให้มั่นใจว่าการนับน้ัน

ถูกต้องและปลอดภัย  

แต่ในทางกลับกัน บลอ็กเชนของอีเธอร์เรียมจะเป็นเหมือนคอมพิวเตอร์ในลักษณะน้ัน กล่าวคือ แม้ว่าจะ

ทาํงานในด้านเอกสารและรักษาความปลอดภัยให้แก่ธุรกรรม แต่กม็ีความยืดหยุ่นกว่าบลอ็กเชนของบิท
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คอยน์มาก และนักพัฒนาสามารถใช้บลอ็กเชนของอเีธอร์เรียมเพ่ือสร้างเคร่ืองมือในหลากหลายประเภทได้ 

ต้ังแต่ซอฟต์แวร์จัดการโลจิสติกส์ เกม ไปจนถึงแอปพลิเคชัน DeFi ทั้งหมด (ซ่ึงครอบคลุมถึงการให้กู้ยืม

เงิน การกู้ยืมเงิน การซ้ือขาย และอกีมากมาย) 

อีเธอร์เรียมใช้ เคร่ืองจักรเสมือนจริง เพ่ือบรรลุเป้าหมายทั้งหมดน้ี ซ่ึงเหมือนกับคอมพิวเตอร์เคร่ืองยักษ์

ระดับโลกที่สร้างจากคอมพิวเตอร์หลายๆ เคร่ืองที่มีซอฟต์แวร์อีเธอร์เรียมทาํงานอยู่ ผู้เข้าร่วมต้องลงทุน

สาํหรับฮาร์ดแวร์และไฟฟ้า เพ่ือให้คอมพิวเตอร์ทั้งหมดเหล่าน้ันทาํงาน และในการชําระค่าใช้จ่ายเหล่าน้ี 

เครือข่ายจะใช้เงินดิจิทัลของตนที่คล้ายกับบิทคอยน์เรียกว่าอีเธอร์ (หรือส่วนใหญ่เรียกว่า ETH) ชาํระให้ 

ETH ทาํให้ทุกอย่างดาํเนินไปเร่ือยๆ คุณจะได้โต้ตอบกับเครือข่ายอีเธอร์เรียมโดยใช้ ETH ในการชําระ

ค่าใช้จ่ายสาํหรับเครือข่ายเพ่ือให้สัญญาอัจฉริยะทาํงาน ซ่ึงค่าธรรมเนียมที่ชาํระด้วย ETH เรียกว่า “แกส๊” 

(Gas) อัตราแก๊ซจะแตกต่างกันไป ข้ึนอยู่กับว่าเครือข่ายน้ันมีความเคลื่อนไหวมากน้อยเพียงใด เวอร์ชัน

ใหม่ของบลอ็กเชนอีเธอร์เรียมที่มีช่ือว่า Ethereum 2.0 เร่ิมเปิดตัวไปแล้วในเดือนธันวาคม ปี 2563 โดยมี

เป้าหมายเพื่อเพ่ิมประสทิธภิาพการทาํงานให้ดียิ่งข้ึน (การเปลี่ยนผ่านไปสู่บลอ็กเชนใหม่น้ีมีกาํหนดว่าจะใช้

เวลาไปถงึ 2 ปีข้างหน้า) 

Ethereum 2.0  

Ethereum 2.0 (หรือมักเรียกกันว่า ETH2) คือการอัปเกรดคร้ังใหญ่ในเครือข่ายอีเธอร์เรียม ซ่ึงออกแบบ

มาเพ่ือช่วยให้เครือข่ายอีเธอร์เรียมเติบโตข้ึน พร้อมกับเพ่ิมความปลอดภัย ความรวดเร็ว และเพ่ิม

ประสทิธภิาพให้สงูข้ึน 

Ethereum 2.0 และ Ethereum 1.0 มีควบคู่กนัไปต้ังแต่ต้นปี 2564 แต่ในท้ายที่สดุแล้ว บลอ็กเชนด้ังเดิมจะ

รวมเข้ากับบลอ็กเชน ETH2 (หากคุณถือครอง ETH อยู่ คุณไม่จาํเป็นต้องดาํเนินการใดๆ เน่ืองจากระบบ

จะย้ายรายการที่คุณถือครองบนบล็อกเชน ETH 1.0 ไปยังบล็อกเชน ETH2 ให้โดยอัตโนมัติ) ซ่ึงการ

เปลี่ยนผ่านไปใช้ ETH2 ได้เร่ิมต้นข้ึนในเดือนธนัวาคม ปี 2563 และมีกาํหนดการว่าจะใช้เวลา 2 ปี 

การย้ายสินทรัพย์ดิจิทัลยอดนิยมไปยังแพลตฟอร์มใหม่ ถือเป็นความพยายามในการทาํเร่ืองที่ยุ่งยากและ

ซับซ้อน แต่เพ่ือให้อีเธอร์เรียมปรับขนาดและพัฒนาย่ิงข้ึนไป การดาํเนินการน้ีจึงจําเป็น ซ่ึงเหตุผล เป็น

เพราะ วิธ ี“Proof of Work” ที่ใช้โดยบลอ็กเชน ETH 1.0 ในการยืนยันธุรกรรมทาํให้เกดิปัญหาคอขวด อกี

ทั้งยังทาํให้ค่าธรรมเนียมเพ่ิมสงูข้ึนและใช้ทรัพยากรจาํนวนมาก (โดยเฉพาะไฟฟ้า) ถ้าไม่มีหน่วยงานกลาง

อย่าง Visa หรือ Paypal มาเป็นตัวกลาง เครือข่ายสกุลเงินดิจิทัลจะมั่นใจได้อย่างไรว่าไม่มีใครใช้จ่ายเงิน

จาํนวนเดียวกันน้ีสองคร้ัง คาํตอบคือ เครือข่ายสกุลเงินดิจิทลัใช้กลไกแบบฉันทามติ เมื่อเปิดตัว ETH 1.0 

จึงได้มีการนาํเอากลไกฉันทามติมาใช้ โดยมีช่ือที่เหมาะสมว่า Proof of Work ซ่ึงกลไกประเภทน้ีมีใช้คร้ัง

แรกในบิทคอยน์ 

Proof of Work ต้องใช้พลังในการประมวลผลจาํนวนมากจากความทุ่มเทของ “นักขุด” แบบเสมือนจริงทั่ว

โลก ที่แข่งขันกันเพ่ือแก้โจทย์คณิตศาสตร์ที่ใช้เวลานานให้ได้เป็นคนแรก ผู้ชนะจะได้อัปเดตบลอ็กเชนที่มี

ธุรกรรมที่ยืนยันแล้วล่าสุด และจะได้รับรางวัลเป็น ETH ในจาํนวนที่กาํหนดไว้ล่วงหน้า  กระบวนการน้ีจะ

เกิดข้ึนทุกๆ 30 วินาท ี(ในขณะที่บิทคอยน์จะเกิดข้ึนทุกๆ 10 นาทโีดยประมาณ) ขณะที่ปริมาณการรับส่ง
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ข้อมูลในเครือข่ายเพ่ิมสูงข้ึน ขีดจํากัดของ Proof of Work ได้ทําให้เกิดปัญหาคอขวดในระหว่างที่

ค่าธรรมเนียมพุ่งสงูข้ึนอย่างคาดเดาไม่ได้ 

 Polkadot (DOT)  

คิดค้นข้ึนโดยผู้ร่วมก่อต้ัง Ethereum ปัจจุบัน Polkadot นับเป็นสินทรัพย์ดิจิทัลที่มีมูลค่ารวมตลาดรวมสูง

เป็นอนัดับ 7 โดยมูลค่ารวมของเหรียญ DOT ได้ข้ึนแตะระดับ 3.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐภายในเวลาแค่ 6 

วันหลังเปิดให้แลกเปลี่ยนเหรียญ โดยปัจจัยที่ทาํให้มูลค่าของ DOT เพ่ิมสูงข้ึนในเวลาสั้นๆ มีอยู่ 3 อย่าง

ด้วยกัน คือ 1) ตลาดกาํลังมองหาเครือข่ายใหม่ที่มีโอกาสข้ึนมาครองตลาด 2) มีกระดานซ้ือขายรายใหญ่

อย่าง Binance กับ Kraken ประกาศลิสท์เหรียญ และ 3) ตลาดมีความต้องการเทคโนโลยีที่จะมาแก้ไข

ปัญหา Scalability อยู่ในระดับสงู 

Polkadot (DOT) มีบทบาทสาํคัญกบัเครือข่ายอยู่ 3 อย่างด้วยกนั 

1) Governance มอบสทิธิ์ในการควบคุมเครือข่าย — ผู้ที่ถอืครองเหรียญ DOT จะได้รับสทิธิ์ในการออก

เสยีงเพ่ือกาํหนดทศิทางสาํหรับการพัฒนาเครือข่าย 

2) Staking ปักเหรียญในระบบเพ่ือร่วมเป็นผู้ตรวจสอบ — ผู้ถือครองเหรียญ DOT จะสามารถเลือกได้

ว่าจะปักเหรียญ DOT จาํนวนหน่ึงไว้ในระบบหรือที่เรียกว่า Staking เพ่ือทาํหน้าที่เป็นผู้ตรวจสอบ

ข้อมูลหรือ Validator ให้กับเครือข่าย ซ่ึง Validator ที่ทาํหน้าที่ได้ดีกจ็ะได้รับเหรียญ DOT ตอบ

แทน ในทางกลับกนัผู้ตรวจสอบที่ทุจริตหรือละเลยหน้าที่กอ็าจถูกระบบยึดเหรียญไป 

3) Bonding เช่ือมต่อเครือข่ายเข้าด้วยกัน — เครือข่ายบล็อกเชนที่ต้องการเช่ือมต่อเข้ากับเครือข่าย 

Relay Chain ผ่านระบบ Bridge จะต้องทาํการฝากเหรียญ DOT เข้าไปในเครือข่ายจํานวนหน่ึง

เพ่ือที่จะสามารถ Bonding หรือประสานเครือข่ายเข้าด้วยกนัได้ 

หลักการทาํงานของ Polkadot 

1) Relay Chain & Parachain 

Polkadot เป็นเครือข่ายบล็อกเชนแบบ Sharded Blockchain ซ่ึงเป็นเครือข่ายที่มีการแบ่ง Nodes 

สําหรับ การประมวลผลออกเป็น Nodes ย่อยๆ ภายในเครือข่าย จึงทําให้เครือข่ายสามารถ

ประมวลผลแบบขนาน หรือ Parallel Processing และแก้ปัญหา Scalability ได้ โดยทางผู้พัฒนา 

Polkadot เรียกระบบที่เปรียบเสมือนหัวใจสําคัญน้ีว่า Relay Chain ส่วนหน่วยประมวลผลย่อย

เหล่าน้ีกคื็อ Parachain 

2) Collators & Validators 

Collators หรือ ผู้เรียบเรียง จะมีบทบาทในการรวบรวมข้อมูลที่เกิดข้ึนจากการประมวลผลภายใน 

Shard หน่ึงๆ ก่อนที่จะส่งต่อไปให้กับ Validators หรือผู้ตรวจสอบให้ทาํการรับรองข้อมูล และ

กระจายข้อมูลน้ันๆออกสู่เครือข่าย Relay Chain 

3) Bridges 
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อีกหน่ึงจุดเด่นสาํคัญของ Polkadot ที่จะมาช่วยเร่ือง Interoperability หรือการเช่ือมต่อเครือข่าย

บลอ็กเชนเข้าด้วยกัน ซ่ึงตัว Bridges หรือสะพาน กคื็อตัวที่จะเช่ือมต่อเครือข่าย Polkadot เข้ากับ

บลอ็กเชนอื่นๆ ไม่ว่าจะเป็น Ethereum หรือ Bitcoin ซ่ึงข้อมูลการทาํธุรกรรมที่เกิดข้ึนในเครือข่าย

บลอ็กเชนเหล่าน้ีจะถูกส่งมายัง Collators เพ่ือรวบรวมข้อมูลก่อนที่จะส่งต่อให้ Validators ทาํการ

ยืนยันข้อมูลและส่งข้ึนไปบันทกึในเครือข่าย Relay Chain 

4) Upgradable 

เดิมทีการอัพเกรดเครือค่ายบลอ็กเชนอาจทาํให้เกิดภาวะ Hard Fork ซ่ึงเกิดจากความคิดเห็นที่ไม่

ตรงกนัของผู้พัฒนา กลุ่มหน่ึงอยากอพัเกรดจุดน้ี แต่อกีกลุ่มอยากให้เลือกปรับปรุงตรงน้ัน ซ่ึงจะทาํ

ให้เครือข่ายบลอ็กเชนน้ันถูกแยกออกเป็น 2 ฝั่ง อย่างกรณีของ Ethereum กับ Ethereum Classic 

หรือ Bitcoin กับ Bitcoin Cash แต่เครือข่าย Polkadot ถือเป็นเครือข่ายแรกที่นาํเสนอโครงสร้างที่

สามารถทาํการอพัเกรดบลอ็กเชนได้โดยไม่เกดิภาวะ Hard Fork 
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ขอ้มูลเพิม่เติม 2: ขอ้มูลทัว่ไปของสินทรพัยท่ี์ลงทุนท่ียงัอยู่ระหว่างการดําเนินการ 

1. ขอ้มูลทัว่ไปของการลงทุนในระบบคอมพิวเตอรท่ี์เกีย่วกบัเครือข่ายสินทรพัยดิ์จิทลั  

การลงทุนที่ยังอยู่ในระหว่างการดาํเนินการ แต่ยังอยู่ภายใต้อาํนาจการอนุมัติของคณะกรรมการ จะเป็นการ

ลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ที่เกี่ยวกับเครือข่ายสินทรัพย์ดิจิทัล หรือ การขุด Crypto โดยที่นิยมกัน

แพร่หลาย คือการขุดบิทคอยน์ เป็นการนาํคอมพิวเตอร์เข้าไปช่วยระบบบิทคอยน์ ในการนาํบิทคอยน์ใหม่

เข้ามาหมุนเวียนในระบบ โดยเคร่ืองคอมพิวเตอร์จะต้องแข่งประมวลผลการทาํรายการให้ได้เรว็ที่สดุ ผู้ชนะ

จะได้รับบิทคอยน์เป็นค่าตอบแทน จนกว่าเหรียญที่ถูกกาํหนดไว้ทั้งหมด 21 ล้านเหรียญจะถูกสร้างข้ึนจน

หมด ซ่ึงปัจจุบันได้ถูกขุดออกมาแล้วกว่า 18.80 ล้านเหรียญ โดยถือเป็นองค์ประกอบที่สาํคัญของการ

บาํรุงรักษาและการพัฒนาบัญชีแยกประเภทของ Blockchain ที่ดาํเนินการโดยใช้คอมพิวเตอร์แก้ปัญหาทาง

คณติศาสตร์เชิงคาํนวณที่ซับซ้อนอย่างยิ่ง  

หมายเหตุ การขุดเหรียญที่บริษัทฯ หรือบริษัทย่อยจะดาํเนินการน้ันยังเป็นเพียงแค่ Pilot Project  โดยที่อาจ

ไม่ใช่การขุดบิทคอยน์ เน่ืองจากยังมีเหรียญอีกมากมายที่สามารถใช้ระบบคอมพิวเตอร์เข้าไปดูแลเครือข่าย

เพ่ือรับเหรียญเป็นค่าตอบแทนได้ ซ่ึง Pilot Project   ต่างๆ บริษัทฯได้มองว่าเป็นส่วนหน่ึงของการ research 

เพ่ือหา โอกาสและช่องทางใหม่ๆ ให้แก่ลูกค้าและอาจจะนําไปสู่โมเดลธุรกิจรูปแบบใหม่ที่จะเป็นแหล่ง

รายได้ช่องทางเสริมให้แก่บริษัทฯ 

การขุด Cryptocurrency น้ันต้องใช้ความอุตสาหะ มีค่าใช้จ่ายสูง และให้ผลตอบแทนเป็นระยะๆ เท่าน้ัน 

อย่างไรกต็าม การขุดยังคงดึงดูดนักลงทุนจาํนวนมากที่สนใจในสกุลเงินดิจิทลั เน่ืองจากผู้ขุดจะได้รับรางวัล

สาํหรับการดาํเนินการด้วย Crypto Token น้ันๆ  

เครือข่ายของบิตคอยน์คือ Blockchain ที่เป็นการเกบ็ข้อมูลแบบ Decentralized โดยทุกเคร่ืองคอมพิวเตอร์

ในเครือข่าย (เรียกว่า Node) นับล้านเคร่ืองทั่วโลกจะเกบ็ข้อมูลธุรกรรมทั้งหมดต้ังแต่ธุรกรรมแรกจนถึง

ล่าสุด และมีการตรวจสอบให้ข้อมูลทุกเคร่ืองตรงกันอยู่เสมอ น่ันจึงทาํให้การปลอมแปลงข้อมูลเพียงไม่กี่

เคร่ืองในเครือข่ายไม่สามารถทาํอะไรกบัเครือข่ายได้ 

การเดาตัวเลขในที่น้ีกคื็อการขุด (Mining) ซ่ึงเป็นการใช้พลังประมวลผลของคอมพิวเตอร์เพ่ือเดาตัวเลข

ออกมานับล้านชุดภายในเวลาเสี้ยววินาท ีจาํนวนของตัวเลขที่คอมพิวเตอร์สามารถเดาออกมาได้จะข้ึนอยู่กบั

พลังประมวลผล หรือ Hash Rate ของแต่ละเคร่ือง หมายความว่าเคร่ืองคอมพิวเตอร์ที่มีพลังประมวลผลสงู

กจ็ะมีโอกาสเดาตัวเลขได้สาํเรจ็ก่อนเคร่ืองอื่น 

ระบบดังกล่าวเรียกว่า Proof-of-Work หรือการพิสจูน์ด้วยการลงแรง เพ่ือให้เครือข่ายสามารถหาข้อตกลง

กนัได้ว่านักขุดได้ลงแรงผ่านการประมวลผลแล้ว จึงมีสทิธิ์ที่จะเพ่ิมข้อมูลชุดใหม่เข้าไปใน Blockchain ได้ ผู้

ขุดจะได้รับผลตอบแทนในฐานะผู้ตรวจสอบบัญชีในการตรวจสอบความถูกต้องของธุรกรรม Bitcoin เมื่อผู้
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ขุดได้ตรวจสอบธุรกรรม Bitcoin มูลค่า 1 MB (เมกะไบต์) หรือที่เรียกว่า "บลอ็ก" สาํเรจ็ ผู้ขุดเหล่าน้ีมีสทิธิ์

ได้รับรางวัลเป็นจาํนวน Bitcoin ซ่ึงการที่ระบบน้ีถูกนาํไปเปรียบเทยีบกบัการขุด เน่ืองจากจะเป็นการเพ่ิมบิต

คอยน์เหรียญใหม่เข้าไปในเครือข่ายเหมือนกับการขุดทองคาํที่จะกลายเป็นทองคาํก้อนใหม่เข้าไปในตลาด

น่ันเอง 

ประเดน็ที่สาํคัญโดยสรุป 

 ด้วยการขุด เราจึงสามารถรับเงินดิจิทลัโดยไม่ต้องลงเงินเช่นการลงทุน 

 นักขุดบิทคอยน์ จะได้รับบิทคอยน์เป็นรางวัลสาํหรับการทาํ "บลอ็ก" ของธุรกรรมที่ตรวจสอบแล้ว

เสรจ็ ซ่ึงจะถูกเพ่ิมเข้าไปในบลอ็กเชน 

 รางวัลการขุดจะจ่ายให้กับนักขุดที่ค้นพบวิธีแก้ปัญหาของปริศนาการแฮชที่ซับซ้อนก่อน และความ

น่าจะเป็นที่ผู้เข้าร่วมจะเป็นผู้ค้นพบวิธีแก้ปัญหานั้นสัมพันธ์กับส่วนของกําลังการขุดทั้งหมดใน

เครือข่าย 

 ต้องมี การลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์ ได้แก่ การลงทุนใน GPU (หน่วยประมวลผลกราฟฟิก) หรือ

วงจรรวมเฉพาะแอปพลิเคชัน (Application-Specific Integrated Circuit - ASIC) เพ่ือต้ังค่าอปุกรณ์

การขุดให้มีประสทิธภิาพสงูสดุ 

2. ขอ้มูลทัว่ไปของ Stable Coin  

Stable Coin เป็นคริปโทเคอร์เรนซีประเภทหน่ึง ซ่ึงใช้เป็นสื่อกลางในการซ้ือขายแลกเปลี่ยนเพ่ือให้ได้มาซ่ึง 

สินค้า บริการ หรือสิทธิอื่นใด โดย Stable Coin จะมีลักษณะเด่นตรงที่มีการตรึงมูลค่าไว้กับสินทรัพย์ที่มี

ความมั่นคง เช่น ทองคํา พันธบัตร สกุลเงินต่าง ๆ หรือแม้แต่คริปโทเคอร์เรนซีด้วยกัน ตัวอย่างเช่น 

กาํหนดให้ 1 เหรียญ Stable Coin มีมูลค่าเท่ากบั 1 บาท  

 

ภาพจาก https://research.algalon.com/stablecoins/ 
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โดยที่ Stable Coin มีการรักษามูลค่าให้คงที่ และมีความผันผวนน้อยกว่าคริปโทเคอร์เรนซีประเภทอื่น 

Stable Coin จึงมักถูกนาํมาใช้เพ่ือเป็นสื่อกลางในการซ้ือขายแลกเปลี่ยนสินค้า บริการ หรือสินทรัพย์ดิจิทลั

ประเภทอื่นๆ  ใช้เป็นสื่อกลางในการโอนเงิน หรือใช้ประโยชน์ในการเก็บรักษามูลค่าหรือพักเงินไว้ 

โดยเฉพาะในช่วงที่ราคาคริปโทเคอร์เรนซีอื่น ๆ มีความผนัผวนสงู 

Stable Coin จึงไม่ใช่สนิทรัพย์ที่มีวัตถุประสงค์หลักเพ่ือการเกง็กาํไร แม้ในบางช่วง Stable Coin บางตัวจะมี

ราคาสงูข้ึนมาก เช่น เมื่อราคาบิทคอยน์ตกลงอย่างมาก ผู้ซ้ือขายกม็ักจะนาํเงินมาพักใน Stable Coin ส่งผล

ให้ ราคาเหรียญ Stable Coin ตัวสาํคัญๆ เช่น USDT หรือ DAI มีราคาสงูกว่าที่ควรจะเป็น ดังน้ัน ผู้ซ้ือขาย 

Stable Coin ดังกล่าว จึงควรมีความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกบักลไกและราคาที่เหมาะสมของ Stable Coin น้ันๆ 

2.1 ประเภทของ Stable Coin 

ในปัจจุบัน Stable Coin สามารถแบ่งประเภทตามวิธีการคํ้าประกันของสินทรัพย์ที่นํามาผูกมูลค่า 

(Collateral) 3 ประเภทหลัก ได้แก่ 

2.1.1 Off-Chain/ Asset-Backed Stable Coin 

เหรียญ Stable Coin ประเภทน้ีใช้สนิทรัพย์คํา้ประกนัที่ไม่ได้อยู่บนระบบ “Blockchain” เป็นเหรียญ

ถูกหนุนหลังเอาไว้ด้วยสินทรัพย์ในโลกอนาลอ็ก อย่างดอลลาร์สหรัฐ ปอนด์ ยูโร (Fiat-Backed) 

รวมถึงสินค้าโภคภัณฑ์อย่างทองคํา (Commodity-Backed) น่ันเอง โดยข้อดีของเหรียญ Stable 

Coin แบบ Off-Chain/ Asset-Backed คือ มีความผันผวนของมูลค่าน้อยที่สุด เพราะด้วยความที่

มูลค่าของมันถูกผูกไว้กับสินทรัพย์ในปัจจุบัน เช่นเงินสด หรือ ทองคาํ การรักษามูลค่าของ Stable 

Coin เป็นการนาํสินทรัพย์อ้างอิง เช่น ทองคาํ พันธบัตร หรือสกุลเงินต่าง ๆ มาเกบ็ไว้ที่ custodian 

หรือ vault (Off-Chain / Asset-Backed Stable Coin) ทั้งน้ี แบ่งได้อกี 2 ประเภท ได้แก่ 

 Fiat-Backed Stable Coin 

Stable Coin ประเภทน้ีจะถูกผูกมูลค่าไว้กับสกุลเงินสดในปัจจุบัน เช่น US Dollar,หรือแม้แต่

เงินบาท ทั้งน้ี จากมูลค่าตามราคาตลาด (market capitalization) และปริมาณการซ้ือขาย 

(trading volume) ในเวบ็ไซต์ coinmarketcap เดือนเมษายน 2564 Stable Coin ที่ได้รับความ

นิยม จะเป็น Stable Coin ที่มีการคงมูลค่าไว้กบัเงินดอลลาร์สหรัฐ เช่น Tether (USDT), USD 

Coin (USDC) เป็นต้น โดยที่ทางผู้ผลิตเหรียญจะนาํเงินสกุล USD ไปฝากไว้ในธนาคารให้มี

จาํนวนเท่ากบัจาํนวนเหรียญที่ต้องการนาํออกมาขาย โดยเหรียญที่นับว่าเป็น Stable Coin เป็น

ที่รู้ จักมากและมีมูลค่าในตลาดมากที่สุดในปัจจุบันกคื็อ Tether (USDT) ที่ถูกหนุนหลังด้วย 

USD ในอตัราส่วน 1:1  

 Commodity-Backed Stable Coin 

เหรียญ Stable Coin ประเภทน้ีจะถูกผูกมูลค่าไว้กับสินทรัพย์มีค่าอย่างอื่นที่ไม่ใช่ตัวเงินเช่น 

ทองคาํ นํา้มัน หรือ อสังหาริมทรัพย์หรือสินทรัพย์มีค่าประเภทอื่นๆ ตัวอย่างเหรียญ Stable 

Coin ประเภทน้ีได้แก่ Tether Gold (XUAT), Paxos Gold (PAXG) 
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2.1.2 On-Chain/Asset-Backed Stable Coin 

เหรียญ Stable Coin ประเภทน้ีจะถูกผูกมูลค่าไว้กบัสนิทรัพย์ดิจิทลัที่ทาํงานอยู่บนระบบ Blockchain 

เหมือนกัน โดยคงมูลค่าไว้กับคริปโทเคอร์เรนซีที่นาํมาคํา้ไว้ (on-chain / crypto-backed Stable 

Coin) ข้อดีของ Stable Coin ประเภทน้ีกคื็อการตัดตัวกลางออกไปและสามารถตรวจสอบได้ มี

ความน่าเช่ือถือ เพราะการคํา้ประกันด้วยสินทรัพย์ดิจิทลัด้วยกัน โดยมูลค่าของเหรียญแบบน้ีจะถูก

ควบคุมด้วย Smart Contract ไม่ต้องมีธนาคารหรือสกุลเงิน Fiat Money เข้ามาเกี่ยวข้อง  

เหรียญ Stable Coin ประเภทน้ีที่ได้รับความนิยมและใช้กันแพร่หลาย เช่น เหรียญ DAI ที่ถูกผลิต

โดย MakerDAO  และทาํงานอยู่บน  Ethereum Blockchain โดยทั่วไปเหรียญ Stable Coin ประเภท

น้ี จะต้องนาํเหรียญที่มีมูลค่ามากกว่าตัวมันเองมาคํา้ประกนัเป็นจาํนวน 1.5-2 เท่า 

ทั้งน้ี ข้อเสยีของเหรียญ Stable Coin ที่ถูกคํา้ประกนัด้วยสนิทรัพย์ดิจิทลักคื็อ ตัวสนิทรัพย์ที่นาํมาคํา้

ประกันกม็ีความผันผวนข้ึน/ลง ของราคาเหมือนกัน ทาํให้ทุกๆคร้ังที่เราอยากจะซ้ือ Stable Coin 

ประเภทน้ี จะต้องนาํเหรียญคํา้ประกันเป็นจาํนวน 1.5-2 เท่าของมูลค่าเหรียญ Stable Coin ที่เรา

ต้องการ เพ่ือป้องกนัความเสี่ยงจากการข้ึนลงของราคา  

2.1.3 Algorithmic Stable Coin 

เหรียญ Stable Coin ประเภทน้ีจะไม่ได้ถูกผูกมูลค่าไว้กับเงิน Fiat หรือเงิน Cryptocurrency แต่ตัว

มูลค่าจะถูกควบคุมให้คงที่ด้วยการใช้ระบบ Smart Contract มาควบคุมปริมาณของเหรียญในตลาด 

กล่าวคือ ไม่ได้มีการเกบ็หรือนาํสนิทรัพย์อ้างองิมาคํา้ไว้จริง แต่ใช้ algorithm ในการเทยีบหรือรักษา

มูลค่าของเหรียญ Stable Coin ให้สอดคล้องกบัมูลค่าของสนิทรัพย์อ้างองิน้ัน เช่นถ้าช่วงไหนเหรียญ

มีราคาตํ่าเกินไป ตัว Smart Contract กจ็ะสั่งการให้ลดจาํนวนเหรียญที่มีในตลาดลงเพ่ือลด Supply 

ทาํให้ราคาปรับตัวข้ึนตามธรรมชาติ และในทางกลับกัน ถ้าราคาเหรียญมีมูลค่าสูงเกินไป ตัว Smart 

Contract กจ็ะเพ่ิมจาํนวนเหรียญในตลาดเพ่ือให้ราคาปรับลดลงมา 

จะเห็นได้ว่ามูลค่าของเหรียญ Stable Coin ประเภทน้ีจะถูกควบคุมผ่านระบบอัตโนมัติด้วย Smart 

Contract อีกทีนึง ซ่ึงเป็นการตัดตัวกลางอย่างเช่นธนาคารกลาง (Federal Reserve) ของประเทศ

ต่างๆออกไป  โดย ตัวอ ย่ า ง  Stable Coin ประ เภท น้ีที่ ไ ด้ รับความนิยม  เ ช่น  Ampleforth 

(AMPL),Terra (UST) 

2.2 เหรียญ Stable Coin สําคญั 

2.2.1 USDT 

ช่ือเต็มๆ คือ USD Tether ซ่ึงเป็นหน่ึงในเหรียญ Stable Coin สกุลแรกๆของโลก USDT เป็น 

Stable Coin ประเภท Fiat-Backed ซ่ึงถูกผูกราคาไว้กับเงินดอลลาร์สหรัฐ และบริษัท Tether ซ่ึง

เป็นผู้ผลิตเหรียญสกุลน้ีกใ็ห้คาํรับรองว่าเหรียญถูกคํา้ประกันด้วยเงินดอลลาร์สหรัฐ หรือสินทรัพย์

เทยีบเท่าในมูลค่าเท่ากัน ทาํให้ 1 USDT มีมูลค่าประมาณ 1 ดอลลาร์สหรัฐ หรือประมาณ 30-32 

บาทอยู่เสมอๆ และในปัจจุบันถือเป็นเหรียญที่มีมูลค่าตลาด (Market Capitalization) สูงที่สุดใน

บรรดา Stable Coin สามารถหาซ้ือ USDT ได้ตาม Cryptocurrency Exchange ทั่วๆไป เน่ืองจาก

ได้รับความนิยมและใช้งานกนัแพร่หลาย  
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2.2.2 USDC 

ช่ือเต็มๆ คือ USD Coin เป็นเหรียญ Stable Coin ประเภท Fiat-Backed ที่ทํางานอยู่บนระบบ 

Ethereum Blockchain ถูกผลิตออกมาโดยความร่วมมือของหลายบริษัท หน่ึงในน้ันคือ Coinbase ซ่ึง

เป็นตัวกลางซ้ือขายที่มีขนาดใหญ่ที่สุดและเป็น Exchange ที่มี Bitcoin เป็นจํานวนมากที่สุด ใน

ปัจจุบันถอืเป็นเหรียญ Stable Coin ที่มีมูลค่าตลาดเป็นอนัดับ 2 รองจาก USDT 

2.2.3 BUSD 

Binance USD เป็นเหรียญ Stable Coin ประเภท Fiat-Backed ที่ทํางานอยู่บนระบบ Ethereum 

Blockchain ถูกผลิตออกมาโดย Binance ผู้ให้บริการกระดานซื้ อขาย Cryptocurrency เจ้าหลักๆ

ของโลก ซ่ึง BUSD น้ีเป็นผลจากความร่วมมือของ Binance และ Paxos และยังได้รับการรับรองการ

คํา้ประกนัมูลค่าจาก Newyork State Department of Financial Services (NYDFS) อกีด้วย 

2.2.4 DAI 

เหรียญ DAI เป็น Stable Coin ประเภท Asset-Backed On-Chain ที่ใช้ คริปโทเคอร์เรนซีด้วยกัน

มาคํา้ประกนัมูลค่า โดยที่จะต้องใช้เหรียญ Ether มูลค่า 2 เท่าของจาํนวนเหรียญ DAI ที่เราต้องการ

มาแลก โดย Smart Contract จะเป็นตัวควบคุมการแลกเปลี่ยนทั้งหมด โดยเหรียญ DAI ถูกผลิต

ออกมาในปี 2558 โดยบริษัทช่ือ MakerDAO ซ่ึงเหรียญ Stable Coin ชนิดน้ีเป็นที่ยอมรับและใช้

งานกนัอย่างแพร่หลายใน Dapp (Decentralized Application)  

2.2.5 PAX 

PAXOS Standard เป็นช่ือที่ในวงการการเงินคุ้นเคยกันดี เพราะเป็นองค์กรที่มีความน่าเช่ือถือ และ

เหรียญ Stable Coin สกุลน้ีเป็นเหรียญ Fiat-Backed ตระกูลแรกที่ถูกทาํออกมาโดยสถาบันการเงิน 

จริงๆแล้ว Paxos น้ีถูกผลิตออกมาในช่วงที่ USDT มีปัญหาในเร่ืองความน่าเช่ือถอืเกี่ยวกบัสนิทรัพย์

คํา้ประกัน และด้วยความที่ Paxos เป็นองค์กรที่ได้รับการรับรองจาก NYDFS และเป็นที่รู้ จักดีใน

วงการการเงินอยู่แล้ว จึงถือโอกาสน้ีออกเหรียญ Stable Coin ของตัวเองมาเพ่ือแก้ปัญหาความ

น่าเช่ือถอืของ Stable Coin ที่กาํลังเกดิข้ึนในตอนน้ัน 

2.3 ขอ้ดี ขอ้เสียของ Stable Coin 

ข้อดีของ Stable Coin 

 ไร้พรหมแดน เพราะสามารถแลกเปลี่ยนเงินกันได้สะดวกในทุกที่ ทุกประเทศ และยังเป็นตัวเช่ือม

ระหว่างโลกการเงินปัจจุบันกบัโลกการเงินดิจิทลัอกีด้วย 

 ธุรกรรมมีความรวดเรว็ เน่ืองจากการโอนเงินดิจิทลั ไม่ต้องใช้ตัวกลางในการตรวจสอบเพราะธุรกรรม

แต่ละอย่างจะถูกดาํเนินการ,ตรวจสอบและบันทึกด้วยระบบ Blockchain โดยอัตโนมัติ ทาํให้ไม่ต้อง

เสยีเวลารอตัวกลางมาตรวจสอบธุรกรรม รวมถงึประหยัดค่าธรรมเนียมไปได้อกีด้วย 

 โปร่งใส ตรวจสอบได้ ด้วยความที่ธุรกรรมของเหรียญดิจิทัลจะถูกดําเนินการและบันทึกไว้บน 

Blockchain ซ่ึงเป็นระบบที่มนุษย์ไม่สามารถแทรกแซง เปลี่ยนแปลง หรือแก้ไขข้อมูลได้ แถมยังเปิด
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ให้ทุกคนสามารถตรวจสอบข้อมูลทุกอย่างได้โดยเปิดเผย จึงทาํให้ Stable Coin มีความโปร่งใสและ

ตรวจสอบได้ตลอด 

ข้อเสยีของ Stable Coin 

 ยังถูกตัวกลางควบคุมอยู่บางส่วน อย่างที่เราเห็นกันว่า Stable Coin บางประเภทถูกผูกมูลค่าไว้กับ

สนิทรัพย์ในโลกปัจจุบัน เช่นเงินสด ทองคาํ และยังต้องใช้สนิทรัพย์เหล่าน้ันไปฝากไว้กบัตัวกลาง ซ่ึงก็

ยังถอืว่าตัวเหรียญสามารถโดนควบคุมได้จากตัวกลาง (Centralization) 

 ต้องพ่ึงพาการตรวจสอบจากบุคคลที่ 3 ด้วยความที่ Stable Coin จะต้องมีสนิทรัพย์คํา้ประกนัอย่างเช่น

เงินสด เพราะฉะนั้นกย็ังจะต้องมีการพ่ึงพาตัวกลางเข้ามาตรวจสอบและรับรองจาํนวนสินทรัพย์คํา้

ประกันว่ามีมูลค่าตามสมควรจริงๆ ซ่ึงค่อนข้างจะขัดกับจุดประสงค์ของการสร้าง Cryptocurrency 

ข้ึนมา เพราะจริงๆแล้ว Cryptocurrency ต้องการจะกาํจัดตัวกลางทั้งหลายออกไปนั่นเอง 

 ความเช่ือมโยงและความทับซ้อนกับสกุลเงินในโลกจริง ที่อาจทาํให้ถูกจับตามองจากรัฐบาลแต่ละ

ประเทศมากเป็นพิเศษ อย่างการที่ ธปท. และคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

(ก.ล.ต.) เคยออกมาเตือนนักลงทุน เกี่ยวกบักระแสการออก Stable Coin ที่มีช่ือว่า THT ซ่ึงระบุให้ 1 

เหรียญมีมูลค่าเป็น 1 บาทจะทาํให้ระบบเงินตราในประเทศถูกแบ่งออกไปมากกว่า 1 ระบบ ส่งผล

กระทบต่อความม่ันคงของระบบเงินตราในประเทศ จึงนับว่าเป็นการกระทาํที่ผดิกฎหมาย เป็นต้น  

(อ้างองิจาก https://www.bot.or.th/Thai/PressandSpeeches/Press/2021/Pages/n1564.aspx) 

2.4 Stable Coin และการกํากบัดูแลในประเทศไทย 

Stable Coin ถือเป็นสินทรัพย์ประเภทคริปโทเคอร์เรนซีตามพระราชกาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพย์

ดิจิทัล พ.ศ. 2561 (พ.ร.ก. สินทรัพย์ดิจิทัลฯ) ซ่ึงให้อาํนาจคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย์และตลาด

หลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) กาํกับดูแลคริปโทเคอร์เรนซีเฉพาะในเร่ืองของการประกอบธุรกิจ (แตกต่างจาก

สินทรัพย์ดิจิทัลประเภทโทเคนดิจิทัลที่ ก.ล.ต. มีอาํนาจกาํกับดูแลในเร่ืองการออกเสนอขายด้วย) โดยผู้

ประกอบธุรกจิเป็นนายหน้า ผู้ค้า ศูนย์ซ้ือขาย ที่ปรึกษาการลงทุน หรือผู้จัดการเงินทุนเกี่ยวกบัคริปโทเคอร์

เรนซี จะต้องได้รับใบอนุญาตจากรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง และปฏิบัติตามกฎเกณฑ์ที่กาํหนด เว้น

แต่ผู้ที่ให้บริการเกี่ยวกบั Stable Coin ที่กาํหนดมูลค่าไว้กบัเงินบาทในอตัราคงที่ (Stable Baht) โดยมีกลไก

คงมูลค่า จะได้รับยกเว้น โดยไม่ถือว่าเป็นการประกอบธุรกจิประเภทนายหน้า ผู้ค้า หรือที่ปรึกษาการลงทุน

เกี่ยวกบั Stable Coin ในลักษณะดังกล่าว 

นอกจากน้ี ธนาคารแห่งประเทศไทยกไ็ด้ออกมาแสดงท่าทเีกี่ยวกับการกาํกับดูแล Stable Coin โดยเฉพาะ 

Stable Baht โดยในกรณขีอง Stable Baht ที่ไม่ได้มีการนาํเงินบาทมาเกบ็ไว้จริง (Algorithmic Stable Baht) 

หากมีพฤติการณ์ที่ออกหรือนาํมาใช้แทนเงินบาท อาจเป็นการฝ่าฝืนพระราชบัญญัติเงินตรา พ.ศ. 2501 ซ่ึง

มีโทษตามกฎหมาย ส่วนในกรณีของ Stable Baht ที่มีการนาํเงินบาทมาเกบ็ไว้จริง (Baht-Backed Stable 

Coin) อาจจะถูกกาํกับดูแลเป็นเงินอิเลก็ทรอนิกส์ (e-money) ภายใต้พระราชบัญญัติระบบการชําระเงิน 

พ.ศ. 2560 ซ่ึงผู้ประกอบธุรกิจและผู้ซ้ือขายต้องติดตามความคืบหน้าของแนวทางการกาํกับดูแลในกรณี

ดังกล่าวต่อไป  

ทั้งน้ี หากเป็น Stable Baht ที่เข้าข่ายเป็นการฝ่าฝืนกฎหมาย จะไม่สามารถนํามาซ้ือขายในศูนย์ซ้ือขาย

สนิทรัพย์ดิจิทลัภายใต้การกาํกบัดูแลของ ก.ล.ต. ได้  
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2.5 ระบบการรบัฝากทรพัยสิ์นสําหรบัสินทรพัยดิ์จิทลั (Custody Services for Digital Assets)  

ระบบการรับฝากทรัพย์สิน (Custody Service) คือการที่สถาบันการเงินหรือบริษัทที่มีความน่าเช่ือถือ และ

ได้รับการแต่งต้ัง / ได้รับใบอนุญาตจากหน่วยงานกาํกับดูแล ทาํหน้าที่ถือครองและรักษาทรัพย์สินแทน

ลูกค้า เช่น บริษัทหลักทรัพย์และบริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) ได้รับใบอนุญาตจาก ก.ล.ต. 

และทาํหน้าที่ถือครองและรักษากรรมสทิธหุ้ินบริษัทมหาชนแทนลูกค้า หรือการที่ธนาคารพาณิชย์ ทาํหน้าที่

รักษาเงินสดที่ยังไม่ได้ถูกนาํไปลงทุน ให้แก่บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เป็นต้น  

โดยสนิทรัพย์ไม่ว่าจะเป็นสนิทรัพย์ด้ังเดิม เช่น ทองคาํ เงินสด ใบซ้ือขายหลักทรัพย์ รวมถึงสนิทรัพย์ดิจิทลั 

เช่น Cryptocurrency และ Digital Tokens ต่างล้วนมีคุณสมบัติดังน้ี คือ 

1. เป็นหน่วยหรือสิ่งที่ทาํหน้าที่รักษามูลค่า (Store of Value) 

2. มีตลาดสาํหรับทาํการแลกเปลี่ยน ไม่ว่าจะเป็นตลาดหลักหรือตลาดรอง (Tradable) 

3. บุคคลสามารถเข้าถงึ จัดหา หรือซ้ือมาได้โดยง่าย (Accessable)  

แต่สนิทรัพย์ดิจิทลัน้ันมีลักษณะเฉพาะเพ่ิมเติม (Peculiarities of Digital Asset) ที่สนิทรัพย์ด้ังเดิมไม่มี คือ 

4. การเก็บบันทึกประวัติการเปลี่ยนถ่ายผู้ถือครองอย่างเป็นระบบและไม่สามารถปรับเปลี่ยนได้ 

(Traceable Ledger) 

5. ความสามารถในการยืนยันธุรกรรมโดยไร้ตัวกลาง (Confirmable Without Centralized Party) 

เช่นเดียวกับสินทรัพย์ปกติ เช่น เชค็ หรือโฉนดที่ดิน สินทรัพย์หรือเอกสารแสดงสิทธิเหล่าน้ี มักจะถูกสลัก

หลัง เมื่อมีการเปลี่ยนถ่ายมือ ซ่ึงการสลักหลังที่เป็นระบบและเป็นลาํดับแบบน้ีน้ันมีความคล้ายกับ Ledger 

ในโลกของสินทรัพย์ดิจิทัล เพียงแค่ในสินทรัพย์ดิจิทัลน้ัน ไม่มีสิ่งที่จับต้องได้เหมือนโฉนดที่ดิน ไม่มีเลข

กาํกับสินทรัพย์เหมือนเช็ค การบันทึกการเปลี่ยนถ่ายมือ จึงบันทึกเพียงว่า จากบัญชีไหน ไปบัญชีไหน 

จํานวนเท่าไหร่ และกระจายข้อมูลน้ี ไปเกบ็ไว้บน Ledger ที่มีสาํเนาอยู่ทั่วโลก เราจึงรู้ เพียงว่า บัญชีที่มี 

Public Key น้ีเคยรับบิทคอยน์มากี่คร้ัง จาํนวนเท่าไหร่ จ่ายออกไปเท่าไหร่ และเหลือปัจจุบันเท่าไหร่ ซ่ึงน่ี

คือลักษณะของสนิทรัพย์ดิจิทลัที่แตกต่างจากสนิทรัพย์ด้ังเดิม โดยตราประทบัในโลกของสนิทรัพย์ดิจิทลั ถูก

เรียกว่า ‘รหัสบัญชีเฉพาะตัว (Private Key)’ โดยหน่ึงบัญชี จะมี Public Key และ Private Key อย่างละ

หน่ึงชุด และถ้าทาํการถอดรหัสแล้ว ทั้ง Public Key และ Private Key จะมีความเหมาะเจาะลงตัวกันพอดี 

ซ่ึงถ้าทาํ Private Key สูญหายไป ต่อให้พิสูจน์ทราบได้ว่าเป็นผู้ถือครองสินทรัพย์ตัวจริง กจ็ะไม่มีอาํนาจใน

การสั่งดาํเนินธุรกรรมอยู่ดี หรือถ้า Private Key ตกอยู่ในมือผู้อื่น ผู้น้ันกจ็ะสามารถโอนย้ายสินทรัพย์เข้าสู่

บัญชีของตัวเอง โดยที่ไม่มีใครห้ามได้   

การรับฝากทรัพย์สนิสาํหรับสนิทรัพย์ดิจิทลัจึงมีความสาํคัญ เพราะจะเป็นบุคคลที่ 3 ที่คอยควบคุมไม่ให้ มี

การนาํเงินไปใช้ในทางที่ผิดไปจากข้อตกลง สิ่งที่ผู้รับฝากทรัพย์สนิ (Custodian) มีหน้าที่รับผิดชอบ คือการ

ทาํให้ทรัพย์สนิของลูกค้า ไม่ว่าจะเป็นลูกค้าบุคคลหรือลูกค้าองค์กร น้ันปลอดภัย ลดความเสี่ยงจากการถูก

โจรกรรม ทาํการป้องกันความเสี่ยงอย่างเหมาะสม เช่น พัฒนาระบบรักษาความปลอดภัย หรือ การทาํ

ประกันภัยทรัพย์สิน เป็นต้น ซ่ึงนอกจากการเก็บรักษาทรัพย์สินแล้ว บริษัทเหล่าน้ียังต่อยอดด้วยการ

ให้บริการจัดการลงบัญชี (Settlement) บริการหักบัญชีและนําส่ง (Clearing House) บริการเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมและดอกเบี้ย (Fee and Interest Payments) 
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BITGo 

BITGo เป็นผู้รับฝากทรัพย์สิน (Custodian Services) ทําหน้าที่ คุ้มครองสินทรัพย์ดิจิทัล ที่ได้รับความ

เช่ือถือในอุตสาหกรรมระดับลูกค้าระดับสถาบัน :BITGo มีความเช่ียวชาญในการใช้เทคโนโลยี multi-

signature สาํหรับ Cold Wallet  ซ่ึง Cold Wallet คือกระเป๋าเกบ็เงินดิจิทลัที่ถูกแยกออกจากอินเทอร์เนตมี

ความปลอดภัยสงู การใช้จ่ายเงินในออฟไลน์ Wallet เป็นไปอย่างปลอดภัยเพราะสามารถอนุมัติธุรกรรมได้

ด้วยออฟไลน์ Private Key โดยการใช้ออฟไลน์ Wallet ของ Bitgo ซ่ึงหมายความว่า Private Keys จะไม่เคย

ออนไลน์และไม่เช่ือมกบัคอมพิวเตอร์ใด ๆ ที่เช่ือมอยู่กบัอนิเทอร์เนต็เลย 

ทรัพย์สนิส่วนใหญ่ของนักลงทุนจะต้องถูกจัดเกบ็ไว้ใน Cold Wallet ของ BitGo สนิทรัพย์ดิจิทลัที่เกบ็รักษา

บน Bitgo ยังได้รับการประกันทรัพย์สินโดย Lloyd's of London ซ่ึงเป็นสมาคมผู้รับประกันภัยที่มีช่ือเสียง 

ด้วยวงเงินคุ้มครองสูงสุดถึง 100 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ครอบคลุมประกันภัยที่เกิดจากการโจรกรรมใน

รูปแบบต่างๆ  

นอกจากน้ี BitGo ยังออกแบบระบบมาโดยเฉพาะเพ่ือการจาํกดัความเสี่ยง ซ่ึงแยกทรัพย์สนิของลูกค้า ออก

จากทรัพย์สนิของบริษัท เพ่ือป้องกนัความเสี่ยงจากการถูกโจรกรรมซ่ึงอาจส่งผลกระทบมากกว่า 1 บัญชี ทาํ

ให้การประกันภัยมีผลครอบคลุมสูงสุด และมาตรการการเข้าถึงแบบ multi-signature และการจัดเกบ็รหัส 

(KEY) ในห้องนิรภัยใต้ดินของธนาคาร (Class III bank vaults) ซ่ึงกาํหนดให้การเข้าถึงสินทรัพย์ต้อง

กระทาํผ่านมติโดยผู้ใช้งานหลายคนด้วยมาตรการที่เข้มข้น และรอบคอบ 

นอกจากน้ี BitGo ยังมีนโยบาย ข้ันตอนในการเปลี่ยนบุคลากรที่ทาํการกู้คืนระบบในกรณีที่เกิดความ

ผิดพลาด ตลอดจนการบันทึกการตรวจสอบและการควบคุมการเข้าถึงที่เข้มงวด ถึงแม้ว่าผู้ให้บริการหยุด

ดาํเนินกิจการ แต่สินทรัพย์ดิจิทัลของผู้ใช้งานกจ็ะยังคงอยู่กับ BitGo ผู้ลงทุนสินทรัพย์ดิจิทัลจึงยังคงถอน

หรือโอนย้ายสนิทรัพย์ดังกล่าวได้  

ทั้งน้ีบริษัทที่เป็นตัวกลางการลงทุน มีทุนจดทะเบียนชาํระแล้วจาํนวน 55 ล้านบาท และมีการแบ่งเงินเกบ็

รักษาใน Cold wallet ตามหลักเกณฑ์ที่คณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ

ไทยกาํหนด 

บทสรุป 

Stable Coin ถอืเป็นกลไกหน่ึงที่ค่อนข้างมีความสาํคัญอย่างมากในโลกของ คริปโทเคอร์เรนซีเพราะช่วยแก้ปัญหา

และอาํนวยความสะดวกในการซ้ือขายสนิทรัพย์ดิจิทลัในแบบต่างๆ แต่กย็ังพอจะมีข้อเสยีและข้อควรระวังอยู่บ้าง 

โดยเช่ือว่าในอนาคต Stable Coin เหล่าน้ีน่าจะได้เข้ามามีบทบาทสาํคัญในการแลกเปลี่ยน ซ้ือขาย สินค้าและ

บริการต่างๆ เพ่ิมมากขึ้ นอย่างแน่นอน และที่สาํคัญคือสามารถทาํธุรกรรมได้อย่างไร้พรมแดน ไม่ต้องพ่ึงพา

ตัวกลาง ซ่ึงกจ็ะอาํนวยความสะดวก และกน่็าจะส่งผลให้มีการใช้งานระบบ Blockchain ต่างๆเพ่ิมมากขึ้น  
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ข้อมูลปรากฎภายใตข้้อมูลเพิ่มเติม 1 และหัวข้อ 4.1: ข้อมูลทัว่ไปของสินทรัพยท์ี่เกี่ยวกับสกุลเงินดิจิทัล

เรียบเรียงจาก 

https://www.sec.or.th/digitalasset 

https://www.bot.or.th/Thai/MonetaryPolicy/ArticleAndResearch/FAQ/FAQ_126.pdf 

https://www.coinbase.com/th/learn/crypto-basics 

 

ขอ้มูลปรากฎภายใตข้อ้มูลเพิ่มเติม 2 และหัวขอ้ 4.2: ขอ้มูลทัว่ไปของสินทรัพยท์ีย่ังอยู่ระหว่างดาํเนินการ

เรียบเรียงจาก 

https://www.finnomena.com/channel/pocketmoney-ep17/ 

https://www.thansettakij.com/content/money_market/460614 

https://moneyandbanking.co.th/article/the-guru/cryptocerrency-stablecoin-mb469-110564 

https://www.sec.or.th/TH/Template3/Articles/2021/0564.pdf 

https://www.efinancethai.com/Advertorial/AdvertorialMain.aspx?name=ad_201910251101 

https://www.livewithoutpay.com/cryptocurrenc/cryptobasic/what-is-stabe-coin/ 

https://research.algalon.com/stablecoins/ 

https://www.sec.or.th/TH/Documents/Seminars/seminar-080264-02.pdf 

https://www.bitgo.com/ 
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