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1. บทสรุปผู้บริหำร 

 ผลประกอบการในไตรมาส 3/2564 บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) มีรายได้จากการขายรวม 
112,173 ล้านบาท ปรับตวัเพิ่มขึน้เล็กน้อยจากไตรมาส 2/2564 และเพิ่มขึน้ร้อยละ 47 จากไตรมาส 3/2563 โดยรายได้จากการขาย
รวมมีแนวโน้มการปรับเพิ่มขึน้ต่อเนื่องเป็นผลมาจากการปรับเพิ่มขึน้ของราคาขายของผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีเนื่องจากปัจจยัสนับสนุน
ทางด้านอุปสงค์ที่ยังคงดีอย่างต่อเนื่องและอุปทานที่ตึงตัวจากการหยุดซ่อมบ ารุงและการลดก าลังการผลิตของผู้ ผลิตบางรายใน
ภูมิภาค เช่นเดียวกับทิศทางราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมที่ปรับตวัเพิ่มขึน้ต่อเนื่องตามราคาน า้มนัดิบและอปุสงค์ที่ฟืน้ตวัภายหลงัจากที่
หลายประเทศทัว่โลกเร่ิมผ่อนคลายมาตรการป้องกนัการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 นอกจากนี ้ในด้านปริมาณขาย
ในไตรมาสนี ้บริษัทฯ มีปริมาณขายในภาพรวมเพิ่มขึน้จากก าลังการผลิตของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึน้ในกลุ่มผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีจากการ
ขยายก าลงัการผลิต รวมถึงยอดขายที่เพิ่มขึน้ของก าลงัการผลิตเดิมระหว่างไตรมาส แม้จะมีปริมาณขายในกลุ่มผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม
ลดลงเนื่องจากการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนในไตรมาสนีก้็ตาม ทัง้นี ้ทิศทางการปรับเพิ่มขึน้ของราคาน า้มนัดิบ ส่งผลให้บริษัทฯ มีต้นทนุ
วตัถดุิบที่ปรับสงูขึน้ตามโดยเฉพาะส าหรับกลุ่มผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และกลุ่มผลิตภณัฑ์ต่อเนื่อง ส่งผลให้ในไตรมาส 3/2564 บริษัทฯ มี
ก าไรจากการด าเนินงานปกติ (ไม่รวมผลก าไรจากสต๊อกน า้มนัและการกลบัรายการขาดทุนจากรายการมลูค่าสทุธิที่จะได้รับของสินค้า
คงเหลือให้เท่ากบัมลูค่าสทุธิที่จะได้รับ ผลขาดทนุทางบญัชีจากอตัราแลกเปล่ียน ผลขาดทนุจากตราสารอนพุนัธ์เพื่อประกนัความเส่ียง) 
อยู่ที่ 8,657 ล้านบาท ปรับตวัลดลงร้อยละ 17 จากไตรมาส 2/2564 แต่ปรับตวัเพิ่มขึน้มากกว่าร้อยละ 200 จากไตรมาส 3/2563 และมี 
Adjusted EBITDA ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 14,080 ล้านบาท ปรับตวัลดลงร้อยละ 8 จากไตรมาส 2/2564 แต่ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 125 จาก
ไตรมาส 3/2563  ซึ่งเมื่อพิจารณารวมถึงผลจากการที่บริษัทฯ รับรู้ผลก าไรจากสต๊อกน า้มนัและการกลบัรายการขาดทุนจากการปรับ
มลูค่าสินค้าคงเหลือให้เท่ากบัมลูค่าสทุธิที่จะได้รับ (Stock Gain Net Reversal of NRV) เป็นก าไรรวม 1,171 ล้านบาท ผลขาดทนุจาก
ตราสารอนพุนัธ์เพื่อประกันความเส่ียง 1,676 ล้านบาท และผลขาดทนุทางบญัชีจากอตัราแลกเปล่ียน 1,147 ล้านบาท ส่งผลให้ในไตร
มาส 3/2564 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิรวม 7,005 ล้านบาท (1.56 บาท/หุ้น) ปรับตวัลดลงร้อยละ 72 จากไตรมาส 2/2564 โดยในไตรมาส 
2/2564 บริษัทฯ ได้มีบันทึกรายการพิเศษที่เก่ียวข้องกับการขายหุ้นสามัญของบริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) 
(GSPC) 

  

ตารางที่ 1: สรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ                

(หน่วย: ล้านบาท) 
ไตรมาส 
3/2563 

ไตรมาส 
2/2564 

ไตรมาส 
3/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

9 เดือน 
2563 

9 เดือน 
2564 

YoY 
% +/(-) 

รายได้จากการขาย 76,407 111,793 112,173 47% 0%   238,714 325,830 36% 
EBITDA 6,746 16,810 15,251 126% -9%   9,752 48,465 >200% 
EBITDA Margin (%) 9% 15% 14% 5% -1%   4% 15% 11% 
ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ 884 2,325 1,295 46% -44%   2,267 5,520 144% 
ก าไรสทุธิ  908   25,035   7,005  >200% -72%    (6,205)  41,735  >200% 
ก าไรสทุธิ (บาท/หุ้น)  0.20   5.58   1.56  >200% -72%    (1.38)  9.30  >200% 
Adjusted EBITDA* 6,254 15,363 14,080 125% -8%   19,065 43,551 128% 
Adjusted EBITDA Margin (%) 8% 14% 13% 4% -1%   8% 13% 5% 

หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 

 

 ในไตรมาสนี ้กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์และกลุ่มผลิตภัณฑ์ต่อเนื่องมีผลประกอบการลดลง โดยมีสาเหตุหลักมาจากราคา
ผลิตภณัฑ์เม็ดพลาสติกโพลีเอทิลีน (PE) เฉล่ียที่ปรับตวัลดลงร้อยละ 5 ในขณะที่ราคาวตัถุดิบแนฟทาและแอลพีจีปรับตวัสงูขึน้ตาม
ทิศทางราคาน า้มนัดิบ ส่งผลให้กลุ่มผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และกลุ่มผลิตภณัฑ์ต่อเนื่องมี Adjusted EBITDA Margin ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่
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ร้อยละ 18 ปรับตวัลดลงทัง้จากไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 3/2563 กลุ่มผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์มีผลประกอบการที่ดีขึน้ โดยมีส่วน
ต่างผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์ (BTX P2F) อยู่ที่ 188 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ปรับตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 3/2563 ตาม
ทิศทางความต้องการการใช้ผลิตภณัฑ์ที่ยงัอยู่ในระดบัสงู รวมถึงอุปทานที่ปรับลดลงในตลาด และมีผลก าไรจากตราสารอนุพนัธ์เพื่อ
ประกันความเส่ียง ผลประกอบการในกลุ่มธุรกิจ Performance Materials and Chemicals ยังคงดีอย่างต่อเนื่อง โดยปรับตัวเพิ่มขึน้
จากทัง้ไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 3/2563 ทัง้จากธุรกิจผลิตภณัฑ์ฟีนอล กลุ่มผลิตภณัฑ์โพรพิลีนออกไซด์ (Propylene Oxide: PO) 
และกลุ่มผลิตภณัฑ์โพลีออลส์ (Polyols) ที่ได้รับปัจจยัสนบัสนุนจากทัง้ด้านอุปสงค์ที่ยงัดี และอุปทานที่ตึงตวั ในขณะที่ในไตรมาสนี ้
ธุรกิจโรงกลัน่มีค่าการกลัน่ (GRM) อยู่ที่ 3.20 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ปรับตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 3/2563 ตาม
ส่วนต่างผลิตภณัฑ์หลกัปรับตวัเพิ่มขึน้ตามอุปสงค์ที่ฟืน้ตวัอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามมีผลประกอบการอ่อนตวัลง สาเหตหุลกัมาจาก
การหยุดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่เป็นเวลา 25 วนัในเดือนกันยายน 2564 ส่งผลให้ปริมาณขายปรับตวัลดลง รวมถึงมีผลขาดทุนจากตราสาร
อนุพนัธ์เพื่อประกันความเส่ียงที่สงูขึน้ในไตรมาสนี ้ทัง้นี ้บริษัทฯ มีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนที่บริษัทฯ รับรู้จ านวน 1,295 ล้านบาท 
ปรับลดลงจากไตรมาส 2/2564 สาเหตุหลกัเนื่องจากการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของบริษัทในกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมี รวมถึงการหยดุรับรู้
ผลก าไรจากธุรกิจโรงไฟฟ้าภายหลงัจากที่ลดสดัส่วนการถือหุ้นในบริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) (GSPC) เสร็จสิน้
ตัง้แต่ช่วงต้นเดือนมิถนุายน 2564 

             

ตารางที่ 2: Adjusted EBITDA Margin             

% Adj. EBITDA Margin 
ไตรมาส 
3/2563 

ไตรมาส 
2/2564 

ไตรมาส 
3/2564   

9 เดือน 
2563 

9 เดือน 
2564 

กลุ่มธุรกิจ :             
ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมและสาธารณปูการ 0 -1 -7   3 -2 
ผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส ์ 1 12 24   10 15 
ผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่อง* 19 26 18   13 23 
ผลิตภณัฑ์เคมีเพ่ือสิ่งแวดล้อม 7 5 10   4 8 
Performance Materials and Chemicals 16 30 30   14 29 

เฉลี่ยรวม 8 14 13   8 8 

                       หมายเหต ุ: *หากรวมผลประกอบการ PTA PET %Adj EBITDA ไตรมาส 3/63, ไตรมาส 2/64, ไตรมาส 3/64, 9 เดือน 2563, และ 9 เดือน 2564 เท่ากบัร้อยละ 17,22,15                             
                                          12 และ 20 ตามล าดบั 
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2. ผลกำรด ำเนินงำนตำมกลุ่มผลิตภัณฑ์ 

2.1 กลุ่มผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมและสำธำรณูปกำร 

ตารางที่ 3: ราคาและส่วนต่างระหว่างราคาผลิตภณัฑ์กบัน า้มนัดิบดไูบ 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) 
ไตรมาส 
3/2563 

ไตรมาส 
2/2564 

ไตรมาส 
3/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

9 เดือน 
2563 

9 เดือน 
2564 

YoY 
% +/(-) 

      

น า้มนัดิบดไูบ 42.92 66.93 71.67 67% 7%   41.39 66.20 60%       

    น า้มนัแก๊สโซลีน-น า้มนัดิบดไูบ 4.43 9.90 11.59 162% 17%   4.55 9.53 110%       

    น า้มนัอากาศยาน-น า้มนัดิบดไูบ -0.74 4.52 5.31 >200% 17%   2.56 4.37 71%       

    น า้มนัดีเซล-น า้มนัดิบดไูบ 4.16 5.25 5.35 29% 2%   6.96 5.11 -26%       

    น า้มนัเตาก ามะถนัสงู-น า้มนัดิบดไูบ -2.55 -5.82 -3.33 -30% 43%   -3.85 -4.20 -9%       

    น า้มนัเตาก ามะถนัต ่า-น า้มนัดิบดไูบ 7.17 11.24 11.42 59% 2%   11.65 12.04 3%       

   

สถานการณ์ตลาดน า้มนัดิบดูไบในไตรมาส 3/2564 ราคาน า้มนัดิบดูไบปรับตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับทัง้ไตรมาสก่อนหน้าและ
ช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้า โดยราคาน า้มนัดิบได้รับปัจจยัสนบัสนุนจากการท่ีผู้ผลิตน า้มนับริเวณอ่าวเม็กซิโกได้รับผลกระทบจากพายุ
เฮอริเคนไอดาท าให้จ าเป็นต้องหยุดการผลิต ส่งผลให้อุปทานในตลาดหายไปประมาณ 1.4 ล้านบาร์เรลต่อวัน ถึงแม้กลุ่มประเทศผู้
ส่งออกน า้มนั (OPEC) และชาติพนัธมิตรได้ตกลงอตัราความร่วมมือในการเพิ่มก าลงัการผลิตในไตรมาสนีอ้ยู่เดือนละ 400,000 บาร์เรล
ต่อวัน แต่ยังคงมีอตัราเพิ่มขึน้ของอุปทานช้ากว่าอุปสงค์ในตลาด จากผลของการกลับมาเปิดเมืองในประเทศต่างๆ โดยเฉพาะกลุ่ม
ประเทศในทวีปยโุรปและประเทศสหรัฐอเมริกาจากการท่ีสามารถกระจายปริมาณการฉีดวคัซีนในประเทศได้ในระดบัสงูและการเร่ิมเข้า
สู่ช่วงอากาศหนาว ส่งผลให้อุปสงค์ในตลาดเพิ่มขึน้ ประกอบกับสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ในทวีป
เอเซีย มีแนวโน้มคลี่คลายไปในทิศทางที่ดีขึน้ในช่วงคร่ึงหลงัของไตรมาส ส่งผลให้ราคาน า้มนัดิบดไูบเฉล่ียไตรมาส 3/2564 อยู่ที่ระดบั 
71.67 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และปิดที่ระดบั 75.95 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ณ สิน้ไตรมาส 3/2564 

 ส าหรับส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมกับราคาน า้มนัดิบในไตรมาส 3/2564 นัน้ ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมโดยรวมได้รับการ
สนบัสนุนจากอุปสงค์ที่เพิ่มขึน้จากการเปิดประเทศทัง้ในสหรัฐอเมริกาและทวีปยุโรป โดยส่วนต่างราคาน า้มนัดีเซลกับน า้มนัดิบดูไบ
ปรับตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาส 2/2564 และไตรมาส 3/2563 มาอยู่ที่ระดบัเฉล่ีย 5.35 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เนื่องจากสถานการณ์อุป
สงค์ทัว่โลกเป็นไปในทิศทางที่ดีขึน้ และยงัได้รับแรงสนบัสนนุหลกัจากอุปทานที่ลดลงจากการเข้าสู่ฤดปิูดซ่อมบ ารุงของโรงกลัน่ ขณะที่
ส่วนต่างราคาน า้มนัอากาศยานกับน า้มนัดิบดูไบปรับตัวเพิ่มขึน้จากไตรมาส 2/2564 และไตรมาส 3/2563 มาอยู่ที่ระดับเฉล่ีย 5.31 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยได้รับปัจจัยสนับสุนนจากมาตรการจับคู่การเดินทางระหว่างสองประเทศที่สามารถควบคุมการแพร่
ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019  ได้ดี (Travel Bubble) มากขึน้ รวมถึงการออกนโยบายการอยู่ร่วมกับการแพร่ระบาดของโรค
ติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019  (Live with COVID) ส่วนต่างราคาน า้มันเตาก ามะถันต ่า (Low Sulfur Fuel Oil: LSFO) กับน า้มันดิบดูไบ
ปรับตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาส 2/2564 และเพิ่มขึน้จากไตรมาส 3/2563 มาอยู่ที่ระดบัเฉล่ีย 11.42 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และได้รับ
แรงสนับสนุนจากราคาของก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ปรับตัวสูงขึน้ ส่งผลให้ผู้บริโภคบางกลุ่มเปล่ียนมาใช้น า้มันเตาก ามะถันต ่า
ทดแทน 
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ตารางที่ 4: Gross Refinery Margin 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐ ต่อบาร์เรล) 
ไตรมาส 
3/2563 

ไตรมาส 
2/2564 

ไตรมาส 
3/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

9เดือน 
2563 

9เดือน 
2564 

YoY 
% +/(-) 

       

Market GRM 1.22 2.03 3.20 162% 58%   2.38 2.76 16%        

    CDU GRM 0.01 1.11 2.52 >200% 126%   1.99 2.73 37%        

    CRS GRM 7.54 7.34 6.84 -9% -7%   4.41 6.42 46%        

Hedging Gain/(Loss) 0.17 -1.57 -7.55 <-200% <-200%   0.59 -2.88 <-200%        

Stock Gain/(Loss) net NRV 0.05 1.42 1.29 >200% -10%   -4.64 1.74 138%        

Accounting GRM 1.44 1.88 -3.06 <-200% <-200%   -1.67 1.63  197%        

Adjusted EBITDA (MB) 55 -370 -2,523 <-200% <-200%   2,619 -2,052 -178%        

Adjusted EBITDA (%) 0% -1% -7% -7% -6%   3% -2% -5%        

Utilization Rate 94% 101% 77% -16% -23%   100% 93% -7%        

        หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ท่ีไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 

ส าหรับธุรกิจโรงกลัน่ในไตรมาส 3/2564 ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมกบัน า้มนัดิบดูไบส่วนใหญ่ปรับตวัเพิ่มขึน้จากทัง้
ไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 3/2564 เนื่องจากยงัคงได้รับแรงสนบัสนุนจากอุปสงค์ที่เพิ่มขึน้จากการฟืน้ตวัตามปริมาณการฉีดวคัซีน
ได้ในระดบัสงูและการผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์ อีกทัง้ได้รับแรงสนบัสนุนจากวิกฤตขาดแคลนพลงังานที่ใช้ในการผลิตในประเทศ
จีน จึงท าให้ต้องหนัมาใช้น า้มนัเพื่อชดเชยการขาดแคลนของพลงังานดงักล่าว ส าหรับไตรมาสนี ้บริษัทฯ ยงัคงบริหารจดัการรูปแบบ
การผลิต และสญัญาขายเพื่อให้สอดคล้องกบัสถานการณ์ดงักล่าวอย่างต่อเนื่อง รวมถึงติดตามสถานการณ์ตลาดอย่างใกล้ชิดเพื่อบริ
หารจดัการการจดัหาน า้มนัดิบในการผลิตและส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑ์ให้มีความเหมาะสม โดยค่าการกลัน่ (Market GRM) ของ
ธุรกิจโรงกลัน่ในไตรมาสนีป้รับตัวเพิ่มขึน้มาอยู่ที่ 3.20 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เทียบกับ 2.03 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ในไตรมาส 
2/2564 ในไตรมาสนี ้บริษัทฯ เดินเคร่ืองก าลงัการผลิตที่ระดบัร้อยละ 77 ลดลงจากไตรมาส 2/2564 อยู่ที่ร้อยละ 101 เนื่องจากมีการ
หยุดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่จ านวน 25 วนั โดยบริษัทฯ ยงัคงสามารถบริหารการจดัการการผลิตและการขายได้ดีอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี ้
จากผลการท่ีราคาน า้มนัดิบดไูบปรับเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้ผลก าไรจากสต๊อกน า้มนั (Stock Gain) ที่ 1.29 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล  

อย่างไรก็ตาม ในไตรมาสนีบ้ริษัทฯ มีการรับรู้ผลขาดทนุจากตราสารอนพุนัธ์เพื่อประกนัความเส่ียงสทุธิที ่-7.55 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรลหรือคิดเป็นผลขาดทนุจ านวน 3,052 ล้านบาท โดยเป็นผลขาดทนุจากการประกันความเส่ียงจากความผนัผวนด้านส่วนต่าง
ราคาของผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมกบัน า้มนัดิบดไูบ และความผนัผวนด้านราคาของผลิตภณัฑ์สินค้าคงคลงั โดยในไตรมาสนีบ้ริษัทฯ มีผล
ขาดทนุโดยหลกัจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมของตราสารอนุพนัธ์ที่คงเหลือ ณ สิน้ไตรมาส ซึง่ในช่วงสิน้ไตรมาสมีแนวโน้มทิศทางการปรับ
เพิ่มขึน้ของราคาน า้มนัดิบและส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์สงูขึน้กว่าราคาที่ท าประกนัความเส่ียงไว้  

ไตรมาสที่ 3/2564 บริษัทฯ มีขาดทุนขัน้ต้นทางบญัชี (Accounting GRM) ในส่วนของโรงกลัน่อยู่ที่ -3.06 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล ลดลงจากไตรมาส 2/2564 และไตรมาส 3/2563 ที่ 1.88 และ1.44 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ตามล าดบั ในขณะที่ธุรกิจโรง
กลั่นมี  Adjusted EBITDA อยู่ที่  -2,523 ล้านบาท และมี  Adjusted EBITDA Margin ร้อยละ -7 (โดยมี  Adjusted EBITDA และ 
Adjusted EBITDA Margin ซึ่งไม่รวมผลขาดทุนจากตราสารอนุพันธ์เพื่อประกันความเส่ียงสุทธิอยู่ที่ 529 ล้านบาท และร้อยละ 2 
ตามล าดบั) 
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2.2 กลุ่มผลิตภัณฑ์อะโรเมติกส์  

ตารางที่ 5: ราคาและส่วนต่างระหว่างราคาผลิตภณัฑ์กบัคอนเดนเสท 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั) 
ไตรมาส 
3/2563 

ไตรมาส 
2/2564 

ไตรมาส 
3/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

9เดือน 
2563 

9เดือน 
2564 

YoY 
% +/(-) 

      

คอนเดนเสท 357 572 616 73% 8%   344 567 65%       

พาราไซลีน (TW) 546 859 919 68% 7%   583 848 46%       

    พาราไซลีน (TW)-คอนเดนเสท 189 287 303 60% 6%   239 281 18%       

พาราไซลีน (FECP) 546 855 920 68% 8%   584 843 44%       

    พาราไซลีน (FECP)-คอนเดนเสท 190 283 304 60% 7%   241 276 15%       

เบนซีน (Spot Korea) 427 966 993 132% 3%   471 904 92%       

    เบนซีน-คอนเดนเสท 71 393 377 >200% -4%   127 337 166%       

    แนฟทา-คอนเดนเสท 40 33 60 48% 78%   26 46 74%       

 

พาราไซลีน 

ในไตรมาส 3/2564 ส่วนต่างเฉล่ียของราคาผลิตภณัฑ์พาราไซลีน (FECP) กับราคาคอนเดนเสท ปรับตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาส 
ก่อนหน้าร้อยละ 7 และปรับเพิ่มขึน้จากไตรมาส 3/2563 ร้อยละ 60  มาอยู่ที่ 304 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั สาเหตุหลกัมาจากการลดลง
ของอุปทานในประเทศจีนและภูมิภาคเอเชียจากแผนการซ่อมบ ารุง รวมถึงการเล่ือนก าหนดการเดินเคร่ืองของก าลงัการผลิตใหม่และ
การลดก าลงัการผลิตของผู้ผลิตบางรายในประเทศจีน ซึ่งเป็นผลต่อเนื่องจากการถูกจ ากัดการน าเข้าน า้มนัดิบ ทัง้นี  ้ในช่วงปลายไตร
มาส อุปสงค์ต่อผลิตภณัฑ์พาราไซลีนได้รับปัจจยักดดนัจากนโยบายควบคมุการใช้พลงังานของประเทศจีน ซึ่งส่งผลให้มีการลดก าลงั
การผลิตของผู้ผลิตผลิตภณัฑ์ปลายทางกลุ่มผลิตภณัฑ์เส้นใยโพลีเอสเตอร์ (Polyester) ในบางพืน้ท่ี 

เบนซีน 

ในไตรมาส 3/2564 ส่วนต่างเฉล่ียของราคาผลิตภณัฑ์เบนซีนกบัราคาคอนเดนเสท ปรับลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 4 
แต่ปรับเพิ่มขึน้จากไตรมาส 3/2563 มากกว่าร้อยละ 200 อยู่ที่ 377 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน สาเหตุหลักมาจากอุปสงค์ของตลาด          
เบนซีนในกลุ่มผลิตภณัฑ์สไตรีนโมโนเมอร์มีทิศทางลดลงจากแผนการซ่อมบ ารุงในประเทศจีนและผลกระทบจากเฮอริเคนไอดาที่ส่งผล
ต่อการหยดุผลิตของโรงงานสไตรีนโมโนเมอร์ในประเทศสหรัฐอเมริกาในระยะสัน้ ในขณะท่ีอปุทานของเบนซีนในไตรมาส 3 ปี 2564  มี
การหยดุซ่อมบ ารุงของโรงงานในประเทศจีนน้อยกว่าช่วงไตรมาส 2 ปี 2564 อย่างไรก็ตาม อปุสงค์ต่อผลิตภณัฑ์เบนซีนยงัคงได้รับการ
สนบัสนุนจากกลุ่มผลิตภณัฑ์ฟีนอล โดยเฉพาะสินค้าปลายทางกลุ่มอตุสาหกรรมก่อสร้าง อุตสาหกรรมยานยนต์ รวมถึงอุตสาหกรรม
เก่ียวกบัอปุกรณ์ทางการแพทย์ในช่วงการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019   
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ตารางที่ 6: Market P2F ของผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์ 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั) 
ไตรมาส 
3/2563 

ไตรมาส 
2/2564 

ไตรมาส 
3/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

9เดือน 
2563 

9เดือน 
2564 

YoY 
% +/(-) 

      

Market P2F 78 181 188 142% 4%   140 172 23%       

    Hedging Gain/(Loss) 5.9 -13.2 76.9 >200% >200%   2.9 20.8 >200%       

    Stock Gain/(Loss) net NRV 23.4 37.6 30.0 28% -20%   -45.3 42.5 194%       

         Accounting P2F 107 205 295 175% 44%   98 235 141%       

Adjusted EBITDA (MB) 79 1,885 4,064 >200% 116%   3,348 6,808 103%       

Adjusted EBITDA (%) 1% 12% 24% 23% 12%   10% 15% 5%       

Utilization Rate (%) 90% 102% 100% 10% -2%   95% 100% 5%       

      หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 

ส าหรับธุรกิจผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์ในไตรมาส 3/2564 มีอตัราการใช้ก าลงัการผลิตสารอะโรเมติกส์ (BTX Utilization) ที่ร้อย
ละ 100 ลดลงจากไตรมาส 2/2564 โดยมี Market P2F ต่อตนัผลิตภณัฑ์ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 188 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เพิ่มขึน้จากไตร
มาสก่อนหน้า จากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์หลกัของพาราไซลีนกับคอนเดนเสทเป็นหลกั และมี Adjusted EBITDA ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 
4,064 ล้านบาท คิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่ร้อยละ 24 เป็นไปตามทิศทางเดียวกันกับ Market P2F (โดยที่มี Adjusted 
EBITDA และ Adjusted EBITDA Margin ซึ่งไม่รวมผลก าไรจากตราสารอนุพนัธ์เพื่อประกันความเส่ียงสทุธิอยู่ที่ 2,449 ล้านบาท และ
ร้อยละ 14 ตามล าดบั) ทัง้นี ้บริษัทฯ รับรู้ผลก าไรจากตราสารอนพุนัธ์เพื่อประกนัความเส่ียง 76.9 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนัหรือคิดเป็นผล
ก าไรจ านวน 1,615 ล้านบาท โดยเป็นผลจากการประกนัความเส่ียงจากความผนัผวนด้านส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์กบั
วตัถดุิบ โดยในไตรมาสนีบ้ริษัทฯ มีผลก าไรโดยหลกัจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมของตราสารอนพุนัธ์ที่คงเหลือ ณ สิน้ไตรมาส ซึง่ในช่วงสิน้
ไตรมาสมีแนวโน้มทิศทางการปรับลดลงของของส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ต ่ากว่าราคาที่ท าประกันความเส่ียงไว้ นอกจากนี ้ผลก าไร
จากสต๊อกน า้มนั (Stock Gain) อยู่ที่ 30.0 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ส่งผลให้ก าไรขัน้ต้นทางบญัชี (Accounting P2F) ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 
295 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั 
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2.3 กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์และกลุ่มผลิตภัณฑ์ต่อเน่ือง 

ตารางที่ 7: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่อง 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั) 
ไตรมาส 
3/2563 

ไตรมาส 
2/2564 

ไตรมาส 
3/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

9เดือน 
2563 

9เดือน 
2564 

YoY 
% +/(-) 

        

แนฟทา (MOPJ) 397 606 676 70% 12%   370 613 66%         

เอทิลีน (SEA) 748 990 992 33% 0%   661 980 48%         

โพรพิลีน (SEA) 783 1,009 930 19% -8%   738 975 32%         

PE เฉลี่ย 928 1,305 1,240 34% -5%   867 1,273 47%         

HDPE 919 1,191 1,138 24% -4%   839 1,158 38%         

    HDPE-แนฟทา 522 585 462 -11% -21%   469 545 16%         

LLDPE 884 1,185 1,185 34% 0%   828 1,172 41%         

    LLDPE-แนฟทา 487 579 509 4% -12%   458 559 22%         

LDPE 980 1,540 1,398 43% -9%   934 1,490 60%         

    LDPE-แนฟทา 583 934 722 24% -23%   563 877 56%         

PP 968 1,336 1,250 29% -6%   942 1,317 40%         

    PP-แนฟทา 571 731 574 1% -21%   571 704 23%         

MEG (ACP) 584 870 845 45% -3%   625 816 31%         

    MEG-0.65 เอทิลีน 98 227 200 104% -12%   195 179 -8%         

 

สถานการณ์ตลาดเอทีลีน (SEA) ในไตรมาส 3/2564 ราคาเฉล่ียอยู่ที่ 992 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ทรงตัวต่อเนื่องจากในไตร
มาส 2/2564 และปรับตวัสงูขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 33 โดยราคาเอทิลีนเคลื่อนไหวตามทิศทางราคาน า้มนัดิบ และได้รับ
ปัจจัยสนับสนุนจากอุปทานที่ลดลงเนื่องมีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนประจ าปีของผู้ผลิตในภูมิภาคเอเชียเหนือทัง้ในประเทศญ่ีปนุ 
เกาหลีใต้ ไต้หวนั และประเทศจีน อีกทัง้ยงัมีปัจจยัสนบัสนุนจากอุปทานท่ีลดลงในประเทศจีนจากมาตรการควบคมุการใช้พลงังานใน
ประเทศ ส่งผลให้ผู้ผลิตที่ใช้ถ่านหินและเมทานอลเป็นวัตถดุิบต้องปรับลดก าลงัการผลิตลง ในขณะที่ระดบัสินค้าคงคลงัในประเทศจีน
ปรับตวัลดลงเนื่องจากปัญหาความแออดัของท่าเรือส าคญั รวมถึงและมาตรการตรวจคดักรองลกูเรือเพื่อป้องกนัโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 
2019  

สถานการณ์ตลาดเม็ดพลาสติกโพลีเอทิลีน (PE) ในไตรมาส 3/2564 ราคาเม็ดพลาสติก PE เฉล่ียอยู่ที่ 1,240 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อตนั ปรับตวัลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาส 2/2564 ร้อยละ 5 แต่ปรับตวัสงูขึน้จากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 34 โดยถึงแม้แนวโน้ม
ราคาวตัถดุิบที่ปรับตวัสงูขึน้จะยงัชว่ยสนบัสนนุราคาเม็ดพลาสติก PE ให้อยู่ในระดบัสงูได้ แต่ในไตรมาสนีต้ลาดเม็ดพลาสติก PE ได้รับ
ปัจจยักดดนัจากการการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 สายพนัธ์เดลต้าในภูมิภาคเอเชีย โดยเฉพาะหลายประเทศใน
เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ที่ใช้มาตรการล็อคดาวน์เพื่อควบคมุการแพร่ระบาดอย่างเข้มงวดในช่วงต้นถึงกลางไตรมาส  

สถานการณ์ตลาดโมโนเอทีลีนไกลคอล (MEG) (ACP) ในไตรมาส 3/2564 ราคาผลิตภณัฑ์เฉล่ียอยู่ที่ 845 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
ตนั ปรับตวัลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมาส 2/2564 ร้อยละ 3 แต่ปรับตวัสงูขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 45 โดยราคา MEG (ACP) 
เฉล่ียปรับตวัลดลงในไตรมาสนีเ้ป็นผลจากการพ้นฤดูกาลผลิตสงูสดุ (Peak seasonal) ของผลิตภณัฑ์ส่ิงทอ (Textile) ในช่วงไตรมาส 
2/2564 มาสู่ฤดูกาลปกติ อีกทัง้ยงัเผชิญความกดดนัจากการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 สายพนัธ์เดลต้าในประเทศ
จีนในช่วงต้นถึงกลางไตรมาส อย่างไรก็ตาม ราคา (MEG) (ACP) ค่อยๆ ปรับตวัดีขึน้ในช่วงคร่ึงหลงัของไตรมาส โดยได้รับการสนบัสนนุ
จากราคาวตัถุดิบเอทิลีนที่เพิ่มขึน้ ประกอบกับการทะยอยกลบัมาเปิดเมืองในหลายประเทศ การเติมวตัถุดิบคงคลงัในช่วงปลายไต ร
มาสก่อนวนัหยุดยาวในประเทศจีน และอุปทานในตลาดที่ยงัคงตงึตวัจากหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนและไม่เป็นไปตามแผนของผู้ผลิตใน
ภมูิภาค  
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    ตารางที่ 8: รายงาน Adjusted EBITDA ของผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่อง 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ไตรมาส 
3/2563 

ไตรมาส 
2/2564 

ไตรมาส 
3/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

9เดือน 
2563 

9เดือน 
2564 

YoY 
% +/(-) 

       

Adjusted EBITDA  4,440 8,460 6,626 49% -22%   8,706 22,871 163%        

Adjusted EBITDA (%)* 19% 26% 18% -1% -8%   13% 23% 10%        

Utilization Rate Olefins (%) 103% 93% 91% -12% -2%   95% 96% 1%        

Utilization Rate Polymer (%) 104% 105% 104% 0% -1%   98% 105% 7%        

หมายเหต ุ: *หากรวมผลประกอบการ PTA PET %Adj EBITDA ไตรมาส 3/63, ไตรมาส 2/64, ไตรมาส 3/64, 9 เดือน 2563, และ 9 เดือน 2564 เท่ากบัร้อยละ 17,22,15,12 และ 20       
ตามล าดบั                                           

ในไตรมาส 3/2564 โรงโอเลฟินส์มีอตัราการใช้ก าลงัการผลิตรวมเฉล่ียอยู่ที่ร้อยละ 91 ลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า 
โดยบริษัทฯ ท าการบริหารจดัการต้นทนุการผลิตให้มีประสิทธิภาพสงูสดุ เนื่องจากต้นทนุวตัถดุิบแนฟทาได้ปรับตวัสงูจากไตรมาสก่อน
ตามทิศทางราคาน า้มนัดิบ รวมทัง้ในไตรมาสนีบ้ริษัทฯ ได้รับวตัถดุิบก๊าซธรรมชาติในปริมาณที่ลดลงเป็นผลจากการหยดุซ่อมบ ารุงตาม
แผนของโรงแยกก๊าซธรรมชาติของ ปตท. ในเดือนกรกฎาคม ในขณะท่ีธุรกิจโพลีเมอร์มีการใช้ก าลงัการผลิตร้อยละ 104 ลดลงเล็กน้อย
จากไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากมีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรง HDPE เป็นเวลา 14 วนัในเดือนกรกฎาคม โดยการผลิตโพลีเอที
ลีนยังคงอยู่ในระดับสูงเป็นไปแนวโน้มอุปสงค์และทิศทางราคา ในขณะที่การผลิต MEG มีการใช้ก าลังการผลิตคิดเป็นร้อยละ 110 
เพิ่มขึน้ทัง้จากไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 3/2020 โดยตลาด MEG ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากอุปทานที่ตึงตัว รวมถึงการการเติม
วตัถดุิบคงคลงัในประเทศจีน ส่งผลให้ในไตรมาสนี ้กลุ่มผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่องมี Adjusted EBITDA อ่อนตวัลงมา
อยู่ที่ 6,626 ล้านบาท หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่ร้อยละ 18 ทัง้นี ้ธุรกิจโอเลฟินส์มีสดัส่วนการใช้วตัถดุิบก๊าซธรรมชาติ
เป็นวตัถดุิบน าเข้าผลิตอยู่ที่ร้อยละ 76 และแนฟทาร้อยละ 24 
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2.4 กลุ่มผลิตภัณฑ์ Performance Materials and Chemicals 

                               ตารางที่ 9: ราคา Market P2F และ Adjusted EBITDA ผลิตภณัฑ์ Performance Materials and Chemicals 

 

กลุ่มผลิตภณัฑ์ฟีนอล  

ราคาผลิตภณัฑ์ฟีนอลในไตรมาส 3/2564 เฉล่ียอยู่ที่ 1,248 เหรียญสหรัญฯ ต่อตนั ปรับเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัไตรมาส 2/2564  
ร้อยละ 2 และปรับตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัไตรมาส 3/2563 ร้อยละ 94 จากอปุสงค์หลกัของอนพุนัธ์ต่างๆ ทัง้บีพีเอ ไนลอน และฟีนอลิค
เรซิ่นที่ยงัคงมีอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะอปุสงค์ในประเทศอินเดียที่กลบัมาหลังจากมาตรการล็อคดาวน์จากสถานการณ์โรคติดเชือ้ไวรัส
โคโรนา 2019 ที่รุนแรงในช่วงคร่ึงปีแรก นอกจากนีย้ังได้ปัจจัยสนับสนุนในด้านอุปทานที่ลดลงโดยมีสาเหตุหลักได้แก่  การหยุดการ
ด าเนินการผลิตของผู้ผลิตบางรายเนื่องจากการระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 สายพนัธุ์เดลต้า ปัญหาระบบ Supply chain 
ในการขนส่งทางเรือ และมาตรการด้านส่ิงแวดล้อมและนโยบายควบคมุการใช้พลงังานของประเทศจีน  

ราคาผลิตภณัฑ์บีพีเอในไตรมาส 3/2564 เฉล่ียอยู่ที่ 3,322 เหรียญสหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัไตรมาส 2/2564  ร้อยละ 
3 และปรับตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับไตรมาส 3/2563 ร้อยละ 169  โดยได้รับปัจจยัสนบัสนุนอย่างมากจากอุปสงค์ของผลิตภณัฑ์อิพ็อก
ซี่เรซิ่น โดยเฉพาะการผลิตกงัหนัลม ที่สอดรับกับนโยบายพลงังานสะอาดและการลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ โดยเฉพาะใน
ประเทศจีน ในขณะท่ีอปุทานลดลงจากการหยดุซ่อมบ ารุงเพิ่มขึน้ (Unplanned shutdown) ของผู้ผลิตในประเทศจีนและภมูิภาคเอเซีย
ตะวนัออกเฉียงเหนือ รวมทัง้มีการเลื่อนการผลิตเชิงพาณิชย์ของผู้ผลิตบางราย  

โพรพิลีนออกไซด์และโพลีออลส์ 

ราคาผลิตภณัฑ์โพรพิลีนออกไซด์ในไตรมาส 3/2564 เฉล่ียอยู่ที่ 2,037 เหรียญสหรัญฯ ต่อตนั ปรับตวัลดลงเมื่อเทียบกับไตร
มาส 2/2564 ร้อยละ 4 และปรับตัวเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับไตรมาส 3/2563 ร้อยละ 43   โดยมีปัจจัยจากด้านอุปทานในประเทศจีนที่มี
ก าลังการผลิตใหม่ ในช่วงต้นไตรมาส ในขณะที่อุปสงค์ต่อผลิตภัณฑ์ยังคงได้รับปัจจยัสนบัสนุนจากการเพิ่มก าลังการผลิตใหม่ของ
โรงงานโพลิออลส์และการเพิ่มก าลงัการผลิตของโรงงานโพรพิลีนไกลคอล  

ราคาผลิตภัณฑ์โพลีออลส์ในไตรมาส 3/2564 เฉล่ียอยู่ที่ 2,308 เหรียญสหรัญฯ ต่อตัน ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาส 
2/2564 ร้อยละ 9 และปรับตัวเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับไตรมาส 3/2563 ร้อยละ 42 โดยอุปสงค์ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ลดลง
เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 สายพันธุ์เดลต้า โดยเฉพาะในประเทศเวียดนาม ประเทศ
อินโดนีเซีย และประเทศมาเลเซีย  

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั) 
ไตรมาส 
3/2563 

ไตรมาส 
2/2564 

ไตรมาส 
3/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-) 

 
9เดือน 
2563 

9เดือน 
2564 

YoY 
% +/(-) 

ฟีนอล 644 1,218 1,248 94% 2%  745 1,144 54% 
บีพีเอ 1,236 3,226 3,322 169% 3%  1,211 3,027 150% 
โพรพิลีน ออกไซด์ (PO) 1,422 2,115 2,037 43% -4%  1,135 2,119 87% 
โพลีออลส์ (Polyols) 1,629 2,524 2,308 42% -9%  1,418 2,482 75% 
ฟีนอล P2F 398 462 399 0% -14%  445 443 0% 
บีพีเอ P2F 465 1,934 2,052 >200% 7%  371 1,805 >200% 

Adjusted EBITDA (MB) 1,295 5,110 5,439 >200% 6%  3,290 14,679 >200% 

Adjusted EBITDA margin (%) 16% 30% 30% 14% 0%  14% 29% 15% 
Utilization Rate Phenol (%) 119% 115% 118% -1% 3%  106% 117% 11% 
Utilization Rate BPA (%) 116% 103% 121% 5% 18%  106% 113% 7% 
Utilization Rate PO (%) N/A 98% 102% N/A 4%  N/A 96% N/A 
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ส าหรับธุรกิจผลิตภณัฑ์ Performance Materials and Chemicals ในไตรมาส 3/2564 กลุ่มผลิตภณัฑ์ฟีนอลยงัคงมีแนวโน้ม
ที่ดีขึน้ตาม อตัราการใช้ก าลงัการผลิตผลิตภณัฑ์ฟีนอล อตัราการใช้ก าลงัการผลิตบีพีเอ ที่ร้อยละ 118 ร้อยละ 121 และ เพิ่มขึน้จากไตร
มาส 2/2564 เนื่องจากในไตรมาสก่อนมีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงงานบีพีเอต่อเนื่องจากไตรมาส 1/2564 ท าให้มีปริมาณขาย
บีพีเอที่สงูขึน้กว่าไตรมาสก่อน ในขณะที่ Market P2F ต่อตนัผลิตภณัฑ์ฟีนอลในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 399 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ลดลงจาก
ไตรมาสก่อนหน้า จากราคา Acetone ปรับตวัลดลงเป็นหลกั และ Market P2F ต่อตนัผลิตภณัฑ์บีพีเอในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 2,052 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อตนั เพิ่มจากราคาผลิตภณัฑ์ที่ปรับตวัสงูขึน้มากโดยมีปัจจยัสนบัสนนุจากอปุสงค์ของผลิตภณัฑ์อิพ็อกซี่เรซิ่นตามที่กล่าวใน
ข้างต้น ในส่วนของผลิตภัณฑ์โพรพิลีนออกไซด์และโพลีออลส์นัน้ มีอัตราการใช้ก าลังการผลิตของโพรพิลีน ออกไซด์ร้อยละ 102 ซึ่ง
เพิ่มขึน้จากไตรมาส 2/2564 อย่างไรก็ตามราคาผลิตภณัฑ์ได้ลดลงจากไตรมาส 2/2564 ส่งผลให้มีผลประกอบการท่ีปรับลดลงเล็กน้อย 
โดยที่ Adjusted EBITDA ของธุรกิจผลิตภัณฑ์ Performance Materials and Chemicals ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 5,439 ล้านบาท คิดเป็น 
Adjusted EBITDA Margin ที่ร้อยละ 30  

 

 

ตารางที่ 10: รายงานแสดง Adjusted EBITDA ตามกลุ่มธุรกิจ                   

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 
ไตรมาส 
3/2563 

ไตรมาส 
2/2564 

ไตรมาส 
3/2564 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

9เดือน 
2563 

9เดือน 
2564 

YoY 
% +/(-) 

กลุ่มธุรกิจ:                   
ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมและสาธารณปูการ 55 (370) (2,523) <-200% <-200%   2,619 (2,052) -178% 
ผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส ์ 79 1,885 4,064 >200% 116%   3,348 6,808 103% 
ผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่อง 4,440 8,460 6,626 49% -22%   8,706 22,871 163% 
ผลิตภณัฑ์เคมีเพ่ือสิ่งแวดล้อม 233 236 440 89% 86%   465 1,010 117% 
Performance Materials and Chemicals 1,295 5,110 5,439 >200% 6%   3,290 14,679 >200% 
ธุรกิจบริการและอ่ืนๆ 151 42 34 -78% -20%   637 236 -63% 

*Adjusted EBITDA (ล้ำนบำท)  6,254 15,363 14,080 125% -8%   19,065 43,551 128% 

      หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 
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3. กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 

หน่วย : ล้ำนบำท 
ไตรมำส 
3/2563 

ไตรมำส 
2/2564 

ไตรมำส 
3/2564 

YoY 
% + /(-) 

QoQ 
% + /(-) 

  

9เดือน 
2563 

9เดือน 
2564 

YoY 
% + /(-) 

1 รำยได้จำกกำรขำย  76,407  111,793 112,173 47% 0%    238,714   325,830  36% 

2 ต้นทนุวตัถดุิบ  (58,063) (80,968) (80,121) 38% -1%    (184,409)  (235,211) 28% 

3 Product to Feed Margin 18,344 30,825 32,052 75% 4%   54,305 90,619 67% 

4 ค่าใช้จ่ายผนัแปรอ่ืน  (6,516)  (7,757)  (8,322) 28% 7%    (19,815)  (23,493) 19% 
5 ค่าใช้จ่ายการผลิตคงที ่  (3,552)  (3,916)  (4,705) 32% 20%    (10,718)  (12,237) 14% 
6 Stock Gain/(Loss) และ NRV  492   1,447   1,171  138% -19%    (9,313)  4,914  153% 
7 ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging  172   (1,000)  (1,676) <-200% -68%    1,019   (2,902) <-200% 
8 รายได้อ่ืน  931   1,061   1,279  37% 21%    3,337   3,466  4% 
9 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  (3,125)  (3,850)  (4,548) 46% 18%    (9,063)  (11,902) 31% 

10 EBITDA 6,746 16,810 15,251 126% -9%   9,752 48,465 >200% 

11 ค่าเสื่อมราคาและรายการตดับญัช ี  (5,110)  (5,776)  (5,893) 15% -2%    (15,256)  (17,185) 13% 
12 ขาดทนุจากการด้อยค่าของสินทรัพย์             -   (3,021)  -   -  100%               -   (3,021) 100% 
13 ก าไรจากการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วม             -   11,834   -   -  -100%               -   11,834  -100% 
14 ก าไรจากการเปลี่ยนประเภทเงินลงทนุ             -   10,565   -   -  -100%               -   10,565  -100% 

15 EBIT 1,636 30,413 9,358 >200% -69%    (5,504)  50,659  >200% 

16 ค่าใช้จ่ายด้านการเงินสทุธิ  (876)  (1,397)  (1,540) 76% 10%    (2,368)  (4,034) -70% 
17 ก าไร/(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี่ยน  (427)  (574)  (1,147) -169% -100%    (1,118)  (2,865) -156% 
18 ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ  884   2,325   1,295  46% -44%    2,267   5,520  143% 
19 ภาษีเงินได้  (235)  (5,591)  (727) >200% -87%    655   (7,038) <-200% 

20 ก ำไรสุทธิหลังหักภำษีเงินได้ 982 25,176 7,239 >200% -71%     (6,068)  42,242  >200% 

  ส่วนของก ำไรท่ีเป็นของ 
 

             
21 ส่วนได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 74 141 234 >200% 66%    137   507  >200% 

22 ผู้ถือหุ้นของบริษัท 908 25,035 7,005 >200% -72%    (6,205) 41,735 >200% 

23 Adjusted EBITDA* 6,254 15,363 14,080 125% -8%   19,065 43,551 128% 

หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 
 

ในไตรมาส 3/2564 บริษัทฯ มีรายได้เพิ่มขึน้จากทัง้ไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 3/2563 จากปริมาณการขายในภาพรวม
เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้าและช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยเฉพาะรายได้ของกลุ่มผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่อง 
และกลุ่มธุรกิจฟีนอล ด้านค่าใช้จ่ายผนัแปรท่ีเพิ่มขึน้จากทัง้ไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 3/2563 สาเหตหุลกัมาจากการด าเนินการเชงิ
พาณิชย์ของโรงงานใหม่ทัง้โรง Propylene Oxide (PO) โรง Polyols โรงโอเลฟินส์แห่งใหม่ (ORP) รวมทัง้โรง PTA โรงผลิตที่ 1 ในขณะ
ที่ค่าใช้จ่ายการผลิตคงที่และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารปรับตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส 3/2563 จากค่าใช้จา่ยใน
การขายและจัดจ าหน่ายที่เพิ่มขึน้ตามปริมาณการส่งออกของธุรกิจกลุ่มโพลิเมอร์ที่เพิ่มขึน้ อีกทัง้ค่าขนส่งที่สูงขึน้ และค่าซ่อมบ ารุง
โรงงานที่เพิ่มขึน้จากกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่เป็นหลกั  นอกจากนี ้บริษัทฯ มีรายได้อื่นจากธุรกิจการให้บริการที่กลบัมาด าเนินการได้มากขึน้
จากสถานการณ์คลี่คลายของ COVID-19 ด้านค่าใช้จ่ายทางการเงินปรับเพิ่มขึน้จากไตรมาส 2/2564 จากค่าใช้จา่ยธรุกรรมทางการเงนิ
ที่เพิ่มขึน้เป็นส าคญั และเพิ่มจากช่วงเดียวกันของปีก่อนจากจากการจดัหาเงินกู้ เพิ่มขึน้ในปี 2564 เป็นส าคญั ไตรมาสนีบ้ริษัทฯ รับรู้
การขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนเนื่องจากเงินบาทมีทิศทางของค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าและไตรมาส
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เดียวกันกับปีก่อน และรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า สาเหตุหลกัเนื่องจากการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผน
ของบริษัทในกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมี รวมถึงการหยดุรับรู้ผลก าไรจากธุรกิจโรงไฟฟ้าภายหลงัจากที่ลดสดัส่วนการถือหุ้นเสร็จสิน้ตัง้แต่ช่ว ง
ต้นเดือนมิถนุายน 2564
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4. กำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงนิ 

4.1 งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 
 

 

 

 

 

 

 
สินทรัพย์ 

ณ วนัที่ 30 กันยายน 2564 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 580,464 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 จ านวน 
91,081 ล้านบาทหรือร้อยละ 19 โดยมีรายละเอียดของการเพิ่มขึน้ท่ีมีสาระส าคญั มีดงันี ้

▪ สินทรัพย์หมนุเวียนเพิ่มขึน้ 91,243 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สด และเงินลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนเพิ่มขึน้จากสิน้ปีก่อน 62,044 ล้านบาท จากเงินสดได้รับจาก
กิจกรรมด าเนินงาน เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) (GSPC) 
รวมถึงเงินสดได้รับจากการออกหุ้นกู้ เป็นส าคัญ ในขณะที่มีลูกหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 4,145 ล้านบาท เนื่องจากราคา
ผลิตภัณฑ์ปรับตัวเพิ่มขึน้ตามสถานการณ์ราคาน า้มันดิบที่เพิ่มขึน้ และสินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 20,264 ล้านบาท 
เนื่องจากระดบัราคาวตัถดุิบและผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมและปิโครเคมีปรับตวัเพิ่มขึน้ด้วยสาเหตเุดียวกนั 

▪ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ลดลง 3,294 ล้านบาท เนื่องจากโครงการ Olefins Reconfiguration (ORP) ได้รับรู้เป็น
สินทรัพย์และเร่ิมผลิตเชิงพาณิชย์ในเดือนมิถนุายน 2564 ท าให้มีการตดัค่าเส่ือมราคาเพิ่มขึน้ 

▪ สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 3,132 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากสินทรัพย์สิทธิการใช้เพิ่มขึน้ 1,266 ล้านบาท 
จากการต่ออายสุญัญาเช่าที่ดิน และการลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขายเป็นส าคญั 

หนีส้ิน 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2564 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมทัง้สิน้ 259,024 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563  

จ านวน  58,636 ล้านบาท หรือร้อยละ 29 โดยมีรายละเอียดของการเพิ่มขึน้ท่ีมีสาระส าคญั มีดงันี ้

▪ หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 30,699 ล้านบาท โดยหลักจากการออกหุ้นกู้สกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ ชุดใหม่จ านวน 
1,250 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ในเดือนมีนาคม 2564 และเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้  

▪ เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 14,011 ล้านบาท เนื่องจากราคาซือ้วตัถุดิบปรับตัวเพิ่มขึน้มาก และหนีสิ้นหมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 
10,797 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากเจ้าหนีต้ราสารหนีอ้นุพันธ์เพิ่มขึน้ 9,569 ล้านบาท ประกอบด้วยตราสารอนุพันธ์
สินค้าโภคภณัฑ์ (Commodity) และตราสารอนพุนัธ์ทางการเงิน (Financial) เป็นส าคญั 

 

 

 
เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวยีน 
 

 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 

 
ท่ีดินอาคารอปุกรณ์ 

 
 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื่น 

หน่วย : พนัล้านบาท 

 
หนีส้ินอื่น 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

 

 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

30 กนัยายน 2564 
580 พนัล้านบาท 

31 ธันวาคม 2563 
489 พนัล้านบาท 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2564 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้น 321,439 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 เป็นจ านวน 
32,445 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากก าไรสทุธิส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กันยายน 2564 จ านวน 41,735 ล้านบาท การ
จ่ายเงินปันผลส าหรับผลประกอบการประจ าปี 2563 จ านวน 4,486 ล้านบาท และการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลส าหรับผล
ประกอบการประจ าปี 2564 จ านวน 8,973 ล้านบาท 

 

 
 4.2 งบกระแสเงนิสด 
 

กระแสเงินสด (หน่วย : ล้ำนบำท) 
ส ำหรับงวดเก้ำเดือน 
สิน้สุด 30 ก.ย. 2564 

กระแสเงินสดสทุธิได้มา/(ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน 40,071 

กระแสเงินสดสทุธิได้มา/(ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ (34,112) 

กระแสเงินสดสทุธิได้มา/(ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 3,875 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปล่ียน) 9,834 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 877 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิระหว่ำงงวด 10,711 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นงวด 44,313 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันสิน้งวด 55,024 

สินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวียน ณ วนัสิน้งวด 67,678 

รวมเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และสินทรัพย์ทำงกำรเงิน ณ วันสิน้งวด 122,702 

 
ส าหรับงวดสิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2564 บริษัทฯ มีรายการกระแสเงินสดดงันี ้ 

▪ กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 40,071 ล้านบาท  
▪ กระแสเงินสดที่ใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 34,112 ล้านบาท โดยน าเงินสดที่ได้จากการออกหุ้นกู้ลงทุนในสินทรัพย์ทาง

การเงินหมุนเวียนที่เป็นเงินฝาก ตราสารหนีแ้ละตราสารทุน จ านวน 48,710 ล้านบาท และมีเงินสดจ่ายเพื่อซือ้ที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์ รวมถึงสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 11,718 ล้านบาท ที่ส าคัญ เช่น โครงการ Olefins Reconfiguration 
อย่างไรก็ตามมีเงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษัทร่วม (GPSC) 25,126 ล้านบาท และเงินปันผลรับ 1,574 ล้าน
บาท  

▪ กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน 3,875 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ ในไตรมาส 1 ปี 2564 
เป็นส าคญั ในขณะที่มีจ่ายช าระคืนหุ้นกู้  20,000 ล้านบาท จ่ายปันผลรวม 14,080 ล้านบาท โดยคิดเป็นเงินปันผลจ่าย
จากบริษัทฯ 13,459 ล้านบาทเป็นส าคญั 

ท าให้ ณ 30 กันยายน 2564 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดทัง้สิน้ 55,024 ล้านบาท เมื่อรวมกับสินทรัพย์
ทางการเงินหมุนเวียนจ านวน 67,678 ล้านบาท ท าให้บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนในสินทรัพย์ทาง
การเงินหมนุเวียนรวม 122,702 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 62,044 ล้านบาทจากสิน้ปีก่อน ทัง้นีบ้ริษัทฯ มีอตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิ
ต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น 0.20 เท่า และอตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA 1.19 เท่า  
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4.3 อัตรำส่วนทำงกำรเงนิท่ีส ำคัญ 
 

สัดส่วนทำงกำรเงนิ 
ไตรมำส 

3/2563 

ไตรมำส 

2/2564 

ไตรมำส 

3/2564 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่)  1.84  3.04 2.18 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายได้จากการขาย (%) 4.35% 13.37% 14.27% 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายได้จากการขาย (%) -1.80% 11.13% 11.65% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) -0.64% 10.47% 11.96% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (%) -2.08% 14.36% 16.38% 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่)  0.48  0.63  0.58  

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่)  0.35  0.22  0.20  

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA (เท่า) 9.56 3.97 3.15 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA (เทา่) 6.95 1.38 1.19 

 
หมายเหต ุ:     

อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรัพย์หมนุเวียน หาร หนีส้ินหมนุเวียน 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายได้จากการขาย =    EBITDA หาร รายได้จากการขาย 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายได้จากการขาย = ก าไรสทุธิ(ส่วนของผู้ถือหุ้น) หาร รายได้จากการขาย 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ = ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษีเงินได้ หาร สินทรัพย์รวมเฉล่ีย  

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = ก าไรสทุธิ (ของผู้ถือหุ้นใหญ่) หาร ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉล่ีย) 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น   = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวยีน หาร รวมสว่นของผู้ถือหุ้น 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA 

= 

= 
 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร EBITDA 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวยีน หาร EBITDA 
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5. ควำมคืบหน้ำโครงกำรที่ส ำคญั 

โครงกำรโรงโอเลฟินส์แห่งใหม่ (Olefins Reconfiguration Project) 

 บริษัทฯ ลงทุนในโรงโอเลฟินส์แห่งใหม่ (Olefins Reconfiguration Project) โดยใช้แนฟทาและก๊าซปิโตรเลียมเหลว (LPG) 
เป็นวัตถุดิบหลัก โดยมีก าลังการผลิตเอทิลีนอยู่ที่ 500,000 ตันต่อปี และโพรพิลีน 250,000 ตันต่อปี ส่งผลให้ก าลังการผลิตติดตัง้โอ
เลฟินส์ของบริษัทฯ จะเพิม่ขึน้จาก 2,988,000 ตนัต่อปี เป็น 3,738,000 ตนัต่อปี ทัง้นี ้โครงการได้เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ตัง้แต่เดือน
มิถนุายนปี 2564 

ในส่วนของโครงกำรอื่น เช่น การกลบัมาด าเนินงานของโรง PTA โรงผลิตที่ 1 ก าลงัการผลิต 470,000 ตนัต่อปี ได้กลบัมาด าเนินการ
ผลิตเมื่อต้นเดือนเมษายนที่ผ่านมา (ท าให้มีก าลังการผลิตรวม 1,440,000 ตันต่อปี) โครงการขยายก าลังการผลิตของโรง  PET จาก
ก าลงัการผลิต 147,000 ตนัต่อปีเป็น 200,000 ตนัต่อปี ด าเนินการผลิตแล้วเสร็จตามแผนในเดือนมิถนุายนท่ีผ่านมา ด้านโครงการท่ีอยู่
ระหว่างการก่อสร้าง ได้แก่ 

▪ โครงการพลาสติกรีไซเคิลคณุภาพสงู (Recycle Plant) ทีบ่ริษัทฯ ได้ด าเนินการลงทนุ ผ่านการจดัตัง้บริษัทร่วมทนุได้แก่ บริษัท 
เอ็นวิคโค จ ากัด (ENVICCO) มีวัตถุประสงค์ในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์พลาสติกรีไซเคิลประเภท rPET 
และ rHDPE ด้วยก าลงัการผลิต 45,000 ตนัต่อปี แบ่งเป็นก าลงัการผลิต rPET 30,000 ตนัต่อปี และ rHPDE 15,000 ตนัต่อปี 
คาดว่าเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาสที่ 1 ของปี 2565 

▪ โครงการพลาสติกวิศวกรรมชัน้สูง โดยได้จัดตัง้บริษัทร่วมทุนได้แก่บริษัท คุราเร่ จีซี แอดวานซ์ แมททีเรียลส์ จ ากัด โดยมี
วัตถุประสงค์ในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์พลาสติกวิศวกรรมชัน้สูงประเภท High Heat Resistant 
Polyamide-9T (PA9T) ก าลังการผลิตที่ 13,000 ตันต่อปี และ Hydrogenated Styrenic Block Copolymer (HSBC) ก าลัง
การผลิตที่ 16,000 ตนัต่อปี คาดว่าเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในปี 2565 

▪ โครงการปรับปรุงโรงโอเลฟินส์หน่วยที่ 2 (Olefins 2 Modification Project) ซึ่งจะท าให้โรงโอเลฟินส์หน่วยที่ 2 ของบริษัทฯ 
สามารถใช้โพรเพนเป็นวตัถุดิบในการผลิตได้เพิ่มขึน้ โดยโครงการดงักล่าวสอดคล้องกับแผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ ในการเพิ่ม
ความยืดหยุ่นในการใช้วตัถดุิบและเพิ่มขดีความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาว คาดวา่เร่ิมด าเนินการเชงิพาณิชย์ได้ในไตร
มาส 1 ปี 2566 

 ซึ่งโครงการดงักล่าวยงัคงเป็นไปตามแผนที่บริษัทฯ ได้วางไว้ หากมีการพฒันาที่มีนยัส าคญัและใกล้ด าเนินการเชิงพาณิชย์ 
บริษัทฯ จะแจ้งความคืบหน้าอีกครัง้  

  ประมำณกำรงบลงทุนในช่วง 5 ปีข้ำงหน้ำของกลุ่มบริษัท  

โครงกำร ปี ประมำณกำรงบลงทนุ (ล้ำนเหรียญฯ สหรัฐ) 
2564-2568 2564 2565 2566 2567 2568 

 1) โครงกำรส ำคัญ             
     - โครงกำรพลำสติกรีไซเคิลคุณภำพสูง 50 47 3 

   

     - โครงกำรพลำสติกวิศวกรรมชัน้สูง 48 41 7 
   

     - โครงกำรปรับปรุงโรงโอเลฟินส์หน่วยท่ี 2 156 42 65 50 
  

 2) โครงกำรอื่นๆ 429 204 110 89 24 2 
รวม 684 334 185 139 24 2 

           หมายเหต:ุ 1. งบซ่อมบ ารุงประจ าปีประมาณ 250 – 300 ล้านเหรียญฯ สหรัฐ    
                              2. โครงการอื่น ๆ อาทิเช่น โครงการเกี่ยวกบัไอที & ดิจิทลั, โครงการปรับปรุงอาคารส านกังาน เป็นต้น 

                      3. ไม่รวมโครงการเพิกถอนหลักทรัพย์ของ บริษัท วีนิไทย จ ากัด (มหาชน) จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน และการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์เพ่ือเพิกถอน
หลักทรัพย์ ตามที่ได้เปิดเผยสารสนเทศไปเมื่อวันที่  19 มีนาคม 2564 และการลงทุนในกลุ่ม High Value Business (HVB) โดยการซือ้กิจการ allnex Holding GmbH ตามที่ได้
เปิดเผยสารสนเทศไปเมื่อวนัที่ 12 กรกฎาคม 2564 ทัง้นี ้บริษัทฯ คาดการณ์ว่าจะด าเนินการทัง้สองโครงการได้แล้วเสร็จในปี 2564 
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6. แนวโน้มตลำดและธุรกจิในปี 2565 

สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ที่ยงัคงแพร่ระบาดรวมถึงการกลายพนัธ์ของโรคดงักล่าวไปทัว่
โลกในปี 2564 ส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัตอ่การเติบโตของเศรษฐกจิโลกอย่างตอ่เนื่อง อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ดงักล่าวมีทศิทาง
ที่ดีขึน้ในช่วงคร่ึงหลงัของปีนี ้เป็นผลจากการกระจายการฉีดวคัซีนได้ครอบคลมุมากขึน้ในทุกภูมิภาคหลกั ท าให้หลายประเทศทัว่โลก
เร่ิมผ่อนคลายมาตราการล็อคดาวน์ และยังด าเนินนโยบายต่างๆ เพื่อกระตุ้นให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟื้นตัวได้อย่างต่อเนื่อง ทัง้นี ้
คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจโลกโดยรวมจะยงัคงฟืน้ตวัต่อเนื่องในปีหน้า โดยบริษัทฯ คาดการณ์ว่าความต้องการการใช้ผลิตภณัฑ์ต่าง ๆ จะ
เป็นไปในทิศทางเดียวกนั  

บริษัทฯ คาดการณ์แนวโน้มราคาน า้มนัดิบดไูบในปีหน้าอยู่ที่เฉล่ีย 72-75 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยส านกังานพลงังาน
สากล (IEA) คาดการณ์การเติบโตของความต้องการใช้น า้มนัของโลก (ณ เดือนตุลาคม 2564) ในปี 2565 เพิ่มขึน้ 3.3 ล้านบาร์เรลต่อ
วนัจากปริมาณความต้องการใช้ในปีนี ้ไปอยู่ที่ระดบั 99.6 ล้านบาร์เรลต่อวนั แม้ยงัมีความไม่แน่นอนจากสถานการณ์ของโรคติดเชือ้
ไวรัสโคโรนา 2019 รวมถึงสถานการณ์การขาดแคลนพลงังานของโลก 

ส าหรับผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม บริษัทฯ คาดว่าสถานการณ์ราคาและส่วนต่างราคาของผลิตภัณฑ์ในปีหน้าจะ ฟืน้ตวัต่อเนื่อง
จากการผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์และการเปิดประเทศ ส่งผลให้ความต้องการใช้ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึน้ โดยบริษัทฯ 
คาดการณ์ว่าส่วนต่างราคาน า้มันดีเซลกับน า้มันดิบดูไบเฉล่ียจะอยู่ที่  10-11 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ส่วนต่างราคาน า้มันเตา
ก ามะถันต ่า (Low Sulfur Fuel Oil: LSFO) กับน า้มันดิบดูไบจะอยู่ที่ 13-14 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และส่วนต่างราคา HSFO กับ
น า้มนัดิบดูไบคร่ึงอยู่ที่ -5 ถึง -4 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ในขณะที่น า้มนัแก๊ซโซลีนจะได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากการเดินทางทีเ่พิ่มขึน้ 
โดยคาดการณ์ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์จะอยู่ที่ 11-12 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้ด าเนินการยงัคงบริหารจดัการรูปแบบ
การผลิต และสัญญาขายเพื่อให้สอดคล้องกับสถานการณ์อย่างต่อเนื่อง รวมถึงติดตามสถานการณ์ตลาดอย่างใกล้ชิดเพื่อบริหาร
จดัการการจดัหาน า้มนัดิบในการผลิตและส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑ์ให้มีความเหมาะสม โดยบริษัทฯ คาดการณ์อตัราการใช้ก าลงั
การผลิตอยู่ที่ร้อยละ 87 เนื่องจากมีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงกลัน่ในช่วงไตรมาส 4/2565 

ส าหรับผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมี แนวโน้มผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์คาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑ์พาราไซลีนกบัแนฟทาในปีหน้าจะ
ทรงตัวอยู่ที่ 220-245 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน โดยยังคงมีอุปทานจากผู้ ผลิตรายใหม่ เข้ามาในตลาด แต่คาดการณ์อุปสงค์จาก
ภาคอุตสาหกรรมปลายน า้ เส้นใยและส่ิงทอ (Fiber Filament) กรดเทเรฟทาริคบริสทุธ์ิ (PTA) โดยเฉพาะขวดบรรจภุณัฑ์ (PET Bottle 
Resin) จะค่อยๆ ฟืน้ตวัตามสถานการณ์เศรษฐกิจที่คาดว่าจะดีขึน้ต่อเนื่องในปีหน้า ส าหรับส่วนต่างของราคาเบนซีนและแนฟทาจะอยู่
ที่ประมาณ 200-220 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั โดยยงัคงได้รับการสนบัสนนุจากก าลงัการผลิตใหม่ของผลิตภณัฑ์ปลายน า้ เช่น สไตรีนโม
โนเมอร์และฟีนอล ทัง้นี ้บริษัทฯ คาดการณ์อตัราการใช้ก าลงัการผลิตเต็มที่ท่ีร้อยละ 99 

แนวโน้มของสถานการณ์ผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่องในปีหน้าคาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑ์จะทรงตวัต่อเนือ่ง
จากปีนี ้ตามอุปสงค์ที่ฟืน้ตวัตามทิศทางเศรษฐกิจ ในขณะที่อุปทานของทัง้โรงโอเลฟินส์และโรงโพลิเมอร์จะเพิ่มขึน้ทัง้จากก าลงัการ
ผลิตใหม่ ๆ และการฟืน้ต้วของโรงกลัน่ โดยคาดว่าราคาเฉล่ียเม็ดพลาสติก HDPE ในปีหน้าจะเฉล่ียอยู่ที่ 1,160-1,170 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อตนั ในขณะที่สถานการณ์ราคา MEG คาดว่าจะทรงตวัได้จากค่าเฉล่ียราคาในปีนี ้แม้ว่าปริมาณอปุทานมีแนวโน้มปรับตวัสงูขึน้ แต่
ยงัได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากอปุสงค์การใช้งานของตลาดผลิตภณัฑ์ปลายน า้โดยเฉพาะอตุสาหกรรมเส้นใยและส่ิงทอที่คาดว่าจะฟืน้ตวั
ตามภาวะเศรษฐกิจ รวมไปถึงอุตสาหกรรมบรรจภุณัฑ์ บริษัทฯ คาดว่าราคา MEG (ASP) ในปีหน้าเฉล่ียอยู่ที่ 650-660 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อตนั ทัง้นี ้บริษัทฯ คาดการณ์อตัราการใช้ก าลงัการผลิตในปีหน้าของธุรกิจโอเลฟินส์จะอยู่ที่ร้อยละ 91 เนื่องจากมีแผนการการปิด
ซ่อมบ ารุงของโรงโอเลฟินส์หน่วยที่ 3 ในช่วงไตรมาส 2/2565 เป็นเวลา 39 วันและการปิดซ่อมบ ารุงเพื่อเตรียมความพร้อมในการ
ด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโครงการปรับปรุงโอเลฟินส์หน่วยที่ 2/2 ในไตรมาส 4/2565 และคาดการณ์การใช้ก าลงัการผลิตของธุรกิจโพ
ลิเมอร์จะอยู่ที่ร้อยละ 103 
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7. ภำคผนวก 

7.1 ข้อมูลกำรผลิตและกำรขำย  
กราฟที่ 1: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเข้า CDUและปริมาณการขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม 

 
กราฟที่ 2: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเข้าและปริมาณการขายผลติภณัฑ์อะโรเมติกส์ (BTX) 

 
 

กราฟที่ 3: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเข้าผลิตผลติภณัฑ์โอเลฟินส์และปริมาณการขายโอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเนื่อง 

 

10% 9% 10% 10% 11% 9% 11% 10% 10%
10% 11% 13% 9% 12% 16% 19% 12% 16%

57%
71% 67% 70% 70% 73% 68%

64%
70%

15%
3% 3% 3% 3% 0% 1%

7%
2%8% 6% 7% 8% 4% 1% 1%

7%
2%

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 9M/63 9M/64

Others Fuel Oil Diesel Jet Naphtha+Ref.

ปริมำณวัตถุดบิที่ใช้ในกำรผลิต (พันบำร์เรลต่อวัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ์ (พันบำร์เรลต่อวัน)

อตัราการใช้ก าลงัการผลิต
103%      102%      94%       91%       102%     101%       77%                   100%       93%                      179        162        152         166        151        148        113                     164        137

149.3 148.5 135.6 131.4 147.3 146.0
110.9

144.4 134.6

32.5 25.4 26.1 33.5 24.9 25.1

20.8

28.0 23.6

181.8 173.9 161.7 164.9 172.2 171.1

131.7

172.4
158.2

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 9M/63 9M/64

Crude Condenstate Residue

9% 3% 3% 5% 4% 1% 0% 6% 2%

28%
16% 12% 16% 15% 7% 7%

20%
10%

39%
48% 51% 50% 49%

54% 56%
45%

53%

23% 33% 33% 29% 31% 38% 35% 29% 35%

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 9M/63 9M/64

Other By-Products Condensate Residue Naphtha Group

PX Group BZ Group

1,273 1,101 1,094 1,251 1,104 1,078 1,164

3,468 3,345303 403 361 363 398 462 421

1,066 1,280

1,575 1,504 1,455 1,613 1,501 1,540 1,584

4,534 4,625

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 9M/63 9M/64

Condensate Other Feed

ปริมำณวัตถุดบิที่ใช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ์ (พันตัน)

อตัราการใช้ก าลงัการผลิต
97%       99%       90%       98%       98%      102%       100%                   95%       100%                        958        754        689        823       745        705        705                    2,401      2,154 

Other Feedstock หมายถึง Reformate Pygas และ Heavy Naphtha

68
102 114

84 82 81
120

283 283

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 9M/63 9M/64

68%
48% 52% 51% 53% 49% 39% 55% 47%

24%
28% 27% 31% 32% 33% 37%

27% 34%

8% 24% 21% 18% 15% 17% 24% 18% 19%

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 9M/63 9M/64

Ethane Other Gas Naphtha

ปริมำณวัตถุดบิที่ใช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยโอเลฟินส์ (พันตัน)

อตัราการใช้ก าลงัการผลิต
823      1,062      1,106     1,126      1,094    1,118     1,289                  2,991     3,501                           81%      100%     103%     104%     104%      93%       91%                  95%       96%   
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กราฟที่ 4: กราฟปริมาณการขายผลิตภณัฑ์ฟีนอล 

 
 

53% 46% 51% 47% 48% 48% 46% 50% 47%

34% 37% 33% 38% 35% 36% 38% 35% 36%

13% 16% 16% 15% 17% 16% 16% 15% 16%

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 9M/63 9M/64

HDPE LLDPE LDPE

105 98 114 109 111 104 117

317 332

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 9M/63 9M/64

ปริมำณกำรขำยโพลีเอทลีิน(พันตัน) ปริมำณกำรขำย MEG (พันตัน)

อตัราการใช้ก าลงัการผลิต
89%      102%      104%      110%     105%      105%      104%                   98%       105%                        97%       97%       96%       91%      105%     104%     110%                   97%      106%

410 516 498         529        504        493        512 1,425      1,509

ปริมำณกำรขำย (พันตัน)

อตัราการใช้ก าลงัการผลิตฟีนอล
83%      117%     119%      119%     119%     115%      118%                  106%      117%   

51% 46% 47% 45% 47% 48% 46% 48% 47%

33% 33% 33% 36% 33% 34% 33% 33% 34%

16% 21% 20% 20% 20% 18% 21% 19% 19%

Q1/63 Q2/63 Q3/63 Q4/63 Q1/64 Q2/64 Q3/64 9M/63 9M/64

PHN sales Acetone BPA

158        232        232        244        221        222        228                    621         671
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7.3 ตำรำงหยุดผลิตเพื่อซ่อมบ ำรุงตำมแผนในปี 2565  
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