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 วนัที ่11 พฤศจกิายน 2564 

เรื่อง ค าอธบิายและการวเิคราะหง์บการเงนิส าหรบัผลการด าเนินงานประจ าปี 2564 สิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน 2564 
เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

บรษิทั  มาสเตอรค์ลู อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ขอเรยีนชีแ้จงผลการด าเนินงานรวมของ
บรษิัท และบริษัทย่อย ส าหรบังวด 9 เดือนของปี 2564  สิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน 2564 ซึ่งได้รบัอนุมัติโดยที่ประชุม
คณะกรรมการบรษิทัครัง้ที ่10/2564  เมื่อวนัที ่11 พฤศจกิายน 2564 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

ตาราง 1 : ภาพรวมผลการด าเนินงานส าหรบังวด 9 เดือนปี 2564 ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2564 

      หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
ปี 2564 

(9 เดือน) 
ปี 2563 

(9 เดือน) 
เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
จ านวนเงิน 

รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขาย 415.15  613.75   (198.60)   (32.36)  
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 44.61  62.22   (17.61)   (28.30)  
รายไดอ้ื่น* 19.36  0.90  18.46  2,051.11  
รายได้รวม 479.12  676.87   (197.75)   (29.22)  
ตน้ทุนขาย 335.53  490.40   (154.87)   (35.56)  
ตน้ทุนบรกิาร 26.45  33.23   (6.78)   (31.58)  
ค่าใชจ้่ายในการขาย 55.58  84.28   (28.70)   (34.05)  
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 57.99  45.72  12.27  26.84  
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น             9.76       2.71                7.05  260.15  
ตน้ทุนทางการเงนิ 6.90  7.51   (0.61)   (8.12)  
ค่าใช้จ่ายรวม 492.21  663.85   (171.64)   (25.86)  
ขาดทุนก่อนรายได้(ค่าใช้จ่าย)ภาษีเงินได้  (13.09)  13.02   (26.11)   (200.54)  
รายได(้ค่าใชจ้่าย)ภาษเีงนิได ้  (0.09)   (0.10)   (0.01)   (10.00)  
ก าไร (ขาดทุน )สุทธิ  (13.18)  12.92   (26.10)   (202.01)  
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น)  (0.023)  0.027   (0.05)   (185.19)  

*รายไดอ้ืน่ เช่น ดอกเบี้ยรบั ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น และเงนิอุดหนุนจากรฐับาล เป็นตน้   

ภาพรวมธรุกิจ 

ภาพรวมผลการด าเนินงานส าหรบังวด 9 เดอืนของปี 2564 สิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน 2564 บรษิัทฯมรีายได้
รวมลดลง 197.75  ล้านบาทหรอืลดลงในราว 29.22% เมื่อเทยีบกบัผลการด าเนินงานส าหรบังวดเดยีวกนัของปี 2563 
ปัจจยัทีส่ง่ผลกระทบมาจากภาวะเศรษฐกจิของประเทศทีไ่ดร้บัผลกระทบมาจากสถานการณ์แพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 
ทีส่บืเนื่องมา จงึสง่ผลกระทบต่อตลาดลกูคา้รายย่อย โดยเฉพาะช่องทางการขายผ่านหา้งคา้ปลกีสมยัใหม่ (Moderntrade) 
ทีม่ยีอดขายต ่าลงมากจากสาเหตุหลกั ไดแ้ก่ การปิดหา้งสรรพสนิคา้ภายใต้มาตรการการควบคุมการแพร่ระบาดของโรค
โควดิ 19, ความตอ้งการของตลาดทีห่ดตวัลง และพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคของเปลีย่นแปลงไป  
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ช่วงเวลาเก้าเดอืนของปี 2564 บรษิัทฯ ได้ปรบักลยุทธก์ารขายมาอย่างต่อเนื่อง ทัง้การผลกัดนัการขายผ่าน
ช่องทางออนไลน์ และสรา้งแคมเปญการตลาดเพื่อเขา้ถงึกลุ่มผูบ้รโิภคเป้าหมายอย่างต่อเน่ือง รวมถงึการใชช้่องทางการ
ขายอื่นที่มผีลกัดนัการขาย แต่เน่ืองจากสดัส่วนรายไดห้ลกัตามธุรกจิปกติของบรษิัทฯ มาจากการขายผ่านห้างค้าปลกี
สมัยใหม่ (Moderntrade) ท าให้ภาพรวมรายได้ของบริษัทฯลดลง 197.75 ล้านบาทหรือลดลงในราว 29.22% เมื่อ
เปรยีบเทยีบในงวดเดยีวกนัของปีทีผ่่านมา 

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ มกีารควบคุมค่าใชจ้่ายเคร่งครดัอย่างต่อเน่ือง รวมทัง้การปรบังบประมาณการตลาดให้
เหมาะสมกับสถานการณ์ และปรบัแผนการวางจุดขายท าให้ค่าใช้จ่ายโดยรวมลดลง 171.64 ล้านบาทหรือลดลงราว 
25.86% เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีทีผ่่านมา  

ผลการด าเนินงานส าหรบังวด 9 เดอืนของปี 2564 สิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน 2564 บรษิัทฯ มีผลด าเนินงาน
ขาดทุนสทุธ ิ13.18 ลา้นบาท  

ภาวะเศรษฐกิจและอตุสาหกรรมท่ีมีผลต่อการด าเนินงาน 

สถานการณ์แพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ส่งผลกระทบไปทัว่โลก และส่งผลกระทบสบืเนื่องมาถึงเศรษฐกิจ
ภาพรวมของประเทศไทย ท าให้ธุรกจิส่วนใหญ่ต้องชะลอตวั หรอืหยุดด าเนินการชัว่คราว ธุรกจิบางแห่งปิดกจิการ ซึ่ง 
ตัง้แต่ช่วงครึ่งปีแรกของปี 2564 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยได้รบัผลกระทบจากสถานการณ์แพร่ระบาดของโรคโควดิ 19
เช่นกนั ทัง้การคา้ปลกีกลุ่มลกูคา้รายย่อย การน าเสนองานกลุ่มลกูคา้รายองคก์ร และการสง่ออก 

การส่งออกผ่านตัวแทนจ าหน่ายต่างประเทศ แม้ว่าบรษิัทฯจะสามารถด าเนินการส่งออกไปยงัประเทศบาง
ประเทศทีไ่ม่ไดผ้ลกระทบจากสถานการณ์แพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 มากนกั แต่ภาพรวมการสง่ออกของบรษิทัฯลดลง 
32.87% เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัในปี 2563  

ความเช่ือมโยงทางนโยบาย กลยุทธ์ และเป้าหมาย 

แมว้่าการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 เป็นปัจจยัลบทีไ่ม่อาจควบคุมได ้แต่บรษิทัฯ ไดป้รบักลยุทธเ์พื่อผลกัดนั
การส่งออกไปยงัประเทศทีไ่ดร้บัผลกระทบน้อยจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ควบคู่ไปกบัการบรหิารจดัการตาม
สถานการณ์ที่เปลี่ยนแปลงไป เช่น การผลกัดนัการขายผ่านช่องทางออนไลน์เพื่อสร้างโอกาสในตลาดใหม่มาทดแทน
รายได้จากการขายผ่านห้างคา้ปลกีสมยัใหม่ (Moderntrade) ที่ตกต ่าลงอย่างมาก รวมทัง้การเพิม่ฐานลูกค้ารายองค์กร
อย่างต่อเนื่อง เพื่อเพิม่โอกาสในธุรกจิประหยดัพลงังาน    และแกไ้ขปัญหาอากาศรอ้น  ซึง่เป็นการท าธุรกจิผ่าน บรษิัท 
อนิโนว ์กรนี โซลชูัน่ จ ากดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อย 

วิเคราะหผ์ลการด าเนินงานของบริษทัตามกลุม่ธรุกิจท่ีส าคญั 

บรษิทัมชี่องทางการจ าหน่ายหลากหลายช่องทาง ซึ่งช่องทางหลกั ได้แก่ ช่องทางธุรกจิค้าปลกี ช่องทางการ
สง่ออก และช่องทางการขายลกูคา้องคก์ร และช่องทางการบรกิาร ซึง่ผลการด าเนินงานมรีายละเอยีดดงันี้ 
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ตาราง 2 : ข้อมูลสรปุยอดขายของส่วนงานตามช่องทางส าหรบังวด 9 เดือนปี 2564  ส้ินสุด 30 กนัยายน 2564   

      หน่วย : ลา้นบาท 

ส่วนงานตามช่องทาง 
ม.ค – ก.ย. ม.ค – ก.ย. % เปล่ียนแปลง 

2564 2563 Y-o-Y 
ช่องทางคา้ปลกี 165.52  273.71   (39.53)  
ช่องทางการขายองคก์ร 51.50  44.89  14.72  
ช่องทางการขายสง่ออก 198.13  295.15   (32.87)  
ช่องทางงานบรกิาร 44.61  62.22   (28.30)  
รายไดอ้ื่น* 19.36  0.90  2,051.11  
รวมรายได ้ 479.12  676.87   (29.22)  

กลุ่มธรุกิจตลาดค้าปลีก (Retail Market)  

ช่องทางคา้ปลกีของบรษิทัประกอบดว้ย การขายผ่านหา้งโมเดริน์เทรด ตวัแทนจ าหน่าย ออนไลน์ และบธูขาย
สนิคา้ เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2563 ช่องทางคา้ปลกีมยีอดขายลดลง 108.19 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น
ลดลง 39.53% ซึง่เป็นผลกระทบโดยตรงจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ทีส่่งผลกระทบเป็นลูกโซ่ต่อเศรษฐกจิของ
ประเทศไทย ท าใหร้ายไดจ้ากช่องการขายผ่านหา้งคา้ปลกีสมยัใหม่ (Moderntrade) ลดลงไปอย่างมาก เมื่อพจิารณาราย
ช่องทางย่อยของกลุ่มธุรกจิคา้ปลกีแลว้ พบว่ากลุ่มผูบ้รโิภคยงัคงเชื่อมัน่ในแบรนดส์นิคา้ Masterkool ในกลุ่มพดัลมไอเยน็
ทัง้สนิคา้และบรกิาร ซึง่กลุ่มผูบ้รโิภคทีพ่อมกี าลงัซือ้อยู่ บางสว่นไดป้รบัเปลีย่นพฤตกิรรมตามวถิใีหม่ (New Normal) โดย
การซือ้ผ่านช่องทางออนไลน์ และบางสว่นซือ้ผ่านหน้ารา้นตวัแทนจ าหน่ายในพืน้ที ่ 

กลุ่มธรุกิจตลาดลูกค้าองคก์ร (Corporate Market) 

ช่วงเวลาเกา้เดอืนแรกของปี 2564 สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 กระทบต่อการด าเนินการตาม
กระบวนการขายปกต ิท าให้เป็นอุปสรรค/ปัญหาในการเขา้น าเสนองาน การส ารวจหน้างาน และการติดตัง้ระบบโอโซน
เพื่อการประหยดัพลงังานที่ไม่เป็นไปตามแผน รวมทัง้องค์กรภาคเอกชนหลายแห่งชลอการลงทุนในภาวะวิกฤต  แต่
เนื่องจากบรษิัทฯด าเนินการขยายฐานลูกค้ากลุ่มเป้าหมายซึ่งเป็นรายองค์กรมาอย่างต่อเนื่อง ท าให้การด าเนินงานกบั
ลกูคา้องคก์รบางรายยงัด าเนินการไดแ้ละส่งผลดต่ีอภาพรวมรายได้สะสมของผลการด าเนินงาน 9 เดอืนเพิม่ขึน้ 14.72% 
เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2563 ทีผ่่านมา  

บรษิทัฯมคีวามเชื่อมัน่ว่าเทคโนโลยโีอโซนของบรษิทัมปีระสทิธภิาพทีต่อบโจทยก์ลุ่มตลาดลกูคา้องคก์รในเรื่อง
การประหยดัพลงังานและอนุรกัษ์สิง่แวดล้อม ซึ่งจะส่งผลให้ช่องทางขายลูกค้ารายองค์กรนี้จะเป็นช่องทางการสร้าง
ยอดขายและก าไรได้ในอนาคต  บรษิัทฯจงึยงัคงขยายฐานลูกค้าในตลาดองค์กรให้ได้มากขึน้ไปอีกเพื่อครอบคลุมเป้า
ยอดขายที่ได้วางแผนไว้ เมื่อสถานการณ์วิกฤตกลบัเข้าสู่ภาวะปกติ บรษิัทฯจะสามารถด าเนินไปได้อย่างมัน่คง และ
สามารถสร้างความแขง็แกร่งทางธุรกิจจากการลดความผนัผวนทางรายได้ภาพรวมของกลุ่มบรษิัทได้ เนื่องจากเป็น
ช่องทางทีส่ามารถสรา้งรายไดแ้บบต่อเนื่อง (Recurring Revenue) จากการใหบ้รกิาร  
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กลุ่มธรุกิจส่งออก (Export)       

ช่วงเวลา 9 เดอืนแรกของปี 2564 ช่องทางธุรกจิต่างประเทศซึ่งด าเนินงานส่งออกมรีายได ้295.15 ลา้นบาท 
ซึง่แมว้่าเมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2563 ทีผ่่านมา รายไดล้ดลงราว 97.02 ลา้นบาทหรอืลดลงประมาณ 
32.87% แต่การบรหิารจดัการงานขายยงัเป็นไปในทศิทางที่เหมาะสมภายใต้ภาวะวกิฤตโรคระบาดและเศรษฐกจิตกต ่า 
โดยรายไดด้งักล่าวมาจากการขยายฐานการตลาดไวร้ะยะหนึ่งก่อนหน้านี้ในกลุ่มประเทศที่ไม่ไดร้บัผลกระทบ หรอืไดร้บั
ผลกระทบน้อยจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 

การวิเคราะหเ์ชิงเปรียบเทียบประมาณการ 

ตามปกติของแผนประมาณการรายได้ของบรษิัทฯ จะแบ่งสดัส่วนยอดขายตามช่องทางหลกัซึ่งแบ่งออกเป็น 
ช่องทางคา้ปลกี 40% ช่องทางการส่งออก 40% และช่องทางการขายลูกค้าองคก์รและกลุ่มงานบรกิาร 20% ซึ่งผลการ
ด าเนินงานส าหรบังวด ปรากฎว่ารายไดจ้ากช่องทางธุรกจิค้าปลกีไม่เป็นไปตามสดัส่วนที่ประมาณการไว้ ในขณะที่ช่อง
ทางการสง่ออก และช่องทางการขายลกูคา้รายองคก์รมสีดัสว่นรายไดเ้ป็นไปตามแผนประมาณการ   

ทัง้นี้บรษิทัฯยงัคงด าเนินการตามมแีผนเพื่อสรา้งความแขง็แรงในอนาคต โดยเน้นการขยายฐานลูกคา้ส าหรบั
ช่องทางการขายลูกค้ารายองค์กรเพื่อลดความเสี่ยงในการผนัผวนของรายได้ในภาพรวม และเน้นการขายสนิค้าผ่าน
ออนไลน์ เพื่อเป็นฐานการตลาดใหม่ ส าหรบัสนิค้าใหม่ที่เป็นกลุ่มสุขภาพและอนามยั (Health & Hygiene)  เช่น สนิค้า
กลุ่มฆา่เชือ้โรค สนิคา้กลุ่มเครื่องฟอกอากาศ เพื่อตอบขอ้กงัวลดา้นสขุภาพของผูบ้รโิภครายยอ่ย รวมทัง้การผลกัดนัสนิคา้
กลุ่มที่ไม่มขีอ้จ ากดัในเรื่องฤดูกาล (Non-seasonal products) เขา้สู่ตลาดเพื่อให้มคีวามครอบคลุมและตอบสนองความ
ตอ้งการของผูบ้รโิภคทีก่วา้งมากขึน้ 

ตาราง 3 : งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2564   (หน่วย: ลา้นบาท) 

งบแสดงฐานะการเงินรวม 30 ก.ย 2564 31 ธ.ค 2563 +/(-) % 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 38.24 29.50 8.74 29.63 
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้หมุนเวยีนอื่น 93.24 85.03 8.21 9.66 
ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าเงนิทุนสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายใน 1 ปี 0.28 0.04 0.24 600.00 
สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา 1.48 1.33 0.15 11.28 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้ 0.08 0.00 0.08 100.00 
สนิคา้คงเหลอื 180.16 237.79 (57.63) (24.24) 
สนิทรพัยท์างการเงนิหมุนเวยีนอื่น 1.42 0.09 1.33 1470.78 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 3.00 0.54 2.46 455.56 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 317.90 354.32 (36.42) (10.28) 
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีม่ภีาระค ้าประกนั 79.85 81.75 (1.90) (2.32) 
เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย 0.00 0.00 0.00 0.00 
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาว 119.91 0.00 119.91 100.00 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 42.07 48.43 (6.36) (13.13) 
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 15.21 22.37 (7.16) (32.01) 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 2.24 3.23 (0.99) (30.65) 
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งบแสดงฐานะการเงินรวม 30 ก.ย 2564 31 ธ.ค 2563 +/(-) % 
สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 13.66 13.12 0.54 4.12 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 272.94 168.90 104.04 61.60 
          รวมสินทรพัย ์ 590.84 523.22 67.62 12.92 
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 145.64 174.50 (28.86) (16.54) 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น 51.44 84.67 (33.23) (39.25) 
หนี้สนิทีเ่กดิจากสญัญาหมุนเวยีน 4.99 22.84 (17.85) (78.15) 
หนี้สนิตามสญัญาเช่าสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 10.64 9.42 1.22 12.95 
ประมาณการรบัประกนัคุณภาพ 3.96 6.42 (2.46) (38.32) 
หนี้สนิทางการเงนิหมุนเวยีนอื่น 0.00 2.95 (2.95) (100.00) 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจ่าย 0.00 0.00 0.00 0.00 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน             216.67              300.80  (84.13) (27.97) 
หนี้สนิทีเ่กดิจากสญัญาไมห่มุนเวยีน              0.59  0.00 0.59 100.00 
ประมาณการรบัประกนัคุณภาพระยะยาว 0.47 0.57 (0.10) (17.54) 
หนี้สนิตามสญัญาเช่า 3.30 9.84 (6.54) (66.46) 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 18.79 17.24 1.55 8.99 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 1.06 0.97 0.09 9.28 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 3.90 3.33 0.57 17.12 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 28.11 31.95 (3.84) (12.02) 
          รวมหน้ีสิน 244.78 332.75 (87.97) (26.44) 
ทุนสามญั 576,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.25 บาท 312.50 144.00 168.50 117.01 
ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ 198.00 120.00 78.00 65.00 
สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 273.8 183.03 90.77 49.59 
สว่นเกนิทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 3.06 3.06 0.00 0.00 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม         
- จดัสรรเป็นส ารองตามกฎหมาย 8.26 8.26 0.00 0.00 
- ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (137.06) (123.89) 13.17 10.63 
รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 346.06 190.47 155.59 81.69 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 590.84 523.22 67.62 12.92 

สินทรพัย ์

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2564 บรษิทัฯมสีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ 590.84 ลา้นบาท ซึง่เมื่อเทยีบกบัมลูค่าทรพัยส์นิ  ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 ที่มมีูลค่า 523.22 ล้านบาท บรษิทัฯมสีนิทรพัย์รวมเพิม่ขึน้ 67.62 ล้านบาทหรอืคดิเป็นเพิม่ขึน้
12.92% ซึง่รายละเอยีดหลกัประกอบดว้ย   

• เงนิให้กู้ยมืระยะยาว: มูลค่า ณ วนัสิน้งวด 30 กนัยายน 2564 เท่ากบั 119.91 ล้านบาทซึ่งเพิ่มขึน้เมื่อ
เทยีบกบัสนิทรพัยร์วม ณ วนัสิน้งวด 31 ธนัวาคม 2563 
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• สนิค้าคงเหลอื: มูลค่า ณ วนัสิน้งวด 30 กนัยายน 2564 เท่ากบั 180.16 ล้านบาทซึ่งลดลง 57.63 ล้าน
บาทหรอืคดิเป็นลดลง 24.24% เมื่อเทยีบกบัมูลค่า ณ วนัสิน้งวด 31 ธนัวาคม 2563 ซึ่งมาจากการขาย
สนิคา้ตามธุรกจิปกต ิ

หน้ีสิน 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2564 บรษิทัฯมหีนี้สนิรวมทัง้สิน้ 244.78 ลา้นบาท ซึง่เมื่อเปรยีบเทบีกบัมลูค่าหนี้สนิรวม  
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 ที่มีมูลค่า 332.75 ล้านบาท บริษัทฯมีหนี้สนิรวมลดลง 87.96 ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลง 
26.44% ซึง่รายละเอยีดหลกัประกอบดว้ย 

• เงนิเบิกเกนิบญัชีและเงนิกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ : มูลค่า ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2564 เท่ากบั 
145.64 ล้านบาท ลดลง 28.86 ล้านบาทหรอืคิดเป็นลดลง 16.54% จากการช าระคืนเงนิกู้ยืมระยะสัน้
ใหก้บัสถาบนัการเงนิ 

• เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น: มูลค่า ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2564 เท่ากบั 51.44 ล้านบาท ลดลง 33.23 
ล้านบาทหรอืคดิเป็นลดลง 39.25% บรษิัทฯ ด าเนินการจ่ายช าระค่าสนิค้าและบรกิารเมื่อครบก าหนด
ช าระตามทีต่กลงไวซ้ึง่เป็นไปตามการด าเนินธุรกจิปกต ิ 

• หนี้สนิที่เกิดจากสญัญาหมุนเวียน: มูลค่า ณ วันที่ 30 กนัยายน 2564 เท่ากบั 4.99 ล้านบาท ลดลง 
17.85 ลา้นบาทหรอืลดลง 78.15% มาจากการมดัจ ารบัล่วงหน้าซึง่มกีารสง่ออกสนิคา้เรยีบรอ้ยแลว้ 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2564 บรษิทัฯมสี่วนของผู้ถอืหุ้นรวมทัง้สิน้ 346.06 ลา้นบาท โดยเพิม่ขึน้ 155.59 ลา้น
บาท คดิเป็นเพิม่ขึน้ 81.69% เมื่อเปรยีบเทยีบกบัสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ 31 ธนัวาคม 2563 ซึง่มสีว่นของผูถ้อืหุน้ที ่190.47 
ลา้นบาท เน่ืองมากจากการเพิม่ทุนของบรษิทัฯ  

ตาราง 4: อตัราส่วนทางการเงิน 

งบการเงินรวม ม.ค - ก.ย 2564 ม.ค - ธ.ค 2563 +/(-) 
อตัราส่วนสภาพคล่อง       
     อตัราสว่นเงนิทุนหมนุเวยีน (เท่า) 1.47 1.18 0.29 
     อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (เท่า) 0.64 0.38 0.26 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)       
     อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 21.27% 22.54% (1.27) 
     อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) (2.85%) 1.92% (4.77) 
     อตัราก าไรสทุธ ิ(%) (2.87%) 1.91% (4.78) 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)       
     อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ROE (%) (4.91%) 4.82% (9.73) 
     อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ROA (%) (2.37%) 2.32% (4.69) 
     อตัราหมุนของสนิทรพัย ์(เท่า) 0.86 1.22 (0.36) 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)       
     อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)                0.63                 1.58  (0.95) 
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อตัราส่วนสภาพคล่อง 

จากปัจจยัทีส่ง่ผลกระทบต่อผลการด าเนินงานงวด 9 เดอืนของปี 2564 อตัราสว่นสภาพคล่องเพิม่ขึน้ 0.29 เท่า 
เมื่อเปรยีบเทยีบกบัอตัราส่วน ณ วนัสิน้งวด 31 ธนัวาคม 2563 มาจากการรบัช าระหนี้สนิคา้และบรกิารตามก าหนดเงื่อน
เวลาและการด าเนินการเพิ่มทุน เช่นเดียวกบัอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ที่เพิ่มขึ้น 0.26 เท่า เมื่อเปรยีบเทียบกับ
อตัราสว่น ณ วนัสิน้งวด 31 ธนัวาคม 2563  

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรและอตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

จากผลการด าเนินงานงวด 9 เดอืนของปี 2564 บรษิทัฯมอีตัราก าไรขัน้ตน้ลดลง 1.27% เน่ืองมาจากโครงสรา้ง
ราคาขายซึง่เป็นการขายแบบ Bulk Sales ของช่องทางสง่ออกทีม่กี าไรขัน้ตน้ไม่มาก ประกอบกบัสถานการณ์แพร่ระบาด
ของโรคโควดิ 19 สง่ผลใหค้่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการขนสง่สนิคา้ทัง้ทางเรอืและทางอากาศปรบัตวัสงูขึน้   

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน 

บรษิทัฯมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงจากปีก่อน โดยอตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้งวด 9 
เดอืนของปี 2564 มอีตัรา 0.63 เท่า ซึง่ลดลง 0.95 เท่าเมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัในปี 2563 เป็นผลจากการ
เพิม่ทุนของบรษิทัฯทีผ่่านมา 

 - นายนพชยั วรีะมาน - 

(นายนพชยั  วรีะมาน)   
 กรรมการผูจ้ดัการ  


