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ที่ STARK013/2564 
  วนัท่ี 11 พฤศจิกายน 2564 
 
เรือ่ง ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ ไตรมาสที่ 3 และงวด 9 เดือน สิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2564  

(แกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 2) 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

บริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานของบริษัทส าหรบั 
ไตรมาสที่ 3 และงวด 9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2564 โดยมีรายละเอียดที่ส  าคญั ดงันี ้

บทสรุปที่ส าคัญ (ไตรมาสที่ 3 และงวด 9 เดือน สิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2564 ตามงบการเงนิ): 

• Core Revenues เพิ่มขึ้น 110.0% เป็น 9,777 ล้านบาท (Q3/64) และเพิ่มขึ้น 65.2% เป็น 19,685 
ล้านบาท (9M/64) มาจากยอดขายที่ปรบัตวัสงูขึน้จากโครงการภาครฐัและเอกชนที่ด  าเนินการก่อสรา้งอยา่ง
ตอ่เนื่องตามแผนงานและก าหนดการ 

• Adjusted Core EBITDA margin เท่ากับ 25.7% (Q3/64) และ 20.6% (9M/64) ตามสว่นผสมของผลติภณัฑ ์
(product mix) ในแตล่ะช่วงเวลา ที่มุง่เนน้สนิคา้ส าเรจ็รูปของกลุม่ High Margin เป็นหลกั 

• Net Profit (ส่วนของผู้ถือหุ้นใหญ่) เท่ากับ 913 ล้านบาท (Q3/64) และ 1,875 ล้านบาท (9M/64) ซึ่ง
เพิ่มขึน้จาก 395 ล้านบาท (Q3/63) และเพิ่มขึน้จาก 1,083 ล้านบาท (9M/63) ตามล าดับ ตามผลการ
ด าเนินงานท่ีเติบโตตอ่เนื่อง 

• ฐานะทางการเงนิที่แข็งแกร่ง โดยมี Net Debt / Equity (ปรับปรุง) เท่ากับ 0.77x ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 
2564 เพิ่มขึน้เพียงเลก็นอ้ยและชั่วคราวจากกการออกหุน้กูใ้นเดือนกนัยายน 2564 ซึง่เงินดงักลา่วจะน าไปเพิม่
สภาพคลอ่งและช าระคืนเงินกูข้องบรษัิทฯ ตอ่ไป 

 

1. สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญั 

ตารางสรุปผลประกอบการท่ีส าคญัตามงบก าไรขาดทนุของบรษัิทฯ ส าหรบัไตรมาสที่ 3 และงวด 9 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2564 (ตามงบการเงิน) 

หน่วย : ล้านบาท  Q3/2564 Q3/2563 %Chg  9M/2564 9M2563 %Chg 
Core revenues (1)  9,777 4,655 110.0%  19,685 11,917 65.2% 
Adj. Core EBITDA (2)  2,513 734 242.6%  4,045 1,791 125.8% 
%Adj. Core EBITDA (3)  25.7% 15.8% n.m.  20.6% 15.0% n.m. 
Net profit  915 398 129.9%  1,884 1,091 72.7% 
%Net profit (3)  9.4% 8.6% n.m.  9.6% 9.2% n.m. 
Net profit attribute to owners of 
the parent company 

 
913 395 130.7% 

 
1,875 1,083 73.1% 

%Net profit attribute to owners 
of the parent company 

 
9.3% 8.5% n.m. 

 
9.5% 9.1% n.m. 

Adj. Core net profit (5)  1,838 383 379.2%  2,560 822 211.5% 
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หน่วย : ล้านบาท  Q3/2564 Q3/2563 %Chg  9M/2564 9M2563 %Chg 
%Adj. Core net profit (3)  18.8% 8.2% n.m.  13.0% 6.9% n.m. 
หมายเหต ุ (1) รายไดห้ลกั (core revenues) ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย รายไดจ้ากการใหบ้ริการ และรายไดค้่าเช่า 

 (2) ค านวณโดย รายไดห้ลกั หกัดว้ย (i) ค่าใชจ้่ายหลกั (core costs) ไดแ้ก่ ตน้ทนุขาย ตน้ทนุการใหบ้ริการ และตน้ทนุการใหเ้ช่า (ii) ตน้ทนุ
ในการจัดจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบริหาร และบวกดว้ย ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  และค่าใชจ้่ายพิเศษ (non-recurring 
expenses) โดยไดป้รบัปรุงรายการพิเศษ ดงันี ้

หน่วย : ล้านบาท Q3/2564 Q3/2563 9M/2564 9M/2563 
Realized gain / (loss) ตามธุรกิจปกติ 756 40 667 39(4) 
Non-recurring items - - 15 - 

 (3) อตัราสว่นค านวณจากรายไดห้ลกั (core revenues) 

 (4) ค านวนโดยไมร่วมรายการก าไรจากการซือ้กิจการเวียดนาม 

 (5) ค านวณโดย การปรบัปรุงก าไรสทุธิ (Net profit) ดว้ยรายการพิเศษ ดงันี ้
หน่วย : ล้านบาท Q3/2564 Q3/2563 9M/2564 9M/2563 

ก าไรสทุธิ (Net profit) 915 398 1,884 1,091 

(กลบัรายการ) ขาดทนุจากการดอ้ยค่าตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 9  

78 (11) (159) 12 

Unrealized gain / loss ตามธุรกิจปกติ 1,065 70 1,482 7 

Unrealized gain / loss จากตราสารอนพุนัธ ์ (220) (74) (659) (63) 

Realized gain / loss จากการซือ้ธุรกิจเวียดนาม - - - 226 

Non-recurring items 14 - 26 10 
ก าไรสุทธิปรับปรุงตามธุรกิจปกติ  
(Adj. Core net profit) 

1,851 383 2,574 831 

%Adj. Core net profit 18.9% 8.2% 13.1% 7.0% 
ก าไรสุทธิปรับปรุงตามธุรกิจปกติ  
(Adj. Core net profit) – ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 

1,848 380 2,565 824 

%Adj. Core net profit attribute to owners of the 
parent company 

18.9% 8.2% 13.0% 6.9% 

       n.m. = ไมม่ีความหมายจากตวัเลขท่ีค านวณได ้(No Meaning) 

• บรษัิทฯ มีการเติบโตอยา่งกา้วกระโดดเนื่องจากยอดขายที่ปรบัตวัสงูขึน้จากโครงการภาครฐัและเอกชนที่

ด  าเนินการก่อสรา้งอย่างตอ่เนื่องตามแผนงานและก าหนดการ และจากการสง่มอบสินคา้ที่ขยบัมาจาก

ไตรมาสที่ 2 ปี 2564 มาส่งมอบในไตรมาสที่ 3 ปี 2564 (ประมาณ 900 – 1,000 ลา้นบาท) ส่งผลให้

รายไดห้ลกัไตรมาสที่ 3 ปี 2564 เท่ากบั 9,777 ลา้นบาท หรือเติบโตประมาณ 110.0% จาก 4,655 ลา้น

บาทในไตรมาสที่ 3 ปี 2563  โดยในงวด 9 เดือนแรกปี 2564 บริษัทฯ มีรายไดห้ลกัเท่ากบั 19,685 ลา้น

บาท หรอืเติบโตประมาณ 65.2% จาก 11,917 ลา้นบาท จากงวดเดียวกนัในปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัมา

จากการรบัรูผ้ลประกอบการของธุรกิจที่เวียดนามที่ปรบัตวัสงูขึน้ตามกลยทุธก์ารด าเนินธุรกิจของบรษัิทฯ 

ทั้ ง นี ้  ร า ย ได้ห ลัก ที่ เ พิ่ ม ขึ ้น ข อ งบ ริ ษั ท ฯ  ส่ ง ผล ใ ห้ก า ไ ร สุท ธิ ข อ งบ ริ ษั ท ฯ  ไ ต รม าสที่  3  

ปี 2564 เท่ากับ 915 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ประมาณ 129.9% จาก 398 ลา้นบาทในไตรมาสที่ 3 ปี 2563  

โดยในงวด 9 เดือนแรกปี 2564 บรษัิทฯ มีก าไรสทุธิเทา่กบั 1,884 ลา้นบาท หรอืเติบโตประมาณ 72.7%  

จาก 1,091 ลา้นบาท จากงวดเดียวกนัในปีก่อน 
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ทั้งนี ้เนื่องจากบริษัทฯ มีอ านาจควบคุม TPC และ DVN ซึ่งเป็นธุรกิจสายไฟและเคเบิล้ในประเทศ

เวียดนาม ตัง้แตว่นัท่ี 31 มีนาคม 2563 และ TCI ซึง่เป็นธุรกิจสายไฟและเคเบิล้ขนาดเลก็ในประเทศไทย

ตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2563  ดังนัน้ บริษัทฯ จึงยังไม่ไดร้บัรูผ้ลประกอบการของ TPC DVN และ TCI  

ในงวดบญัชีไตรมาสที่ 1 ปี 2563 

ดงันัน้ ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ต่อไปนีถู้กจดัเตรียมขึน้เสมือนว่าบริษัทฯ มีอ านาจควบคมุ

บริษัทดงักลา่วที่มีนยัส าคญัตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม 2563 เพื่อใหส้ามารถเปรียบเทียบผลการด าเนินงาน

งวด 9 เดือนในปี 2563 และปี 2564 ไดอ้ยา่งถกูตอ้ง (งบเสมือน) 

หน่วย : ล้านบาท  9M/2564 9M/2563 
(งบเสมอืน) 

%Chg 

Core revenues (1)  19,685 13,071 50.6% 

Adj. Core EBITDA (2)  4,030 1,964 105.2% 
%Adj. Core EBITDA (3)  20.5% 15.0% n.m. 
Net profit  1,885 1,185 59.0% 
%Net profit (3)  9.6% 9.1% n.m. 
Adj. Core net profit  2,562 929 175.7% 
%Adj. Core net profit (3)  13.0% 7.1% n.m. 

หมายเหต ุ (1) รายไดห้ลกั (core revenues) ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย รายไดจ้ากการใหบ้ริการ และรายไดค้่าเช่า 

 (2) ค านวณโดย รายไดห้ลกั หกัดว้ย (i) ค่าใชจ้่ายหลกั (core costs) ไดแ้ก่ ตน้ทนุขาย ตน้ทนุการใหบ้ริการ และตน้ทนุการใหเ้ช่า (ii) ตน้ทนุ
ในการจัดจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบริหาร และบวกดว้ย ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  และค่าใชจ้่ายพิเศษ (non-recurring 
expenses) 

 (3) อตัราสว่นค านวณจากรายไดห้ลกั (core revenues) 

 (4) ค านวณโดย การปรบัปรุงก าไรสทุธิ (Net profit) ดว้ยรายการพิเศษ ตามรายละเอียดขา้งตน้ 

n.m. = ไมม่ีความหมายจากตวัเลขท่ีค านวณได ้(No Meaning) 

• บริษัทฯ มี Adj. Core EBITDA ไตรมาสที่ 3 ในปี 2564 เท่ากับ 2,513 ลา้นบาท และในปี 2563 เท่ากบั 

734 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้ 242.6% โดย %Adj. Core EBITDA ไตรมาสที่ 3 ในปี 2564 เท่ากับ 25.7% 

ปรบัตวัเพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 15.8% จากงวดเดียวกนัในปีก่อน โดยในงวด 9 เดือนแรกปี 2564 บริษัทฯ มี  

Adj. Core EBITDA เท่ากับ 4,030 ลา้นบาท หรือเติบโตประมาณ 105.2% จาก 1,964 ลา้นบาท จาก 

งวดเดียวกันในปีก่อน และมี %Adj. Core EBITDA เท่ากับ 20.5% และ 15.0% ใน 9M/2564 และ 

9M/2563 ตามล าดบั 

• โดยรายละเอียด Adj. Core EBITDA ของบรษัิทยอ่ยที่ส  าคญั ดงันี ้

  9M/2564 9M/2563 
Core EBITDA  ล้านบาท Margin(1) ล้านบาท Margin(1) 

PDITL  1,765  17.6% 1,429 15.2% 

TPC / DVN  1,240 17.3% 430(2) 12.9% 
ADS  248 18.6% 203 16.8% 

                             หมายเหต ุ: ขอ้มลูงบการเงินเฉพาะกิจการ 
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(1) อตัราสว่นค านวณจากรายไดห้ลกั (core revenues) ท่ีหกัรายการระหวา่งกนั อา้งอิงจากงบเด่ียว 

(2) งบเสมือนรบัรูผ้ลการด าเนินงานตัง้แต่ 1 มกราคม 2563 ถึง 30 กนัยายน 2563 

• บริษัทฯ มีก าไรสทุธิตามงบการเงินในไตรมาสที่ 3 ในปี 2564 และปี 2563 เท่ากับ 915 ลา้นบาท และ 

398 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยอตัราสว่นก าไรสทุธิดงักลา่วในไตรมาสที่ 3 ในปี 2564 และปี 2563 เทา่กบั 

9.4% และ 8.6% ตามล าดบั โดยในงวด 9M/2564 และ 9M/2563 บรษัิทฯ มีก าไรสทุธิเทา่กบั 1,885 ลา้น

บาท และ 1,091 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืคิดเป็น Margin เทา่กบั 9.6% และ 9.2% ตามล าดบั 

โดยหากพิจารณาก าไรสุทธิเฉพาะส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ในไตรมาสที่ 3 ในปี 2564 และปี 2563 

เทา่กบั 913 ลา้นบาท และ 395 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยอตัราสว่นก าไรสทุธิดงักลา่วในปี 2564 เทา่กบั 

9.3% และ 8.5% ตามล าดบั โดยในงวด 9M/2564 และ 9M/2563 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิเฉพาะสว่นที่เป็น

ของบริษัทใหญ่เท่ากับ 1,875 ลา้นบาท และ 1,083 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็น Margin เท่ากบั 

9.5% และ 9.1% ตามล าดบั 

 

2.    สรุปฐานะทางการเงนิที่ส าคัญ 
หน่วย : ล้านบาท  Q3/2564 Q2/2564 

สนิทรพัยร์วม  38,502 32,773 

หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ หกัดว้ยเงินสด(1)  12,629 10,708 
สว่นของผูถื้อหุน้รวม  5,872 4,766 
สว่นของผูถื้อหุน้รวม (Equity - ปรบัปรุง)(2)  16,414 15,309 
Net Debt / Equity (ปรับปรุง)  0.77x  0.70x  
Net Debt / EBITDA  2.6x(3) 3.5x(3) 

           หมายเหต ุ (1) ประกอบดว้ย เงินกูร้ะยะสัน้ หนีส้ินตามสญัญาเช่า เงินกูย้ืมระยะยาว เป็นตน้ 
  (2) ประกอบดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้ บวกดว้ย สว่นปรบัปรุงทนุจากการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั (จ านวน 10,542 ลา้นบาท) 
  (3) EBITDA งวด 12 เดือนลา่สดุ (Last twelve months) 
  (4) ปรบัเป็นเต็มปี (Annualized) จาก EBITDA ในไตรมาส 1 ปี 2564 
   

• บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม เท่ากับ 38,502 ลา้นบาท ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 2564 เพิ่มขึน้ 5,729 ลา้นบาท 

จากสิน้ไตรมาสที่ 2 ปี 2564 จากการเติบโตของรายไดแ้ละผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และเงินจาก

การออกหุน้กูใ้นเดือนกนัยายน 2564 

• บรษัิทฯ มีหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ หกัดว้ยเงินสด (Net interest bearing debt) เทา่กบั 12,629 ลา้นบาท 

ณ สิน้ไตรมาสที่ 3 ปี 2564 เพิ่มขึน้ 1,921 ลา้นบาท จากสิน้ไตรมาสที่ 2 ปี 2564 จากการที่บริษัทฯ  

ไดช้ าระหนีส้นิท่ีเกิดจากการซือ้กิจการท่ีเวียดนาม และภาระหนีจ้ากการออกหุน้กูใ้นเดือนกนัยายน 2564 

ซึง่จะน าเงินดงักลา่วไปเพิ่มสภาพคลอ่งและช าระคืนหนีต้อ่ไป 

หน่วย : ล้านบาท  Q3/2564 Q2/2564 
เงินกูยื้มระยะสัน้  2,322 2,353 
หนีส้นิระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ครบก าหนดภายใน 1 ปี (1)  2,515 2,184 
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หน่วย : ล้านบาท  Q3/2564 Q2/2564 
หนีส้นิระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ (สทุธิ)  6,770 7,112 

หุน้กู ้  2,219 - 
รวม หนีส้ินทีม่ภีาระดอกเบีย้(2)  13,826 11,649 
หกั เงินสดและเงินฝากค า้ประกนั  1,197 941 
หนีส้ินทีม่ภีาระดอกเบีย้ หักด้วยเงนิสด  12,629 10,708 

หมายเหต ุ(1) ประกอบดว้ย หนีส้ินระยะสัน้นอกเหนือจากเงินกูย้ืมระยะสัน้ 

• ตามที่บริษัทฯ เขา้ท าการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover) ในปี 2562 สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้ง

บันทึกส่วนปรับปรุงทุนจากการซือ้ธุรกิจแบบย้อนกลับ จ านวน 10,542 ล้านบาท ตามมาตรฐาน 

การรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 เรื่อง การรวมธุรกิจ (TFRS 3 : Business Combination) ดังนั้น  

สว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ จึงไมส่ะทอ้นฐานะทางการเงินท่ีแทจ้รงิ 

ทัง้นี ้หากบรษัิทฯ ไดร้วมรายการพิเศษดงักลา่ว จะท าให ้สว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ (ปรบัปรุง) เทา่กบั 

16,414 ลา้นบาท ในไตรมาสที่ 3 ปี 2564 ซึ่งสะทอ้นฐานะทางการเงินที่แทจ้ริงของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 

มีอัตราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ หักด้วยเงินสด ต่อ ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (ปรับปรุง)  

(Net debt / Equity (Adj)) เทา่กบั 0.77 เทา่ 

• บริษัทฯ มีอตัราการกูย้ืม (Net debt / EBITDA) ของบริษัทฯ ประมาณ 2.6 เท่า ซึ่งภายหลงัการมุ่งเนน้

กลุม่สนิคา้ High Margin ตลอดจนนโยบายในการควบคมุตน้ทนุและคา่ใชจ้่ายอยา่งมีประสทิธิภาพ และ

การบริหารจดัการรว่มกนัของกลุม่บริษัทอย่างมีระบบ (Integrated Supply Chain Management) โดย

บรษัิทฯ คาดวา่อตัราการกูย้ืม (Net debt / EBITDA) ที่เหมาะสมประมาณ 2.0 เทา่ 

 จึงเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนบัถือ 
       
      -นายศรทัธา จนัทรเศรษฐเลศิ- 
        นายศรทัธา จนัทรเศรษฐเลศิ 
                     กรรมการ 

 

mailto:info@starkcorporation.com

