
 

 

 

 

 

 

 

 
 

บรษิทั กัลฟ ์เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) 

 

 
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ 

ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจัดกำร 
 

 

 

 

ส ำหรับงวดไตรมำสสิ้นสุดวันที่ 30 กันยำยน 2564 

  
 

 

 

 

 

 

 

 
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรมีวตัถปุระสงคเ์พื่อน ำเสนอและอธิบำยผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของบรษัิทฯ ณ วนัสิน้สดุงวดบญัชี 
ซึง่ขอ้มลูที่น  ำเสนออำจเปลี่ยนแปลงไปในอนำคต ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรจะใชฉ้บบัภำษำไทยเป็นหลกั ในกรณีที่ค  ำอธิบำยและ
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บทสรุปผู้บริหำร 
เหตกุำรณส์ ำคญัใน Q3’64 

กำรลงนำมสัญญำ และกำรได้รับใบอนุญำตต่ำง ๆ 

กำรลงนำมสัญญำร่วมลงทุนระหว่ำงหน่วยงำนภำครัฐและเอกชน (Public Private Partnership: PPP Gross Cost) ของโครงกำรทำงหลวง
พิเศษระหว่ำงเมืองหมำยเลข 6 และหมำยเลข 81 ในวนัท่ี 29 กนัยำยน 2564 ระหว่ำงกรมทำงหลวง กบั BGSR 6 และ BGSR 81 ซึ่งเป็นบริษัท
ร่วมทุนที่บริษัทฯ ถือหุน้ในสัดส่วน  40% เพื่อด ำเนินโครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมืองหมำยเลข 6 สำยบำงปะอิน- นครรำชสีมำ (M6) 
ระยะทำง 196 กิโลเมตร และโครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมืองหมำยเลข 81 สำยบำงใหญ่-กำญจนบรุ ี(M81) ระยะทำง 96 กิโลเมตร โดยสญัญำ
แบ่งออกเป็น 2 ระยะ ไดแ้ก่ ระยะท่ี 1 – งำนออกแบบและก่อสรำ้งติดตั้งงำนระบบ ซึ่งมีก ำหนดเวลำ 3 ปี และระยะท่ี 2 – กำรด ำเนินงำนและ
บ ำรุงรกัษำ (Operation and Maintenance: O&M) เป็นระยะเวลำ 30 ปี โดยโครงกำร M6 และ M81 มีก ำหนดเริ่มตน้งำนระยะท่ี 1 ภำยในเดือน
ธันวำคม 2564 และมีก ำหนดเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นปี 2567 

กิจกรรมทำงกำรเงิน 

กำรเสนอขำยหุน้กู้ชนิดไม่ด้อยสิทธิและไม่มีประกันของบริษัทฯ มูลค่ำรวม 30,000 ล้ำนบำท เสนอขำยต่อผูล้งทนุสถำบนัและผูล้งทนุรำยใหญ่ 
(Institutional Investors & High Net Worth Investors) เมื่อวนัท่ี 29 กนัยำยน 2564 โดยบริษัทฯ ไดร้บักำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือในระดบั “A” 
และหุน้กูไ้ดร้บักำรจดัอนัดบัในระดบั “A-” จำกบริษัท ทริสเรทติง้ จ ำกดั ทั้งนี ้หุน้กูด้ังกล่าวแบ่งเป็น 4 ชุด โดยมีอายุ 3, 5, 7 และ 10 ปี มีอัตรา
ดอกเบีย้เฉลี่ยอยู่ท่ี 2.51% ต่อปี และอำยหุุน้กูเ้ฉลี่ย 5.9 ปี 

เหตกุำรณส์ ำคญัภำยหลงัรอบระยะเวลำรำยงำนงบกำรเงนิ 

กำรด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรใน INTUCH, ADVANC และ THCOM 

ตำมท่ีบริษัทฯ ได้ท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ INTUCH ในรำคำเสนอซือ้หุน้ละ 65 บำท ซึ่งไดส้ิน้สุดกำรเสนอซือ้หลักทรัพยเ์มื่อ
วนัท่ี 4 สิงหำคม 2564 และส่งผลใหปั้จจบุนั บริษัทฯ ถือหุน้ใน INTUCH รวมทัง้สิน้ 42.25% นัน้ เมื่อวนัท่ี 1 ตลุำคม 2564 ท่ีประชมุวิสำมญัผูถ้ือหุน้ 
ครัง้ท่ี 1/2564 ของ INTUCH ไดม้ีมติอนมุตัิแต่งตัง้ตวัแทนผูบ้รหิำรของบริษัทฯ จ ำนวน 4 ท่ำน เขำ้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรใน INTUCH โดยใหม้ีผล
ตัง้แต่วนัท่ี 1 ตลุำคม 2564 ไดแ้ก่ นำยสำรชัถ ์รตันำวะดี นำงสำวยพุำพิน วงัวิวฒัน ์นำงสำวบงัอร สทุธิพฒันกิจ และนำยสมิทธ ์พนมยงค ์ 

นอกจำกนี ้ท่ีประชมุคณะกรรมกำรบริษัทของ INTUCH ไดเ้สนอชื่อตวัแทนของ INTUCH เพื่อด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรใน ADVANC และ THCOM 
โดยเมื่อวนัท่ี 21 ตลุำคม 2564 ท่ีประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ADVANC ครัง้ท่ี 11/2564 ไดม้ีมติอนมุตัิแต่งตัง้ผูบ้รหิำรของบริษัทฯ จ ำนวน 3 ท่ำน 
เข้ำด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรใน ADVANC ได้แก่ นำยสำรัชถ์ รัตนำวะดี นำงสำวยุพำพิน วังวิวัฒน์ และนำยสมิทธ์ พนมยงค์ และท่ีประชุม
คณะกรรมกำร THCOM ครัง้ท่ี 12/2564 เมื่อวนัท่ี 21 ตลุำคม 2564 ไดม้ีมติอนมุตัิแต่งตัง้ใหผู้บ้ริหำรของบริษัทฯ จ ำนวน 2 ท่ำน เขำ้ด ำรงต ำแหน่ง
กรรมกำรใน THCOM ไดแ้ก่ นำยบญุชยั ถิรำติ และนำยสพุร หลกัมั่นคง โดยกำรเขำ้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรใน ADVANC และ THCOM ใหม้ีผล
ตัง้แต่วนัท่ี 21 ตลุำคม 2564 
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สรปุผลกำรด ำเนนิงำนส ำหรบั Q3’64 

ข้อมูลทำงกำรเงินทีส่ ำคัญ Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท %QoQ %YoY ลา้นบาท ลา้นบาท %YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำย รำยไดจ้ำกสญัญำเชำ่ คำ่บรกิำร  
    และกำรก่อสรำ้งตำมสญัญำสมัปทำน 

7,876 11,242 11,903 5.9% 51.1% 23,518 32,180 36.8% 

สว่นแบง่ก ำไร (ขำดทนุ) จำกบรษัิทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ 495  515 175 -65.9% -64.6% 1,483 950 -36.0% 
รำยไดอ่ื้น 374  88  1,702  1829.0% 355.4% 522  2,486  375.8% 
รำยได้รวม 8,746  11,845  13,780  16.3% 57.6% 25,523  35,615  39.5% 
EBITDA(1) 3,499  4,250  6,034  42.0% 72.5% 9,290  15,446  66.3% 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิส ำหรับงวด 1,255  1,833 1,679 -8.4% 33.8% 3,409 5,303 55.6% 
ก ำไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ 970 1,407 1,588 12.9% 63.7% 2,438 4,627 89.8% 
หัก: ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลี่ยนสทุธิท่ีกระทบบรษัิทใหญ่  (355) 2   (767) n.a. -116.1%  (801)  (1,469) -83.5% 
หัก: ก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธข์อง  
       บรษัิทรว่ม PTT NGD 

-    4  62  1461.1% n.a. -    12  n.a. 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit)(2) 1,325 1,401 2,293 63.7% 73.0% 3,239 6,084 87.8% 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit) 
      ของบรษัิทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้(3) 

745 733 690 -5.8% -7.3% 2,001 2,166 8.3% 

ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุน้ขัน้พืน้ฐำน (บำท) 0.09  0.12  0.14  13.8% 48.8% 0.23  0.39  72.5% 
(1) EBITDA = ก ำไรก่อนดอกเบีย้ ภำษี คำ่เสื่อมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย ไมร่วมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยนของบรษัิทฯ และของบรษัิทรว่ม GJP และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำร
อนพุนัธข์องบรษัิทรว่ม PTT NGD 

(2) ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) = ก ำไรสว่นท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์
ของบรษัิทรว่ม PTT NGD 

(3) ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) ของบรษัิทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ = สว่นแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกบรษัิทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียนของ
บรษัิทรว่ม GJP และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธข์องบรษัิทรว่ม PTT NGD 

 

 

 

 

 

 

 

 

    
รำยได้รวมจำกกำรด ำเนินธุรกิจ (ล้ำนบำท) ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)จำกบริษัทร่วม และกิจกำรร่วมค้ำ (ล้ำนบำท) 
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รำยได้รวมจำกกำรด ำเนินธุรกิจใน Q3’64 อยู่ที ่13,780 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 57.6% YoY และเพิม่ขึน้ 16.3% QoQ ประกอบไปดว้ย 

1) รำยได้จำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติใน Q3’64 อยู่ที ่10,414 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วน 75.6% ของรำยได้รวม  

• เมื่อเทียบกับ Q3’63 เพิ่มขึน้ 42.1% YoY สำเหตุหลักมำจำกกำรรับรูร้ำยได้ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 หลังจำกท่ี
โครงกำรดงักล่ำวไดเ้ปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยไ์ปเมื่อวนัท่ี 31 มีนำคม 2564 และรำยไดจ้ำกโรงไฟฟ้ำ 12 SPPs ภำยใตก้ลุ่ม GMP ท่ี
ปรบัเพิ่มขึน้ตำมทิศทำงเดียวกบัปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. และกลุ่มลกูคำ้อตุสำหกรรม นอกจำกนี ้รำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ย
ต่อหน่วยยงัปรบัตวัสงูขึน้ตำมทิศทำงเดียวกบัตน้ทนุค่ำก๊ำซธรรมชำติอีกดว้ย 

• เมื่อเทียบกับ Q2’64 ปรบัเพิ่มขึน้ 4.9% QoQ โดยหลักเพิ่มขึน้จำกรำคำขำยไฟฟ้ำต่อหน่วยท่ีเพิ่มขึน้ตำมรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ี
ปรบัตวัสงูขึน้ และกลุ่ม GMP ยงัมีปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. และกลุ่มลกูคำ้อตุสำหกรรมเพิ่มขึน้ดว้ย  

2) รำยได้จำกธุรกิจพลังงำนหมุนเวียนใน Q3’64 อยู่ที ่1,317 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วน 9.6% ของรำยได้รวม  

• เมื่อเทียบกับ Q3’63 ปรับเพิ่มขึน้ 309.9% YoY มีสำเหตุหลักมำจำกรำยไดข้องโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในทะเล BKR2 ท่ี
ประเทศเยอรมนี ท่ีเริ่มรบัรูเ้ขำ้มำในงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ตัง้แต่ Q4’63 อย่ำงไรก็ตำม รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนแสงอำทิตย ์GTN1 และ GTN2 ท่ีประเทศเวียดนำม ปรบัลดลงจำกผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของไวรสั COVID-19 ท ำ
ใหม้ีกำรจ ำกดักำรรบัซือ้ไฟฟ้ำชั่วครำว (Temporary Curtailment) ในบำงช่วงเวลำ  

รำยได้แบ่งตำมประเภทธุรกิจ Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท %QoQ %YoY ลา้นบาท ลา้นบาท %YoY 

ธุรกิจผลิตไฟฟำ้จำกก๊ำซธรรมชำต ิ 7,328  9,926  10,414  4.9% 42.1% 22,313  27,294  22.3% 
ธุรกิจพลงังำนหมนุเวียน 321  1,155  1,317  14.0% 309.9% 801  4,398  449.1% 
ธุรกิจโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค 130  46  50  8.3% -61.5% 130  141  8.3% 

ธุรกิจก๊ำซ -  - - n.a. n.a. - -  n.a. 

รำยไดค้ำ่บรหิำรจดักำร 97  114  123  7.9% 26.7% 274  346  26.6% 
รำยไดอ่ื้น 374  88  1,702  1829.0% 355.4% 522  2,486  375.8% 
สว่นแบง่ก ำไร(ขำดทนุ)จำกบรษัิทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ 495  515  175  -65.9% -64.6% 1,483  950  -36.0% 
รำยได้รวม 8,746  11,845  13,780  16.3% 57.6% 25,523  35,615  39.5% 

สัดส่วนรำยได้แบ่งตำมประเภทธุรกิจ (%) 
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• เมื่อเทียบกบั Q2’64 เพิ่มขึน้ 14.0% QoQ โดยหลกัเป็นผลจำกรำยไดข้องโครงกำรโรงไฟฟ้ำ BKR2 ท่ีฟ้ืนตวัขึน้เล็กนอ้ย จำกปัจจยั
ดำ้นฤดูกำล รวมถึงโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล GCG มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำท่ีเพิ่มขึน้ ภำยหลังจำกท่ีหยุดซ่อมบ ำรุงตำม
แผนงำนเป็นเวลำ 10 วนัในไตรมำสก่อน ทัง้นี ้โรงไฟฟัำพลงังำนแสงอำทิตย ์GTN1 และ GTN2 ในประเทศเวียดนำม บนัทกึรำยไดท่ี้
ลดลงจำกผลกระทบของกำรจ ำกดัปรมิำณกำรรบัซือ้ไฟฟ้ำ ตำมท่ีไดอ้ธิบำยไวข้ำ้งตน้ 

3) รำยได้จำกธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนและสำธำรณูปโภคใน Q3’64 อยู่ที่ 50 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วน 0.4% ของรำยได้รวม เป็น
รำยไดค้่ำก่อสรำ้งตำมสญัญำสมัปทำน จ ำนวน 50 ลำ้นบำท ส ำหรบัโครงกำรพฒันำท่ำเรอือตุสำหกรรม MTP3 ในส่วนของงำนโครงสรำ้ง
พืน้ฐำน ซึง่ก ำหนดแลว้เสรจ็ในปี 2567 และบรษัิทฯ เริ่มรบัรูร้ำยไดต้ัง้แต ่Q3’63 เป็นตน้มำ 

4) รำยได้ค่ำบริหำรจัดกำรใน Q3’64 เท่ำกับ 123 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 26.7% YoY และเพิ่มขึ้น 7.9% QoQ จำกกำรท่ีบริษัทฯ 
ใหบ้ริกำรแก่กลุ่มบริษัทร่วม GJP ซึ่งเพิ่มขึน้ตำมท่ีก ำหนดในสญัญำใหบ้ริกำร รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรแก่ HKP และโรงไฟฟ้ำในกลุ่ม
บรษัิท GEC ตำมสญัญำ  

5) รำยได้อื่นใน Q3’64 เทำ่กับ 1,702 ล้ำนบำท โดยหลกัเป็นเงินปันผลรบัจำก INTUCH จ ำนวน 1,666 ลำ้นบำท  

6) ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ ใน Q3’64 อยู่ที่ 175 ล้ำนบำท ลดลง 64.6% YoY และลดลง 65.9% QoQ โดย
ใน Q3’64 มีบันทึกผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนของ GJP และผลก าไรท่ียังไม่เกิดขึน้จากตราสารอนุพันธ์ของ PTT NGD รวมเป็นผล
ขาดทนุสทุธิ 515 ลา้นบาท ซึง่มากกว่าใน Q3’63 ท่ีมีผลขำดทนุสทุธิจ ำนวน 250 ลำ้นบำท และมำกกว่ำใน Q2’64 ท่ีมีผลขำดทนุสทุธิ 218 
ลำ้นบำท  

อย่ำงไรก็ตำม ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit) ของบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำใน Q3’64 อยู่ที่ 690 ล้ำนบำท 

ออ่นตัวลง 7.3% YoY และอ่อนตัวลง 5.8% QoQ ซึง่โดยหลกัประกอบดว้ย 

• ส่วนแบง่ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit) ของบริษัทร่วม GJP ปรับตัวลดลง 18.8% YoY และลดลง 7.8% QoQ โดย
หลกัเป็นผลจำกโรงไฟฟ้ำ 2IPPs ท่ีมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให ้กฟผ. ท่ีลดลง และอีกส่วนหนึ่งมำจำกโรงไฟฟ้า 7 SPPs ท่ีก าไร
อ่อนตวัลงจากผลกระทบของตน้ทนุค่าก๊าซธรรมชาติท่ีปรบัตวัสงูขึน้  

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit) จำกบริษัทร่วม PTT NGD ใน Q3’64 อยู่ที่ 67 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึน้ 
6.5% QoQ จำกก ำไรขัน้ตน้ต่อหน่วยท่ีปรบัตวัดีขึน้จำกไตรมำสก่อน ในขณะท่ีปรมิำณกำรจ ำหน่ำยยงัคงอยู่ในระดบัใกลเ้คียงเดิม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ก ำไรสุทธิส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (ล้ำนบำท) 
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• ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit) ใน Q3’64 เทำ่กับ 2,293 ล้ำนบำท  

• เมื่อเทียบกบั Q3’63 Core Profit เพิ่มขึน้ 73.0% YoY โดยหลกัมำจำกกำรรบัรูร้ำยไดเ้งินปันผลจำก INTUCH เพิ่มขึน้ 1,371 ลำ้น
บำท รวมถึงมีกำรรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 ซึ่งเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นวนัท่ี 31 มีนำคม 
2564 และก ำไรท่ีเพิ่มขึน้จำกกลุ่มโรงไฟฟ้ำ 12SPPs ภำยใตก้ลุ่ม GMP เน่ืองจำกมีปรมิำณกำรขำยไฟฟ้ำท่ีเพิ่มขึน้ใหก้บั กฟผ. และ
ลกูคำ้อตุสำหกรรม 

• เมื่อเทียบกับ Q2’64 Core Profit ปรบัตัวสูงขึน้ 63.7% QoQ โดยหลักเป็นผลมำจำกรำยไดเ้งินปันผลจำก INTUCH และผลกำร
ด ำเนินงำนท่ีดีขึน้ของโรงไฟฟ้ำชีวมวล GCG ซึ่งสำมำรถชดเชยผลกำรด ำเนินงำนท่ีอ่อนตวัลงของกลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซ
ธรรมชำติ ที่ไดร้บัผลกระทบจำกตน้ทนุค่ำก๊ำซธรรมชำติที่ปรบัตวัสงูขึน้ในอตัรำที่มำกกว่ำรำคำขำยไฟฟ้ำ และปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ.จำกโรงไฟฟ้ำ IPPs ของบริษัทฯ ท่ีลดลงในไตรมำสนีไ้ดท้ัง้หมด 

• ก ำไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ใน Q3’64 เทำ่กับ 1,588 ล้ำนบำท เติบโตขึน้ 63.7% YoY และ 12.9% QoQ โดยหลกัเพิ่มขึน้จำก
รำยไดเ้งินปันผลจำก INTUCH แต่ก ำไรสทุธิปรบัเพิ่มขึน้ในอตัรำท่ีนอ้ยกว่ำ Core Profit จำกกำรบนัทึกผลขำดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิจำกอตัรำ
แลกเปลี่ยน (Unrealized Loss) จ ำนวน 767 ลำ้นบำท จำกค่ำเงินบำทท่ีอ่อนค่ำลงจำก 32.22 บำท/ดอลลำร ์ณ สิน้ไตรมำส 2 ปี 2564 มำเป็น 
34.09 บำท/ดอลลำร ์ณ สิน้ไตรมำส 3 ปี 2564 

สรปุฐำนะกำรเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2564 

• สินทรัพยร์วม ณ 30 กันยำยน 2564 เท่ำกับ 355,188 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 109,607 ล้ำนบำท (+44.6%) จำก 31 ธันวำคม 2563 โดยหลกั
เพิ่มขึน้จำกกำรลงทนุเพิ่มเติมในหุน้สำมญัของ INTUCH และมลูค่ำงำนโครงกำรท่ีเพิ่มขึน้ตำมควำมคืบหนำ้ในกำรก่อสรำ้งของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ 
GSRC, GPD และ Mekong  

• หนี้สินรวม ณ 30 กันยำยน 2564 เท่ำกับ 255,804 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 82,303 ล้ำนบำท (+47.4%) จำก 31 ธันวำคม 2563 ส่วนใหญ่
เพิ่มขึน้จำกเงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินเพื่อใชล้งทนุในหุน้สำมญัของ INTUCH และกำรออกหุน้กูช้ดุท่ี 1/2564 ของบรษัิทฯ เพื่อใชเ้ป็น
เงินทนุหมนุเวียนในกำรขยำยธุรกิจ รวมถงึมีกำรเบกิเงินกูข้องโรงไฟฟ้ำ GSRC และ GPD ตำมควำมคืบหนำ้ของงำนก่อสรำ้ง 

• ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 30 กันยำยน 2564 เท่ำกับ 99,384 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 27,304 ล้ำนบำท (+37.9%) จำก 31 ธันวำคม 2563 โดยหลัก
เพิ่มขึน้จำกผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบรษัิทฯ ผลก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงจำกกำรวดัมลูค่ำยตุิธรรมของเงินลงทนุในหุน้สำมญัของ INTUCH และกำร
เพิ่มขึน้ของมลูค่ำยตุิธรรมของสญัญำแลกเปลี่ยนอตัรำดอกเบีย้ตำมมำตรฐำนบญัชี TFRS 9 ซึง่บนัทกึอยู่ในองคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้ือหุน้  

• ณ วันที ่30 กันยำยน 2564 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนีสิ้นทีมี่ภำระดอกเบีย้สุทธิ (รวมหนีสิ้นตำมสัญญำเช่ำ) ต่อส่วนของผู้ถือหุน้
ทีต่้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสิทธิ อยู่ที ่2.34 เทำ่ ซึง่ต ่ำกว่ำเงื่อนไขและขอ้ตกลงท่ีก ำหนดส ำหรบัหุน้กูข้องบรษัิทฯ ท่ี 3.50 เท่ำ 
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ผลกำรด ำเนินงำนแบ่งตำมประเภทธุรกิจ 
ธรุกจิผลติไฟฟำ้จำกกำ๊ซธรรมชำต ิ
รายได้จากธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟำ้ใหแ้ก่ กฟผ. กฟภ. 5,601  7,635  8,010  4.9% 43.0% 17,394  20,667  18.8% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟำ้ใหแ้ก่ลกูคำ้อตุสำหกรรม 1,607  1,760  1,853  5.3% 15.3% 4,589  5,402  17.7% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไอน ำ้ใหแ้กล่กูคำ้อตุสำหกรรม 120  161  160  -0.5% 33.9% 330  462  40.0% 
รำยไดจ้ำกสญัญำเชำ่ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟำ้ -    370  390  5.4% n.a. -    763  n.a. 
รายได้รวมจากธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ 7,328  9,926  10,414  4.9% 42.1% 22,313  27,294  22.3% 

รำยได้จำกกำรขำย 

ใน Q3’64 กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ บนัทกึรำยได้จำกกำรขำยและจำกสัญญำเช่ำ 10,414 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 42.1% YoY 
เม่ือเปรียบเทยีบกับ Q3’63 โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. และรำยไดจ้ำกสญัญำเช่ำภำยใตส้ญัญำซือ้ขำย
ไฟฟ้ำ ตำมมำตรฐำนกำรบญัชี TFRS 16 จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 หลงัจำกท่ีโครงกำรดงักล่ำวไดเ้ปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยไ์ปเมื่อ
วนัที่ 31 มีนำคม 2564 นอกจำกนี ้โครงกำรโรงไฟฟ้ำ 12 SPPs ภำยใตก้ลุ่ม GMP ยงัมีรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ทั้ง กฟผ. และกลุ่ม
ลกูคำ้อตุสำหกรรมท่ีมำกขึน้ตำมทิศทำงเดียวกบัปริมำณกำรจ ำหน่ำยท่ีเพิ่มขึน้ โดย Load Factor ของกลุ่มลกูคำ้อตุสำหกรรม ปรบัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย
จำก 57.3% ใน Q3’63 มำอยู่ท่ี 59.4% ใน Q3’64 โดยหลกัเพิ่มขึน้ในส่วนของลกูคำ้กลุ่มกลุ่มบรรจภุณัฑ ์เครื่องประดบั และชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ 

นอกจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำโดยรวมท่ีเพิ่มขึน้แลว้ รำยไดค้่ำพลงังำนไฟฟ้ำของกลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ และรำคำขำยไอน ำ้ต่อ
หน่วยใหแ้ก่ลูกคำ้อตุสำหกรรมของกลุ่ม GMP ยงัปรบัเพิ่มขึน้ตำมทิศทำงเดียวกบัรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติดว้ยเช่นกนั โดยค่ำก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อ
หน่วยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ปรบัเพิ่มขึน้จำก 235.22 บำท/ ลำ้นบทีียใูน Q3’63 เป็น 268.61 บำท/ ลำ้นบทีียใูน Q3’64 (+14.2% YoY) 

เมื่อเทียบกับ Q2’64 กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ บันทึกรำยได้จำกกำรขำยและจำกสัญญำเช่ำ เพิ่มขึน้ +4.9% QoQ 
โดยรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. และ กลุ่มลูกคำ้อุตสำหกรรม โดยหลักเพิ่มขึน้จำกรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีปรบัตัวสูงขึน้ โดยในส่วน
ของโรงไฟฟ้ำ SPP ตน้ทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยปรบัเพิ่มขึน้ จำก 238.56 บำท/ ลำ้นบีทียูใน Q2’64 เป็น 268.61 บำท/ ลำ้นบีทียูใน 
Q3’64 (+12.6% QoQ) ส่งผลใหร้ำยไดค้่ำพลงังำนไฟฟ้ำปรบัเพิ่มขึน้ดว้ย ทัง้นี ้ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำภำยใตก้ลุ่ม GMP ปรบัตวั
เพิ่มขึน้ เน่ืองจำกใน Q3’64 ไม่มีโรงไฟฟ้ำภำยในกลุ่มหยดุซ่อมบ ำรุง (B-Inspection) เมื่อเทียบกบัไตรมำสก่อน ท่ีมีโรงไฟฟ้ำหยดุซ่อมบ ำรุง 1 แห่ง 
อย่ำงไรก็ตำม ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใตก้ลุ่ม GSRC ปรบัตวัลดลงจำกกำรท่ี กฟผ. มีกำรเรียกไฟนอ้ยลง ตำม
ทิศทำงควำมตอ้งกำรใชไ้ฟฟ้ำภำยในประเทศท่ีอ่อนตวัลง 
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ปัจจยัทีส่่งผลต่อรำยได้ของธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและขายไอน ้า Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY   % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP          

ปรมิาณการขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (GWh) 1,943  1,945  1,983  2.0% 2.0% 5,687  5,711  0.4% 
ปรมิาณการขายไฟฟา้ใหล้กูคา้อตุสาหกรรม (GWh) 494  541  568  4.9% 14.9% 1,395  1,646  18.0% 
ปรมิาณการขายไอน า้ (ตนั) 174,809  190,225  163,081  -14.3% -6.7% 469,234  530,285  13.0% 
           

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย IPD           
ปรมิาณการขายไฟฟา้ใหก้ฟผ. (GWh) - 1,208  878  -27.3% n.a. -  2,090  n.a. 

 

ราคาขายไฟฟ้าและไอน า้  Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY   % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP          

ราคาขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (บาท / kWh) 2.88 2.93 3.17 8.3% 10.1% 3.06 2.98 -2.8% 
ราคาขายไฟฟา้ใหล้กูคา้อตุสาหกรรม (บาท / kWh) 3.24 3.17 3.21 1.4% -0.9% 3.27 3.19 -2.5% 
ราคาขายไอน า้ (บาท / ตนั) 688.08 836.9 962.5 15.0% 39.9% 723.26 857.51 18.6% 
           

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย IPD           
ราคาขายไฟฟา้ใหก้ฟผ. (GWh) - 1.97 2.08 5.6% n.a. - 1.98 n.a. 

ธรุกจิพลงังำนหมนุเวยีน 
รายได้จากธุรกิจพลังงานหมุนเวียน Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟำ้ใหแ้ก่ กฟผ. กฟภ. 181  163  184  12.4% 1.3% 392  526  34.3% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟำ้ใหแ้ก่ลกูคำ้อตุสำหกรรม -    -    0.3  n.a. n.a. -    0.3  n.a. 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟำ้ใหแ้ก่กำรไฟฟำ้เวียดนำม 140  129  126  -2.6% -10.0% 409  374  -8.6% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟำ้ใหแ้ก่ Ørsted Energy -    863  1,007  16.7% n.a. -    3,498  n.a. 
รายได้รวมจากธุรกิจพลังงานหมุนเวียน 321  1,155  1,317  14.0% 309.9% 801  4,398  449.1% 

รำยได้จำกกำรขำย 

ใน Q3’64 กลุ่มธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน บันทึกรำยได้จำกกำรขำย 1,317 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 309.9% YoY เม่ือเทียบกับ Q3’63 โดย
สำเหตหุลกัมำจำกกำรรบัรูร้ำยไดข้องโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 ท่ีประเทศเยอรมนี ตัง้แต่ Q4’63 เป็นตน้มำ หลงัจำกท่ีบริษัทฯ 
ไดเ้ขำ้ถือหุน้ในโครงกำรดงักล่ำวในสดัส่วน 50% โดยใน Q3’64 บรษัิทฯ บนัทกึรำยไดจ้ำกโรงไฟฟ้ำ BKR2 จ ำนวน 1,007 ลำ้นบำท  

ส ำหรบัโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์GTN1 & GTN2 ในประเทศเวียดนำม มีรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่กำรไฟฟ้ำเวียดนำม ลดลง 10.0% YoY 
โดยปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำในประเทศเวียดนำมยังไดร้บัผลจำกกำรจ ำกัดกำรรบัซือ้ไฟฟ้ำชั่วครำว (Temporary Curtailment) เน่ืองจำกควำม
ตอ้งกำรใชไ้ฟฟ้ำในประเทศเวียดนำมไดร้บัผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดท่ีรุนแรงขึน้ของไวรสั COVID-19 ส่งผลใหม้ีกำรออกมำตรกำร lock down 
อย่ำงเขม้งวดขึน้เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน  
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ทัง้นี ้ส  ำหรบัธุรกิจพลงังำนหมนุเวียนในประเทศไทย โรงไฟฟ้ำชีวมวล GCG มีรำยไดป้รบัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยจำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน จำกปรมิำณกำรผลิต
ไฟฟ้ำท่ีเพิ่มขึน้ 2.9% YoY แมร้ำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ยต่อหน่วยจะปรบัลดลง 1.7% YoY ตำมทิศทำงเดียวกบัตน้ทนุเชือ้เพลิงท่ีปรบัลดลง 6.2% YoY และค่ำ Ft 
ขำยส่ง ท่ีปรบัลดลง จำก -0.348 บำท / กิโลวตัต-์ชั่วโมง ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน มำเป็น -0.264 บำท / กิโลวตัต-์ชั่วโมง ใน Q3’64 (-24.0% YoY)  

นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยังมีกำรเริ่มรบัรูร้ำยไดจ้ำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตยแ์บบติดตั้งบนหลังคำภำยใตบ้ริษัทย่อย Gulf1 ท่ีไดเ้ริ่ม
ทยอยเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์โครงกำรบำงส่วนแลว้ ณ สิน้เดือนกันยำยน 2564  

เม่ือเทยีบกับ Q2’64 กลุ่มธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน มีรำยได้จำกกำรขำยเพิม่ขึน้ 161 ล้ำนบำท (+14.0% QoQ) โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรขำย
ไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในทะเล BKR2 ท่ีประเทศเยอรมนี ท่ีฟ้ืนตัวขึน้เล็กนอ้ย ภำยหลังจำกท่ีในไตรมำสก่อนอ่อนตัวจำกปัจจัยดำ้นฤดูกำล 
อย่ำงไรก็ตำม ในไตรมำส 3 ยังถือว่ำเป็นช่วง low season ของโครงกำรอยู่ โดยใน Q3’64 มี Capacity Factor อยู่ท่ี 24.7% ในขณะท่ีใน Q2’64 มี 
Capacity Factor อยู่ท่ี 20.6% ส  ำหรบักำรจ ำกดัปริมำณกำรรบัซือ้ไฟฟ้ำ (curtailment) ของโครงกำร BKR2 ไม่ไดม้ีผลกระทบต่อรำยไดข้องบริษัทฯ แต่
อย่ำงใด เน่ืองจำกโครงกำร BKR2 ไดร้บัรำยไดช้ดเชยส ำหรบัปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำทัง้หมดท่ีโดนจ ำกดั เสมือนว่ำไม่ไดม้ีกำร curtailment เกิดขึน้  

อย่ำงไรก็ตำม ส ำหรบัรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์GTN1 & GTN2 ในประเทศเวียดนำม ปรบัตัวลดลง 
2.6% QoQ โดยไดร้บัผลกระทบจำกกำรจ ำกดัปริมำณกำรรบัซือ้ไฟฟ้ำท่ีมำกกว่ำไตรมำสก่อน จำกควำมตอ้งกำรใชไ้ฟฟ้ำในเวียดนำมท่ีอ่อนตวัลง 
เน่ืองมำจำกมำตรกำร lock down ทั่วประเทศ หลงัจำกพบปรมิำณผูต้ิดเชือ้ไวรสั COVID-19 ท่ีปรบัตวัสงูขึน้มำกในช่วง Q3’64  

ในดำ้นโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล GCG มีรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึน้ 12.5% QoQ เป็นไปในทิศทำงเดียวกบัปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ
ของโครงกำรท่ีปรบัสงูขึน้ 12.3% QoQ หลงัจำกท่ีโครงกำร CGC ไดม้ีกำรหยดุซอ่มบ ำรุงประจ ำปี เป็นเวลำ 10 วนั ในเดือนเมษำยน 2564 

ปัจจยัทีส่่งผลต่อรำยได้ของธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้า Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY   % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล GCG         
ปรมิาณการขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (GWh) 44  41  46  12.3% 2.9% 94  131  38.5% 
      

   

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์GTN1 & GTN2          
ปรมิาณการขายไฟฟา้ให ้ใหแ้ก่การไฟฟา้เวียดนาม (GWh) 48  44  40  -8.3% -15.6% 139  126  -9.4% 
      

   

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงามลมในทะเล BKR2         
ปรมิาณการขายไฟฟา้ (GWh) -  208  251  20.9% n.a. -  865  n.a. 
ปรมิาณการชดเชย (GWh) -  36  29  -21.5% n.a. -  144  n.a. 

 

ราคาขายไฟฟ้า  Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY   % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล GCG          
ราคาขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (บาท / kWh) 4.08 4.00 4.01 0.2% -1.7% 4.12 4.00 -3.0% 
       

  
 

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์GTN1 & GTN2           
ราคาขายไฟฟา้ใหแ้ก่การไฟฟา้เวียดนาม (บาท / kWh) 2.93 2.95 3.11 5.6% 6.2% 2.94 2.97 0.9% 
       

   

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงามลมในทะเล BKR2           

ราคาขายไฟฟา้ (บาท / kWh) - 6.95 7.14 2.7% n.a. -  6.89 n.a. 
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ธรุกจิโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค 
รายได้จากธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานและสาธารณูปโภค Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

รายไดค้า่ก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน 130  46  50  8.3% -61.5% 130  141  8% 

ใน Q3’64 บริษัทฯ บันทึกรำยได้ค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน 50 ล้ำนบำท เป็นรำยไดส้  ำหรบัโครงกำรพฒันำท่ำเรอือตุสำหกรรม MTP3 
ในส่วนของงำนโครงสรำ้งพืน้ฐำน ซึ่งก ำหนดแลว้เสร็จในปี 2567 บริษัทฯ เริ่มรบัรูใ้น Q3’63 เป็นตน้มำ ตำมกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำง
กำรเงิน ฉบบัท่ี 12 (TFRIC 12) โดยรำยได้ค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำนที่ลดลง 61.5% YoY เน่ืองจำกในช่วงเดียวกนัของปีก่อนเป็นกำร
รบัรูร้ำยไดค้รัง้แรกหลงัจำกกำรเซน็สญัญำออกแบบและก่อสรำ้งทำงวิศวกรรม (EPC) ซึง่ไดป้รบัปรุงตำม TFRIC 12 ตัง้แต่เริ่มโครงกำร 

เม่ือเทียบกับ Q2’64 รำยได้ค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำนปรับเพิม่ขึน้ 8.3% QoQ โดยเป็นกำรบนัทึกรำยไดเ้พิ่มขึน้ตำมควำมคืบหนำ้ใน
กำรพฒันำโครงกำร 

รำยไดค้ำ่บรหิำรจดักำร 

รายได้ค่าบริหารจัดการ Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

รายไดค้า่บรหิารจดัการ 97 114 123 7.9% 26.7% 274 346 26.6% 

ใน Q3’64 บริษัทฯ มีรำยได้ค่ำบริหำรจัดกำรเท่ำกับ 123 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 26.7% YoY และเพิ่มขึน้ 7.9% QoQ จำกกำรท่ีบริษัทฯ ใหบ้ริกำร
แก่กลุ่มบรษัิทรว่ม GJP ซึง่เพิ่มขึน้ตำมท่ีก ำหนดในสญัญำใหบ้รกิำร รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรแก่ HKP และ โรงไฟฟ้ำในกลุ่มบรษัิท GEC ตำมสญัญำ  

รำยไดอ้ืน่ 
รายได้อ่ืน Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

เงินปันผลรบั 360 62 1,681 2619.9% 367.5% 440  2,426  451.1% 
ดอกเบีย้รบั 11 25 20 -19.3% 83.9% 64  56  -12.6% 
รายไดอ่ื้น 3 2 1 -39.5% -66.1% 18  4  -76.9% 
รวมรายได้อ่ืน 374 88 1,702 1829.0% 355.4% 522  2,486  375.8% 

ใน Q3’64 บริษัทฯ บันทึกรำยได้อื่น 1,702 ล้ำนบำท โดยหลกัเพิ่มขึน้ในส่วนของรำยไดเ้งินปันผลรบั จ ำนวน 1,681 ลำ้นบำท ซึ่งในไตรมำสนี ้
บรษัิทฯ ไดร้บัเงินปันผลจำก INTUCH จ ำนวน 1,666 ลำ้นบำท และจำก SPCG จ ำนวน 15 ลำ้นบำท โดยบรษัิทฯ ไดม้ีกำรเพิ่มสดัส่วนกำรถือหุน้ใน 
INTUCH เป็น 42.25% ในวนัท่ี 4 สิงหำคม 2564 ตำมท่ีไดก้ล่ำวถงึในขำ้งตน้ 
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โครงสรำ้งตน้ทนุและคำ่ใชจ้ำ่ย 

โครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่าย Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ต้นทุนจากการขาย 5,672  8,424  8,848  5.0% 56.0% 17,499  23,212  32.6% 

    ตน้ทนุค่าเชือ้เพลงิ 4,369  6,349  6,774  6.7% 55.1% 13,695  17,080  24.7% 
    ตน้ทนุค่าด าเนนิงานและบ ารุงรกัษา 281  513  483  -5.7% 72.0% 766  1,488  94.1% 
    ค่าเสือ่มราคา 710  1,206  1,231  2.0% 73.5% 2,104  3,601  71.2% 
     ตน้ทนุอืน่ ๆ  312  356  360  1.1% 15.3% 934  1,043  11.6% 
ต้นทุนค่าก่อสร้างตามสัญญาสัมปทาน 121  43  42  -2.3% -65.2% 121  126  4.5% 

ต้นทุนค่าบริหารจัดการ 47  58  54  -7.9% 14.3% 140  160  14.6% 
รวมต้นทุนขาย ค่าบริหารจัดการ และค่าก่อสร้าง
ตามสัญญาสัมปทาน 

5,839  8,525  8,944  4.9% 53.2% 17,759  23,498  32.3% 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (SG&A) 428  532  589  10.6% 37.6% 1,202  1,605  33.6% 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่ายทัง้สิน้ 6,267  9,058  9,533  5.2% 52.1% 18,961  25,103  32.4% 

ต้นทุนจำกกำรขำย 

ใน Q3’64 บริษัทฯ มีต้นทุนจำกกำรขำย 8,848 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน 56.0% YoY โดยเพิ่มขึน้ทัง้ในส่วนของตน้ทนุ
ค่ำเชือ้เพลิง ตน้ทุนค่ำด ำเนินงำนและบ ำรุงรกัษำ ค่ำเสื่อมรำคำ จำกตน้ทุนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในทะเล BKR2 ท่ีรบัรูเ้ขำ้มำในงบ
กำรเงินรวมของบรษัิทฯ ตัง้แต่ Q4’63 เป็นตน้มำ และโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC ภำยหลงักำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นวนัท่ี 31 มีนำคม 2564 ท่ี
ผ่ำนมำ รวมถึงโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใตก้ลุ่ม GMP ซึ่งมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมของโครงกำรท่ีเพิ่มขึน้ นอกจำกนี ้ตน้ทนุขำยของโรงไฟฟ้ำ
ก๊ำซธรรมชำติ ยงัปรบัตวัสูงขึน้ตำมทิศทำงเดียวกับรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติ โดยตน้ทนุค่ำก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP 
ปรบัเพิ่มขึน้จำก 235.22 บำท/ ลำ้นบทีียใูน Q3’63 เป็น 268.61 บำท/ ลำ้นบทีียใูน Q3’64 (+14.2% YoY) 

เม่ือเทียบกับ Q2’64 ต้นทุนจำกกำรขำยของบริษัทฯ ปรับเพิ่มขึน้ 5.0% QoQ โดยหลกัเป็นผลของตน้ทุนค่ำเชือ้เพลิง ซึ่งปรบัเพิ่มขึน้ตำม
รำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีสงูขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั โดยตน้ทนุค่ำก๊ำซเฉลี่ยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ปรบัสงูขึน้จำก 238.56 บำท/ ลำ้นบีทียใูน Q2’64 
เป็น 268.61 บำท/ ลำ้นบีทียูใน Q3’64 (+12.6% QoQ) นอกจำกนี ้โครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใตก้ลุ่ม GMP ยังมีปริมำณกำรใชเ้ชือ้เพลิงในกำรผลิตท่ี
เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยตำมปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำดว้ย อย่ำงไรก็ตำม ตน้ทนุค่ำด ำเนินงำนและบ ำรุงรกัษำปรบัลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมำสก่อน ตำมปรมิำณ
กำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของกลุ่มโรงไฟฟ้ำ GSRC  
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ปัจจยัทีส่่งผลต่อต้นทนุขำยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้กลุ่มบริษัท 

ราคาต้นทุนขายต่อหน่วย Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY 

  

% YoY 

ก๊าซธรรมชาติ (โรงไฟฟ้า SPP ภายใต้ GMP)         
ปรมิาณการใชก๊้าซธรรมชาติเฉลี่ย (พนัลา้นบีทีย)ู 18,244  18,793  19,162  2.0% 5.0% 53,145  55,500  4.4% 
ราคาคา่ก๊าซธรรมชาติเฉลี่ย (บาท/ ลา้นบีทีย)ู 235.22 238.56 268.61 12.6% 14.2% 254.37  243.12  -4.4% 
           

ก๊าซธรรมชาติ (โรงไฟฟ้า IPP ภายใต้ GSRC)           
ปรมิาณการใชก๊้าซธรรมชาติเฉลี่ย (พนัลา้นบีทีย)ู -    7,601  5,589  -26.5% n.a. -    13,217  n.a. 
ราคาคา่ก๊าซธรรมชาติเฉลี่ย (บาท/ ลา้นบีทีย)ู -    229.24 259.17 13.1% n.a. - 241.86  n.a. 
           

ชีวมวล (ไม้)           
ปรมิาณการใช ้(ตนั) 72,020  66,173  74,589  12.7% 3.6% 157,487  213,824  35.8% 
ราคาไม ้(บาท / ตนั) 1,062  1,148  996  -13.3% -6.2% 1,073  1,104  2.9% 

ต้นทุนค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน 

ต้นทุนคำ่ก่อสร้ำงตำมสัญญำสมัปทำน เป็นตน้ทนุของโครงกำรพฒันำท่ำเรอือตุสำหกรรม MTP3 ในส่วนของงำนโครงสรำ้งพืน้ฐำน ซึ่งบนัทกึ ตำม 
TFRIC 12 โดยต้นทุนคำ่ก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำนใน Q3’64 อยู่ที ่42 ล้ำนบำท ปรับลดลง 65.2% YoY เน่ืองจำกใน Q3’63 บรษัิทฯ เริ่มรบัรู ้
ตน้ทนุค่ำก่อสรำ้งตำมสญัญำสมัปทำนเป็นครัง้แรก ตำมท่ีไดอ้ธิบำยไวก้่อนหนำ้ อย่ำงไรก็ตำม เมื่อเทียบกบั Q2’64 ตน้ทนุค่ำก่อสรำ้งตำมสญัญำ
สมัปทำน อยู่ในระดบัใกลเ้คียงกนั  

ต้นทุนค่ำบริหำรจัดกำร 

ตน้ทุนค่ำบริหำรจัดกำรเป็นตน้ทุนจำกกำรท่ีบริษัทฯ ใหบ้ริกำรแก่กลุ่มบริษัทร่วม GJP และ HKP รวมถึงโรงไฟฟ้ำ SPP ในกลุ่มบริษัท GEC โดยใน 

Q3’64 บริษัทฯ มีต้นทุนค่ำบริหำรจัดกำรเท่ำกับ 54 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 14.3% YoY โดยหลักมำจำกตน้ทุนกำรบริหำรจัดกำรท่ีบริษัทฯ 
ใหบ้ริกำรแก่โรงไฟฟ้ำ HKP รวมถึงมีค่ำใชจ้่ำยดำ้นบคุลำกรท่ีใชปั้นส่วนมำกขึน้จำกปีก่อนหนำ้ อย่ำงไรก็ตำม เม่ือเทียบกับ Q2’64 ต้นทุนค่ำ

บริหำรจดักำรลดลง 7.9% QoQ จำกค่ำใชจ้่ำยดำ้นบคุลำกรท่ีลดลง 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ใน Q3’64 บริษัทฯ มคี่ำใช้จำ่ยในกำรบริหำรเทำ่กับ 589 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 37.6% YoY และเพิม่ขึน้ 10.6% QoQ จำกกำรรบัรูค้่ำใชจ้่ำยใน
กำรบรหิำรท่ีมำกขึน้จำกจ ำนวนโรงไฟฟ้ำในกลุ่มบรษัิทฯ ท่ีเพิ่มขึน้ 

ต้นทุนทำงกำรเงิน 
ต้นทุนทางการเงนิ Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ดอกเบีย้จา่ย 893  1,113  1,311  17.8% 46.7% 2,388  3,383  41.6% 

คา่ธรรมเนียมการค า้ประกนั 4  9  10  3.2% 166.3% 13  28  115.3% 

คา่ธรรมเนียมผกูพนัหนี ้ 42  26  87  234.9% 105.8% 124  140  13.2% 

อ่ืน ๆ 27  25  346  1275.2% 1197.0% 100  307  207.9% 

รวมต้นทุนทางการเงนิ 966  1,174  1,753  49.3% 81.5% 2,625  3,858  47.0% 



 

บริษัท กัลฟ์ เอน็เนอรจ์ี ดเีวลลอปเมนท ์จ ำกัด (มหำชน) 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำร ส  ำหรบัไตรมำส สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2564    13 

ใน Q3’64 ต้นทุนทำงกำรเงนิ เทำ่กับ 1,753 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 81.5% YoY และเพิ่มขึน้ 49.3% QoQ โดยหลกัเพ่ิมขึน้จำกดอกเบีย้จ่ำยและ
ค่ำธรรมเนียมต่ำงๆ จำกเงินกูย้ืมจำกสถำบนักำรเงิน ซึ่งใชเ้ป็นเงินทนุในกำรเพิ่มสดัส่วนกำรถือหุน้ใน INTUCH นอกจำกนี ้ยงัมีดอกเบีย้จ่ำยจำก
กำรออกหุน้กูเ้พิ่มเติม และจำกตน้ทนุทำงกำรเงินของโครงกำร BKR2  

สว่นแบง่ก ำไรจำกบรษิทัรว่มและกจิกำรรว่มคำ้ 

ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)จากบรษัิทรว่ม GJP 503  441  34  -92.2% -93.2% 1,510  694  -54.0% 
สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)จากบรษัิทรว่ม PTT NGD -    67  129  92.3% n.a. -    195  n.a. 
สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)จากกิจการรว่มคา้ Gulf WHA MT   (2) 0  1  105.4% 150.7%  (3) 2  196.8% 
สว่นแบง่ขาดทนุจากกิจการรว่มคา้ BSE  (0)  (0)  (0) 2.7% -620.0%  (7)  (1) 85.9% 
สว่นแบง่ขาดทนุจากกิจการรว่มคา้ HKH  (1)  (3)  (2) 5.8% -89.8%  (6)  (8) -36.7% 
สว่นแบง่ก าไรจากกิจการรว่มคา้ BPH 0  0  0  -26.1% 0.0% 1  1  -2.2% 
สว่นแบง่ก าไรจากกิจการรว่มคา้ BGSR 6 -    0   (0) -375.0% n.a. -     (0) n.a. 
สว่นแบง่ก าไรจากกิจการรว่มคา้ BGSR 81 -    0   (0) -442.9% n.a. -     (0) n.a. 
สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)จากกิจการรว่มคา้ GMIM -    0  5  1014.0% n.a. -    47  n.a. 
สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)จากกิจการรว่มคา้ในประเทศโอมาน  (5) 9  10  11.5% 288.4%  (12) 20  270.1% 
รวมส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากบริษัทร่วมและ
กิจการร่วมค้า 

495  515  175  -65.9% -64.6% 1,483  950  -36.0% 

หกั: ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนของบรษัิทรว่ม GJP (250) (222) (577) -159.9% 131.0% (518) (1,228) -137.4% 
ก าไรจากการด าเนินงาน (Core Profit)  
ของบรษัิทรว่ม GJP  

753  663  611  -7.8% -18.8% 2,027  1,922  -5.2% 

หกั: ก าไร(ขาดทนุ)ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากตราสารอนพุนัธ ์
ของบรษัิทรว่ม PTT NGD 

-    4  62  1461.1% n.a. -    12  n.a. 

ก าไรจากการด าเนินงาน (Core Profit)  
ของบรษัิทรว่ม PTT NGD 

-    63  67  6.5% n.a. -    182  n.a. 

ก าไรจากการด าเนินงาน (Core Profit)  
จากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 

745  733  690  -5.8% -7.3% 2,001  2,166  8.3% 

กลุ่มบริษัทฯ รบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมคา้ใน Q3’64 จ านวน 175 ลา้นบาท โดยหากไม่รวมผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน
ของบรษัิทรว่ม GJP จ านวน 577 ลา้นบาท ซึง่เกิดจากการแปลงมลูค่าหนีร้ะยะยาวสกลุเงินดอลลารส์หรฐัใหเ้ป็นสกลุบาทดว้ยอตัราแลกเปลี่ยน ณ 
วันสิน้งวดบญัชี และผลก าไรท่ียังไม่เกิดขึน้จากตราสารอนุพันธข์องบริษัทร่วม PTT NGD จ านวน 62 ลา้นบาท ก าไรจากการด าเนินงาน (Core 
Profit) จากบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้ใน Q3’64 เท่ากบั 690 ลา้นบาท อ่อนตวัลง -7.3% YoY และ -5.8% QoQ ซึง่โดยหลกัประกอบดว้ย 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม GJP  

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม GJP ที่ไม่รวมผลกระทบจาก FX (Core Profit) ใน Q3’64 เม่ือเทียบกับ Q3’63 อ่อนตัวลงจาก 753 ล้าน
บาท เป็น 611 ล้านบาท (-18.8% YoY) โดยหลักเป็นผลมาจากปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. ของโครงการโรงไฟฟ้า 2 IPPs ภายใต้
กลุ่ม GJP ท่ีปรบัลดลงอย่างมีนยัส าคญั นอกจากนี ้โครงการโรงไฟฟ้า 7SPPs ภายใตก้ลุ่ม GJP ยงัไดร้บัผลกระทบจากตน้ทนุค่าก๊าซธรรมชาติเฉลี่ย
ต่อหน่วยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ท่ีปรบัเพิ่มขึน้จำก 235.22 บำท/ ลำ้นบีทียูใน Q3’63 เป็น 268.61 บำท/ ลำ้นบีทียูใน Q3’64 (+14.2% YoY) 
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ในขณะท่ีค่ำ Ft ปรบัลดลง จำก -0.1188 บำท / กิโลวัตต-์ชั่วโมง ในช่วงเดียวกันของปีก่อน มำเป็น -0.1532 บำท / กิโลวัตต-์ชั่วโมง ใน Q3’64 (-
29.0% YoY) และโรงไฟฟ้า 2 IPPs ไดร้บัอัตราค่าความพรอ้มจ่าย (Availability Payment Rate) ลดลงเล็กนอ้ยจากปีก่อนหนา้ ซึ่งเป็นไปตาม
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จากปัจจยัท่ีกล่าวมาขา้งตน้ ส่งผลใหส้่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนจำกบริษัทร่วม GJP ปรบัตวัลดลงจำกช่วง
เดียวกันของปีก่อน อย่างไรก็ตาม ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า ไอน า้ และน า้เย็นใหแ้ก่กลุ่มลกูคา้อตุสาหกรรมของโรงไฟฟ้า 7 SPPs ภายใตก้ลุ่ม 
GJP ยงัสามารถปรบัตวัเพิ่มขึน้ไดท้ัง้ในส่วนของกลุ่มลกูคา้เดิม และจากการขยายฐานลกูคา้ของบริษัทฯ ซึ่งโดยหลกัเพิ่มขึน้ในส่วนของลกูคา้กลุ่ม
สิ่งทอ และชิน้ส่วนอิเล็กโทรนิกส ์

เม่ือเทียบกับ Q2’64 ส่วนแบ่งก าไร Core Profit จากบริษัทร่วม GJP ที่ไม่รวมผลกระทบจาก FX ปรับลดลง 7.8% QoQ โดยสาเหตหุลกัมาจาก
การท่ีโรงไฟฟ้า 2 IPPs ในกลุ่ม GJP มีปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าให ้กฟผ. ท่ีต ่าลงอย่างมีนยัส าคญัในไตรมาสนี ้จากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในประเทศ
ท่ีอ่อนตวัลง รวมถงึปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้า ไอน า้ และน า้เย็นใหแ้ก่กลุ่มลกูคา้อตุสาหกรรมของโรงไฟฟ้า 7 SPPs ยงัปรบัลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้
ดว้ย โดยความตอ้งการใชข้องกลุ่มอตุสาหกรรมอ่อนตวัลงจากการท่ีกลุ่มลกูคา้บางส่วนมีการหยดุซ่อมบ ารุงโรงงาน นอกจากนี ้ส่วนแบ่งก าไรจาก
กลุ่ม GJP ยงัไดร้บัแรงกดดนัจากตน้ทนุค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีปรบัเพิ่มขึน้ โดยในส่วนของโรงไฟฟ้ำ SPP ตน้ทนุค่ำก๊ำซเฉลี่ยต่อหน่วยปรบัตวัสงูขึน้จำก 
238.56 บำท/ ลำ้นบทีียใูน Q2’64 เป็น 268.61 บำท/ ลำ้นบทีียใูน Q3’64 (+12.6% QoQ) ในขณะท่ีค่ำ Ft เฉลี่ยคงอยู่ในระดบัเดิมจำกไตรมำสก่อนหนำ้  

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ ไอน ้ำ และน ้ำเย็นของโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ ไอน ำ้ และน ้ำเย็น Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 

โครงการโรงไฟฟ้า IPP     % QoQ % YoY   % YoY 

ปรมิาณการขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (GWh) 1,367  2,507  301  -88.0% -78.0% 4,803  4,822  0.4% 

โครงการโรงไฟฟ้า 7 SPPs           
ปรมิาณการขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (GWh) 1,146  1,094  1,126  2.9% -1.7% 3,334  3,278  -1.7% 
ปรมิาณการขายไฟฟา้ใหล้กูคา้อตุสาหกรรม (GWh) 281  300  290  -3.4% 3.0% 824  882  7.0% 
ปรมิาณการขายไอน า้ (ตนั) 72,393  86,631  82,376  -4.9% 13.8% 213,587  254,265  19.0% 
ปรมิาณการขายน า้เย็น (ลา้นตนัความเย็น) 6  7  7  2.8% 11.8% 18  21  14.5% 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม PTT NGD 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit) จำกบริษัทร่วม PTT NGD ใน Q3’64 อยู่ที่ 67 ล้ำนบำท โดยบริษัทฯ เริ่มรบัรูผ้ลก ำไรจำก
บริษัทร่วม PTT NGD หลงัจำกท่ีบริษัทฯ เขำ้ไปลงทนุในสดัส่วน 40% ในเดือนธันวำคม 2563 และต่อมำเพิ่มสดัส่วนกำรลงทนุเป็น 42% ในเดือน
เมษำยน 2564 โดยเม่ือเทยีบกับ Q2’64 ส่วนแบง่ Core Profit จำกบริษัทร่วม PTT NGD เพิม่ขึน้ 6.5% QoQ โดยหลกัเป็นผลจำกก ำไรขัน้ตน้
ต่อหน่วยท่ีปรบัตวัดีขึน้ จำกรำคำขำยท่ีปรบัตวัสงูขึน้ในอตัรำท่ีมำกกว่ำตน้ทนุ โดยมีปรมิำณกำรจ ำหน่ำยก๊ำซอยู่ท่ี 7.8 ลำ้นลำ้นบทีีย ูซึง่เป็นระดบัท่ี
ใกลเ้คียงจำกในไตรมำสก่อนหนำ้ ทัง้นี ้ใน Q3’64 บรษัิท PTT NGD มีส่วนแบง่ผลก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิจำกสญัญำอนพุนัธ ์เพื่อปอ้งกนัควำมเสี่ยง
จำกควำมผนัผวนของรำคำขำย จ ำนวน 62 ลำ้นบำท เป็นผลจำกรำคำน ำ้มนัเตำปรบัเพิ่มขึน้จำกในไตรมำสก่อนหนำ้ เทียบกบัใน Q2’64 ท่ีมีผล
ก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิจำกสญัญำอนพุนัธ ์4 ลำ้นบำท  
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ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลีย่น 

ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนนั้นโดยหลักมาจากการท่ีโครงการโรงไฟฟ้าภายใตก้ลุ่ม GMP และ IPD มีเงินกูย้ืมระยะยาวในสกุลเงิน
ต่างประเทศ (ดอลลารส์หรฐั) จงึท าใหก้ลุ่มบรษัิทฯ ตอ้งรบัรูผ้ลก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่ไดเ้กิดขึน้ ซึง่เกิดจากการแปลงมลูค่าหนี้
ระยะยาวสกุลเงินดอลลารส์หรฐัใหเ้ป็นสกุลบาทดว้ยอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันสิน้งวดบญัชีใด  ๆ โดยหากค่าเงินบาทแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับเงิน
ดอลลารส์หรฐั จะท าใหก้ลุ่มบริษัทฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเนื่องจากมีการบนัทึกมลูค่าเงินกูย้ืมเป็นสกลุบาทในจ านวนท่ีลดต ่าลง และผลจะ
เป็นไปในทางตรงกนัขา้มหากเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกบัเงินดอลลารส์หรฐั อย่างไรก็ตาม ดว้ยเงินกูย้ืมเป็นหนีร้ะยะยาวท่ียงัไม่ถงึก าหนดช าระ
จงึท าใหก้ าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยน ดงักล่าวนัน้เป็นเพียงก าไร (ขาดทนุ) ท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิ 

นอกจากนี ้ใน Q3’63 บริษัทฯ ไดใ้หเ้งินกูเ้ป็นสกลุเงินยโูร แก่ GIH ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีสิงคโปร ์เพื่อเขา้ลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในทะเล 
BKR2 ในขณะเดียวกนั บรษัิทฯ ไดเ้ขา้ท าสญัญาแลกเปลี่ยนสกลุเงิน (Cross Currency Swap: CCS) บำงส่วนเพื่อปอ้งกนัควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวน
ของอตัรำแลกเปลี่ยน จงึท ำใหบ้รษัิทฯ ตอ้งรบัรูผ้ลก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่ไดเ้กิดขึน้ จากการแปลงมลูค่าเงินใหกู้ย้ืมสกลุยูโรให้
เป็นสกลุบาท และการวดัมลูค่ายตุิธรรมของสญัญา CCS ณ วนัสิน้งวดบญัชี โดยหากค่าเงินบาทแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกบัเงินยโูร จะท าใหบ้รษัิทฯ มี
ผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนเน่ืองจากมีการบนัทกึมลูค่าสินทรพัยเ์งินใหกู้ย้ืม เป็นสกลุบาทในจ านวนท่ีลดต ่าลง และผลจะเป็นไปในทางตรงกนั
ขา้มหากเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกบัเงินยโูร อย่างไรก็ดี ปัจจบุนั GIH รบัเงินกูจ้ากบริษัทฯ เป็นสกลุเงินยโูร ซึง่เป็นจ านวนท่ีมากกว่าเงินใหกู้ย้ืม
กบั BKR2 ตามมาตรฐานบญัชี จะตอ้งบนัทึกผลของการแปลงค่าเงินสกลุของทรพัยส์ินและหนีส้ินทางการเงินท่ีมิใช่เงินสกลุที่ใชใ้นการด าเนินงาน 
(functional currency) ของประเทศนั้น ๆ ในงบก าไรขาดทุน ท าให ้GIH ซึ่งมี functional currency เป็นสกุลเงินดอลลารส์หรฐั แต่มีลูกหนีแ้ละ
เจา้หนีเ้ป็นสกลุเงินยโูร ตอ้งรบัรูผ้ลก าไร (ขาดทนุ) จาก FX ท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิจากรายการดงักล่าวดว้ย  ดงันัน้ ผลจากการเปลี่ยนแปลงค่าเงินสกลุ
ดอลลารส์หรฐัต่อยโูร จึงมีผลกระทบต่องบการเงินรวมของบริษัทฯ  ดว้ย โดยหากค่าเงินดอลลารส์หรฐัอ่อนค่าเมื่อเทียบกบัเงินยโูร GIH จะบนัทึก
ผลขาดทนุสทุธิท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิ จาก FX และผลจะเป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้มหากค่าเงินดอลลารส์หรฐัแข็งค่าเมื่อเทียบกบัเงินยโูรดว้ยเช่นกนั  

ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อดอลลารส์หรฐั ณ สิน้ Q3’64 อ่อนค่าลง 1.87 บาทต่อดอลลารส์หรฐั และอตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อยโูร 
อ่อนค่าลง 1.22 บาทต่อยูโร เมื่อเทียบกับ Q2’64 ส่งผลใหก้ลุ่มบริษัทฯ รบัรูผ้ลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกิดขึน้จริงบนหนีส้ินท่ีเป็นเงิน
สกลุดอลลารส์หรฐั และรบัรูผ้ลก าไรจากเงินใหกู้ย้ืมของบริษัทฯ ท่ีใหแ้ก่ GIH ซึ่งเป็นเงินสกลุยโูร อีกทัง้อตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินดอลลารส์หรฐัต่อยโูร 
แข็งค่าขึน้ 0.03 ดอลลารส์หรฐัต่อยโูร เมื่อเทียบกบั Q2’64 ท าให ้GIH รบัรูผ้ลก าไรสทุธิจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง บนส่วนต่างของ
ลกูหนีแ้ละเจา้หนีท่ี้เป็นเงินสกลุยโูร ส่งผลรวมใหก้ลุ่มบรษัิทฯ มีขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิใน Q3’64 เท่ากบั 725 ลา้นบาท 

ใน Q3’64 ผลกระทบจาก FX ของบริษัทร่วม GJP มีผลขาดทนุจาก FX ท่ี 577 ลา้นบาท และในส่วนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย เฉพาะในส่วนท่ีเป็น
ของบรษัิทใหญ่ มีผลขาดทนุจาก FX ท่ี 190 ลา้นบาท รวมเป็นผลขาดทนุจาก FX ท่ีกระทบส่วนของบรษัิทใหญ่เท่ากบั 767 ลา้นบาท 

 

ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ  (278) 26  (725) -2843.4% -160.7% (589) (1,312) -122.9% 
หกั สว่นที่เป็นของสว่นไดเ้สียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ  (173) (197) (535) -171.3% -209.5% (305) (1,071) -250.9% 
ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ สว่นของบรษัิทใหญ่ (105) 223  (190) -185.2% -80.6% (283) (241) 15.0% 
บวก ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิของสว่น
แบง่ก าไรจากบรษัิทรว่ม 

(250) (222) (577) -159.9% -131.0% (518) (1,228) -137.4% 

รวมผลก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนที่
กระทบส่วนของบริษัทใหญ่ 

(355) 2  (767) n.a. -116.1% (801) (1,469) -83.5% 
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*อิงกบัอตัราแลกเปลี่ยนในประเทศสิงคโปร ์

 
ก ำไร 
ก าไรส าหรับงวด Q3’63 Q2'64 Q3'64 เปล่ียนแปลง 9M’63 9M’64 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ก าไรขัน้ตน้ 2,037  2,716  2,959  8.9% 45.3% 5,758 8,682 50.8% 
ก าไรขัน้ตน้จากการขายและจากสญัญาเช่า 1,978  2,657 2,882 8.5% 45.7% 5,615 8,481 51.0% 
ก าไรขัน้ตน้จากงานก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน 10  3 8 140.9% -14.2% 10 15 55.5% 
ก าไรขัน้ตน้จากการบรหิารจดัการ 50  56 69 24.5% 38.5% 134 186 39.2% 

EBITDA (1) 3,499  4,250 6,034  42.0% 72.5% 9,290  15,446  66.3% 
ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิส  าหรบังวด 1,255  1,833 1,679 -8.4% 33.8% 3,409 5,303 55.6% 

ก าไร(ขาดทุน)ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 970  1,407  1,588  12.9% 63.7% 2,438  4,627  89.8% 

หกั: ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิที่กระทบ
บรษัิทใหญ่ 

(355) 2  (767) n.a. -116.1% (801) (1,469) -83.5% 

หกั: ก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์
ของบรษัิทรว่ม PTT NGD 

-    4  62  1461.1% n.a. -  12  n.a. 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core profit) (2) 1,325  1,401  2,293  63.7% 73.0% 3,239  6,084  87.8% 

อตัราก าไรขัน้ตน้จากการขายและจากสญัญาเช่า 25.9% 24.0% 24.6% 0.6% -1.3% 24.3% 26.8% 2.5% 
อตัราก าไรขัน้ตน้จากการบรหิารจดัการ 51.5% 48.8% 56.3% 7.5% 4.8% 48.9% 53.8% 4.9% 
อตัราก าไร EBITDA  40.0% 35.9% 43.5% 7.6% 3.5% 36.4% 43.3% 6.9% 
อตัราก าไรสทุธิ (Net profit margin) (3) 11.1% 11.9% 11.5% -0.3% 0.4% 9.6% 13.0% 3.4% 
ก าไรสทุธิส าหรบังวด / รายไดร้วม (ไม่รวมส่วนแบ่งก าไร
จากบรษิัทร่วมและกจิการร่วมคา้) 

15.2% 16.2% 12.3% -3.8% -2.9% 14.2% 15.3% 1.1% 

อตัราก าไรจากการด าเนนิงานสทุธิ (Core profit margin) 15.2% 11.8% 16.6% 4.8% 1.5% 12.7% 17.1% 4.4% 

(1) EBITDA = ก ำไรก่อนดอกเบีย้ ภำษี คำ่เสื่อมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย ไมร่วมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียนของบรษัิทฯ และของบรษัิทรว่ม GJP และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไม่เกิดขึน้
จำกตรำสำรอนพุนัธข์องบรษัิทรว่ม PTT NGD 

(2) ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) = ก ำไรสว่นท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน และก ำไร(ขำดทนุ)ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์
ของบรษัิทรว่ม PTT NGD 

(3) อตัรำก ำไรสทุธิ (Net profit margin) = ก ำไร(ขำดทนุ)สว่นท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทใหญ่ / รำยไดร้วม  

 

ก ำไรข้ันต้น 

ก าไรขั้นต้นใน Q3’64 เท่ากับ 2,959 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 45.3% YoY เมื่อเทียบกับ Q3’63 โดยหลกัเพิ่มขึน้ในส่วนของก าไรขัน้ตน้จากการ
ขายและสญัญาเช่า ซึ่งมีสาเหตมุาจากการรบัรูก้  าไรจากโครงการโรงไฟฟ้า GSRC หน่วยท่ี 1 ท่ีเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย ์เมื่อวันท่ี 31 มีนาคม 

อัตรำแลกเปล่ียน ณ วันสิน้งวด 
 

 (บำท / ดอลลำรส์หรัฐ) (บำท / ยูโร) (ดอลล่ำรส์หรัฐ/ยูโร)* 

Q2’63 31.0658 34.3318 - 
Q3’63 31.8258 36.7782 - 
Q4’63 30.2068 36.4949 1.2290 
Q1’64 31.5052 36.3346 1.1706 
Q2’64 32.2219 37.7588  1.1902 
Q3’64 34.0908 38.9765 1.1604 
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2564 และผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้จากกลุ่ม GMP ซึ่งเป็นผลของปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีเพิ่มสงูขึน้ใหก้บั กฟผ.และลกูคา้อตุสาหกรรม รวมถงึมี
การรบัรูผ้ลการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลม BKR2 ตั้งแต่ Q4’63 เป็นตน้มา  

ทัง้นี ้อตัราก าไรขัน้ตน้จากการขายและสญัญาเช่า อ่อนตวัลงเล็กนอ้ยจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน จาก 25.9% เป็น 24.6% (-1.3% YoY) โดยไดร้บัแรง
กดดนัจากตน้ทนุค่าก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยต่อหน่วยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ท่ีปรบัเพิ่มขึน้จำก 235.22 บำท/ ลำ้นบทีียใูน Q3’63 เป็น 268.61 บำท/ ลำ้น
บีทียูใน Q3’64 (+14.2% YoY) ในขณะท่ีรำคำขำยไฟฟ้ำต่อหน่วยปรบัเพิ่มขึน้ในอัตรำท่ีนอ้ยกว่ำ (รำคำไฟฟ้ำเฉลี่ยต่อหน่วยท่ีกลุ่ม GMP ขำยใหแ้ก่ 
กฟผ. ปรบัเพิ่มขึน้ 9.2% YoY และรำคำไฟฟ้ำเฉลี่ยต่อหน่วยท่ีขำยใหก้ลุ่มลกูคำ้อตุสำหกรรมอยู่ในระดบัใกลเ้คียงเดิม) อย่ำงไรก็ตำม เน่ืองจำก บรษัิทฯ 
มีสัดส่วนกำรขำยไฟฟ้ำใหก้ับ กฟผ. ถึง 90% ซึ่งตน้ทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติจะถูกส่งผ่ำน (pass through) ในรูปของรำยไดค้่ำไฟฟ้ำทั้งหมดไปให ้กฟผ. 
ในขณะท่ีมีสดัส่วนกำรขำยไฟฟ้ำใหล้กูคำ้อตุสำหกรรมเพียงแค่ 10% ดงันัน้จงึไดร้บัผลกระทบอย่ำงจ ำกดัจำกรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีเพิ่มสงูขึน้ 

ส ำหรบัก ำไรขั้นตน้จำกกำรบริหำรจัดกำร เติบโตขึน้ 38.5% YoY และอัตรำก ำไรขั้นตน้จำกกำรบริหำรจัดกำรปรบัตัวดีขึน้เช่นกัน เป็นผลมำ
จำกจำกกำรท่ีบริษัทฯ ไดร้บัรำยไดค้่ำบริหำรจัดกำรทั้งกลุ่มบริษัทร่วม GJP, HKP และโรงไฟฟ้ำในกลุ่มบริษัท GEC เพิ่มขึน้ 

เม่ือเทยีบกับ Q2’64 ก าไรขัน้ต้น ปรับเพิม่ขึน้ 8.9% QoQ โดยในส่วนของก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยและจำกสญัญำเช่ำ เพิ่มขึน้จำกผลกำรด ำเนินงำน
ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 ท่ีฟ้ืนตวัขึน้เล็กนอ้ย ตำมปัจจยัทำงฤดกูำล และก ำไรจำกโรงไฟฟ้ำชีวมวล GCG ท่ีไดร้บัอำนิสงคจ์ำก
ตน้ทนุค่ำไมท่ี้ลดลง ในขณะท่ีรำคำขำยไฟฟ้ำอยู่ในระดับเดียวกับไตรมำสก่อนหนำ้ อย่ำงไรก็ตำม ใน Q3’64 กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ 
ไดร้บัแรงกดดนัจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกกลุ่ม GSRC ท่ีลดลง และตน้ทนุก๊ำซธรรมชำตท่ีิปรบัสงูขึน้ในอตัรำท่ีมำกกว่ำรำคำขำยไฟฟ้ำต่อหน่วย 
(ในส่วนของโรงไฟฟ้ำ SPP ตน้ทนุค่ำก๊ำซเฉลี่ยต่อหน่วยปรบัตวัสงูขึน้จำก 238.56 บำท/ ลำ้นบีทียใูน Q2’64 เป็น 268.61 บำท/ ลำ้นบีทียใูน Q3’64 (+
12.6% QoQ)) ในขณะท่ีรำคำขำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. และกลุ่มลกูคำ้อตุสำหกรรมของกลุ่ม GMP ปรบัเพิ่มขึน้ 8.3% YoY และ 1.4% YoY ตำมล ำดบั) ซึง่
จำกปัจจยัท่ีกล่ำวมำขำ้งตน้ ส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยและจำกสญัญำเช่ำ ยงัคงอยู่ในระดบัเดียวกบัไตรมำสก่อน 

ทัง้นี ้ในส่วนของก าไรขัน้ตน้จากการบรหิารจดัการ ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 24.5% QoQ และอัตรำก ำไรขั้นตน้จำกกำรบริหำรจัดกำรปรับตัวดีขึน้ดว้ย เป็น
ผลมำจากรำยไดค้่ำบริหำรจัดกำรใหแ้ก่บริษัทร่วม GJP, HKP และโรงไฟฟ้ำในกลุ่มบริษัท GEC ท่ีเพิ่มขึน้ตำมท่ีไดก้ล่ำวถึงขำ้งตน้ 
 

ก ำไรก่อนหักค่ำเส่ือมรำคำ ต้นทุนทำงกำรเงนิ และภำษีเงนิได้ (EBITDA) 

EBITDA ใน Q3’64 เทำ่กับ 6,034 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 72.5% YoY และ 42.0% QoQ โดยเปลี่ยนแปลงตำมทิศทำงเดียวกบั Core Profit  

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core Profit)  

Core Profit ใน Q3’64 เทำ่กับ 2,293 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 73.0% YoY เม่ือเทียบกับ Q3’63 สำเหตหุลกัมำจำก 

1) เงินปันผลรบัใน Q3’64 จ ำนวน 1,681 ลำ้นบำท โดยเป็นเงินปันผลรบัจำก INTUCH จ ำนวน 1,666 ลำ้นบำท และจำก SPCG จ ำนวน 15 ลำ้นบำท 
2) กำรรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 ซึง่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นวนัท่ี 31 มีนำคม 2564 
3) ก ำไรที่เพิ่มขึน้จำกกลุ่มโรงไฟฟ้ำ SPPs ภำยใตก้ลุ่ม GMP เนื่องจำกมีปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำที่เพิ่มสูงขึน้ใหก้บั  กฟผ.และกลุ่มลกูคำ้

อุตสำหกรรม เช่น กลุ่มบรรจภุณัฑ ์เครื่องประดบั และชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์แมจ้ะไดร้บัแรงกดดนัจำกตน้ทนุค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีเพิ่มขึน้ในอตัรำท่ี
มำกกว่ำรำคำขำยไฟฟ้ำก็ตำม 

4) รบัรูส้่วนแบ่งก ำไร Core Profit จำก PTT NGD จ ำนวน 67 ลำ้นบำท จำกกำรท่ีบริษัทฯ เขำ้ไปลงทนุในสดัส่วน 40% ในเดือนธันวำคม 2563 
และต่อมำเพ่ิมสดัส่วนกำรลงทนุเป็น 42% ในเดือนเมษำยน 2564 

5) ทัง้นีก้  าไรจากการด าเนินงานของบรษัิทฯ ปรบัเพิ่มขึน้ไม่ไดม้ากเท่าท่ีควร เนื่องจากส่วนแบง่ก าไร Core Profit จากบรษัิทรว่ม GJP ท่ีอ่อนตวัลง 
จากปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. ของโรงไฟฟ้า 2 IPPs ท่ีปรบัลดลงอย่างมีนยัส าคญั และผลกระทบจากตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติ
เฉลี่ยต่อหน่วยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ท่ีปรบัเพิ่มขึน้ ในขณะท่ีค่ำ Ft ปรบัลดลง  
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เม่ือเทยีบกบั Q2’64 Core Profit ปรับตัวเพิม่ขึน้ 63.7% QoQ เป็นผลมำจำก 

1) เงินปันผลรบัใน Q3’64 จ ำนวน 1,681 ลำ้นบำท ตำมท่ีไดก้ล่ำวถงึในขำ้งตน้ 
2) โครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล GCG มีผลกำรด ำเนินงำนที่ดีขึน้ ทัง้จำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำท่ีเพิ่มขึน้ และไดร้บัอำนิสงคจ์ำกตน้ทนุเชือ้เพลิง

ท่ีลดลง ในขณะท่ีรำคำขำยไฟฟ้ำอยู่ใกลเ้คียงเดิม 
3) อย่ำงไรก็ตำม ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนส่วนหนึ่ง ลดลงจำกกลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ ท่ีมีผลกำรด ำเนินงำนอ่อนตวัลงใน Q3’64 

โดยโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใตก้ลุ่ม GSRC และ GJP มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. ลดลง และโรงไฟฟ้ำ SPPs ไดร้บัผลกระทบจำกตน้ทนุ
ค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีเพิ่มขึน้ในอตัรำท่ีมำกกว่ำรำคำขำยไฟฟ้ำ  

4) นอกจำกนี ้อีกหนึ่งปัจจยัท่ีกดดนัก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของบรษัิทฯ ในไตรมำสนี ้ไดแ้ก่ โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล BKR2 ท่ีแมจ้ะ
มีรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำท่ีฟ้ืนตวัขึน้จำกไตรมำสก่อน แตค่วำมเรว็ลมในพืน้ท่ีตัง้ของโครงกำรยงัอยู่ในระดบัท่ีต ่ำกว่ำปกติ เมื่อหกัตน้ทนุ
ทำงกำรเงิน และค่ำตดัจ ำหน่ำย ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัโครงกำรดงักล่ำวแลว้ ในงบกำรเงินรวมของบรษัิทฯ จงึมีกำรรบัรูผ้ลขำดทนุจำกโครงกำร BKR2 
จ ำนวน 154 ลำ้นบำท ตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ 50%  

ก ำไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ 

ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ ซึ่งรวมผลกระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียน ใน Q3’64 เท่ำกับ 1,588 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 63.7% YoY 
เม่ือเทยีบกับ Q3’63 และเพิม่ขึน้ 12.9% QoQ เมื่อเทียบกบั Q2’64 โดยหลกัเพ่ิมขึน้จำกเงินปันผลรบัจำก INTUCH แต่ก ำไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของ
บรษัิทใหญ่ ปรบัเพิ่มขึน้นอ้ยกว่ำ Core Profit จำกค่ำเงินบำทต่อดอลลำรส์หรฐั ท่ีอ่อนค่ำลงจำก 32.22 บำท/ดอลลำร ์ณ สิน้ไตรมำส 2 ปี 2564 มำ
เป็น 34.09 บำท/ดอลลำร ์ณ สิน้ไตรมำส 3 ปี 2564 ส่งผลใหมี้ผลขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง 767 ลำ้นบำท ซึง่มำกกว่ำในช่วง
เดียวกนัของปีก่อนท่ีมีผลขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยน 355 ลำ้นบำท และมำกกว่ำในไตรมำสก่อนหนำ้ท่ีมีผลก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน 2 ลำ้น
บำท อย่ำงไรก็ตำม ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลี่ยนดงักล่ำว เป็นเพียงกำรบนัทกึรำยกำรทำงบญัชี จงึไม่มีผลกระทบต่อกระแสเงินสดและผล
ประกอบกำรท่ีแทจ้รงิของกลุ่มบรษัิทฯ แต่อย่ำงใด 
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ฐำนะกำรเงิน ณ วันที่ 30 กันยำยน 2564 
ฐำนะกำรเงนิของกลุ่มบริษัทฯ 

ณ วันที ่ 
31 ธันวำคม 2563 

ณ วันที ่ 
30 กันยำยน 2564 

เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท % 
เงินสด รำยกำรเทียบเทำ่เงินสด และเงินฝำกสถำบนักำรเงินที่ใชเ้ป็นหลกัประกนั 22,998 25,665 11.6% 
ลกูหนีก้ำรคำ้ 5,660 7,966 40.7% 
เงินลงทนุในบรษัิทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ 22,079 24,568 11.3% 
เงินจำ่ยลว่งหนำ้ส  ำหรบัที่ดินและกำรกอ่สรำ้งโรงไฟฟำ้ 6,701 4,905 -26.8% 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์สทุธิ 129,718 133,307 2.8% 
สินทรพัยท์ำงกำรเงินไมห่มนุเวียนอื่น 28,523 111,702 291.6% 
ลกูหนีส้ญัญำเชำ่ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟำ้ - 11,911 n.a. 
สินทรพัยอ่ื์น 29,901  35,165 17.6% 
สินทรัพยร์วม 245,581 355,188 44.6% 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 11,500 8,427 -26.7% 
เจำ้หนีค้ำ่ก่อสรำ้งโรงไฟฟำ้ 7,177 7,497 4.5% 
เจำ้หนีก้ำรคำ้ 1,353 2,271 67.8% 
เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 85,936 138,953 61.7% 
หุน้กู ้ 43,428 71,971 65.7% 
หนีส้ินอ่ืน 24,106 26,686 10.7% 
หนีสิ้นรวม 173,501 255,804 47.4% 

ทนุที่ออกและช ำระแลว้ 11,733 11,733 0.0% 
สว่นเกินมลูคำ่หุน้สำมญั 51,822 51,822 0.0% 
ก ำไรสะสมที่ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 7,310 7,096 -2.9% 
องคป์ระกอบอ่ืนของสว่นของผูถื้อหุน้ (8,670) 16,411  -289.3% 
สว่นของผูถื้อหุน้อ่ืน ๆ 1,831  2,091  14.2% 
ส่วนของผู้ถือหุน้บริษัทใหญ่ 64,027 89,153 39.2% 

สว่นไดเ้สยีที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุ 8,053 10,230 27.0% 
ส่วนของผู้ถือหุน้รวม 72,080 99,384 37.9% 

ส่วนของผู้ถือหุน้รวม (ไม่รวมองคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น) 80,749 82,973 2.8% 

สินทรพัยร์วม 
สินทรัพย์รวม ณ 30 กันยำยน 2564 เท่ำกับ 355,188 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 109,607 ล้ำนบำท (+44.6%) จำก 31 ธันวำคม 2563 โดย
เปลี่ยนแปลงจำกปัจจยัหลกัดงันี ้

1) สินทรพัยท์ำงกำรเงินไม่หมนุเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 291.6% หรอื 83,179 ลำ้นบำท จำกกำรท่ีบรษัิทฯ เขำ้ลงทนุเพิ่มเติมในหุน้สำมญัของ INTUCH  

2) ลูกหนีก้ำรคำ้ เพิ่มขึน้ 40.7% หรือ 2,305 ลำ้นบำท เป็นไปตำมทิศทำงเดียวกันกับรำยไดท่ี้เพิ่มขึน้จำกโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 ภำยหลัง
โครงกำรดงักล่ำวเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นวนัท่ี 31 มีนำคม 2564  
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3) เงินลงทนุในบรษัิทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ เพิ่มขึน้ 11.3% หรอื 2,489 ลำ้นบำท โดยหลกัเพิ่มขึน้จำกกำรท่ีบรษัิทฯ รบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของกลุ่ม 
GJP และ PTT NGD ในระหว่ำงงวด นอกจำกนี ้บรษัิทฯ ยงัไดเ้ขำ้ลงทนุใน PTT NGD ในสดัส่วนเพิ่มเติมอีก 2% ในเดือนเมษำยน 2564 

4) ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณส์ทุธิ เพิ่มขึน้ 2.8% หรือ 3,588 ลำ้นบำท โดยหลกัเพ่ิมขึน้ตำมควำมคืบหนำ้ในกำรก่อสรำ้งโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC, 
GPD และ Mekong หักดว้ยส่วนท่ีลดลง จำกกำรบันทึกบัญชีตำมมำตรฐำนบัญชี TFRS 16 ภำยหลังกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 ในเดือนมีนำคม 2564 ซึ่งส่งผลใหล้กูหนีจ้ำกสญัญำเช่ำภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ เพิ่มขึน้ 11,911 ลำ้น
บำทดว้ย  

5) สินทรพัยอ์ื่น เพิ่มขึน้ 17.6% หรือ 5,264 ลำ้นบำท เปลี่ยนแปลงจำกเงินใหกู้ย้ืมแก่กิจกำรท่ีเกี่ยวขอ้งกัน เพิ่มขึน้ 43% จำกกำรใหเ้งินกูย้ืมแก่
โครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ DIPWP ในประเทศโอมำน เพื่อเป็นเงินทนุในกำรก่อสรำ้งโรงไฟฟ้ำ และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน เพิ่มขึน้ 19% จำก
สิทธิในกำรใชส้ถำนีไฟฟ้ำย่อย และสิทธิในกำรใชท่้อก๊ำซ ภำยหลงักำรเปิดด ำเนินงำนเชิงพำณิชยข์องโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC 

หนีส้นิรวม 

หนีสิ้นรวม ณ 30 กนัยำยน 2564 เทำ่กับ 255,804 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 82,303 ล้ำนบำท (+47.4%) จำก 31 ธันวำคม 2563 โดยเปลี่ยนแปลงจำก
ปัจจยัหลกัดงันี ้

1) หนีส้ินระยะสัน้ลดลง 26.7% หรอื 3,073 ลำ้นบำท จำกกำรจ่ำยคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 

2) เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน เพิ่มขึน้ 61.7% หรือ 53,017 ลำ้นบำท จำกกำรเบิกเงินกูเ้พื่อก่อสรำ้งโรงไฟฟ้ำ GSRC และ GPD และ
เพื่อใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบรษัิทฯ  

3) หุน้กูเ้พิ่มขึน้ 65.7% หรอื 28,542 ลำ้นบำท โดยหลกัเพ่ิมขึน้จำกกำรออกหุน้กูช้ดุท่ี 1/2564 ของบรษัิทฯ มลูค่ำรวมทัง้สิน้ 30,000 ลำ้นบำท เพื่อ
ใชใ้นกำรซือ้หุน้สำมญัของ INTUCH และเพื่อเป็นเงินทนุหมนุเวียนในกำรขยำยธุรกิจ  

4) หนีส้ินอื่น เพิ่มขึน้ 10.7% หรอื 2,580 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำกหนีส้ินเงินไดร้อตดับญัชี ท่ีเพิ่มขึน้ 5,530 ลำ้นบำท จำกกำรเพ่ิมขึน้ในมลูค่ำ
ยุติธรรมของ INTUCH แต่ลดลงจำกหนีส้ินทำงกำรเงินไม่หมนุเวียนอื่น 3,602 ลำ้นบำท จำกกำรเปลี่ยนแปลงมูลค่ำยุติธรรมของสัญญำ
แลกเปลี่ยนอตัรำดอกเบีย้ท่ีบรษัิทฯ ตอ้งรบัรูม้ลูค่ำตลอดอำยสุญัญำเขำ้มำในงบกำรเงิน ตำมมำตรฐำนบญัชี TFRS 9   
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หนีส้ินคงค้ำงรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที ่30 กันยำยน 2564 

 
* ตามสดัสว่นการไดร้บัเงนิปันผลจาก GSRC และ GPD 
** Gulf SRC มีเงนิกูร้ะยะสัน้ อีกจ านวน 500 ลา้นบาท 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ ณ 30 กันยำยน 2564 เทำ่กับ 99,384 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 27,304 ล้ำนบำท หรือเพิม่ขึน้ 37.9% จำกวนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 
โดยเปลี่ยนแปลงจำกปัจจยัหลกัดงันี ้
1) องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้ือหุน้ เพิ่มขึน้ 25,080 ลำ้นบำท โดยหลกัเป็นผลก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิจำกกำรวดัมลูค่ำยตุิธรรมของเงินลงทนุ

ในหุน้สำมญัของ INTUCH ภำยหลงัจำกท่ีบริษัทฯ ไดเ้พิ่มสดัส่วนกำรถือหุน้เป็น 42.25% ในเดือนสิงหำคม 2564 ซึ่งรำคำหุน้ INTUCH ไดม้ี

กำรปรบัตวัเพ่ิมขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั 

2) ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  ำนำจควบคมุเพิ่มขึน้ 2,177 ลำ้นบำท เกิดจำกกำรเพิ่มขึน้ของมลูค่ำยตุิธรรมของสญัญำแลกเปลี่ยนอตัรำดอกเบีย้ ซึ่งรบัรู ้

ตำมมำตรฐำนบญัชี TFRS 9 ในไตรมำสนี ้ ทัง้นี ้กำรบนัทกึรำยกำรบญัชีดงักล่ำว ไม่ไดม้ีผลกระทบต่อผลประกอบกำรของบรษัิทฯ แต่อย่ำงใด 

3) ก ำไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรลดลง 214 ลำ้นบำท จำกกำรจ่ำยเงินปันผล 4,459 ลำ้นบำท จดัสรรเป็นส ำรองตำมกฎหมำย 260 ลำ้นบำท หกั

ดว้ยกำรรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของบรษัิทฯ จ ำนวน 4,627 ลำ้นบำท 

โครงสรำ้งเงนิทนุ 
อัตรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของเจำ้ของ ณ 30 กันยำยน 2564 อยู่ที ่ 2.57 เทำ่ อย่ำงไรก็ตำม หำกพิจำรณำโครงสรา้งเงินทุนตามเง่ือนไขและ 
ขอ้ตกลงท่ีก าหนดส าหรบัหุน้กูข้องบรษัิทฯ จะมีอตัรำส่วนหนีสิ้นทีมี่ภำระดอกเบีย้สุทธิ (รวมหนีสิ้นตำมสัญญำเช่ำ) ต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ที่

ต้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสทิธิ อยูท่ี ่2.34 เทำ่ ทัง้นี ้สำเหตหุลกัเน่ืองจำกบรษัิทฯ ไดท้ ำกำรกูย้ืมเงินจำกสถำบนักำรเงินจ ำนวน 48,612 ลำ้นบำท 
เพื่อช ำระค่ำหุน้ของ INTUCH ท่ีไดม้ำจำกกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(Tender Offer) อย่ำงไรก็ตำม ใน Q4’64 คำดว่ำอตัรำส่วนหนีส้ินท่ีมีภำระ
ดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้จะลดลงมำท่ีประมำณ 2.00 เท่ำ หลงัจำกท่ีบรษัิทฯ เปลี่ยนวธีิบนัทกึบญัชีส  ำหรบัเงินลงทนุใน INTUCH จำกวิธีกำร
วดัมลูค่ำยตุิธรรมผ่ำนก ำไรขำดทนุเบด็เสรจ็อื่น เป็นวิธีส่วนไดเ้สีย (Equity Method) ส่งผลใหส้่วนของผูถ้ือหุน้เพิ่มขึน้จำกก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิ จำก
กำรปรบัมลูค่ำตน้ทนุเฉลี่ยของ INTUCH ใหเ้ป็นมลูค่ำตลำด ณ วนัท่ี 1 ตลุำคม 2564 (วนัท่ีมีกำรเปลี่ยนวิธีกำรบนัทกึบญัชี)  
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งบกระแสเงินสด  
งบกระแสเงนิสด 

ส ำหรับงวดสิน้สุด วันที ่ 
30 กันยำยน 2564 

 ลา้นบาท 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน                    10,104  
กระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ                   (69,744) 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน                    64,706  
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ                  5,066  

ผลกระทบของอตัรำแลกเปลี่ยนที่มีตอ่เงินสด และรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด                            14  
เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด ณ วนัที่ 1 มกรำคม                    15,902  
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด ณ วันที่ 30 กันยำยน 2564                20,982  

ณ วันที ่30 กนัยำยน 2564 บริษัทฯ และบริษทัย่อย มีเงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด จ ำนวน 20,982 ล้ำนบำท ประกอบด้วย 

เงนิสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน เทำ่กับ 10,104 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำก  

• เงินสดรบัจำกผลกำรด ำเนินงำน 11,546 ลำ้นบำท 

• หกัดว้ยเงินสดจ่ำยจำกกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนีส้ินด ำเนินงำนสทุธิ 1,442 ลำ้นบำท  

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน เทำ่กับ 69,744 ลำ้นบำท โดยหลักเกิดจำก 

• เงินสดจ่ำยเพื่อซือ้ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 16,313 ลำ้นบำท โดยหลักส ำหรบัโรงไฟฟ้ำภำยในโครงกำร GSRC, GPD และโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลงังำนลม Mekong 

• เงินสดจ่ำยซือ้สินทรพัยท์ำงกำรเงินอื่น 57,383 ลำ้นบำท ซึง่โดยหลกัมำจำกกำรท่ีบรษัิทฯ เขำ้ลงทนุเพิ่มเติมในหุน้สำมญั INTUCH 

เงนิสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมจดัหำเงนิ เทำ่กับ 64,706 ล้ำนบำท โดยหลักเกดิจำก 

• เงินสดรบัจำกเงินกูย้ืมระยะยำวสทุธิ 49,243 ลำ้นบำท 

• เงินสดรบัสทุธิจำกหุน้กู ้26,925 ลำ้นบำท 

• เงินสดจ่ำยสทุธิเพื่อคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้ 3,073 ลำ้นบำท 

• เงินสดจ่ำยดอกเบีย้จ่ำยและตน้ทนุทำงกำรเงิน 4,104 ลำ้นบำท 

• เงินปันผลจ่ำย 5,459 ลำ้นบำท  
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อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 
อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ Q3’63 Q2’64 Q3’64 

ก ำไรตอ่หุน้ขัน้พืน้ฐำน (บำท) 0.09 0.12 0.14 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำย 25.9% 24.0% 24.6% 

อตัรำก ำไร EBITDA 40.0% 35.9% 43.8% 

อตัรำก ำไรสทุธิตอ่รำยไดร้วม 1 (%) 11.1% 11.9% 11.5% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนตอ่รำยไดร้วม (Core profit margin) 1,2 (%) 15.2% 11.8% 16.6% 

ก ำไรสทุธิส  ำหรบังวด / รำยไดร้วม (ไมร่วมสว่นแบง่ก ำไรจำกบรษัิทรว่มและ
กิจกำรรว่มคำ้) 

15.2% 16.2% 12.3% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (%) 8.5% 13.8% 9.7% 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์3 (%) 2.8% 3.6% 2.8% 
    
 30 กันยำยน 2563 31 มิถุนำยน 2564 30 กันยำยน 2564 

มลูคำ่ตำมบญัชตีอ่หุน้ (บำท) 4.98 5.89 7.60 

อตัรำสว่นเงินทนุหมนุเวียน (เทำ่) 1.85 0.71 1.24 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเรว็ (เทำ่) 1.76 0.63 1.09 

อตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทำ่) 2.38 2.41 2.57 

อตัรำสว่นหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้สทุธิ (รวมหนีส้ินตำมสญัญำเชำ่) ตอ่สว่นของ
ผูถื้อหุน้ที่ตอ้งด ำรงตำมขอ้ก ำหนดสิทธิ 4  (เทำ่) 1.35 1.75 2.34 

1  รำยไดร้วม = รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรหิำร รวมถึงรำยไดอ่ื้น ดอกเบีย้รบั เงินปันผลรบั และสว่นแบง่ก ำไรจำกบรษัิทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ 
2  ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) = ก ำไรสว่นที่เป็นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทใหญ่ไมร่วมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยน และก ำไร(ขำดทนุ)ที่ยังไมเ่กิดขึน้จำก
ตรำสำรอนพุนัธข์องบรษัิทรว่ม PTT NGD 

3  อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ค  านวนโดยใชก้ าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (annualized) / สินทรพัยร์วม (เฉลี่ย) 
4   อตัรำส่วนหนีส้ินสทุธิต่อสว่นของผูถื้อหุน้ที่ตอ้งด  ำรงตำมขอ้ก ำหนดสิทธิ (เท่ำ) = อตัรำส่วนหนีส้ินสทุธิต่อสว่นของผูถื้อหุน้ที่ตอ้งด  ำรงตำมขอ้ก ำหนดสิทธิ ค  ำนวณ
โดยกำรหำผลตำ่งของ (ก) หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้รวม (ข) เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด และ (ค) เงินฝำกสถำบนักำรเงินที่ใชเ้ป็นหลักประกนั แลว้น ำมำหำรดว้ย
ส่วนของผูถ้ือหุน้ของผู้ออกหุน้กู ้โดยไม่รวมองคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจำ้ของ  ตำมที่ปรำกฎในงบกำรเงินรวมที่ไดผ้่ำนกำรตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชี
ของผู้ออกหุน้กูแ้ลว้ 
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ความคืบหน้าของโครงการท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้างและพัฒนา 
ธรุกจิพลงังำนไฟฟา้และพลงังานหมนุเวยีน 

 

โครงการ Gulf SRC (ประเทศไทย) 

เชือ้เพลิง ก๊ำซธรรมชำต ิ
ก ำลังกำรผลติ 2,650 เมกะวตัต ์(4 หน่วย หน่วยละ 662.5 เมกะวตัต)์ 
ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

หน่วยท่ี 1: 31 มีนำคม 2564     หน่วยท่ี 3: 31 มีนำคม 2565 
หน่วยท่ี 2:   1 ตลุำคม 2564     หน่วยท่ี 4: 1 ตลุำคม   2565 

สถำนะ 
หน่วยท่ี 1 – 2: เปิดด ำเนินกำรเชิงพำนิชยแ์ลว้      
หน่วยท่ี 3 – 4: อยู่ระหว่ำงก่อสรำ้ง - ควำมคืบหนำ้ประมำณ 80-94% 

 

 
โครงกำร Gulf PD (ประเทศไทย) 

เชือ้เพลิง ก๊ำซธรรมชำต ิ
ก ำลังกำรผลติ 2,650 เมกะวตัต ์(4 หน่วย หน่วยละ 662.5 เมกะวตัต)์ 
ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

หน่วยท่ี 1: 31 มีนำคม 2566     หน่วยท่ี 3: 31 มีนำคม 2567 
หน่วยท่ี 2:   1 ตลุำคม 2566     หน่วยท่ี 4: 1 ตลุำคม   2567 

สถำนะ 
อยู่ระหว่ำงกอ่สรำ้ง โดยมีควำมคบืหนำ้ตำมรำยละเอียดดำ้นล่ำงนี ้
หน่วยท่ี 1: 49.3%                    หน่วยท่ี 3: 26.8% 
หน่วยท่ี 2: 19.4%                    หน่วยท่ี 4: 18.7% 

 

 โครงกำรโรงไฟฟ้ำหนิกอง (ประเทศไทย) 

เชือ้เพลิง ก๊ำซธรรมชำต ิ
ก ำลังกำรผลิตติดตัง้ 1,540 เมกะวตัต ์(2 หน่วย หน่วยละ 770 เมกะวตัต)์ 
ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

หน่วยท่ี 1: มีนำคม 2567 
หน่วยท่ี 2: มกรำคม 2568 

สถำนะ 
• อยู่ระหว่ำงเตรยีมกำรก่อสรำ้งและจดัหำเงินกู ้
• ลงนำมสญัญำซือ้ขำยก๊ำซธรรมชำติแลว้ในเดือน ตลุำคม 2564 
• เริ่มก่อสรำ้งแลว้ในเดือน พฤศจิกำยน 2564 

 

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำบรูพำพำวเวอร ์(ประเทศไทย) 

เชือ้เพลิง ก๊ำซธรรมชำต ิ
ก ำลังกำรผลิตติดตัง้ 600 เมกะวตัต ์
ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

พฤศจิกำยน 2570 

สถำนะ 
• ไดร้บัอนมุตัิ EIA แลว้  
• คำดว่ำเรมิก่อสรำ้งไดภ้ำยในปี 2568 
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DIPWP (ประเทศโอมำน)  

เชือ้เพลิง ก๊ำซธรรมชำต ิ

ก ำลังกำรผลิตติดตัง้ ไฟฟ้ำ: ประมำณ 326 เมกะวตัต ์
น ำ้จืด: ประมำณ 1,667 ลกูบำศกเ์มตร / ชวัโมง 

ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

ระยะที่ 1 (40 เมกะวตัต)์: 2565 
ระยะที่ 2 (286 เมกะวตัต)์: 2566 

สถำนะ อยู่ระหว่ำงกอ่สรำ้ง - ควำมคืบหนำ้ประมำณ 93.9% 
 

 โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลม Mekong (ประเทศเวียดนำม) 

เชือ้เพลิง พลงังำนลมในทะเล 

ก ำลังกำรผลิตติดตัง้ เฟส 1:  
เฟส 2-3:  

30 เมกะวตัต ์
98 เมกะวตัต ์

ก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำร 

เฟส 1:  
เฟส 2-3:  

SCOD ภำยในธันวำคม 2564 
SCOD ภำยในธันวำคม 2564 

สถำนะ เฟส 1:  
เฟส 2-3:  

อยู่ระหว่ำงพฒันำโครงกำร – ควำมคบืหนำ้ประมำณ 94.2% 
อยู่ระหว่ำงพฒันำโครงกำร – ควำมคบืหนำ้ประมำณ 77.1% 

 

 

ธรุกจิโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค 

 

 

 

 

 

 

 

 

โครงกำรพฒันำทำ่เรืออุตสำหกรรม MTP3 (ประเทศไทย) 

ลักษณะโครงกำร 
Infrastructure: งำนขดุลอกและถมทะเล 
Superstructure: งำนก่อสรำ้งท่ำเทียบเรอืก๊ำซและสถำนีรบั-จ่ำยก๊ำซ
ธรรมชำติเหลว (LNG terminal) 

ขอบเขตโครงกำร งำนขดุลอกและถมทะเล: พืน้ท่ีประมำณ 1,000 ไร ่
LNG terminal: ไม่เกิน 10.8 ลำ้นตนัต่อปี 

ระยะเวลำกอ่สร้ำง 
งำนขดุลอกและถมทะเล: 2564 – 2567 
LNG terminal: 2567 – 2569* 
*ขึน้อยูก่บัปริมำณควำมตอ้งกำรใช ้LNG ในประเทศ 

สถำนะ อยู่ระหว่ำงพฒันำโครงกำร – ควำมคบืหนำ้ประมำณ 1.2% 
 

 โครงกำรพฒันำทำ่เรือแหลมฉบงั ระยะที ่3 (ประเทศไทย) 

ลักษณะโครงกำร ท่ำเทียบเรอืตูส้ินคำ้ (ท่ำเทียบเรอื F1 และ F2) 

ควำมจุ ประมำณ 4 ลำ้นตู ้(TEU) ตอ่ปี 
(ระยะเวลำกำรด ำเนินงำน 35 ปี) 

ก ำหนดเปิดด ำเนินกำร F1 = [2568] 
F2 = [2572] 

สถำนะ 
คำดว่ำจะลงนำมสญัญำ PPP ไดภ้ำยใน พฤศจิกำยน 2564 
และคำดว่ำจะเริ่มกำรกอ่สรำ้งไดภ้ำยในปี 2566 
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 โครงกำรทำงหลวงพเิศษระหว่ำงเมือง (M6 & M81) (ประเทศไทย) 

ลักษณะโครงกำร ออกแบบ กอ่สรำ้ง ด ำเนินงำนและบ ำรุงรกัษำ ด่ำนเก็บค่ำผ่ำนทำง 
ระบบบรหิำรจดักำรกำรจรำจร และโครงสรำ้งพืน้ฐำนอื่นๆ 

ระยะทำง M6:  196 km 
M81: 96 km 

ก ำหนดเปิดด ำเนินกำร [2567] 

สถำนะ 
ลงนำมสญัญำ EPC แลว้ในเดือนกรกฎำคม 2564  
ลงนำมสญัญำ PPP แลว้ในเดือนกนัยำยน 2564 
คำดว่ำจะเริ่มกำรกอ่สรำ้งได ้ในเดอืนธันวำคม 2564 

 

 โครงกำร One Bangkok (ประเทศไทย) 

ลักษณะโครงกำร ระบบจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ  
ระบบผลิตน ำ้เย็นแบบรวมศนูย ์

ก ำลังกำรผลิตติดตัง้ ไฟฟ้ำ: 240 เมกะวตัต ์
น ำ้เย็น: 36,000 ตนัควำมเย็น 

ก ำหนดเปิดด ำเนินกำร ระยะที่ 1: 2565 (ไฟฟ้ำ) 
ระยะที่ 1-4: 2566 - 2569 (ไฟฟ้ำ และ น ำ้เย็น) 

สถำนะ 

ระบบผลิตน ำ้เย็น อยูร่ะหว่ำงพฒันำโครงกำร – ควำมคืบหนำ้
ประมำณ 12.6% 
 

ระบบจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ อยู่ระหว่ำงพฒันำโครงกำร –  
ควำมคืบหนำ้ประมำณ 26.1% 
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ค ำนิยำม 
บรษัิทฯ  บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดเีวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) 
กลุม่บรษัิทฯ บรษัิทฯ และบรษัิทในเครอื 
กลุม่บรษัิท GEC บรษัิท กลัฟ์อิเล็คตรกิ จ ำกดั (มหำชน) และบรษัิทในเครอื 
กฟผ. กำรไฟฟำ้ฝ่ำยผลิตแหง่ประเทศไทย 
กฟภ. กำรไฟฟำ้สว่นภมิูภำค 
7SPPs โรงไฟฟำ้ SPP จ ำนวน 7 โครงกำรภำยใตก้ลุม่ GJP ประกอบดว้ย GKP1, GKP2, GTLC, GCRN, GNNK, GNLL และ GNK2 
12SPPs โรงไฟฟำ้ SPP จ ำนวน 12 โครงกำรภำยใตก้ลุม่ GMP ประกอบดว้ย GVTP, GTS1, GTS2, GTS3, GTS4, GNC, GBL, GBP, GNLL2, 

GNPM, GNRV1 และ GNRV2  
ADVANC 
BGSR 6 

บรษัิท แอดวำนซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ  ำกัด (มหำชน) 
บรษัิท บีจีเอสอำร ์6 จ  ำกดั ซึง่เป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บรษัิทฯ ถือหุน้ 40.0% 

BGSR 18 บรษัิท บีจีเอสอำร ์81 จ  ำกดั ซึ่งเป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บรษัิทฯ ถือหุน้ 40.0% 
BKR2 Borkum Riffgrund 2 Offshore Wind Farm GmbH & Co. oHG ซึง่ด  ำเนินโครงกำรโรงไฟฟำ้พลงังำนลมในทะเลที่ประเทศเยอรมนี 
BPG บรษัิท บรูพำ พำวเวอร ์เจเนอเรชั่น จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ภำยใตบ้รษัิท BPH 
BPH บรษัิท บรูพำ พำวเวอร ์โฮลดิง้ จ  ำกดั ซึง่เป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บรษัิทฯ ถือหุน้ 35.0% 
BSE บรษัิท แบงค็อก สมำรท์ เอ็นเนอรจ์ี จ  ำกดั ซึง่เป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บรษัิทฯ ถือหุน้อยู ่33.3% 
DIPWP Duqm Integrated Power and Water Project ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ในประเทศโอมำน 
EPC ออกแบบวิศวกรรม จดัหำ และก่อสรำ้ง 
EVN กำรไฟฟำ้แหง่ประเทศเวียดนำม (Vietnam Electricity Corporation)  
GBL บรษัิท กลัฟ์ บีแอล จ ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย GMP 
GBP บรษัิท กลัฟ์ บีพี จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย GMP 
GCG บรษัิท กลัฟ์ จะนะ กรนี จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ชีวมวล ซึง่บรษัิทฯ ถือหุน้ 100.0% 
GCRN บรษัิท กลัฟ์ เจพี ซีอำรเ์อ็น จ ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทรว่ม GJP 
GIH Gulf International Holding Pte. Ltd. ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยที่บรษัิทฯ ถือหุน้ 100.0% 
GJP บรษัิท กลัฟ์ เจพี จ ำกดั ซึง่เป็นบรษัิทรว่มที่บรษัิทฯ ถือหุน้ 40.0% 
GKP1 บรษัิท กลัฟ์ เจพี เคพี1 จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทรว่ม GJP 
GKP2 บรษัิท กลัฟ์ เจพี เคพี2 จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทรว่ม GJP 
GMP บรษัิท กลัฟ์ เอ็มพี จ  ำกดั ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยที่บรษัิทฯ ถือหุน้ 70.0% 
GMTP บรษัิท กลัฟ์ เอ็มทีพี แอลเอ็นจี เทอรมิ์นอล จ ำกดั ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยที่บรษัิทฯ ถือหุน้ 70.0% 
GNC บรษัิท กลัฟ์ เอ็นซี จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย GMP 
GNK2 บรษัิท กลัฟ์ เจพี เอ็นเค2 จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทรว่ม GJP 
GNLL บรษัิท กลัฟ์ เอ็นแอลแอล จ ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทรว่ม GJP 
GNLL2 บรษัิท กลัฟ์ เอ็นแอลแอล2 จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย GMP 
GNNK บรษัิท กลัฟ์ เจพี เอ็นเอ็นเค จ ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทรว่ม GJP 
GNPM บรษัิท กลัฟ์ เอ็นพีเอ็ม จ ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย GMP 
GNRV1 บรษัิท กลัฟ์ เอ็นอำรว์ี1 จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย GMP 
GNRV2 บรษัิท กลัฟ์ เอ็นอำรว์ี2 จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย GMP 
GNS บรษัิท กลัฟ์ เจพี เอ็นเอส จ ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ IPP ภำยใตบ้รษัิทรว่ม GJP 
GPD บรษัิท กลัฟ์ พีดี จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ IPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย IPD 
GSRC บรษัิท กลัฟ์ เอสอำรซ์ี จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ IPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย IPD 
GTLC บรษัิท กลัฟ์ เจพี ทีแอลซี จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทรว่ม GJP 
GTN1 Gulf Tay Ninh 1 Joint Stock Company ซึง่ด  ำเนินโครงกำรโรงไฟฟำ้พลงังำนแสงอำทิตยท์ีป่ระเทศเวียดนำม 
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GTN2 Gulf Tay Ninh 2 Joint Stock Company ซึง่ด  ำเนินโครงกำรโรงไฟฟำ้พลงังำนแสงอำทิตยท์ีป่ระเทศเวียดนำม 
GTS1 บรษัิท กลัฟ์ ทีเอส1 จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย GMP 
GTS2 บรษัิท กลัฟ์ ทีเอส2 จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย GMP 
GTS3 บรษัิท กลัฟ์ ทีเอส3 จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย GMP 
GTS4 บรษัิท กลัฟ์ ทีเอส4 จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย GMP 
GULF1 บรษัิท กลัฟ์1 จ ำกดั ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยที่บรษัิทฯ ถือหุน้ 100.0% 
Gulf WHA MT บรษัิท กลัฟ์ ดบับลวิเอชเอ เอ็มที จ  ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติ จ  ำกดั ซึง่เป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บรษัิทฯ ถือหุน้ 35.0% 
GUT บรษัิท กลัฟ์ เจพี ยทูี จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ IPP ภำยใตบ้รษัิทรว่ม GJP 
GVTP บรษัิท กลัฟ์ วีทีพี จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใตบ้รษัิทยอ่ย GMP 
HKH บรษัิท หินกองเพำเวอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกดั ซึ่งเป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บรษัิทฯ ถือหุน้ 49.0% 
HKP บรษัิท หินกองเพำเวอร ์จ  ำกดั ซึง่ด  ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ภำยใตบ้รษัิท HKH 
INTUCH บรษัิท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ  ำกดั (มหำชน) 
IPD บรษัิท อินดิเพนเดนท ์เพำเวอร ์ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกดั ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยที่บรษัิทฯ ถือหุน้ 70.0% 
IPP ผูผ้ลติไฟฟำ้เอกชนรำยใหญ่ (Independent Power Producer) ซึ่งจ  ำหน่ำยไฟฟำ้ใหแ้ก่ กฟผ. มำกกวำ่ 90 เมกะวตัต ์
Marafiq Centralised Utilities Company L.L.C. ซึง่เป็นกิจกำรรว่มคำ้ที่บรษัิทฯ ถือหุน้ 49.0% 
Mekong Mekong Wind Power Joint Stock Company 
MTP3 โครงกำรพฒันำทำ่เรอือตุสำหกรรมมำบตำพดุ ระยะที่ 3 
PTT NGD บรษัิท ปตท. จ ำหนำ่ยก๊ำซธรรมชำติ จ  ำกดั 
SPP ผูผ้ลติไฟฟำ้เอกชนรำยเล็ก (Small Power Producer) ซึง่จ  ำหน่ำยไฟฟำ้ใหแ้ก่ กฟผ. มำกกวำ่ 10 เมกะวตัต ์แตไ่มเ่กิน 90 เมกะวตัต ์
TFRIC 12 กำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนกำรเงิน ฉบบัที่ 12 เรือ่ง ขอ้ตกลงสมัปทำนบรกิำร 
TFRS 9 มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัที่ 9 เรือ่ง เครือ่งมือทำงกำรเงิน  
TFRS 16 
THCOM 

มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัที่ 16 เรื่อง สญัญำเชำ่ 
บรษัิท ไทยคม จ ำกดั (มหำชน) 

 


