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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

ประจ ำไตรมำส 3 ปี 2564 
ภำพรวมธุรกิจไตรมำส 3 ปี 2564 

• รายได้จากการด าเนินงานเท่ากบั 873.4 ล้านบาท ลดลง 18.2% YoY การแพร่ระบาดระลอกใหม่ของ COVID-19 ที่ต่อเนื่องมาจากไตรมาส
ก่อนส่งผลให้การจดักิจกรรมของบริษทัยงัไม่สามารถด าเนินงานได้ตามปกติ เช่นเดียวกนักบัไตรมาส 3/2563 ที่มีมาตรการปิดเมือง
บางส่วน อย่างไรก็ดีบริษัทมีรายได้รวมเท่ากบั 889.0 ล้านบาท ลดลง 18.1% YoY 

• ถึงแม้รายได้จากการด าเนินงานของบริษัทจะลดลงแต่อตัราก าไรขัน้ต้นเฉลี่ยของทกุกลุ่มธุรกิจอยู่ที่ 46.2% ซึง่สงูขึน้จากไตรมาส 3 ปี 2563 
ที่ 38.6% เนื่องจากการบริหารต้นทนุและค่าใช้จ่ายที่มีประสิทธิภาพดขีึน้ 

• รับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้าและบริษัทร่วมจ านวน 51.5 ล้านบาท ลดลง 18.3% YoY 

• ผลก าไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทในไตรมาส 3/2564 เท่ากบั 13.5 ล้านบาท ลดลง 63.2% YoY เนื่องจากในไตรมาสนีมี้รายการ
พิเศษจากการบนัทึกขาดทนุจากการให้วดัมลูค่ายตุิธรรมในสินทรัพย์ทางการเงินอ่ืนจ านวน 30.0 ล้านบาท   

• ผลก าไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2564 เท่ากบั 396.6 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 366.1% เม่ือเทียบกบัช่วง
เดียวกนัของปีก่อน 

พัฒนำกำรที่ส ำคัญของธุรกิจ 

• ในเดือนกนัยายน 2564 บริษัทพฒันาศิลปินแบบครบวงจร YG”MM (วายจีเอ็มเอ็ม) ซึง่เป็นการร่วมทนุกนัระหว่างบริษัทและ YG 

Entertainment ได้ประกาศ ‘ออดิชัน’ เพ่ือคดัเลือกเข้าเป็นศลิปินฝึกหดัอย่างเป็นทางการซึง่ได้รับความสนใจอย่างมากจากผู้สมคัรกวา่ 

60,000 คน จาก 93 ประเทศทัว่โลก โดยผู้ที่ผา่นการออดิชนัประมาณ 15 คนจะได้เข้ารับการฝึกฝนพฒันาศกัยภาพในประเทศไทยและต่อ

ยอดในการเป็นศิลปินของ YG”MM  

ผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 3 ปี 2564 

งบกำรเงนิรวม (หน่วย: ล้ำนบำท)   ไตรมำส 3 
2564 

  ไตรมำส 3 
2563 

YoY 
% 

สะสม 9 เดือน 
2564 

สะสม 9 เดือน 
2563 

YoY 
% 

รายได้จากการขายสินค้า การให้บริการ และค่าสิขสิทธ์ิ 873.4  1,067.9  -18.2% 2,862.1  3,283.5  -12.8% 

ก าไรจากการวดัมลูค่ายติุธรรมในสินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวยีนอ่ืน - - N/A 179.5  - N/A 

รายได้อ่ืน ๆ 15.6  17.9  -12.6% 35.6  42.6  -16.4% 

รวมรำยได้ 889.0  1,085.8  -18.1% 3,077.2  3,326.1  -7.5% 

ต้นทนุขายและบริการ 469.5  655.7  -28.4% 1,512.6  1,963.7  -23.0% 

ค่าใช้จ่ายในการขาย จดัจ าหน่ายและการบริการ และบริหาร 425.1  447.1  -4.9% 1,281.5  1,336.1  -4.1% 

ขาดทนุจากการวดัมลูค่ายติุธรรมสินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวยีนอื่น 30.0  - N/A - - N/A 

รวมค่ำใช้จ่ำย 924.5  1,102.8  -16.2% 2,794.1  3,299.7  -15.3% 

ขำดทุนจำกกิจกรรมด ำเนินงำน (35.5) (17.1) -108.1% 283.2  26.4  972.9% 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้าและบริษัทร่วม 51.5  63.0  -18.3% 206.9  93.4  121.6% 

รายได้(ต้นทนุ) ทางการเงิน (16.3) (10.2) -59.1% (42.7) (29.0) -47.2% 

ก ำไรก่อนรำยได้(ค่ำใช้จ่ำย) ภำษีเงินได้ (0.3) 35.7  -100.9% 447.3  90.7  393.0% 

รายได้(ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 10.5  5.6  88.7% (39.3) 8.4  -567.2% 

ก ำไรส ำหรับงวด 10.2  41.3  -75.2% 408.0  99.1  311.5% 
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ก าไร(ขาดทนุ) ส่วนที่เป็นของผู้ มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจ
ควบคมุของบริษัทย่อย 

(3.2) 4.6  -169.8% 11.4  14.1  -19.0% 

ก ำไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 13.5  36.6  -63.2% 396.6  85.1  366.1% 

อตัราส่วนก าไรขัน้ต้น (ร้อยละ)            46.2             38.6                 47.2               40.2    

อตัราส่วนคา่ใช้จ่ายการขายและบริหารต่อรายได้รวม (ร้อยละ)            47.8             41.2                 41.6               40.2    

อตัราส่วนก าไรสทุธิ (ร้อยละ)              1.5               3.4                 12.9                 2.6    
 

โครงสร้ำงรำยได้ 
ไตรมำส 3/2564 ไตรมำส 3/2563 

YoY % 

สะสม 9 เดือน/
2564 

สะสม 9 เดือน/
2563 YoY % 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

ธุรกิจเพลง 412.4 47.2% 552.2 51.7% -25.3% 1,312.8 45.9% 1,673.4 51.0% -21.5% 

ธุรกิจโฮมช้อปปิง้ 321.4 36.8% 369.1 34.6% -12.9% 1,019.5 35.6% 1,158.4 35.3% -12.0% 

ธุรกิจภาพยนตร์ 11.9 1.4% 83.5 7.8% -85.7% 157.5 5.5% 232.5 7.1% -32.3% 

ธุรกิจจดัจ าหน่ายกล่องรับสญัญาณทีวี 79.7 9.1% 44.4 4.2% 79.3% 206.1 7.2% 169.4 5.2% 21.7% 

ธุรกิจอ่ืนๆ 48.1 5.5% 18.7 1.8% 156.9% 166.2 5.8% 49.8 1.5% 234.0% 

รวมรำยได้จำกกำรด ำเนินงำน 873.4 100.0% 1,067.9 100.0% -18.2% 2,862.1 100.0% 3,283.5 100.0% -12.8% 
 

ธุรกิจเพลง ซึ่งเป็นธุรกิจหลกัของบริษัท ประกอบด้วยธุรกิจดิจิทลัมิวสิคและการขายลิขสิทธ์ิ, ธุรกิจบริหารศิลปิน, ธุรกิจโชว์บิซ, การจ าหน่ายสินค้า
ศิลปินและสินค้าเพลงและธุรกิจอ่ืนที่สนบัสนนุธุรกิจหลกัของบริษัท ในไตรมาส 3/2564 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจเพลงเท่ากบั 412.4    ล้านบาท หรือคิด
เป็นสดัส่วน 47.2% ของรายได้จากการด าเนินงานทัง้หมด ซึง่ลดลง 25.3% YoY สาเหตหุลกัมาจากรายได้จากธุรกิจบริหารศิลปินและธุรกิจโชว์บิซที่
ลดลงจากผลกระทบ COVID-19 ส่งผลให้การจดักิจกรรมของบริษัทที่มีการรวมตวัของคนหมู่มากยงัไม่สามารถด าเนินงานได้ตามปกติ อย่างไรก็ดี
ธุรกิจดิจิทลัมิวสิคและการขายลิขสทิธ์ิที่ได้รับผลกระทบเพียงเล็กน้อย 
ธุรกิจโฮมช้อปป้ิง ในไตรมาสนีธุ้รกิจโฮมช้อปปิง้มีรายได้ 321.4 ล้านบาท ลดลง 12.9% YoY ซึง่ลดลงจากจากภาวะเศรษฐกิจในปัจจบุนัและ
สถานการณ์ COVID-19 ที่ส่งผลให้ก าลงัซือ้ของผู้บริโภคปรับลดลง 
ธุรกิจภำพยนตร์ ในไตรมาสนีมี้รายได้ 11.9 ล้านบาท ลดลง 85.7% YoY สาเหตหุลกัมาจากในไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนมีการรับรู้รายได้จากการ
ขายลขิสิทธ์ิภาพยนตร์ให้กบัสตรีมม่ิงและดิจิทลัแพลตฟอร์ม ในขณะที่ในไตรมาสนีมี้การรับรู้รายได้ในส่วนนีเ้พียงเลก็น้อย 
ธุรกิจจัดจ ำหน่ำยกล่องรับสัญญำณทีวี มีรายได้ 79.7 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 79.3% YoY เนื่องจากร้านค้าปลกีสามารถปรับตวัเพื่อให้สอดรับกบั
สถานการณ์ COVID-19 ได้ดียิ่งขึน้ ส่งผลให้ธุรกิจการจดัจ าหน่ายกล่องรับสญัญาณทีวสีามารถกลบัมาท าการค้าขายได้ตามปกต ิ
ธุรกิจกำรลงทุน รับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้าและบริษัทร่วมจ านวน 51.5 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาส 3 ปี 2563 ที่ 63.0 ล้านบาท
หรือ 18.3% YoY มีสาเหตหุลกัจากในไตรมาส 3/2563 ก่อนการปรับโครงสร้างการลงทนุในกิจการร่วมค้า มีการบนัทึกส่วนแบ่งก าไรจากบริษัท จีเอ็ม
เอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ากดั โดยไตรมาสนีไ้ม่มีส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมค้าดงักล่าว ในขณะที่ธุรกิจการลงทนุในบริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ 
จ ากดั (มหาชน) มีผลการด าเนินงานที่เติบโตขึน้อย่างต่อเนื่อง 
ธุรกิจอื่นๆ ในไตรมาสนี ้มีรายได้ 48.1 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 156.9% YoY เนื่องจากในไตรมาส 4/2563 ภายหลงัการปรับโครงสร้างการลงทนุในกิจการ
ร่วมค้า มีการบนัทึกรายได้จากธุรกิจดจิิทลัทีวี ช่องจีเอ็มเอ็ม25 ซึง่ปัจจบุนัเป็นบริษัทย่อยของบริษัท 
ต้นทุนขำยและบริกำร ไตรมาสนีเ้ท่ากบั 469.5 ล้านบาท ลดลง 28.4% YoY ซึง่เป็นผลจากการบริหารจดัการต้นทนุที่ดีและมีประสิทธิภาพเพ่ิมขึน้ท า
ให้ต้นทนุขายและบริการลดลงในสดัสว่นที่มากกว่าสดัสว่นของรายได้ทีล่ดลง โดยสดัส่วนต้นทนุต่อรายได้จากการด าเนินงานทัง้หมดในไตรมาสนี ้
เท่ากบั 53.8% ของรายได้จากการด าเนินงาน 
ก ำไรขัน้ต้น เท่ากบั 403.9 ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้น 46.2% สงูขึน้จากอตัราก าไรขัน้ต้นของไตรมาส 3/2563 ซึง่คิดเป็น 38.6%  
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรรวม ในไตรมาส 3/2564 นี ้เท่ากบั 425.1 ล้านบาท ลดลง 4.9% YoY ส่วนใหญ่มาจากการบริการจดัการคา่ใช้จ่าย
ในการบริหารทีล่ดลง และในไตรมาสนีไ้ด้มีการบนัทึกรายการพิเศษจากรายการขาดทนุจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมในสินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวียนอ่ืน
จ านวน  30.0 ล้านบาท 
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ก ำไรสุทธิในไตรมาสนีเ้ท่ากบั 13.5 ล้านบาท ลดลง 63.2% YoY จากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนที่มีผลก าไรอยู่ที่ 36.6 ล้านบาท ผลก าไรสว่นที่เป็น
ของผู้ถือหุ้นบริษัทงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2564 เท่ากบั 396.6 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 366.1% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

 

ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษทั 

หน่วย: ล้ำนบำท 30 กันยำยน 2564 % 31 ธันวำคม 2563 % 

เงินสดและเทียบเท่า 504.1 10.2% 727.7 17.2% 

สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 1,978.7 40.1% 1,321.8 31.2% 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 2,448.3 49.7% 2,192.3 51.7% 

รวมสินทรัพย์ 4,931.1 100.0% 4,241.8 100.0% 

หนีส้ินหมนุเวียน 2,581.1 52.3% 2,057.0 48.5% 

หนีส้ินไม่หมนุเวียน 1,008.9 20.5% 1,227.0 28.9% 

รวมหนีสิ้น 3,590.0 72.8% 3,284.0 77.4% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 1,341.1 27.2% 957.8 22.6% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,931.1 100.0% 4,241.8 100.0% 

หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผู้ถอืหุ้น(เท่า) 1.20   1.19   
 

สินทรัพย์รวม ณ สิน้ไตรมาส 3/2564 เท่ากบั 4,931.1ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 689.3 ล้านบาท จาก ณ สิน้ปีก่อน ซึ่งส่วนใหญ่มาจากการการรับรู้และการวดั
มลูค่ายตุิธรรมจากการใช้สิทธิเข้าซือ้หุ้นบริษัท โรจคูิส อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) จ านวน 719.3 ล้านบาท ในหมวดสินทรัพย์ทางการเงิน
หมนุเวียนอื่น และเงินลงทนุในการร่วมค้าที่เพ่ิมขึน้จากการจดัตัง้บริษทัร่วมทนุ ในขณะเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง 
หนีสิ้นรวม ณ สิน้ไตรมาส 3/2564 เท่ากบั 3,590.0 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 306.0 ล้านบาทจาก ณ สิน้ปีก่อน ส่วนใหญ่มาจากเงินกู้ยืมระยะสัน้ที่เพ่ิมขึน้ 
ในขณะที่เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น และรายได้รับลว่งหน้าที่ลดลง 
ณ สิน้ไตรมาส 3/2564 บริษัทมีหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้เท่ากบั 1,610.9 ล้านบาท อตัราสว่นหนีส้นิที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากบั 1.20 
เท่า ณ สิน้ไตรมาส 3/2564 ใกล้เคียงกบั ณ สิน้ปี 2563 ที่ 1.19 เท่า 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 1,341.1 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 383.3 ล้านบาท จาก ณ สิน้ปี 2563 ที่ 957.8 ล้านบาท จากผลก าไรระหว่างปี 
กระแสเงินสด ใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน ในไตรมาสนีเ้ทา่กบั 6.7 ล้านบาท ขณะที่กระแสเงินสดใช้ไปในการลงทนุเท่ากบั 635.1 ล้านบาท และ
กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินเท่ากบั 420.8 ล้านบาท ส่งผลให้กระแสเงินสดสทุธิของไตรมาสนีล้ดลง 223.6 ล้านบาท ณ สิน้ไตรมาส 
3/2564 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 504.1 ล้านบาท 
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