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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2564 และไตรมาส 4/2564 

ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

บรษิทั ไออารพ์ซี ีจ ากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย 

ส าหรบัผลการด าเนนิงานประจ าปี 2564 และไตรมาส 4/2564 

บทสรปุผูบ้รหิาร  
 

 หนว่ย 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง ปี 

YoY 

4/2564 4/2563 3/2564 YoY QoQ 2564 2563 

ปรมิำณน ้ำมันดบิน ำเขำ้กลั่น ลำ้นบำรเ์รล 18.23 18.12 17.58 1% 4% 70.19 70.35 (0.2%) 

รำยไดจ้ำกกำรขำย [1] ลำ้นบำท 72,445 46,693 67,017 55% 8% 255,115 174,463 46% 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิ[2] ลำ้นบำท 67,840 40,661 62,088 67% 9% 235,174 152,319 54% 

ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำม ลำ้นบำท 6,680 6,144 7,216 9% (7%) 29,588 19,414 52% 

รำคำตลำด (Market GIM)  USD/bbl[3] 10.92 11.01 12.40 (1%) (12%) 13.12 8.78 49% 

ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำง ลำ้นบำท 6,947 7,507 9,544 (7%) (27%) 40,692 17,825 128% 

บัญช ี(Accounting GIM) USD/bbl 11.36 13.45 16.40 (16%) (31%) 18.04 8.06 124% 

EBITDA ลำ้นบำท 3,094 3,781 6,190 (18%) (50%) 26,961 4,692 475% 

ก ำไรสทุธ ิ ลำ้นบำท 2,194 1,608 2,155 36% 2% 14,505 (6,152) 336% 

 

หมำยเหต ุ: [1] รายไดจ้ากการขาย ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี(3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค  

  (4) คำ่บรกิำรถังบรรจผุลติภัณฑ ์คำ่บรกิำรท่ำเรอื และอืน่ๆ 

 [2] รายไดจ้ากการขายสุทธ ิประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (ไมร่วมภำษีสรรพสำมติ) (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี 

  (3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค 

 [3] ก าไรข ัน้ตน้ตามราคาตลาด (Market GIM : USD/bbl) : [(ก ำไรขัน้ตน้ตำมรำคำตลำด/ปรมิำณกำรผลติ)/อัตรำแลกเปลีย่น] 
 

 

ปี 2564 เปรยีบเทยีบกบัปี 2563 : บรษัิทฯ มรีำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธสิ ำหรับปี 2564 จ ำนวน 235,174 

ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 54 เมือ่เทยีบกับปีก่อน สว่นใหญ่เนื่องจำกรำคำขำยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 55 ตำมรำคำ

น ้ำมันดบิทีป่รับตัวเพิ่มขึน้ ขณะทีป่ริมำณขำยลดลงรอ้ยละ 1 โดยโรงกลั่นน ้ำมันมีอัตรำกำรกลั่นอยู่ที ่192,000 

บำรเ์รลตอ่วนั เทยีบเทำ่กบัปี 2563  

บรษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติ

ตำมรำคำตลำด (Market GIM) อยูท่ี ่29,588 

ลำ้นบำท (13.12 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล) 

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 52 เนื่องจำกส่วนต่ำงรำคำ

ผลิตภัณฑ์ทั ้ง ปิโตรเลียมและปิโตรเคมี

ปรับตัวเพิม่ขึน้ หลังจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่

ระบำดของ COVID-19 เริม่คลีค่ลำยมำกขึน้ 

จำกกำรที่ประชำกรทั่วโลกไดรั้บกำรฉีด

วัคซีนมำกขึน้ และหลำยประเทศเริ่มมีกำร

ผอ่นคลำยมำตรกำร Lockdown ขณะทีต่น้ทนุ Crude Premium ปรับตวัเพิม่ขึน้ 

สถำนกำรณ์รำคำน ้ำมันดบิในปี 2564 ปรับตัวเพิม่ขึน้อย่ำงมำกจำกปี 2563 ทีร่ำคำเฉลีย่ 42.21 เหรียญ

สหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เป็น 69.24 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล จำกสถำนกำรณ์ตลำดน ้ำมันดบิทีอ่ยู่ในสภำวะตงึตัว โดย

มสีำเหตหุลักจำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำรควบคมุกำรแพร่ระบำด COVID-19 ประกอบกับกลุม่โอเปกและพันธมติร

ร่วมมือกันลดก ำลังกำรผลิต โดยเฉพำะซำอุดิอำระเบียที่ประกำศลดก ำลังกำรผลิตน ้ ำมันดิบเพิ่มเติมอีก  

152,319 235,174 

รายไดจ้ากการขายสทุธ ิ

67%

31%

2%

2563

68%

30%

2%

2564

หน่วย : ลำ้นบำท 

ปิโตรเลยีม ปิโตรเคม ี ไฟฟ้าและสาธารณูปโภค 

 54% 
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1 ลำ้นบำรเ์รลต่อวันในชว่งตน้ปี ขณะทีป่รมิำณกำรผลติน ้ำมันดบิของสหรัฐฯ ปรับเพิม่ขึน้เพียงเล็กนอ้ย สง่ผลให ้

บรษัิทฯ มกี ำไรจำกสต๊อกน ้ำมันสทุธริวม 11,104 ลำ้นบำท หรอื 4.92 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ประกอบดว้ยก ำไร

จำกสตอ๊กน ้ำมัน 13,112 ลำ้นบำท ขณะทีข่ำดทนุจำกคำ่เผือ่กำรลดลงจำกสนิคำ้คงเหลอื (LCM) 54 ลำ้นบำท และ

ขำดทุนจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมันทีเ่กดิขึน้จรงิ (Realized Oil Hedging) 1,954 ลำ้นบำท เทยีบกับปีก่อนที่

ขำดทนุจำกสต๊อกน ้ำมันสทุธริวม 1,589 ลำ้นบำท หรอื 0.72 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มกี ำไร

ขัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบัญช ี(Accounting GIM) จ ำนวน 40,692 ลำ้นบำท หรอื 18.04 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

เพิม่ขึน้ 22,867 ลำ้นบำท หรือ 9.98 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล มคี่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนจ ำนวน 13,594 ลำ้นบำท 

ลดลงรอ้ยละ 2 สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มกี ำไรกอ่นดอกเบีย้ ภำษีและคำ่เสือ่มรำคำ (EBITDA) จ ำนวน 26,961 ลำ้นบำท 

เพิม่ขึน้ 22,269 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 475 

บรษัิทฯ บนัทกึคำ่เสือ่มรำคำจ ำนวน 8,587 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 4 ตน้ทนุทำงกำรเงนิสทุธจิ ำนวน 1,699 

ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 8 เนื่องจำกอัตรำดอกเบีย้ทีป่รับลดลง ขำดทนุจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธท์ำงกำรเงนิ 302 

ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 28 และขำดทนุจำกอัตรำแลกเปลีย่นของเงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ จ ำนวน 474 ลำ้นบำท 

เพิ่มขึ้น 472 ลำ้นบำท เนื่องจำกค่ำเงินบำทอ่อนค่ำ โดยบริษัทฯ มีเงินกูส้กุลเงินเหรียญสหรัฐฯ จ ำนวน 140  

ลำ้นเหรยีญสหรัฐฯ ณ สิน้ปี 2564 นอกจำกนี้ บรษัิทฯ บันทกึก ำไรจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมันทียั่งไม่เกดิขึน้จรงิ 

จ ำนวน 313 ลำ้นบำท เทยีบกับปีกอ่นทีข่ำดทนุ 961 ลำ้นบำท ก ำไรจำกกำรลงทนุ 719 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 112 

และบนัทกึภำษีเงนิไดจ้ ำนวน 2,351 ลำ้นบำท เทยีบกบัปีกอ่นทีม่เีครดติภำษีเงนิได ้จ ำนวน 1,554 ลำ้นบำท เนือ่งจำก

ผลกำรด ำเนินงำนทีป่รับตัวดขี ึน้อย่ำงมนัียส ำคัญ สง่ผลใหผ้ลกำรด ำเนินงำนปี 2564 มกี ำไรสทุธ ิ14,505 ลำ้นบำท 

เทยีบกบัปีกอ่นทีม่ผีลขำดทนุสทุธ ิ6,152 ลำ้นบำท 

ไตรมาส 4/2564 เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 3/2564: ในไตรมำส 4/2564 บรษัิทฯ มรีำยไดจ้ำกกำร

ขำยสทุธ ิ67,840 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9 เมือ่เทยีบกับไตรมำสกอ่น สว่นใหญจ่ำกรำคำขำยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 

9 ตำมรำคำน ้ำมันดบิทีป่รับตัวเพิ่มขึน้ โดยโรงกลั่นน ้ำมันมีอัตรำกำรกลั่นอยู่ที่ 198,000 บำร์เรลต่อวัน เพิ่มขึน้ 

รอ้ยละ 4 เนื่องจำกในไตรมำส 3/2564 มกีำรหยุดซอ่มบ ำรุงตำมแผนของหน่วยผลติ HYVAHL ของโรงงำน RDCC 

เป็นเวลำ 45 วนั บรษัิทฯ ม ีMarket GIM อยูท่ี ่6,680 ลำ้นบำท (10.92 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล) ลดลงรอ้ยละ 7 

มีสำเหตุหลักจำกส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑ์กลุ่มปิโตรเคมีส่วนใหญ่ และส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑน์ ้ำมันหล่อลื่น 

ปรับตวัลดลง  

ในไตรมำส 4/2564 บรษัิทฯ มกี ำไรจำกสต๊อกน ้ำมันสทุธริวม 267 ลำ้นบำท หรอื 0.44 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่

บำรเ์รล ประกอบดว้ยก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมัน 2,122 ลำ้นบำท ขณะทีข่ำดทนุจำก LCM 54 ลำ้นบำท และขำดทนุจำก 

Realized Oil Hedging 1,801 ลำ้นบำท ก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมันสทุธลิดลง 2,061 ลำ้นบำท จำกไตรมำสกอ่น สง่ผล

ใหบ้รษัิทฯ ม ีAccounting GIM จ ำนวน 6,947 ลำ้นบำท หรือ 11.36 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ลดลงรอ้ยละ 27 

ขณะทีค่ำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนนิงำนมจี ำนวน 3,670 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 12 สง่ผลใหบ้รษัิทฯ ม ีEBITDA จ ำนวน 3,094 

ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 50  

บรษัิทฯ บันทกึคำ่เสือ่มรำคำจ ำนวน 2,068 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 3 ตน้ทนุทำงกำรเงนิสทุธจิ ำนวน 402 

ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 6 ก ำไรจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธ์ทำงกำรเงิน 107 ลำ้นบำท เทยีบกับไตรมำสก่อนที่

ขำดทุน 225 ลำ้นบำท และก ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่นของเงนิกูส้กุลเงนิเหรียญสหรัฐฯ 70 ลำ้นบำท เทยีบกับ 

ไตรมำสก่อนทีข่ำดทุน 262 ลำ้นบำท เนื่องจำกค่ำเงนิบำทแข็งค่ำ โดยบริษัทฯ มเีงนิกูส้กุลเงนิเหรียญสหรัฐฯ 

จ ำนวน 140 ลำ้นเหรยีญสหรัฐฯ ณ สิน้ไตรมำส 4/2564  นอกจำกนี้ บรษัิทฯ บันทกึก ำไรจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่ง

น ้ำมันทีย่ังไมเ่กดิขึน้จรงิจ ำนวน 1,526 ลำ้นบำท เทยีบกบัไตรมำสกอ่นทีข่ำดทนุ 685 ลำ้นบำท ก ำไรจำกกำรลงทนุ 
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215 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 34 และบนัทกึภำษีเงนิได ้319 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 31 สง่ผลใหผ้ลกำรด ำเนนิงำน

ในไตรมำส 4/2564 มกี ำไรสทุธ ิ2,194 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2 

ไตรมาส 4/2564 เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 4/2563 : บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธเิพิ่มขึน้ 

27,179 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 67 โดยมีสำเหตุจำกรำคำขำยเฉลีย่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 68 ตำมรำคำน ้ำมันดบิที่ปรับ

เพิม่ขึน้ ขณะทีป่รมิำณขำยลดลงรอ้ยละ 1 โดยโรงกลั่นน ้ำมันมอีัตรำกำรกลั่นอยู่ที ่198,000 บำรเ์รลตอ่วัน เพิม่ขึน้

รอ้ยละ 1 Market GIM เพิม่ขึน้ 536 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 9 โดยมสีำเหตจุำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเลยีม

สว่นใหญป่รับตัวเพิม่ขึน้ เมือ่เทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีกอ่น โดยบรษัิทฯ มกี ำไรจำกสต๊อกน ้ำมันสทุธลิดลง 1,096 

ลำ้นบำท ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มี Accounting GIM ลดลง 560 ลำ้นบำท ขณะที่ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนลดลง 273  

ลำ้นบำท สง่ผลให ้EBITDA ลดลง 687 ลำ้นบำท หรอื ลดลงรอ้ยละ 18 

บรษัิทฯ บันทกึคำ่เสือ่มรำคำลดลง 173 ลำ้นบำท ตน้ทนุทำงกำรเงนิสุทธลิดลง 70 ลำ้นบำท จำกอัตรำ

ดอกเบี้ยที่ปรับลดลง ก ำไรจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธ์ทำงกำรเงิน ลดลง 71 ลำ้นบำท และก ำไรจำกอัตรำ

แลกเปลีย่นจำกเงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ ลดลง 204 ลำ้นบำท ขณะทีก่ ำไรจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมันทียั่ง

ไม่เกดิขึน้จรงิ เพิม่ขึน้ 719 ลำ้นบำท ก ำไรจำกกำรลงทุนเพิม่ขึน้ 88 ลำ้นบำท และบันทกึภำษีเงนิได ้ลดลง 46 

ลำ้นบำท สง่ผลใหผ้ลกำรด ำเนนิงำนในไตรมำส 4/2564 มกี ำไรสทุธ ิ2,194 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 586 ลำ้นบำท หรอื 

รอ้ยละ 36 

 

เหตุการณ์ส าคญั ในปี 2564 

 การออกและเสนอขายหุน้กู ้  

 เมือ่วันที ่20 พฤษภำคม 2564 บรษัิทฯ ไดอ้อกและเสนอขำยหุน้กูช้นดิไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกัน จ ำนวน 5 ชดุ 

มลูคำ่รวม 12,000 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย 

 ชุดที ่1 : เสนอขำยใหผู้ล้งทนุทัว่ไป จ ำนวน 4,000 ลำ้นบำท อำย ุ5 ปี อตัรำดอกเบีย้คงที ่รอ้ยละ 3.00 ตอ่ปี  

 ชุดที ่2 - 5 : เสนอขำยแกผู่ล้งทนุสถำบนัและ/หรอืผูล้งทนุรำยใหญ ่จ ำนวน 8,000 ลำ้นบำท อำย ุ3 ปีถงึ 15 

ปี อตัรำดอกเบีย้คงทีร่อ้ยละ 1.77 ถงึ 4.10 ตอ่ปี 

 การลงทุนในบรษิทั อนิโนโพลเีมด จ ากดั 

 บรษัิทฯ ไดร้่วมลงทนุใน บรษัิท อนิโนโพลเีมด จ ำกัด โดยถอืหุน้ร่วมกับบรษัิท อนิโนบกิ (เอเชยี) จ ำกัด ซึง่

เป็นบรษัิทย่อยของบรษัิท ปตท. จ ำกัด (มหำชน) ดว้ยทุนจดทะเบยีน 260 ลำ้นบำท ซึง่บรษัิทฯ ถอืหุน้ในสัดส่วน 

รอ้ยละ 60 และบรษัิท อนิโนบกิ (เอเชยี) จ ำกัด ถอืหุน้รอ้ยละ 40 จงึท ำใหบ้รษัิทดังกลำ่วเป็นบรษัิทย่อยของบรษัิทฯ 

ทัง้นี ้บรษัิท อนิโนโพลเีมด จ ำกดั จัดตัง้ขึน้เพือ่ด ำเนนิธรุกจิผลติและจ ำหน่ำยผลติภัณฑผ์ำ้ไมถ่ักไม่ทอ (Non-woven 

Fabric) และวัสดุส ิน้เปลอืงทำงกำรแพทย์ (Medical Consumables) โดยไดด้ ำเนินกำรจัดตัง้แลว้เสร็จ ในไตรมำส 

2/2564 

 การลงทุนในบรษิทั วชริแล็บเพือ่สงัคม จ ากดั 

 บรษัิทฯ ไดร้่วมลงทนุใน บรษัิท วชริแล็บเพือ่สงัคม จ ำกัด ซึง่ถอืหุน้ร่วมกับมหำวทิยำลัยนวมนิทรำธริำช ใน

สัดส่วนเท่ำกันที่ร อ้ยละ 50 ในไตรมำส 2/2564 โดยบริษัทดังกล่ำว มีสถำนะเป็นบริษัทร่วมคำ้ของบริษัทฯ 

ประกอบดว้ยทุนจดทะเบียน 22 ลำ้นบำท ทัง้นี้ บรษัิท วชริแล็บเพื่อสังคม จ ำกัด จัดตัง้ขึน้เพื่อเป็นหอ้งปฏบิัตกิำร

ส ำหรับใหบ้รกิำร วเิครำะห ์สุม่ตรวจ และรับรองอปุกรณ์ทำงกำรแพทยใ์นรูปแบบวสิำหกจิเพือ่สงัคม  
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ผลการด าเนนิงาน 

1. ผลการด าเนนิงานตามกลุม่ธุรกจิ 

1.1 กลุม่ธุรกจิปิโตรเลยีม 

1.1.1 สถานการณต์ลาดน า้มนั 

สถานการณ์ตลาดน า้มนัดบิในปี 2564: ปริมำณกำรใชน้ ้ำมันของโลกอยู่ที่ 98.4 ลำ้นบำร์เรลต่อวัน 

เพิม่ขึน้ 5.1 ลำ้นบำรเ์รลต่อวันจำกปี 2563 ที ่93.3 ลำ้นบำรเ์รลต่อวัน โดยรำคำน ้ำมันดบิดูไบเคลือ่นไหวอยู่ในกรอบ 

50.45 – 84.34 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล รำคำเฉลีย่ในปี 2564 อยูท่ี ่69.24 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้ 27.03 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล จำกปี 2563 ทีม่รีำคำเฉลีย่อยู่ที ่42.21 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล โดยมปัีจจัยสนับสนุนจำก

กำรที่สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำด

โดยรวมของ COVID-19 มีแนวโนม้

ปรับตัวดขี ึน้ตำมล ำดับ สอดคลอ้งกับ

กำรกระจำยวัคซนีป้องกันกำรตดิเชือ้

ไวรัสดงักลำ่ว น ำมำซึง่กำรผ่อนคลำย

มำตรกำรควบคมุกำรระบำดทีม่ีผลให ้

ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันปรับตัวเพิม่ขึน้ 

ประกอบกับควำมพยำยำมของกลุ่ม

โอเปกและพันธมติรในกำรร่วมมือกัน

ล ด ก ำ ลั ง ก ำ ร ผ ลิ ต น ้ ำ มั น ดิ บ 

โดยเฉพำะซำอุดอิำระเบยีทีป่ระกำศ

ปรับลดกำรผลติเพิม่เตมิประมำณ 1 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วันในชว่งตน้ปี  ขณะทีก่ำรผลติน ้ำมันดบิของสหรัฐปรับเพิม่ขึน้เพยีง

เล็กนอ้ยประมำณ 0.7 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วันเมือ่เทยีบกับตน้ปี 2564 โดยกำรปรับตัวเพิม่ขึน้ของปรมิำณกำรผลติน ้ำมันดบิ

ต ำ่กวำ่กำรปรับตัวเพิม่ขึน้ของควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันถงึ 2 เทำ่ ท ำใหต้ลำดน ้ำมันดบิอยู่ในภำวะตงึตัว (Tight Supply)  

ซึง่สง่ผลใหร้ำคำน ้ำมันดบิปรับตัวสงูขึน้  

สถานการณ์ราคาน า้มนัดบิในไตรมาส 4/2564: ปรมิำณกำรใชน้ ้ำมันของโลกอยู่ที ่102 ลำ้นบำรเ์รล

ตอ่วัน ใกลเ้คยีงกับในไตรมำส 3/2564 รำคำน ้ำมันดบิดไูบปรับตัวอยู่ในกรอบ 69.11 - 84.34 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่

บำรเ์รล รำคำเฉลีย่ทัง้ไตรมำสอยู่ที ่78.35 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้ 6.68 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล จำก

ไตรมำส 3/2564 ทีม่รีำคำเฉลีย่อยู่ที ่71.67 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล โดยมปัีจจัยหลักจำกกำรทีก่ลุม่โอเปกและ

พันธมติรยังคงควบคุมกำรผลติน ้ำมันดบิ และจะทยอยปรับเพิม่กำรผลติใหส้อดคลอ้งกับควำมตอ้งกำรของตลำด 

โดยจะปรับเพิม่กำรผลติ 0.4 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วนั ตัง้แตเ่ดอืนสงิหำคม 2564 ถงึเดอืนเมษำยน 2565 นอกจำกนี ้กำร

ผลติน ้ำมันดบิของสหรัฐฯ ยังคงอยู่ในระดับต ่ำ ขณะทีค่วำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันค่อยๆ ฟ้ืนตัวตำมล ำดับ ส่งผลให ้

ปริมำณน ้ำมันดิบคงคลังของสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงอย่ำงต่อเนื่อง ทัง้นี้ กำรระบำดของ COVID-19 สำยพันธุ ์

โอมิครอน (Omicron) ในช่วงปลำยเดือนพฤศจิกำยน ท ำใหต้ลำดมีควำมกังวลเกี่ยวกับผลกระทบของกำร 

แพร่ระบำดดังกลำ่ว เนื่องจำกไวรัสสำยพันธุ ์Omicron สำมำรถแพร่ระบำดไดร้วดเร็วกวำ่สำยพันธุอ์ ืน่ๆ ทีม่มีำกอ่น

หนำ้นี้ สง่ผลใหร้ำคำน ้ำมันดบิปรับตัวลดลงอย่ำงรวดเร็วกวำ่ 10 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รลในชว่งตน้เดอืนธันวำคม 

อย่ำงไรก็ตำม จำกขอ้มูลเบือ้งตน้ของกำรแพร่ระบำด พบวำ่เชือ้ไวรัสสำยพันธุ ์Omicron มคีวำมรุนแรงอยู่ในระดับ

ต ำ่ ท ำใหต้ลำดคลำยควำมกงัวลในเวลำตอ่มำ สง่ผลใหร้ำคำน ้ำมันดบิปรับตวัเพิม่ขึน้อกีครัง้ในชว่งสิน้ปี 2564 
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1.1.2 อตัราการใชก้ าลงัการผลติ 

ปิโตรเลยีม 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง ปี 

YoY 
4/2564 4/2563 3/2564 YoY QoQ 2564 2563 

น า้มนัดบิน าเขา้กล ัน่     

   ลำ้นบำรเ์รล 18.23 18.12 17.58 1% 4% 70.19 70.35 (0.2%) 

   พนับำรเ์รลตอ่วนั 198 197 191 1% 4% 192 192 0% 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ     

 โรงกลัน่น ้ำมนั 92% 92% 89% 0% 3% 89% 89% 0% 

 โรงงำน RDCC 115% 90% 111% 25% 4% 115% 90% 25% 

 โรงน ้ำมนัหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 92% 92% 95% 0% (3%) 90% 85% 5% 

หมำยเหตุ  : ก ำลังกำรกลั่นน ้ำมันดบิ 215,000 บำรเ์รลตอ่วัน 

ในปี 2564 ปริมำณกำรกลั่นน ้ ำมันรวมอยู่ที่ 70  

ลำ้นบำร์เรล คดิเป็น 192,000 บำร์เรลต่อวัน (192 KBD) 

โดยมอีัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 89 เทยีบเท่ำ

กบัในปี 2563  

ในไตรมำส 4/2564 ปรมิำณกำรกลั่นน ้ำมันรวมอยู่ที ่18.23 

ลำ้นบำรเ์รล คดิเป็น 198,000 บำรเ์รลตอ่วัน (198 KBD) โดยมอีัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 92 เพิม่ขึน้

ร ้อ ยล ะ  3  เ มื่ อ เ ทียบกั บ ไต รม ำส  3/ 2564 ขณะที่อั ต ร ำก ำ ร ใช ก้ ำ ลั ง ก ำ รผลิต ใ กล เ้ คีย ง เทียบกับ 

ไตรมำส 4/2563  

ส ำหรับโรงงำน RDCC ในปี 2564 มอีัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 115 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 25 จำกปี 

2563 ทีม่อีัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 90 ตำมสถำนกำรณ์ตลำดปิโตรเลยีมและปิโตรเคมทีีป่รับตัวดขี ึน้ 

ส ำหรับในไตรมำส 4/2564 โรงงำน RDCC มอีัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 115 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4 จำก 

ไตรมำส 3/2564 เนือ่งจำกในไตรมำส 3/2564 มกีำรหยดุซอ่มบ ำรุงตำมแผนของหน่วยผลติ HYVAHL เป็นเวลำ 45 

วัน และเมื่อเทียบกับไตรมำส 4/2563 ที่มีอัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ที่รอ้ยละ 90 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 25 ตำม

สถำนกำรณ์ตลำดทีป่รับตวัดขี ึน้ 

โรงงำนผลติน ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำนมอีัตรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติในปี 2564 อยูท่ีร่อ้ยละ 90 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 

เมือ่เทยีบกับปี 2563 ตำมสถำนกำรณ์ตลำดทีป่รับตัวดขี ึน้ ส ำหรับในไตรมำส 4/2564 โรงงำนผลติน ้ำมันหล่อลืน่

พื้นฐำนมีอัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลิตอยู่ที่รอ้ยละ 92 ลดลงรอ้ยละ 3 เมื่อเทียบกับไตรมำส 3/2564 ขณะที ่

ไมเ่ปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2563 
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ในปี 2564 ปรมิำณกำรกลัน่น ้ำมันรวมอยู่ที ่ 
70 ลำ้นบำรเ์รล คดิเป็น 192,000 บำรเ์รลตอ่วนั 

โดยมอีตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติอยู่ที ่
รอ้ยละ 89 เทยีบเทำ่กบัในปี 2563 

 
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1.1.3 ปรมิาณและมูลคา่ขายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 

ผลติภณัฑ ์

ปรมิาณการขาย (ลา้นบารเ์รล) 
 

มลูคา่การขาย (ลา้นบาท) 

ไตรมาส ปี  ไตรมาส ปี 

4/2564 4/2563 3/2564 2564 2563 
 

4/2564 4/2563 3/2564 2564 2563 

น ้ำมนัเชือ้เพลงิ 13.66 13.75 13.05 52.73 53.84 
 

42,512 22,353   34,739 136,063 87,025 

น ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 1.87 1.96 1.97 7.37 7.25 
 

6,145 4,059   6,995 24,563 14,404 

รวม 15.53 15.71 15.02 60.10 61.09 
 

 48,657 26,412  41,734 160,626 101,429 

 

ส ำหรับปี 2564 กลุม่ธรุกจิปิโตรเลยีมมรีำยไดจ้ำกกำรขำย

สุทธ ิ160,626 ลำ้นบำท เทยีบกับปี 2563 เพิ่มขึน้ 59,197 ลำ้น

บำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 58 โดยมสีำเหตหุลักจำกรำคำขำยเฉลีย่

ของผลติภัณฑ์ปรับเพิ่มขึน้รอ้ยละ 60 ตำมรำคำน ้ำมันดบิที่ปรับ

เพิ่มขึน้ ขณะที่ปริมำณขำยลดลงจำก 61.09 ลำ้นบำร์เรล เป็น 

60.10 ลำ้นบำร์เรล หรือลดลงรอ้ยละ 2 โดยปรมิำณขำยทีล่ดลง

ส่วนใหญ่มำจำกผลติภัณฑแ์นฟทำ และน ้ำมันหล่อลืน่พื้นฐำน ขณะทีป่ริมำณขำยน ้ำมันดเีซล และยำงมะตอย

เพิม่ขึน้ 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธขิองกลุ่มธุรกจิปิโตรเลยีมส ำหรับไตรมำส 4/2564 มจี ำนวน 48,657 ลำ้นบำท 

เพิม่ขึน้ 6,923 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 17 เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 3/2564 โดยมสีำเหตหุลกัมำจำกรำคำขำยเฉลีย่ของ

ผลติภัณฑป์รับเพิ่มขึน้รอ้ยละ 14  ตำมรำคำน ้ำมันดบิทีป่รับเพิ่มขึน้ และปริมำณขำยปรับเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3 โดย

ปรมิำณขำยทีเ่พิม่ขึน้สว่นใหญม่ำจำกน ้ำมันดเีซล น ้ำมันเตำ และน ้ำมันเบนซนิ  

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2563 รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธเิพิม่ขึน้ 22,245 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 84 โดยมี

สำเหตหุลกัจำกรำคำขำยเฉลีย่ของผลติภัณฑเ์พิม่ขึน้รอ้ยละ 85 ตำมรำคำน ้ำมันดบิทีป่รับเพิม่ขึน้ ขณะทีป่รมิำณกำร

ขำยรวมลดลงรอ้ยละ 1 โดยปรมิำณกำรขำยทีล่ดลงสว่นใหญ่มำจำกน ้ำมันเตำ ขณะทีป่รมิำณขำยของน ้ำมันดเีซล

เพิม่ขึน้ 

1.1.4 สดัสว่นมูลคา่ขายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 

ผลติภณัฑ ์

ไตรมาส  ปี 

4/2564 4/2563 3/2564 2564 2563 

Local Export Local Export Local Export Local Export Local Export 

น ้ำมนัเชือ้เพลงิ 63% 37% 63% 37% 59% 41% 
 

62% 38% 62% 38% 

น ้ำมนัหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 37% 63% 43% 57% 36% 64% 41% 59% 41% 59% 

 รวม 60% 40% 60% 40% 55% 45% 59% 41% 59% 41% 

 

ส ำหรับปี 2564 สดัสว่นกำรขำยผลติภัณฑก์ลุม่ปิโตรเลยีมในประเทศและสง่ออกอยู่ทีอ่ัตรำรอ้ยละ 59:41 

ตำมล ำดบั เทยีบเทำ่กนักบัปีกอ่น ทัง้นี ้กำรขำยสง่ออกส ำหรับปี 2564 สว่นใหญเ่ป็นกำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร ์

ประเทศกมัพูชำ และประเทศมำเลเซยี ตำมล ำดบั 

 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธขิองกลุม่ปิโตรเลยีม
ในปี 2564 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 58  

เมือ่เทยีบกบัปีกอ่น เนือ่งจำกรำคำขำย
เฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 60 ตำมรำคำน ้ำมันดบิ 

ขณะทีป่รมิำณขำยลดลงรอ้ยละ 2 

 
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ส ำหรับไตรมำส 4/2564 สัดส่วนกำรขำยผลติภัณฑ์กลุ่มปิโตรเลียม มีสัดส่วนกำรขำยในประเทศและ

สง่ออกในอตัรำรอ้ยละ 60:40 ตำมล ำดบั โดยสดัสว่นกำรขำยในประเทศเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 เมือ่เทยีบกบัไตรมำสก่อน 

จำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำร Lockdown ในประเทศ โดยสว่นใหญ่เพิม่ขึน้จำกน ้ำมันดเีซล และน ้ำมันเบนซนิ เมือ่

เทียบกับไตรมำส 4/2563 สัดส่วนกำรขำยในประเทศมีค่ำเทียบเท่ำกัน ทัง้นี้ กำรขำยส่งออกส ำหรับไตรมำส 

4/2564 สว่นใหญเ่ป็นกำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร ์ประเทศกมัพูชำ และประเทศมำเลเซยี ตำมล ำดบั  

1.1.5 สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมกบัวตัถดุบิ 

ราคาเฉลีย่ 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง ปี  

YoY 
4/2564 4/2563 3/2564 YoY QoQ 2564 2563 

 น ้ำมนัดบิดไูบ (USD/bbl) 78.35 44.62 71.67 76% 9% 69.24 42.21 64% 

น า้มนัเชือ้เพลงิ (USD/bbl)         

 แนฟทำ – น ้ำมนัดบิดไูบ 3.6 (1.3) 2.1 377% 71% 1.4 (1.8) 178% 

 ULG95 – น ้ำมนัดบิดไูบ 15.5 4.1 11.8 278% 31% 11.1 4.4 152% 

 Gas Oil 0.05%S – น ้ำมนัดบิดไูบ 11.4 3.7 5.4 208% 111% 6.7 6.1 10% 

 FO 180 3.5%S – น ้ำมนัดบิดไูบ (6.9) (0.6) (3.4) (1,050%) (103%) (4.9) (3.0) (63%) 

น า้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน (USD/MT)         

 500SN - FO 180 3.5%S 671 473 895 42% (25%) 845 389 117% 

 150BS - FO 180 3.5%S 1,087 567 1,356 92% (20%) 1,234 514 140% 

 Asphalt - FO 180 3.5%S (29) 20 (43) (245%) 33% (11) 38 (129%) 

 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมและวตัถดุบิ  

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่น า้มนัเชือ้เพลงิกบัราคาน า้มนัดบิดูไบ  

 Naphtha Spread เพิม่ข ึน้ ส่วนต่ำงรำคำแนฟทำกับรำคำน ้ำมันดบิดูไบส ำหรับปี 2564 อยู่ที ่1.4 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เทยีบกบัปี 2563 ที ่-1.8 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ปรับตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 178 เนือ่งจำก

รำคำของ LPG ซึง่เป็นวัตถุดบิในกระบวนกำรผลติโอเลฟินสอ์ยู่ในระดับสงู สง่ผลใหค้วำมตอ้งกำรใชแ้นฟทำเพือ่

ทดแทนกำรใช ้LPG ในกระบวนกำรดังกลำ่วปรับตัวเพิม่ขึน้ รวมถงึสว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเบนซนิทีป่รับเพิม่ขึน้ ท ำให ้

ควำมตอ้งกำรแนฟทำเพือ่น ำไปผลติเป็นน ้ำมันเบนซนิปรับตัวสงูขึน้ 

สว่นตำ่งรำคำแนฟทำกับรำคำน ้ำมันดบิดไูบในไตรมำส 4/2564 อยู่ที ่3.6 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่

เทยีบกับไตรมำส 3/2564 ที ่2.1 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 71 จำกกำรทีร่ำคำน ้ำมันเบนซนิและ 

LPG อยู่ในระดับสูง ส่งผลต่อควำมตอ้งกำรใชแ้นฟทำที่เพิ่มขึ้น เพื่อทดแทนกำรใชผ้ลิตภัณฑ์ดังกล่ำว  

เมือ่เทยีบกบัสว่นตำ่งรำคำในไตรมำส 4/2563 ที ่-1.3 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 377 

 ULG95 Spread เพิม่ข ึน้ สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเบนซนิ (ULG95) กบัรำคำน ้ำมันดบิดไูบส ำหรับปี 2564

อยู่ที ่11.1 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เทยีบกับปี 2563 ที ่4.4 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพิ่มขึน้รอ้ยละ 152 

เนือ่งจำกควำมตอ้งกำรปรับตวัสงูขึน้จำกกำรผอ่นคลำยมำตรกำรควบคมุกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 โดยเฉพำะ
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ประเทศแถบทวปียุโรปและสหรัฐฯ ทัง้นี้ ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันเบนซนิในภูมภิำคเอเชยี ณ สิน้ปี 2564 อยู่ในระดับ

เทยีบเทำ่กบัในสภำวะกอ่นกำรระบำดของ COVID-19 

สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเบนซนิ (ULG95) กบัรำคำน ้ำมันดบิดไูบในไตรมำส 4/2564 อยูท่ี ่15.5 เหรยีญสหรัฐฯ 

ต่อบำร์เรล เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2564 ที ่11.8 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 31 จำกกำรทีค่วำม

ตอ้งกำรใชน้ ้ำมันเบนซนิปรับตัวเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง โดยเฉพำะในสหรัฐฯ จำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ 

COVID-19 ทีค่ลีค่ลำยมำกขึน้ นอกจำกนี้ ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันเบนซนิในประเทศจนีและประเทศอนิเดยีปรับตัว

เพิม่ขึน้ โดยอยู่ในระดับสงูกว่ำสภำวะก่อนกำรระบำดของ COVID-19 และเมือ่เทยีบกับสว่นต่ำงรำคำในไตรมำส 

4/2563 ที ่4.1 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 278 

 Gas Oil Spread เพิม่ข ึน้ สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันดเีซลกับรำคำน ้ำมันดบิดูไบส ำหรับปี 2564 อยู่ที ่6.7

เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เทยีบกับปี 2563 ที ่6.1 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10 จำกกำรทีร่ำคำ

ของ LNG ซึง่เป็นเชือ้เพลงิส ำหรับผลติไฟฟ้ำปรับตัวสงูขึน้ ท ำใหค้วำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันดเีซลเพื่อทดแทนกำรใช ้

LNG ในกำรผลติไฟฟ้ำ (Gas-to-oil switching) ปรับตวัสงูขึน้  

สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันดเีซลกับรำคำน ้ำมันดบิดไูบในไตรมำส 4/2564 อยู่ที ่11.4 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2564 ที ่5.4 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 111 เนื่องจำกควำมตอ้งกำรใช ้

น ้ำมันดเีซลปรับตัวเพิ่มขึน้ตำมฤดูกำล โดยเฉพำะในทวีปเอเชยีที่ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันดเีซลฟ้ืนตัวตำมกำร 

ผ่อนคลำยมำตรกำร Lockdown ขณะทีป่รมิำณกำรสง่ออกของน ้ำมันดเีซลจำกประเทศจนีลดลงจำกกำรหยุดซ่อม

บ ำรุงโรงกลั่น นอกจำกนี้ Gas-to-oil switching เป็นปัจจัยทีส่นับสนุนรำคำของน ้ำมันดเีซล และเมือ่เทยีบกับส่วน

ตำ่งรำคำในไตรมำส 4/2563 ที ่3.7 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 208 

 Fuel Oil Spread ลดลง สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเตำก ำมะถันสงู (HSFO) กบัรำคำน ้ำมันดบิดไูบส ำหรับปี 

2564 อยู่ที ่-4.9 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เทยีบกับปี 2563 ที ่-3.0 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลงรอ้ยละ 63 

เนือ่งจำกควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันเตำยังคงออ่นตวั จำกปัญหำเรอืตดิคำ้งในบรเิวณทำ่เรอืทีส่ ำคญัของโลก รวมถงึกำร

สง่ออกน ้ำมันดบิของสหรัฐฯ และประเทศแถบตะวันออกกลำงทีป่รับตัวลดลง ขณะทีป่รมิำณน ้ำมันเตำปรับเพิม่ขึน้

ตำมกำรเพิม่ขึน้ของกำรผลติของโรงกลัน่ เป็นปัจจัยกดดนัรำคำ 

สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเตำก ำมะถันสงู (HSFO) กับรำคำน ้ำมันดบิดไูบในไตรมำส 4/2564 อยู่ที ่-6.9 เหรยีญ

สหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2564 ที ่-3.4 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลงรอ้ยละ 103 เนื่องจำก

ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันเตำยังคงออ่นตัว จำกปัญหำเรอืตดิคำ้งในบรเิวณทำ่เรอืทีส่ ำคญั ขณะทีค่ำ่กำรกลั่นฟ้ืนตวั ท ำ

ใหก้ำรผลติโดยรวมของโรงกลั่นเพิม่ขึน้ สง่ผลใหป้รมิำณกำรผลติน ้ำมันเตำเพิม่ขึน้ เมือ่เทยีบกับสว่นตำ่งรำคำใน

ไตรมำส 4/2563 ที ่-0.6 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลง 6.3 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล  

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่น า้มนัหลอ่ลืน่กบัราคาน า้มนัเตา 

 500 SN Spread เพิม่ข ึน้ สว่นตำ่งรำคำกลุม่ผลติภัณฑน์ ้ำมันหล่อลืน่ (500 SN) กับรำคำน ้ำมันเตำ

ส ำหรับปี 2564 อยูท่ี ่845 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เทยีบกบัปี 2563 ที ่389 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 117 

จำกกำรทีอุ่ปทำนปรับตัวลดลง เนื่องจำกมกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงงำนผลติน ้ำมันหล่อลืน่หลำยแห่ง ขณะทีค่วำม

ตอ้งกำรใชน้ ้ำมันหลอ่ลืน่ทรงตวั 

สว่นต่ำงรำคำกลุ่มผลติภัณฑน์ ้ำมันหล่อลืน่ (500 SN) กับรำคำน ้ำมันเตำในไตรมำส 4/2564 อยู่ที ่671 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2564 ที ่895 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 25 จำกอปุทำนที่

เพิม่ขึน้จำกกำรกลับมำเดนิกำรผลติตำมปกตหิลังจำกหยุดซ่อมบ ำรุงของโรงกลั่น ขณะทีโ่รงงำนอุตสำหกรรมใน
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2564 และไตรมาส 4/2564 

ประเทศจนีปรับลดกำรผลติลง เนื่องจำกปรมิำณไฟฟ้ำในประเทศจนีไม่เพยีงพอ และเมือ่เทยีบกับสว่นตำ่งรำคำใน

ไตรมำส 4/2563 ที ่473 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 42 

 Asphalt Spread ลดลง ส่วนต่ำงรำคำยำงมะตอยกับรำคำน ้ ำมันเตำส ำหรับปี 2564 อยู่ที่ -11 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน เทยีบกับปี 2563 ที ่38 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน ลดลงรอ้ยละ 129 เนื่องจำกควำมตอ้งกำรใช ้

ยำงมะตอยลดลง จำกกำรทีง่บประมำณดำ้นสำธำรณูปโภคพื้นฐำนลดลง เนื่องจำกมกีำรจัดสรรงบประมำณเพื่อ

น ำไปใชใ้นดำ้นเศรษฐกจิและสำธำรณสขุมำกขึน้ นอกจำกนี ้ควำมตอ้งกำรใชย้ำงมะตอยในประเทศจนีถกูจ ำกัดดว้ย

นโยบำย Zero COVID ท ำใหม้กีำร Lockdown ในบำงสว่นของประเทศจนี  

สว่นตำ่งรำคำยำงมะตอยกับรำคำน ้ำมันเตำในไตรมำส 4/2564 อยู่ที ่-29 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน เมือ่เทยีบ

กับไตรมำส 3/2564 ที ่-43 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เพิ่มขึน้รอ้ยละ 33 จำกกำรทีค่วำมตอ้งกำรใชย้ำงมะตอยใน 

ไตรมำส 3/2564 อยู่ในระดับต ่ำ เนื่องจำกอยู่ในชว่งฤดูฝน เมือ่เทยีบกับสว่นต่ำงรำคำในไตรมำส 4/2563 ที ่20 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั ลดลงรอ้ยละ 245 

1.1.6 ก าไรข ัน้ตน้จากการกล ัน่ (Gross Refining Margin) 

 

 

 
3,111 1,075 1,038  7,008 1,963 น า้มนัเชือ้เพลงิ 

659 864 1,872  6,307 3,501 น า้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน 

3,770 1,939 2,910  13,315 5,464 Market GRM 

       
 

 
5.09 1.93 1.78  3.11 0.89 น า้มนัเชือ้เพลงิ 

1.08 1.55 3.22  2.80 1.58 น า้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน 

6.17 3.48 5.00  5.91 2.47 Market GRM 
 

หมำยเหต ุ: *จัดประเภทรำยกำรทำงบัญชใีหมข่อง GRM และ ก ำไร (ขำดทุน) จำกสตอ๊กน ้ำมันสทุธ ิ

 

ส ำหรับปี 2564 ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรกลั่นตำมรำคำ

ตลำด (Market GRM) อยู่ที่ 13,315 ลำ้นบำท หรือ 5.91 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพิ่มขึน้ 7,851 ลำ้นบำท หรือ 

3.44 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมือ่เทยีบกับปีก่อน โดยมี

สำเหตหุลกัจำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมสว่นใหญ่

ปรับตัวเพิม่ขึน้ โดยเฉพำะสว่นต่ำงรำคำน ้ำมันเบนซนิ และ

น ้ำมันหล่อลืน่พื้นฐำน โดยบริษัทฯ มีก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมันสุทธิ 6,285 ลำ้นบำท หรือ 2.78 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

บำรเ์รล แบง่เป็นก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมัน 8,243 ลำ้นบำท ขณะทีม่กีำรบันทกึขำดทนุจำกคำ่เผือ่กำรลดลงของสนิคำ้

คงเหลอื (LCM) 4 ลำ้นบำท และมผีลขำดทนุจำก Realized Oil Hedging 1,954 ลำ้นบำท ท ำใหธ้รุกจิปิโตรเลยีมมี

ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรกลั่นทำงบัญช ี(Accounting GRM) จ ำนวน 19,600 ลำ้นบำท หรือ 8.69 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

บำรเ์รล เพิม่ขึน้ 13,885 ลำ้นบำท หรอื 6.11 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล จำกปีกอ่น 

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 Market  GRM อยู่ที่ 3,770 ลำ้นบำท หรือ 6.17 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล 

เพิ่มขึน้ 860 ลำ้นบำท หรือ 1.17 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมื่อเทยีบกับไตรมำส 3/2564 และเพิ่มขึน้ 1,831  

ลำ้นบำท หรอื 2.69 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2563 โดยสำเหตหุลักมำจำกสว่นตำ่งรำคำ

ผลติภัณฑน์ ้ำมันปรับเพิม่ขึน้ โดยเฉพำะน ้ำมันดเีซล ขณะทีส่ว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑน์ ้ำมันหลอ่ลืน่ ปรับตวัลดลง 

3,770 1,939 2,910 

13,315 

5,464 

(1,054)

947 1,633 

6,285 

251 2,716 2,886 4,543 

19,600 

5,715 

4Q64 4Q63* 3Q64 2564 2563*

Accounting
GRM

ก าไร/(ขาดทนุ)
จากสต๊อกน ้ามัน

สทุธิ

Market GRM
6.17 

3.48 
5.00 5.91 

2.47 

(1.73)

1.69 

2.80 
2.78 

0.11 

4.44 5.17 

7.80 
8.69 

2.58 

4Q64 4Q63* 3Q64 2564 2563*

Accounting
GRM

ก าไร/(ขาดทนุ)
จากสต๊อกน ้ามัน

สทุธิ

Market GRM

หน่วย: เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล หน่วย: ลำ้นบำท 

 

ปี 2564 Market GRM อยู่ที ่13,315 ลำ้นบำท 

หรอื 5.91 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้ 

7,851 ลำ้นบำท หรอื 3.44 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่

บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับปีกอ่น เนือ่งจำกสว่นตำ่ง

รำคำผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมสว่นใหญป่รับตวัเพิม่ขึน้ 

 



ผลการด าเนนิงาน 
   

10 

 
ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2564 และไตรมาส 4/2564 

ในไตรมำส 4/2564 กลุ่มปิโตรเลียมมีผลขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมันสุทธิ 1,054 ลำ้นบำท หรือ 1.73  

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล แบง่เป็นก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมัน 751 ลำ้นบำท ขณะทีม่ขีำดทนุจำก LCM 4 ลำ้นบำทและ

ขำดทนุจำก Realized Oil Hedging 1,801 ลำ้นบำท สง่ผลใหธ้รุกจิปิโตรเลยีมม ีAccounting GRM จ ำนวน 2,716 

ลำ้นบำท หรอื 4.44 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลง 1,827 ลำ้นบำท หรอื 3.36 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่

เทยีบกับไตรมำสก่อน นอกจำกนี้ Accounting GRM ลดลง 170 ลำ้นบำท หรือ 0.73 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล 

เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2563  

 

1.2 กลุม่ธุรกจิปิโตรเคม ี

1.2.1 สถานการณต์ลาดปิโตรเคม ี

สถานการณ์ตลาดปิโตรเคมใีนปี 2564: ควำมตอ้งกำรผลติภัณฑก์ลุม่ปิโตรเคมโีดยรวมมกีำรขยำยตวั

เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปีที่ผ่ำนมำ ตำมกำรขยำยตัวของเศรษฐกจิโลกที่รอ้ยละ 5.5 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจำก 

สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของเชือ้ไวรัส COVID-19 ทีผ่่อนคลำยมำกขึน้จำกปี 2563 สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำด

ดังกล่ำวท ำใหผู้บ้ริโภคมีพฤติกรรม Work from Home และหันมำใส่ใจในสุขภำพและสุขอนำมัย (Health 

concerned) เพิ่มมำกขึน้ ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรของอุตสำหกรรมกลุ่มบรรจุภัณฑ์อำหำร และอุตสำหกรรมที่

เกีย่วเนื่องกับสขุอนำมัยและอปุกรณ์ทำงกำรแพทยป์รับตัวเพิม่ขึน้อย่ำงมำก ประกอบกับมำตรกำรกระตุน้เศรษฐกจิ

ขนำดใหญข่องหลำยประเทศไม่วำ่จะเป็นสหรัฐอเมรกิำ ยโุรป รวมถงึประเทศไทยเอง ซึง่ท ำใหค้วำมตอ้งกำรทัง้ใน

และต่ำงประเทศมกีำรฟ้ืนตัวไดด้ ีขณะทีปั่ญหำขอ้จ ำกัดในห่วงโซ่อุปทำน (Supply Chain Disruption) จำกกำร

ขำดแคลนเซมคิอนดักเตอร์ชปิ กำรขำดแคลนตูค้อนเทนเนอรแ์ละเรอืขนสง่ รวมถงึคำ่ระวำงเรอืทีเ่พิม่สงูขึน้ ยังคง

เป็นอปุสรรคส ำคัญทีท่ ำใหค้วำมตอ้งกำรผลติภัณฑปิ์โตรเคมปีรับตวัลดลงอย่ำงมนัียส ำคญั เนือ่งจำกรำคำทีป่รับตัว

สงูขึน้ตำมตน้ทุนทีป่รับสงูขึน้ เชน่ อตุสำหกรรมยำนยนต ์อตุสำหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้ำและอเิล็กทรอนิกส ์เป็นตน้ 

นอกจำกนีก้ ำลงักำรผลติใหมใ่นภมูภิำคเอเชยีทีม่คีวำมลำ่ชำ้กวำ่แผนเดมิทีไ่ดก้ ำหนดไวจ้ำกสถำนกำรณ์ COVID-19 

ท ำใหม้กีำรเลือ่นแผนกำรผลติเชงิพำณชิยจ์ำกปลำยปี 2563 มำเป็นชว่งครึง่หลงัของปี 2564 และในปี 2565 สง่ผล

ตอ่รำคำผลติภัณฑปิ์โตรเคมใีนชว่งปลำยปีทีไ่ดรั้บแรงกดดนัจำกก ำลังกำรผลติทีเ่พิม่ขึน้ โดยเฉพำะจำกประเทศจนี 

เกำหลใีต ้อนิเดยี และเวยีดนำม 

สถานการณต์ลาดปิโตรเคมใีนไตรมาส 4/2564: ควำมตอ้งกำรผลติภัณฑปิ์โตรเคมโีดยรวมปรับตัวดี

ขึน้ เนือ่งจำกกำรแพร่ระบำดของเชือ้ไวรัส COVID-19 มทีศิทำงทีด่ขี ึน้ ท ำใหห้ลำยประเทศเริม่ผ่อนคลำยมำตรกำร 

Lockdown และกลับมำด ำเนนิกจิกรรมทำงเศรษฐกจิมำกขึน้ สง่ผลใหค้วำมตอ้งกำรผลติภัณฑส์นิคำ้ปลำยทำงใน

กลุ่ม Polyolefins ไดแ้ก่ อุตสำหกรรมบรรจุภัณฑส์ ำหรับอำหำรและเครื่องดีม่ และอุตสำหกรรมทีเ่กีย่วเนื่องกับ

อุปกรณ์ทำงกำรแพทยแ์ละสขุภำพอนำมัยปรับตัวดขี ึน้ นอกจำกนี้ ปัญหำวกิฤตพิลังงำนในจนีท ำใหรั้ฐบำลจนีได ้

ก ำหนดมำตรกำรปันส่วนกำรใชพ้ลังงำน (Power Rotation) ควบคู่กับมำตรกำร Dual Control ส่งผลใหผู้ผ้ลติ 

ปิโตรเคมบีำงสว่นจำกจนีตอ้งปรับลดก ำลงักำรผลติลง สง่ผลตอ่อปุทำนและมสีว่นชว่ยสนับสนุนรำคำ  

ส ำหรับสถำนกำรณ์ตลำดของผลติภัณฑก์ลุ่มสไตรีนิกส ์ยังคงไดรั้บผลกระทบจำกปัญหำกำรขำดแคลน  

เซมคิอนดักเตอร์ชปิและปัญหำค่ำระวำงเรือทีป่รับเพิม่ขึน้จำกกำรขำดแคลนตูค้อนเทนเนอร์และเรือขนสง่ ยังคง

กดดันควำมตอ้งกำรผลิตภัณฑ์กลุ่มสไตรีนิกส์ของตลำดเอเชียอย่ำงต่อเนื่อง โดยเฉพำะอุตสำหกรรม

เครือ่งใชไ้ฟฟ้ำและอเิล็กทรอนกิสท์ีผ่ลติเพือ่กำรสง่ออกทีม่ตีน้ทนุทีเ่พิม่สงูขึน้ โดยรำคำเฉลีย่ของผลติภัณฑก์ลุ่ม 

สไตรนีกิส ์เริม่ออ่นตัวลงอย่ำงตอ่เนื่องตัง้แตก่ลำงเดอืนพฤศจกิำยนเป็นตน้มำ จำกควำมตอ้งกำรของอตุสำหกรรม
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กำรผลติเครือ่งใชไ้ฟฟ้ำทีส่ ิน้สดุ Peak Season เร็วกวำ่ปกต ิและผูซ้ือ้ปลำยทำงสว่นใหญ่มกีำรชะลอค ำสัง่ซือ้ เพือ่

ลดปรมิำณสนิคำ้คงคลงักอ่นสิน้ปี  

1.2.2 ก าลงัการผลติปิโตรเคม ี

 
ไตรมาส เปลีย่นแปลง ปี 

YoY 

4/2564 4/2563 3/2564 YoY QoQ 2564 2563 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ       

กลุม่โอเลฟินส ์ 96% 97% 98% (1%) (2%) 95% 93% 2% 

กลุม่อะโรเมตกิสแ์ละ 
สไตรนีกิส ์

98% 103% 105% (5%) (7%) 99% 98% 1% 

 

ในปี 2564 อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติของกลุม่โอเลฟินสอ์ยู่ทีร่อ้ยละ 95 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2 จำกปี 2563 ทีม่ี

อัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 93 และอัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติของกลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีิกสอ์ยู่ที่

รอ้ยละ 99 ใกลเ้คยีงกบัอตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติในปี 2563  

ในไตรมำส 4/2564 อัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติของผลติภัณฑก์ลุ่มโอเลฟินสอ์ยู่ทีร่อ้ยละ 96 เทยีบกับ 

ไตรมำส 3/2564 ทีม่อีัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 98 ลดลงรอ้ยละ 2 และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2563 

อัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติมคีำ่ใกลเ้คยีงกัน ส ำหรับกลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีกิสใ์นไตรมำส 4/2564 มอีัตรำกำร

ใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 98 ลดลงรอ้ยละ 7 จำกไตรมำสทีแ่ลว้ และลดลงรอ้ยละ 5 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 

4/2563 จำกสถำนกำรณ์ตลำดทีป่รับตัวลดลง 

1.2.3 ปรมิาณและมูลคา่ขายผลติภณัฑปิ์โตรเคม ี

ผลติภณัฑ ์

ปรมิาณการขาย (พนัตนั)  มลูคา่การขาย (ลา้นบาท) 

ไตรมาส ปี  ไตรมาส ปี 

4/2564 4/2563 3/2564 2564 2563  4/2564 4/2563 3/2564 2564 2563 

กลุม่โอเลฟินส ์ 256 259 276 1,062 1,029 
 

10,708 8,286 10,964 42,011 29,578 

กลุม่อะโรเมตกิส์

และสไตรนีกิส ์
170 181 207 727 703 

 
7,605 5,141 8,558 29,078 17,879 

รวม 426 440 483 1,789 1,732 
 

18,313 13,427 19,522 71,089 47,457 

หมำยเหต ุ: รวมปรมิำณและมลูคำ่กำรขำยของธุรกจิ Trading (iPolymer) 

ส ำหรับปี 2564 กลุม่ธุรกจิปิโตรเคมมีรีำยไดจ้ำก

กำรขำยสทุธ ิ71,089 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 23,632 ลำ้นบำท 

หรอืรอ้ยละ 50 จำกปีกอ่น โดยมสีำเหตหุลักมำจำกรำคำ

ขำยเฉลีย่ของผลติภัณฑเ์พิ่มขึน้รอ้ยละ 47 และปริมำณ

ขำยรวมเพิ่มขึน้ 57,000 ตัน หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3 โดย

ส่วนใหญ่ปริมำณขำยเพิ่มขึน้จำกผลติภัณฑ ์PP ในกลุ่ม 

โอเลฟินส ์และผลติภัณฑก์ลุม่อะโรเมตกิส ์

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 กลุ่มธุรกจิปิโตรเคมีมรีำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธ ิ18,313 ลำ้นบำท ลดลง 1,209 

ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 6 เมือ่เทยีบกับไตรมำสก่อน โดยมสีำเหตุหลักจำกปรมิำณขำยรวมลดลง 57,000 ตัน 

หรือลดลงรอ้ยละ 12 ขณะทีร่ำคำขำยเฉลีย่ปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6 โดยปรมิำณขำยทีล่ดลงสว่นใหญ่จำกผลติภัณฑ์

โทลูอนี กลุ่มอะโรเมตกิส ์เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2563 รำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธิเพิม่ขึน้ 4,886 ลำ้นบำท หรือ

 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธขิองกลุม่ธรุกจิปิโตรเคมใีน

ปี 2564 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 50 เมือ่เทยีบกบัปี 2563 

เนือ่งจำกรำคำขำยเฉลีย่ของผลติภัณฑเ์พิม่ขึน้ 

รอ้ยละ 47 และปรมิำณขำยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3 

 
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เพิม่ขึน้รอ้ยละ 36 จำกกำรทีร่ำคำขำยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 39 ตำมสถำนกำรณ์รำคำตลำดทีป่รับเพิม่ขึน้ ขณะที่

ปรมิำณขำยรวมลดลงรอ้ยละ 3 โดยปรมิำณขำยทีล่ดลงสว่นใหญ่จำกผลติภัณฑก์ลุม่สไตรนีกิส ์

1.2.4 สดัสว่นมูลคา่ขายผลติภณัฑปิ์โตรเคม ี

ผลติภณัฑ ์

ไตรมาส 
 

ปี 

4/2564 4/2563 3/2564 2564 2563 

Local Export Local Export Local Export 
 

Local Export Local Export 

กลุม่โอเลฟินส ์ 67% 33% 68% 32% 59% 41% 
 

64% 36% 64% 36% 

กลุม่อะโรเมตกิส์

และสไตรนีกิส ์
45% 55% 46% 54% 41% 59% 45% 55% 40% 60% 

 รวม 57% 43% 60% 40% 51% 49% 56% 44% 55% 45% 

หมำยเหต ุ: รวมปรมิำณและมลูคำ่กำรขำยของธุรกจิ Trading (iPolymer) 

ส ำหรับปี 2564 สดัสว่นกำรขำยของผลติภัณฑก์ลุม่ปิโตรเคม ีมสีดัสว่นกำรขำยในประเทศและสง่ออกใน

อัตรำรอ้ยละ 56:44 ตำมล ำดับ โดยสัดส่วนกำรขำยในประเทศเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1 เมื่อเทยีบกับปีก่อน ส่วนใหญ่

เพิม่ขึน้จำกผลติภัณฑ ์PP ในกลุม่โอเลฟินส ์และผลติภัณฑใ์นกลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีิกสท์ุกผลติภัณฑ ์ทัง้นี้ 

กำรขำยสง่ออกสว่นใหญใ่นปี 2564 เป็นกำรขำยไปยังประเทศสงิคโปร ์ฮอ่งกง และประเทศเวยีดนำม ตำมล ำดบั 

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 มสีดัสว่นกำรขำยในประเทศและสง่ออกในอัตรำรอ้ยละ 57:43 โดยสดัสว่นกำร

ขำยในประเทศเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2564 สว่นใหญ่เพิม่ขึน้จำกผลติภัณฑ ์PP และ HDPE ใน

กลุ่มโอเลฟินส ์รวมถงึผลติภัณฑ ์PS ในกลุ่มสไตรีนิกส ์ขณะทีเ่มือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2563 สัดสว่นกำรขำยใน

ประเทศลดลงรอ้ยละ 3 สว่นใหญ่ลดลงจำกผลติภัณฑ ์SAN, CCM และ Acetylene Black  ขณะทีส่ดัสว่นกำรขำย

ในประเทศเพิม่ขึน้จำกผลติภัณฑ ์PP, HDPE, EPS และ PS  
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1.2.5 สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมแีละวตัถดุบิ 

ราคาเฉลีย่ 

(USD/MT) 

ไตรมาส เปลีย่นแปลง ปี 
YoY 

4/2564 4/2563 3/2564 YoY QoQ 2564 2563 

แนฟทำ  745 408 676 83% 10% 646 380 70% 

โอเลฟินส ์         

เอทลินี - แนฟทำ 348 460 316 (24%) 10% 362 333 9% 

HDPE –เอทลีนี 215 227 248 (5%) (13%) 279 294 (5%) 

HDPE – แนฟทำ 563 687 564 (18%) (0.2%) 641 627 2% 

โพรพลินี– แนฟทำ 193 479 254 (60%) (24%) 320 395 (19%) 

PP – โพรพลินี 365 260 306 40% 19% 335 207 62% 

PP – แนฟทำ 558 739 560 (24%) (0.4%) 655 602 9% 

อะโรเมตกิส ์         

เบนซนี - แนฟทำ 200 121 317 65% (37%) 268 105 155% 

โทลอูนี - แนฟทำ 43 26 87 65% (51%) 83 58 43% 

มกิซไ์ซลนี – แนฟทำ 28 49 115 (43%) (76%) 104 91 14% 

สไตรนีกิส ์         

SM - แนฟทำ 409 546 502 (25%) (19%) 532 383 39% 

ABS - แนฟทำ 1,462 1,627 1,682 (10%) (13%) 1,713 1,142 50% 

PS (GPPS) - แนฟทำ 867 975 840 (11%) 3% 955 731 31% 

 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมกีบัวตัถุดบิ  

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่โพลโีอเลฟินสก์บัราคาแนฟทา 

 HDPE Spread เพิม่ข ึน้ สว่นต่ำงรำคำ HDPE กับแนฟทำส ำหรับปี 2564 อยู่ที ่641 เหรียญสหรัฐฯ 

ต่อตัน เทยีบกับปี 2563 อยู่ที ่627 เหรียญสหรัฐฯ ตอ่ตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2 หลังจำกทีส่ถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำด

ของไวรัส COVID-19 เริม่คลีค่ลำย สง่ผลใหค้วำมตอ้งกำรภำคกำรก่อสรำ้งในภูมภิำคเอเชยีตะวันออกเฉียงใตเ้ริม่

ฟ้ืนตวั   

 ส ำหรับสว่นตำ่งรำคำ HDPE กบัแนฟทำในไตรมำส 4/2564 อยูท่ี ่563 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั ใกลเ้คยีง

กับไตรมำส 3/2564 ที ่564 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน โดยควำมตอ้งกำรปรับตัวลดลง เนื่องจำกเขำ้สูช่ว่งฤดหูนำวซึง่

เป็นชว่ง Low Season ของภำคกำรกอ่สรำ้ง ขณะทีอ่ปุทำนเพิม่ขึน้จำกก ำลังกำรผลติใหม่ในประเทศจนีและเกำหลี

ใต ้และเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2563 ที ่687 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนัปรับตวัลดลงรอ้ยละ 18 

 

 PP Spread เพิม่ข ึน้ สว่นต่ำงรำคำ PP กับแนฟทำส ำหรับปี 2564 อยู่ที ่655 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน 

เทยีบกับปี 2563 ที ่602 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9 จำกกำรคลีค่ลำยของสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำด

ของ COVID-19 ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรทัง้ในและต่ำงประเทศเริ่มฟ้ืนตัว โดยควำมตอ้งกำรปรับเพิ่มขึน้ในกลุ่ม 

อุตสำหกรรมบรรจุภัณฑ์อำหำร และอุตสำหกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับสุขอนำมัยและอุปกรณ์ทำงกำรแพทย์ ตำม

พฤตกิรรมกำร Work from Home   

 ส ำหรับสว่นตำ่งรำคำ PP กบัแนฟทำในไตรมำส 4/2564 อยู่ที ่558 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั ใกลเ้คยีงกับ

ไตรมำส 3/2564 ที ่560 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน จำกรำคำ Naphtha ทีป่รับตัวสงูขึน้ตำมรำคำน ้ำมันดบิดไูบ ขณะที่
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ควำมตอ้งกำรในชว่งปลำยปีปรับลดลงจำกกำรรักษำระดับสนิคำ้คงเหลอืของผูซ้ือ้ปลำยทำง ประกอบกับอปุทำนที่

เพิม่ขึน้จำกประเทศจนี เกำหลใีต ้อนิเดยี และเวยีดนำม อย่ำงไรก็ตำมนโยบำยกำรควบคุมกำรใชพ้ลังงำน (Dual 

Control) ของจนี สง่ผลใหผู้ผ้ลติในจนีบำงสว่นจ ำเป็นตอ้งปรับลดอัตรำก ำลังกำรผลติ และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 

4/2563 ที ่739 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนัปรับตวัลดลงรอ้ยละ 24 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่อะโรเมตกิสก์บัราคาแนฟทา 

 TOL Spread และ MX Spread เพิม่ข ึน้ ในปี 2564 ส่วนต่ำงรำคำโทลูอีนกับแนฟทำอยู่ที่ 83 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั และมกิซไ์ซลนีกบัแนฟทำอยู่ที ่104 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 43 และ รอ้ยละ 14 

ตำมล ำดบัเมือ่เทยีบกับปี 2563 มสีำเหตหุลกัจำกสถำนกำรณ์ตลำด PX ปรับตวัดขีึน้ ท ำใหค้วำมตอ้งกำรใชโ้ทลูอนี

และมกิซไ์ซลนี ซึง่เป็นวตัถดุบิหลกัในกำรผลติ PX ปรับตวัเพิม่ขึน้  

ในไตรมำส 4/2564 สว่นตำ่งรำคำโทลอูนีและแนฟทำอยู่ที ่43 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน และมกิซไ์ซลนี

กับแนฟทำอยู่ที ่28 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 51 และ รอ้ยละ 76 ตำมล ำดับ เมื่อเทยีบกับไตรมำส 

3/2564 รำคำผลติภัณฑย์ังคงผันผวนตำมรำคำน ้ำมันดบิ และแนฟทำ โดยในเดอืนธันวำคมรำคำผลติภัณฑ์ปรับ

ลดลงอย่ำงมำก จำกควำมกังวลต่อกำรแพร่ระบำดระลอกใหม่ของ COVID-19 สำยพันธุ ์Omicron รวมทัง้ผูซ้ ือ้มี

กำรรักษำระดับสนิคำ้คงเหลอืปลำยปี และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2563 สว่นตำ่งรำคำโทลอูนีเพิม่ขึน้รอ้ยละ 65 และ

สว่นตำ่งรำคำมกิซไ์ซลนีลดลงรอ้ยละ 43 

สว่นตา่งราคาผลติภณัฑก์ลุม่โพลสีไตรนีกิสก์บัราคาแนฟทา 

 ABS Spread เพิม่ข ึน้ สว่นตำ่งรำคำ ABS กบัแนฟทำส ำหรับปี 2564 อยูท่ี ่1,713 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่

ตัน เทยีบกับปี 2563 อยู่ที ่1,142 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 50 จำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ 

COVID-19 ทีม่ทีศิทำงทีด่ขี ึน้ และกลับมำด ำเนนิกจิกรรมทำงเศรษฐกจิมำกขึน้ สง่ผลใหค้วำมตอ้งกำรของสนิคำ้

ปลำยทำงในกลุม่ของเครือ่งใชไ้ฟฟ้ำและอเิล็กทรอนกิส ์กลุม่อปุกรณ์ทำงกำรแพทยแ์ละสขุภำพอนำมัย รวมถงึกลุม่ 

อตุสำหกรรมยำนยนต ์ปรับตวัดขีึน้ 

 ส ำหรับสว่นตำ่งรำคำ ABS กบัแนฟทำในไตรมำส 4/2564 อยูท่ี ่1,462 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เทยีบกับ 

ไตรมำส 3/2564 อยู่ที ่1,682 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ลดลงรอ้ยละ 13 สำเหตุจำกปัญหำตน้ทุนกำรผลติและค่ำ

ขนสง่ทีย่ังคงเพิม่สงูขึน้อย่ำงต่อเนื่อง จำกกำรขำดแคลนเซมคิอนดักเตอรช์ปิและตูค้อนเทนเนอร์ สง่ผลใหค้วำม

ตอ้งกำรในภำคอตุสำหกรรมยำนยนต ์อตุสำหกรรมเครือ่งใชไ้ฟฟ้ำและอเิล็กทรอนิกสป์รับตัวลดลง นอกจำกนี้ชว่ง

ปลำยปีผูซ้ ือ้ปลำยทำงสว่นใหญ่มกีำรชะลอค ำสัง่ซือ้ เพือ่ลดปรมิำณสนิคำ้คงคลังกอ่นสิน้ปี ท ำใหค้วำมตอ้งกำรมี

กำรสิน้สดุ Peak Season เร็วกวำ่ปกต ิโดยเมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2563 ที ่1,627 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน ปรับตัว

ลดลงรอ้ยละ 10 

 PS Spread เพิม่ข ึน้ สว่นต่ำงรำคำ PS กับแนฟทำส ำหรับปี 2564 อยู่ที ่955 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน 

เมือ่เทยีบกับปี 2563 ที ่731 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 31 โดยมสีำเหตมุำจำกควำมตอ้งกำรทีเ่พิม่ขึน้ 

ในภำคอตุสำหกรรมบรรจุภัณฑส์ ำหรับอำหำรและเครือ่งดีม่ รวมทัง้เครือ่งใชไ้ฟฟ้ำและอปุกรณ์อเิล็กทรอนกิส ์ตำม

พฤตกิรรมกำร Work from Home และกจิกรรมทำงเศรษฐกจิทีท่ยอยกลับมำฟ้ืนตัว 

 ส ำหรับสว่นต่ำงรำคำ PS กับแนฟทำในไตรมำส 4/2564 อยู่ที ่867 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เทยีบกับ 

ไตรมำส 3/2564 อยูท่ี ่840 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3 จำกภำวะอปุทำนตงึตัว เนือ่งจำกมกีำรปิดซ่อม



ผลการด าเนนิงาน 
   

15 

 
ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2564 และไตรมาส 4/2564 

บ ำรุงประจ ำปีของผูผ้ลติในภูมภิำคเอเชยีตะวันออกเฉียงใต ้เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2563 ที ่975 เหรยีญสหรัฐฯ 

ตอ่ตนั ปรับตวัลดลงรอ้ยละ 11 

1.2.6 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติ (Product to Feed: PTF)* 

 

 

 
1,240 2,002 1,745 

 
7,063 7,493 กลุม่โอเลฟินส ์

1,103 1,530 1,901 
 

6,605 3,686 
กลุม่อะโรเมตกิส ์
และสไตรนีกิส ์

2,343 3,532 3,646 
 

13,668 11,179 Market PTF 
 

 

2.02 3.58 2.99 
 

3.13 3.39 กลุม่โอเลฟินส ์

1.81 2.74 3.27 
 

2.93 1.66 
กลุม่อะโรเมตกิส ์
และสไตรนีกิส ์

3.83 6.32 6.26 
 

6.06 5.05 Market PTF 
 

   

หมำยเหต ุ: * รวมปรมิำณและมลูคำ่กำรขำยของธุรกจิ Trading (iPolymer) 

                         **จัดประเภทรำยกำรทำงบัญชใีหมข่อง PTF และ ก ำไร (ขำดทุน) จำกสตอ๊กน ้ำมันสทุธ ิ

ส ำหรับปี 2564 บริษัทฯ มีก ำไรขัน้ตน้จำก

กำรผลิตตำมรำคำตลำดของกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมี 

(Market PTF) จ ำนวน 13,668 ลำ้นบำท หรือ 6.06 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพิ่มขึน้ 2,489 ลำ้นบำท 

หรือ 1.01 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมือ่เทยีบกับปี

ก่อน  โดยมีสำ เหตุหลั กมำจำกส่วนต่ ำ ง ร ำค ำ

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีกับวัตถุดิบส่วนใหญ่ปรับตัว

เพิ่มขึ้น  โดยหลักจำกกลุ่ม โอเลฟินส์และกลุ่ม 

สไตรนีกิส ์เนื่องจำกสภำวะเศรษฐกจิโดยรวมฟ้ืนตัวจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ทีเ่ริม่คลีค่ลำย 

โดยบรษัิทฯ มกี ำไรจำกสต๊อกน ้ำมันสทุธ ิ4,819 ลำ้นบำท หรอื 2.14 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล แบง่เป็นก ำไรจำก 

สต๊อกน ้ำมัน 4,869 ลำ้นบำท ขณะทีม่กีำรบันทกึขำดทนุจำก LCM จ ำนวน 50 ลำ้นบำท สง่ผลใหธุ้รกจิปิโตรเคมมีี

ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบัญช ี(Accounting PTF) จ ำนวน 18,487 ลำ้นบำท หรือ 8.20 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

บำรเ์รล เพิม่ขึน้ 9,148 ลำ้นบำท หรอื 3.98 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล จำกปีกอ่น 

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 Market PTF อยู่ที ่2,343 ลำ้นบำท หรอื 3.83 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลง 

1,303 ลำ้นบำท หรอื 2.43 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกบัไตรมำสกอ่น เนือ่งจำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑ์

กับวัตถุดบิสว่นใหญ่ปรับตัวลดลง เนื่องจำกสถำนกำรณ์รำคำของผลติภัณฑถ์ูกกดดันจำกควำมตอ้งกำรทีซ่บเซำ 

ประกอบกับรำคำของวัตถุดบิทีป่รับตัวเพิม่ขึน้ตำมรำคำน ้ำมันดบิ และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2563 Market PTF 

ลดลง 1,189 ลำ้นบำท หรอื 2.49 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เนือ่งจำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑก์ับวตัถุดบิสว่นใหญ่

ปรับตวัลดลง โดยหลกัจำกกลุม่โอเลฟินสแ์ละกลุม่สไตรนีกิส ์

ในไตรมำส 4/2564 กลุม่ธุรกจิปิโตรเคมมีกี ำไรจำกสต๊อกน ้ำมันสทุธ ิ1,321 ลำ้นบำท หรอื 2.17 เหรยีญ

สหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล แบง่เป็นก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมัน 1,371 ลำ้นบำท ขณะทีข่ำดทนุจำก LCM จ ำนวน 50 ลำ้นบำท 

สง่ผลใหบ้รษัิทฯ ม ีAccounting PTF อยู่ที ่3,664 ลำ้นบำท หรอื 6.00 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ลดลง 677 ลำ้น

2,343 3,532 3,646 

13,668 
11,179 

1,321 416 695 

4,819 

(1,840)

3,664 3,948 4,341 

18,487 

9,339 

4Q64 4Q63** 3Q64 2564 2563**

Accounting PTF

ก าไร/(ขาดทนุ)
จากสต๊อกน ้ามันสทุธิ

Market PTF

3.83 
6.32 6.26 6.06 5.05 

2.17 

0.75 1.20 2.14 

(0.83)

6.00 
7.07 7.46 

8.20 

4.22 

4Q64 4Q63** 3Q64 2564 2563**

Accounting PTF

ก าไร/(ขาดทนุ)
จากสต๊อกน ้ามันสทุธิ

Market PTF

 

ในปี 2564 บรษัิทฯ ม ีMarket PTF  

อยู่ที ่13,668 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 2,489 ลำ้นบำท เมือ่

เทยีบกบัปีกอ่น เนือ่งจำกสว่นตำ่งรำคำของ

ผลติภัณฑปิ์โตรเคมกีบัวตัถดุบิสว่นใหญ่ปรับตัวเพิม่ขึน้ 

จำกสภำวะเศรษฐกจิโดยรวมทีฟ้ื่นตวัจำกสถำนกำรณ์

กำรระบำดของ COVID-19 

 

หน่วย: ลำ้นบำท หน่วย: เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 
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บำท หรือ 1.46 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมื่อเทยีบกับไตรมำส 3/2564 และลดลง 284 ลำ้นบำท หรือ 1.07 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2563 

1.3 กลุม่ธุรกจิสาธารณูปโภค   

ก าลงัการผลติและรายไดจ้ากการขาย 

 
ไตรมาส เปลีย่นแปลง ปี 

YoY 
4/2564 4/2563 3/2564 YoY QoQ 2564 2563 

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ         

ไฟฟ้ำ 74% 71% 75% 3% (1%) 75% 70% 5% 

ไอน ้ำ 58% 64% 61% (6%) (3%) 61% 64% (3%) 

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท)         

ไฟฟ้ำ 499  495  489 1% 2%   2,032 2,027  0.2% 

ไอน ้ำ 314  271    286  16% 10%    1,107 1,175  (6%) 

อืน่ๆ   57   56    57  2% 0%    319  231  38% 

รวม 870 822 832 6% 5% 3,459 3,433  1% 

 

อตัราการผลติไฟฟ้าและไอน า้ ในปี 2564 อัตรำกำรผลติไฟฟ้ำอยู่ทีร่อ้ยละ 75 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 เมือ่

เทยีบกบัปี 2563 ทีม่อีตัรำกำรผลติอยูท่ีร่อ้ยละ 70 ส ำหรับอตัรำกำรผลติไอน ้ำอยู่ทีร่อ้ยละ 61 ลดลงรอ้ยละ 3  

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 อัตรำกำรผลติไฟฟ้ำอยู่ทีร่อ้ยละ 74 ใกลเ้คยีงกับไตรมำส 3/2564 ทีอ่ัตรำกำร

ผลติรอ้ยละ 75 และเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2563 อตัรำกำรผลติไฟฟ้ำเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3 ส ำหรับอตัรำกำรผลติไอน ้ำ

อยู่ทีร่อ้ยละ 58 ลดลงรอ้ยละ 3 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2564 และลดลงรอ้ยละ 6 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2563 

เนือ่งจำกหน่วยผลติไฟฟ้ำย่อยหยดุซอ่มบ ำรุงตำมแผนในไตรมำส 4/2564 

รายไดจ้ากการขายกลุ่มธุรกจิสาธารณูปโภค ปี 2564 บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยกลุ่มธุรกิจ

สำธำรณูปโภคอยูท่ี ่3,459 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 26 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 1 เมือ่เทยีบกบัปี 2563 ที ่3,433 ลำ้นบำท  

 ในไตรมำส 4/2564 รำยไดจ้ำกกำรขำยอยู่ที ่870 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 3/2564 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 

5 สว่นใหญเ่พิม่ขึน้จำกรำคำขำยเฉลีย่ไอน ้ำเพิม่ขึน้ และเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2563 รำยไดเ้พิม่ขึน้รอ้ยละ 6 จำก

รำคำขำยเฉลีย่ของไฟฟ้ำและไอน ้ำเพิม่ขึน้ 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2564 และไตรมาส 4/2564 

2. ผลการด าเนนิงานรวม 

ผลกำรด ำเนนิงำนของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยประจ ำปี 2564 และไตรมำส 4/2564 

 

 หมำยเหต ุ: [1] รำคำตลำดถัวเฉลีย่ของน ้ำมันดบิรวมซึง่ใชใ้นกระบวนกำรผลติ 

 [2] รำยไดจ้ำกกำรขำย ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี(3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค  

  (4) คำ่บรกิำรถังบรรจุผลติภัณฑ ์คำ่บรกิำรท่ำเรอื และอืน่ๆ 

 [3] รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (ไมร่วมภำษีสรรพสำมติ) (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี 
  (3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภค 

  [4] ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรขำยทีด่นิ คำ่บรกิำรท่ำเรอื คำ่เชำ่ถังบรรจุสนิคำ้ และอืน่ๆ 

4/2564 4/2563 3/2564 2564 2563 4/2564 4/2563 3/2564 2564 2563

อัตราแลกเปลีย่นถัวเฉลีย่ 33.55         30.78      33.09         32.15      31.46        

ปรมิาณน ้ามันดบิน าเขา้กลัน่ (ลา้นบารเ์รล) 18.23         18.12      17.58         70.19      70.35        

ราคาน ้ามันดบิถัวเฉลีย่ (เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บารเ์รล) 
(1) 81.36         45.18      74.95         72.43      43.80         

รายไดจ้ากการขาย 
(2) 72,445       46,693     67,017       255,115   174,463    118.45     83.72     115.20   113.05  78.83     

รายไดจ้ากการขายสทุธ ิ
(3) 67,840       40,661    62,088       235,174   152,319    110.92     72.90     106.73   104.22  68.82     

ตน้ทนุวัตถุดบิตามราคาตลาด (61,160)      (34,517)   (54,872)      (205,586) (132,905)   (100.00)   (61.89)    (94.33)    (91.10)   (60.04)   

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำด  (Market GIM) 6,680       6,144    7,216       29,588  19,414    10.92     11.01   12.40   13.12  8.78     

ก าไร (ขาดทนุ) จากสตอ๊กน ้ามัน 2,122         1,614      2,661         13,112    (3,485)       3.47        2.89       4.57       5.81      (1.57)     

คา่เผือ่การลดลงของสนิคา้คงเหลอื (LCM) (54)            -          -            (54)          162           (0.09)       -        -         (0.02)    0.07       

ก าไร (ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน ้ามัน (1,801)       (251)        (333)          (1,954)     1,734        (2.94)       (0.45)     (0.57)      (0.87)    0.78       

ก ำไร (ขำดทนุ) จำกสตอ๊กน ำ้มนัสุทธิ 267          1,363    2,328       11,104  (1,589)    0.44       2.44     4.00     4.92    (0.72)   

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบญัช ี(Accounting GIM) 6,947       7,507    9,544       40,692  17,825    11.36     13.45   16.40   18.04  8.06     

รายไดอ้ืน่ๆ 
(4) 401            573         472            1,968      2,176        0.66        1.03       0.81       0.87      0.98       

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (584)          (356)        (536)          (2,105)     (1,375)       (0.95)       (0.64)     (0.92)      (0.93)    (0.62)     

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบญัช ีและรำยไดอ้ ืน่ๆ 6,764       7,724    9,480       40,555  18,626    11.07     13.84   16.29   17.98  8.42     

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (3,670)       (3,943)     (3,290)       (13,594)   (13,934)     (6.00)       (7.07)     (5.65)      (6.03)    (6.29)     

EBITDA 3,094       3,781    6,190       26,961  4,692      5.07       6.77     10.64   11.95  2.13     

คา่เสือ่มราคา (2,068)       (2,241)     (2,130)       (8,587)     (8,952)       (3.38)       (4.02)     (3.66)      (3.81)    (4.04)     

EBIT 1,026       1,540    4,060       18,374  (4,260)    1.69       2.75     6.98     8.14    (1.91)   

ตน้ทนุทางการเงนิสทุธิ (402)          (472)        (429)          (1,699)     (1,847)       (0.66)       (0.85)     (0.74)      (0.75)    (0.83)     

ก าไร (ขาดทนุ) จากการท าสญัญาอนุพันธท์างการเงนิ 107            178         (225)          (302)        (419)         0.17        0.32       (0.39)      (0.13)    (0.19)     

ก าไร (ขาดทนุ) จากอัตราแลกเปลีย่น 70             274         (262)          (474)        (2)             0.11        0.49       (0.45)      (0.21)    -        

ก าไร (ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน ้ามันทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 1,526         807         (685)          313         (961)         2.50        1.45       (1.18)      0.14      (0.43)     

ก าไร (ขาดทนุ) จากการดอ้ยคา่และจ าหน่ายทรัพยส์นิ (27)            (472)        -            (46)          (535)         (0.04)       (0.85)     -         (0.02)    (0.24)     

ก าไร (ขาดทนุ) จากการลงทนุ 215            127         161            719         339           0.35        0.23       0.28       0.32      0.15       

คา่ใชจ้า่ยอืน่ -            (1)           1               (1)           1              -          (0.00)     0.00       (0.00)    0.00       

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธกิอ่นภำษเีงนิได้ 2,515       1,981    2,621       16,884  (7,684)    4.12       3.54     4.50     7.49    (3.45)   

ภาษีเงนิไดน้ติบิุคคล (319)          (365)        (460)          (2,351)     1,554        (0.52)       (0.65)     (0.79)      (1.04)    0.70       

ก าไร (ขาดทนุ)ในสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ (2)              (8)           (6)              (28)          (22)           -          (0.01)     (0.01)      (0.01)    (0.01)     

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธิ 2,194       1,608    2,155       14,505  (6,152)    3.60       2.88     3.70     6.44    (2.76)   

ก ำไร (ขำดทุน)สทุธติอ่หุน้ (บำท/หุน้) 0.11         0.08      0.11         0.71      (0.30)       

เหรยีญสหรฐัฯ ตอ่บำรเ์รลลำ้นบำท

ไตรมำส ปี ไตรมำส ปี
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2564 และไตรมาส 4/2564 

2.1 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติตามราคาตลาด (Market Gross Integrated Margin) 

หมำยเหต ุ: *จัดประเภทรำยกำรทำงบัญชใีหมข่อง GRM และ PTF 

ส ำหรับปี 2564 บรษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติตำมรำคำตลำด (Market GIM) จ ำนวน 29,588 ลำ้น

บำท หรอื 13.12 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้ 10,174 ลำ้นบำท หรอื 4.34 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่

เทยีบกับปีทีแ่ลว้ โดยมสีำเหตหุลักจำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมและปิโตรเคมสีว่นใหญ่ปรับตัวเพิม่ขึน้

ตำมรำคำน ้ำมันดบิ จำกกำรทีส่ถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดโดยรวมของ COVID-19 เป็นไปในทศิทำงทีด่ขี ึน้ ประกอบ

กับกำรด ำเนินโครงกำรเพิ่มประสทิธภิำพกระบวนกำรผลติและปรับปรุงกระบวนกำรท ำงำนทั่วทัง้องค์กรอย่ำง

ตอ่เนือ่ง ขณะทีต่น้ทนุ Crude Premium เพิม่ขึน้ 1.60 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 บรษัิทฯ ม ีMarket GIM จ ำนวน 6,680 ลำ้นบำท หรอื 10.92 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่

บำร์เรล ลดลง 536 ลำ้นบำท หรือ 1.48 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมือ่เทยีบกับไตรมำสก่อน โดยมสีำเหตุหลัก

จำกสว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเคมสี่วนใหญ่ รวมทัง้สว่นต่ำงรำคำผลติภัณฑก์ลุ่มน ้ำมันหล่อลืน่ปรับตัวลดลง 

ขณะทีต่น้ทนุ Crude Premium ลดลง 0.27 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

เมื่อเทยีบกับไตรมำส 4/2563 ทีม่ี Market GIM อยู่ที ่6,144 ลำ้นบำท หรือ 11.01 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

บำรเ์รล Market GIM ปรับตัวเพิม่ขึน้ 536 ลำ้นบำท จำกกำรทีส่ว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมสว่นใหญ่ปรับตัว

เพิม่ขึน้ ขณะทีต่น้ทนุ Crude Premium เพิม่ขึน้ 2.45 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2564 และไตรมาส 4/2564 

2.2 ก าไรข ัน้ตน้จากการผลติทางบญัช ี(Accounting Gross Integrated Margin) 

 

ส ำหรับปี 2564 บรษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบัญช ี(Accounting GIM) จ ำนวน 40,692 ลำ้นบำท 

หรอื 18.04 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้ 22,867 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้ 9.98 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล จำก

ปีก่อน เนื่องจำก Market GIM เพิม่ขึน้ 10,174 ลำ้นบำท หรือ 4.34 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล และในปี 2564 

บรษัิทฯ มกี ำไรจำกสต๊อกน ้ำมันสทุธริวม 11,104 ลำ้นบำท หรอื 4.92 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ประกอบดว้ยก ำไร

จำกสต๊อกน ้ำมันจ ำนวน 13,112 ลำ้นบำท หรอื 5.81 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ขำดทนุจำกคำ่เผือ่กำรลดลงของ

สนิคำ้คงเหลอื (LCM) 54 ลำ้นบำท หรอื 0.02 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล และขำดทนุจำก Realized Oil Hedging 

จ ำนวน 1,954 ลำ้นบำท หรอื 0.87 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับปี 2563 ทีม่ผีลขำดทนุจำกสต๊อกน ้ำมัน

สทุธริวม 1,589 ลำ้นบำท หรอื 0.72 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 บรษัิทฯ ม ีAccounting GIM จ ำนวน 6,947 ลำ้นบำท หรอื 11.36 เหรยีญสหรัฐฯ ต่อ

บำรเ์รล ลดลง 2,597 ลำ้นบำท หรือ 5.04 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมือ่เทยีบกับไตรมำสก่อน เนื่องจำกบรษัิทฯ ม ี

Market GIM ลดลง 536 ลำ้นบำท หรือ 1.48 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล และมกี ำไรจำกสต๊อกน ้ำมันสุทธิลดลง 

2,061 ลำ้นบำท หรือ 3.56 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล จำกไตรมำสก่อน โดยในไตรมำส 4/2564 บรษัิทฯ มกี ำไร

จำกสต๊อกน ้ำมันสทุธริวม 267 ลำ้นบำท หรอื 0.44 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ประกอบดว้ยก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมัน

จ ำนวน 2,122 ลำ้นบำท หรือ 3.47 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ขณะทีม่ีกำรบันทกึขำดทุนจำก LCM จ ำนวน 54  

ลำ้นบำท หรือ 0.09 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล และขำดทุนจำก Realized Oil Hedging จ ำนวน 1,801 ลำ้นบำท 

หรอื 2.94 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล   

เมื่อเทียบกับไตรมำส 4/2563 Accounting GIM ลดลง 560 ลำ้นบำท หรือ 2.09 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

บำรเ์รล เนือ่งจำกก ำไรจำกสตอ๊กน ้ำมันสทุธลิดลง 1,096 ลำ้นบำท ขณะที ่Market GIM เพิม่ขึน้ 536 ลำ้นบำท  

2.3 รายไดอ้ืน่ 

รำยไดอ้ืน่ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรทำ่เรอืและถังบรรจุภัณฑแ์ละอืน่ๆ ส ำหรับปี 2564 บรษัิทฯ 

มรีำยไดอ้ืน่จ ำนวน 1,968 ลำ้นบำท ลดลง 208 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบัปีกอ่น เนือ่งจำกกำรปรับรำยกำร (reclassified) 

รำยไดข้องบรษัิท ไอพอลเิมอร ์จ ำกดั (iPolymer) รวมเป็นรำยไดจ้ำกกำรขำยของกลุม่ธรุกจิปิโตรเคม ี 
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ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัผลการด าเนนิงานปี 2564 และไตรมาส 4/2564 

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 บรษัิทฯ มรีำยไดอ้ืน่ 401 ลำ้นบำท ลดลง 71 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส

กอ่น และเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2563 รำยไดอ้ืน่ลดลง 172 ลำ้นบำท  

2.4 คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน 

ส ำหรับปี 2564 บรษัิทฯ มคีำ่ใชจ้่ำยในกำรด ำเนนิงำน 13,594 ลำ้นบำท ลดลง 340 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบ

กับปีกอ่น สว่นใหญ่ลดลงจำกค่ำซ่อมบ ำรุง คำ่ทีป่รกึษำ และคำ่ใชจ้่ำยพนักงำนในสว่นของกำรปรับโครงสรำ้งกำร

จำ้งงำน (NOAH)  

ไตรมำส 4/2564 บรษัิทฯ มคีำ่ใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนนิงำน 3,670 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 380 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบ

กับไตรมำสก่อน ส่วนใหญ่เพิ่มขึ้นจำกค่ำซ่อมบ ำรุง ขณะที่เมื่อเทียบกับไตรมำส 4/2563 ค่ำใชจ้่ำยในกำร

ด ำเนนิงำนลดลง 273 ลำ้นบำท สว่นใหญ่ลดลงจำกค่ำใชจ้่ำยพนักงำนในสว่นของกำรปรับโครงสรำ้งกำรจำ้งงำน 

(NOAH) และคำ่ซอ่มบ ำรุง  

ส ำหรับค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกับกำรวจัิยและพัฒนำในปี 2564 บรษัิทฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนวจัิยและ

พัฒนำผลติภัณฑใ์หม่ ส่งเสริมนวัตกรรมเพื่อเพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขันทำงธุรกจิจ ำนวน 232 ลำ้นบำท 

ประกอบดว้ย คำ่ใชจ้่ำยในกำรด ำเนนิงำนวจัิยและพัฒนำภำยใน คำ่ใชจ้่ำยในกำรด ำเนนิงำนวจัิยร่วมกับผูเ้ชีย่วชำญ

ภำยนอก เงินเดือนของนักวิจัยและบุคลำกรในสำยงำนวิจัยและพัฒนำผลิตภัณฑ์ รวมทั ้งค่ำใชจ้่ำยดำ้น

สำธำรณูปโภคต่ำงๆ ส ำหรับสนับสนุนงำนวจัิยและพัฒนำผลติภัณฑ ์จ ำนวน 189 ลำ้นบำท และคำ่ใชจ้่ำยส ำหรับ

อปุกรณ์ เครือ่งมอืส ำหรับงำนวจัิยและพัฒนำ จ ำนวน 43 ลำ้นบำท 

2.5 คา่เสือ่มราคา 

คำ่เสือ่มรำคำส ำหรับปี 2564 มจี ำนวน 8,587 ลำ้นบำท ลดลง 365 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบัปีกอ่น สว่นใหญ่

ลดลงจำกทรัพยส์นิบำงสว่นทีค่รบอำยุกำรคดิค ำนวณคำ่เสือ่มรำคำแลว้  

ส ำหรับไตรมำส 4/2564  บริษัทฯ มีค่ำเสือ่มรำคำ 2,068 ลำ้นบำท ลดลง 62 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกับ 

ไตรมำสกอ่น และลดลง 173 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2563 

2.6 ตน้ทุนทางการเงนิสทุธ ิ

ตน้ทนุทำงกำรเงนิสทุธสิ ำหรับปี 2564 มจี ำนวน 1,699 ลำ้นบำท ลดลง 148 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบัปีกอ่น 

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 มตีน้ทนุทำงกำรเงนิสทุธจิ ำนวน 402 ลำ้นบำท ลดลง 27 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส

กอ่น และลดลง 70 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2563 สว่นใหญเ่กดิจำกเงนิกูย้มืระยะยำว และหุน้กูท้ีอ่อกและ

เสนอขำยชดุใหมท่ีม่อีตัรำดอกเบีย้ต ำ่กวำ่หุน้กูช้ดุเดมิทีค่รบก ำหนดช ำระแลว้ 

2.7 ก าไร (ขาดทนุ) จากตราสารอนุพนัธท์างการเงนิ 

ส ำหรับปี 2564 มผีลขำดทุนจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธท์ำงกำรเงนิ 302 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เกดิจำกผล

ขำดทนุจำก CCS จ ำนวน 313 ลำ้นบำท ขณะทีก่ ำไรจำก IRS 41 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับปี 2563 ผลขำดทนุลดลง 

117 ลำ้นบำท  

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 มกี ำไรจำกกำรท ำสัญญำอนุพันธ์ทำงกำรเงนิ 107 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เป็นผล

ก ำไรจำก CCS จ ำนวน 78 ลำ้นบำท และก ำไรจำก IRS 34 ลำ้นบำท เทยีบกบัไตรมำสกอ่น ทีม่ผีลขำดทนุจำกกำร

ท ำสญัญำอนุพันธท์ำงกำรเงนิ 225 ลำ้นบำท และเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2563 ก ำไรลดลง 71 ลำ้นบำท 
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2.8 ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นจากเงนิกู ้

ส ำหรับปี 2564 บรษัิทฯ มผีลขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลีย่นจำกเงนิกูจ้ ำนวน 474 ลำ้นบำท เนือ่งจำกคำ่เงนิ

บำทออ่นคำ่จำกสิน้ปี 2563 ที ่30.21 บำทตอ่เหรยีญสหรัฐฯ มำปิดที ่33.59 บำทตอ่เหรยีญสหรัฐฯ ณ สิน้ปี 2564 

ขำดทุนเพิม่ขึน้ 472 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับปีก่อน ทัง้นี้ ณ สิน้ปี 2564 บรษัิทฯ มเีงนิกูร้ะยะยำวสกุลเงนิเหรียญ

สหรัฐฯ จ ำนวน 140 ลำ้นเหรยีญสหรัฐฯ 

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 บรษัิทฯ มกี ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่นจำกเงนิกูจ้ ำนวน 70 ลำ้นบำท เทยีบกับ 

ไตรมำสกอ่น ทีม่ผีลขำดทนุจำกอัตรำแลกเปลีย่นจำกเงนิกูจ้ ำนวน 262 ลำ้นบำท เนื่องจำกคำ่เงนิบำทแข็งคำ่จำก

สิน้ไตรมำส 3/2564 ปิดที ่34.09 บำทต่อเหรียญสหรัฐฯ มำปิดที ่33.59 บำทต่อเหรียญสหรัฐฯ ณ สิน้ไตรมำส 

4/2564 ขณะทีเ่มือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2563 ก ำไรลดลง 204 ลำ้นบำท  

2.9 ก าไร (ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน า้มนัทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 

ส ำหรับปี 2564 บรษัิทฯ มผีลก ำไรทียั่งไม่เกดิขึน้จรงิจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมันเพือ่ป้องกันควำมเสีย่ง

จำกควำมผันผวนของรำคำน ้ำมันดบิและผลติภัณฑ์ จ ำนวน 313 ลำ้นบำท ขณะทีใ่นปี 2563 มผีลขำดทุนทีย่ังไม่

เกดิขึน้จรงิจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมัน 961 ลำ้นบำท 

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 บริษัทฯ มีผลก ำไรทีย่ังไม่เกดิขึน้จริงจำกกำรบริหำรควำมเสีย่งน ้ำมันจ ำนวน 

1,526 ลำ้นบำท เทียบกับไตรมำสก่อนที่มีผลขำดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงจำกกำรบริหำรควำมเสี่ยงน ้ ำมัน 685  

ลำ้นบำท ขณะทีเ่มือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2563 ก ำไรทียั่งไม่เกดิขึน้จรงิจำกกำรบรหิำรควำมเสีย่งน ้ำมันเพิม่ขึน้ 719 

ลำ้นบำท 

2.10 ก าไร (ขาดทนุ) จากการดอ้ยคา่และจ าหนา่ยทรพัยส์นิ 

ส ำหรับปี 2564 มผีลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำและจ ำหน่ำยทรัพย์สนิ 46 ลำ้นบำท ลดลง 489 ลำ้นบำท เมือ่

เทยีบกบัปีกอ่น ส ำหรับไตรมำส 4/2564 บรษัิทฯ บนัทกึผลขำดทนุจำกกำรดอ้ยคำ่และจ ำหน่ำยทรัพยส์นิ 27 ลำ้นบำท 

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2563 ลดลง 445 ลำ้นบำท เนื่องจำกในปี 2563 มกีำรบันทกึรับรูก้ำรดอ้ยค่ำจำกกำรชะลอ

โครงกำร Maximum Aromatics (MARS) จ ำนวน 456 ลำ้นบำท และกำรตัดจ ำหน่ำยสนิทรัพยไ์ม่มตีัวตน ค่ำขุดลอก

ร่องน ้ำทำ่เรอืไออำรพ์ซี ี 

2.11 ก าไร (ขาดทนุ) จากการลงทนุ 

ส ำหรับปี 2564 บริษัทฯ มีก ำไรจำกกำรลงทุน 719 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 380 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกับปีก่อน 

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 มกี ำไรจำกกำรลงทนุ 215 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 54 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำสกอ่น และ

เพิม่ขึน้ 88 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2563 สว่นใหญ่เกดิจำกสว่นแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทนุในบรษัิทร่วมและ

กจิกำรร่วมคำ้เพิม่ขึน้ 

2.12 ภาษเีงนิไดน้ติบิุคคล  

ส ำหรับปี 2564 บริษัทฯ บันทกึภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลจ ำนวน 2,351 ลำ้นบำท เทยีบกับปีก่อนที่บันทึก

เครดติภำษีเงนิไดน้ติบิคุคลจ ำนวน 1,554 ลำ้นบำท เนือ่งจำกผลกำรด ำเนนิงำนทีป่รับตัวดขี ึน้อยำ่งมนัียส ำคญั  

ส ำหรับไตรมำส 4/2564 บรษัิทฯ บันทกึภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลจ ำนวน 319 ลำ้นบำท ลดลง 141 ลำ้นบำท 

เมือ่เทยีบกับไตรมำสก่อน เนื่องจำกผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปรับตัวลดลง และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2563 

ภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลลดลง 46 ลำ้นบำท เนื่องจำกมกีำรใชส้ทิธปิระโยชน์ส่งเสริมกำรลงทุนในโครงกำรต่ำงๆ 

เพิม่ขึน้  
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สนิทรพัย ์

 ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ มีส ินทรัพย์รวม 190,492 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำก ณ วันที่  

31 ธันวำคม 2563 จ ำนวน 17,001 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 10 เป็นผลจำก 

 ลกูหนีก้ารคา้: เพิม่ขึน้ 4,159 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 43 เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2563 สว่นใหญจ่ำกรำคำ

ขำยเฉลีย่ปรับเพิม่ขึน้ตำมรำคำน ้ำมันดบิ ลูกหนี้กำรคำ้สว่นใหญ่ของบรษัิทฯ ช ำระหนี้ตำมก ำหนด โดยบรษัิทฯ มี

นโยบำยกำรใหส้นิเชือ่กำรคำ้ (credit term) อยู่ที ่7 - 120 วัน ทัง้นี้ ลูกหนี้กำรคำ้ทีเ่กนิก ำหนดช ำระมำกกว่ำ 3 

เดอืน ณ วันที ่31 ธันวำคม 2564 มจี ำนวน 46 ลำ้นบำท โดยบรษัิทฯ ไดต้ัง้ค่ำเผือ่หนี้สงสัยจะสูญไวจ้ ำนวน 30  

ลำ้นบำท ทัง้นี ้บรษัิทฯ มรีะยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ส ำหรับปี 2564 อยูท่ี ่17 วนั ลดลง 4 วนั เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2563 

ลกูหนีก้ำรคำ้แบง่ตำมระยะเวลำกำรถงึก ำหนดช ำระไดด้งันี ้

 2564  2563 

(หน่วย : ลำ้นบำท) กจิการอืน่ กจิการที่

เก ีย่วขอ้งกนั 

รวม  กจิการอืน่ กจิการที่

เก ีย่วขอ้งกนั 

รวม 

ยังไมค่รบก ำหนด            7,533           4,911           12,444   5,272 3,628 8,900 

เกนิก ำหนดช ำระ            1,335                36             1,371   744 12 756 

- นอ้ยกวำ่ 3 เดอืน 1,303 22            1,325   714 12 726 

- เกนิกวำ่ 3 เดอืนแตไ่มเ่กนิ 12 เดอืน 4 14                 18   2 - 2 

- เกนิกวำ่ 12 เดอืน 28 -                 28   28 - 28 

รวม            8,868           4,947           13,815   6,016 3,640 9,656 

หกั คำ่เผือ่หนีส้งสยัจะสญู (30)                -    (30)          (30) -         (30) 

 รวมลกูหนีก้ารคา้            8,838           4,947           13,785   5,986 3,640 9,626 

 สนิคา้คงเหลอื: เพิม่ขึน้ 12,597 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 60 เนื่องจำกรำคำน ้ำมันดบิและผลติภัณฑ์

ปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 62 ตำมสถำนกำรณ์รำคำตลำด โดยระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่อยู่ที ่44 วัน ลดลง 5 วัน เมือ่

เทยีบกบัสิน้ปี 2563 

123,292 130,120 

19,649 12,576 

33,766 
21,169 

13,785 

9,626 

87,712 
75,666 

4,743 
5,169 

61,079 
61,932 

8,287
6,741

28,671

23,983

190,492 

ลกูหนีก้ำรคำ้ 

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 

173,491 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

31 ธ.ค. 63 31 ธ.ค. 64 

เงนิกูย้มืระยะยำว  
(รวมสว่นทีถ่งึก ำหนดช ำระใน 1 ปี) 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 

สนิคำ้คงเหลอื 
เจำ้หนีก้ำรคำ้ 

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 

10% 
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 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่: เพิม่ขึน้ 7,073 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 56 สว่นใหญ่เกดิจำกลูกหนี้อืน่จำก

กิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกันเพิ่มขึ้น 2,769 ลำ้นบำท เงินสดและเงินฝำกธนำคำรเพิ่มขึ้น 2,385 ลำ้นบำท และ

ภำษีมลูคำ่เพิม่รอขอคนืเพิม่ขึน้ 1,943 ลำ้นบำท  

 สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน: ลดลง 6,828 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 5 สำเหตหุลักจำกสนิทรัพยถ์ำวรและ

อสงัหำรมิทรัพยเ์พือ่กำรลงทนุลดลง 5,497 ลำ้นบำท สว่นใหญล่ดลงจำกคำ่เสือ่มรำคำสะสมเพิม่ขึน้ และสนิทรัพย์

ภำษีเงินไดร้อตัดบัญชีลดลง 1,660 ลำ้นบำท ขณะที่เงินลงทุนในบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมคำ้เพิ่มขึ้น 607  

ลำ้นบำท 

หนีส้นิ 

ณ วันที ่31 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ มีหนี้สนิรวม 102,780 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำก ณ วันที ่31 ธันวำคม 

2563 จ ำนวน 4,955 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 5 เนือ่งจำก 

 เจา้หนีก้ารคา้: เพิม่ขึน้ 4,688 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 20 เนื่องจำกรำคำน ้ำมันดบิปรับเพิม่ขึน้ตำม

สถำนกำรณ์รำคำตลำด ในขณะทีป่รมิำณน ้ำมันดบิคำ้งจ่ำยลดลง โดยระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่อยู่ที ่42 วัน ลดลง

จำกสิน้ปี 2563 จ ำนวน 9 วนั  

 หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่: เพิม่ขึน้ 1,546 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 23 สว่นใหญ่เกดิจำกเงนิรับลว่งหนำ้ค่ำ

สนิคำ้เพิม่ขึน้ 1,071 ลำ้นบำท โบนัสคำ้งจ่ำย 796 

ลำ้นบำท และภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลคำ้งจ่ำยเพิม่ขึน้ 

593 ลำ้นบำท ขณะที่ลดลงจำกเจำ้หนี้อื่นลดลง 

483 ลำ้นบำท และหนี้สนิจำกสัญญำอนุพันธ์ทำง

กำรเงนิลดลง 313 ลำ้นบำท 

 เงนิกูย้มืระยะยาวรวมสว่นทีถ่งึก าหนด

ช าระภายในหนึ่ง ปี :  ลดลง  853 ล ำ้นบำท  

ส่วนใหญ่เกดิจำกมีกำรไถ่ถอนหุน้กูท้ีค่รบก ำหนด

จ ำนวน 6,890 ลำ้นบำท และจ่ำยช ำระคืนเงินกู ้

ใหก้ับสถำบันกำรเงินที่ถึงก ำหนดช ำระ 6,450  

ลำ้นบำท ขณะทีม่กีำรออกหุน้กูช้นดิไม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนัจ ำนวน 12,000 ลำ้นบำท และบนัทกึขำดทนุจำกอัตรำ

แลกเปลีย่น 474 ลำ้นบำท  

รายละเอยีดเงนิกูย้มืระยะยาว สรุปไดด้งันี ้

 (หน่วย : ลำ้นบำท)  

 31 ธ.ค. 64 31 ธ .ค .  63 เปลีย่นแปลง 

หุน้กูส้กลุเงนิบำท 23,972 18,873 5,099 

เงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ 4,688 4,207 481 

เงนิกูส้กลุเงนิบำท 32,419 38,852 (6,433) 

 รวม 61,079 61,932 (853) 

หกั สว่นทีค่รบก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี (10,585) (13,335) 2,750 

รวมเงนิกูย้มืระยะยาวสทุธ ิ 50,494 48,597 1,897 

หมายเหต ุ:  ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ มีสัญญำแลกเปลี่ยนเงินตน้และอัตรำดอกเบี้ยสกุลเงินบำทเป็นสกุลเงินเหรียญ
 สหรัฐฯ (Cross Currency Swap: CCS) จ ำนวน 110 ลำ้นเหรยีญสหรัฐฯ   

7,246 7,374 7,503 
4,505 5,791 

1,339 1,339 1,339 

670 -

1,999 1,998 1,998 

3,996 

13,982 10,585 10,711 10,840 9,170 

19,773 

2565 2566 2567 2568 >2568

กราฟแสดงก าหนดช าระเงนิกูย้มืระยะยาว

หุน้กูส้กลุเงนิบาท

เงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ

เงนิกูส้กลุเงนิบาท

(หน่วย : ลา้นบาท)

หมายเหตุ : เงนิกูย้มืระยะยาว ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564
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สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วันที ่31 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ มีส่วนของผูถ้ือหุน้รวม 87,712 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำก ณ วันที ่31 

ธันวำคม 2563 จ ำนวน 12,046 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 16 สว่นใหญ่เพิม่ขึน้จำกก ำไรสทุธ ิ14,505 ลำ้นบำท ขณะที่

ลดลงจำกเงนิปันผลจำ่ย 2,857 ลำ้นบำท  

งบกระแสเงนิสด 

      (หน่วย : ลำ้นบำท)   

  ม.ค. – ธ.ค. 64 ม.ค. – ธ.ค. 63 

1 EBITDA 26,961 4,692 

2 กำรเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยแ์ละหนีส้นิด ำเนนิงำน (15,619) 6,457 

3 เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนนิงำน  11,342 11,149 

4 เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (2,853) (3,871) 

5 เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจัดหำเงนิ (6,104) (1,463) 

6 เงนิสดสทุธเิพิม่ข ึน้ )ลดลง(                    2,385   5,815 

7 เงนิสดยกมำตน้งวด                   8,851   3,036  

8 เงนิสดคงเหลอืสิน้งวด                 11,236   8,851  

ณ วนัที ่31 ธันวำคม 2564 บรษัิทฯ มเีงนิสดคงเหลอืจ ำนวน 11,236 ลำ้นบำท โดยมกีระแสเงนิสดสุทธิ

เพิม่ขึน้ 2,385 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย 

 กระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมด าเนนิงาน 11,342 ลำ้นบำท โดยรำยกำรหลักทีท่ ำใหก้ระแส 

เงนิสดเพิม่ขึน้ประกอบดว้ย ก ำไรกอ่นหักคำ่เสือ่มรำคำ ภำษีและดอกเบีย้จ่ำย (EBITDA) จ ำนวน 26,961 ลำ้นบำท

เจำ้หนีก้ำรคำ้เพิม่ขึน้ 4,689 ลำ้นบำท และเงนิรับลว่งหนำ้คำ่สนิคำ้เพิม่ขึน้ 1,071 ลำ้นบำท ในขณะทีร่ำยกำรหลักที่

ท ำใหก้ระแสเงินสดลดลงประกอบดว้ย สนิคำ้คงเหลือเพิ่มขึ้น 12,767 ลำ้นบำท ลูกหนี้กำรคำ้เพิ่มขึ้น 4,161  

ลำ้นบำท ลกูหนีอ้ืน่จำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งเพิม่ขึน้ 2,768 ลำ้นบำท และภำษีมลูคำ่เพิม่รอขอคนืเพิม่ขึน้ 1,943 ลำ้นบำท  

 กระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 2,853 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เกดิจำกกำรจ่ำยซือ้สนิทรัพย์

ถำวรและอสังหำรมิทรัพยเ์พื่อกำรลงทุนจำกโครงกำรปรับปรุงและขยำยงำนทีแ่ลว้เสร็จ จ ำนวน 2,932 ลำ้นบำท 

ในขณะทีก่ระแสเงนิสดรับจำกเงนิปันผลรับจำกกำรร่วมคำ้และบรษัิทร่วม 117 ลำ้นบำท 

 กระแสเงนิสดใชไ้ปจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 6,104 ลำ้นบำท สว่นใหญเ่ป็นเงนิสดใชไ้ปเพือ่จ่ำยคนื

เงนิกูย้มืระยะยำวและหุน้กู ้13,340 ลำ้นบำท เงนิปันผลจ่ำย 2,857 ลำ้นบำท และจ่ำยช ำระค่ำดอกเบีย้เงนิกูย้ืม 

1,769 ลำ้นบำท ในขณะทีม่เีงนิสดรับสทุธจิำกกำรออกหุน้กู ้11,983 ลำ้นบำท  
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อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั 

 หนว่ย 

ไตรมาส ปี 

4/2564 4/2563 3/2564 2564 2563 

อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร       

อตัรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย % 4.27 8.10 9.24 10.57         2.69 

อตัรำก ำไรสทุธติอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย % 3.03 3.44 3.22 5.69 (3.53)  

ก ำไร (ขำดทนุ) ตอ่หุน้ บำท/หุน้ 0.11 0.08 0.11 0.71 (0.30)  

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ * % 17.79 (7.75) 20.45 17.79 (7.75) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง       

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง เทำ่ 1.41 0.98 1.47 1.41 0.98 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว เทำ่ 0.53 0.42 0.63 0.53 0.42 

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ       

อตัรำสว่นหนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้อืหุน้ เทำ่ 0.57 0.70 0.60 0.57 0.70 

อตัรำสว่นหนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่ EBITDA  *  เทำ่ 1.92 11.64 1.64 1.92 11.64 

หมายเหต ุ: * ปรับขอ้มลูเต็มปี  

สภาพคลอ่งและโครงสรา้งเงนิทนุ 

 อัตรำสว่นสภำพคลอ่งในปี 2564 เทำ่กับ 1.41 เทำ่ เพิม่ขึน้ 0.43 เทำ่ เมือ่เทยีบกับปี 2563 ที ่0.98 เทำ่ 

จำกกำรเพิม่ขึน้ของสนิคำ้คงเหลอื และลกูหนีก้ำรคำ้ โดยบรษัิทฯ มสีภำพคลอ่งอยูใ่นระดับทีเ่พยีงพอตอ่กำรด ำเนนิ

ธุรกจิ ณ สิน้ปี 2564 บรษัิทฯ มอีัตรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้ อยู่ที ่0.57 เท่ำ ลดลง 

0.13 เทำ่ เมือ่เทยีบกบัปี 2563 ที ่0.70 เทำ่ เนือ่งจำกสว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้จำกก ำไรสะสม บรษัิทฯ สำมำรถช ำระ

หนีส้นิไดต้ำมก ำหนดและสำมำรถปฏบิตัติำมเงือ่นไขกำรกูย้มืเงนิไดค้รบถว้น 

 อัตรำส่วนสภำพคล่องในไตรมำส 4/2564 เท่ำกับ 1.41 เท่ำ ลดลง 0.06 เท่ำ เมื่อเทยีบกับไตรมำส 

3/2564 ที ่1.47 เท่ำ จำกกำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้กำรคำ้ โดยบรษัิทฯ มสีภำพคล่องอยู่ในระดับทีเ่พียงพอต่อกำร

ด ำเนินธุรกจิ ณ สิน้ไตรมำส 4/2564 บรษัิทฯ มอีัตรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผูถ้ือหุน้ อยู่ที ่

0.57 เทำ่ ลดลง 0.03 เทำ่ เมือ่เทยีบกับไตรมำส 3/2564 ที ่0.60 เทำ่ เนื่องจำกสว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้จำกก ำไร

สะสม บรษัิทฯ สำมำรถช ำระหนีส้นิไดต้ำมก ำหนดและสำมำรถปฏบิตัติำมเงือ่นไขกำรกูย้มืเงนิไดค้รบถว้น 

หมายเหต:ุ   

อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ = ขำย/ลกูหนีก้ำรคำ้กอ่นหนีส้งสยัจะสญู (เฉลีย่) 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ = 365/อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ 

อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื = ตน้ทนุขำย/สนิคำ้คงเหลอื (เฉลีย่) 

ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ = 365/อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื 

อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนี ้ = ตน้ทนุขำย/เจำ้หนีก้ำรคำ้ (เฉลีย่) 

ระยะเวลำช ำระหนี ้ = 365/อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนี ้

อตัรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย = EBITDA/รำยไดจ้ำกกำรขำย 

อตัรำก ำไรสทุธติอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย = ก ำไรสทุธ ิ(ของบรษัิทใหญ)่ /รำยไดจ้ำกกำรขำย 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ = ก ำไรสทุธ ิ(ของบรษัิทใหญ)่ /สว่นของผูถ้อืหุน้(ของบรษัิทใหญ)่ (เฉลีย่) 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง = สนิทรัพยห์มนุเวยีน/หนีส้นิหมนุเวยีน 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว = เงนิสด+หลกัทรัพยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำด+ลกูหนีก้ำรคำ้/หนีส้นิหมนุเวยีน 

อตัรำสว่นหนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้อืหุน้ = หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้–เงนิสด/สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 

อตัรำสว่นหนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่ EBITDA = หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้–เงนิสด (เฉลีย่)/EBITDA 
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ปจัจยัส าคญัอืน่ทีจ่ะมผีลตอ่ฐานะการเงนิและการด าเนนิงานในอนาคต 
 

แนวโนม้ธุรกจิปี 2565 
 

1. ธุรกจิปิโตรเลยีม 
 

ทศิทางและแนวโนม้ราคาน า้มนัดบิปี 2565 คำดกำรณ์ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมันของโลกอยู่ทีป่ระมำณ 

103 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วนั เทยีบเทำ่กบัในสภำวะกอ่นกำรระบำดของ COVID-19 โดยคำดกำรณ์ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมัน

ดังกลำ่วเพิม่ขึน้ประมำณ 4.6 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วัน เทยีบกับปี 2564 ทีอ่ยู่ที ่98.4 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วัน จำกสถำนกำรณ์

กำรแพร่ระบำดโดยรวมของ COVID-19 มแีนวโนม้คลีค่ลำย ดังจะเห็นไดจ้ำกกำรกระจำยวัคซนีป้องกันกำรตดิเชือ้

ไวรัสอย่ำงแพร่หลำย ทัง้เข็มหลักและเข็มกระตุน้ภูมคิุม้กัน (Booster) ประกอบกับควำมรุนแรงของอำกำรหลังจำก

ไดรั้บเชือ้ไวรัสมีแนวโนม้ลดลง ท ำใหม้ีกำรผ่อนปรนมำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำด น ำมำซึง่กำรเพิ่มขึน้ของ

กจิกรรมทำงเศรษฐกจิและควำมเชือ่มั่นในกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิโลก ทัง้นี้ ส ำนักงำนสภำพัฒนำกำรเศรษฐกจิ

และสังคมแห่งชำต ิไดป้ระมำณกำรว่ำเศรษฐกจิโลกมแีนวโนม้ขยำยตัวอยู่ทีร่อ้ยละ 4.8 โดยกำรฟ้ืนตัวมีปัจจัย

สนับสนุนหลักจำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำรจ ำกัดกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 รวมถงึกำรกระตุน้เศรษฐกจิของ

ภำครัฐ ผ่ำนทำงนโยบำยกำรคลังและนโยบำยกำรเงนิเพื่อบรรเทำผลกระทบทีเ่กดิจำกกำรแพร่ระบำดดังกล่ำว

เชน่เดยีวกับปี 2564 ขณะทีป่รมิำณกำรผลติน ้ำมันดบิในปี 2565 คำดว่ำจะปรับเพิม่ขึน้ถงึ 6.6 ลำ้นบำร์เรลต่อวัน  

อยูท่ีร่ะดบั 103 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วนั ซึง่จะสง่ผลใหป้รมิำณกำรผลติอยูใ่นระดับทีใ่กลเ้คยีงกับปรมิำณควำมตอ้งกำรใช ้

น ้ำมัน ทัง้นี้ ปรมิำณกำรผลติสว่นใหญ่เพิม่ขึน้จำกผูผ้ลติกลุม่โอเปก 2.9 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วัน โดยผูผ้ลติกลุม่โอเปก

และพันธมติรมนีโยบำยปรับเพิม่กำรผลติเดอืนละ 0.4 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วันจนถงึเดอืนเมษำยน 2565 และคำดวำ่กำร

ผลติของสหรัฐฯ จะปรับตัวเพิ่มขึน้อย่ำงนอ้ย 1 ลำ้นบำร์เรลต่อวัน เนื่องจำกรำคำน ้ำมันมีแนวโนม้ทรงตัวอยู่ใน

ระดับสงู ท ำใหผู้ผ้ลติในสหรัฐฯ มคีวำมมั่นใจในกำรลงทุนมำกขึน้ นอกจำกนี้ หำกกำรยกเลกิกำรคว ่ำบำตรของ

สหรัฐฯ ต่ออหิร่ำนเป็นผลส ำเร็จตำมคำดกำรณ์ จะท ำใหอ้หิร่ำนสำมำรถสง่ออกน ้ำมันดบิสูต่ลำดไดป้ระมำณ 1.4 

ลำ้นบำร์เรลต่อวัน ในชว่งครึง่ปีหลังของปี 2565 โดยนักวเิครำะหค์ำดกำรณ์รำคำน ้ำมันดบิดูไบในปี 2565 อยู่ที ่ 

67-75 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ใกลเ้คยีงกบัรำคำเฉลีย่ทัง้ปี 2564 ที ่69 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล อยำ่งไรก็ตำม 

ปัจจัยทีม่ผีลกระทบต่อรำคำน ้ำมันดบิในปี 2565 ไดแ้ก ่ควำมกังวลเกีย่วกับกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 หำกมี

สถำนกำรณ์รูปแบบใหม่เกดิขึน้ จะสง่ผลต่อกำรฟ้ืนตัวของควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมัน นอกจำกนี้ กำรยกเลกิกำรคว ่ำ

บำตรของสหรัฐฯ ต่ออหิร่ำนทีไ่ม่เป็นไปตำมคำดกำรณ์ รวมถงึกำรหยุดผลติทีไ่ม่เป็นไปตำมแผน (Unplanned 

Shutdown) จะสง่ผลใหอ้ปุทำนของน ้ำมันดบิตงึตัวอยำ่งมำก เป็นปัจจัยทีส่นับสนุนรำคำน ้ำมันดบิ 

2. ธุรกจิปิโตรเคม ี
 

ควำมตอ้งกำรผลติภัณฑปิ์โตรเคม ีปี 2565 มแีนวโนม้ขยำยตวัดขีึน้ เป็นไปในทศิทำงเดยีวกบัอัตรำกำรฟ้ืน

ตัวของเศรษฐกจิโลก โดยส ำนักงำนสภำพัฒนำกำรเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชำต ิไดค้ำดกำรณ์เศรษฐกจิโลก จะมี

กำรขยำยตัวอยู่ที่รอ้ยละ 4.8 ซึง่เป็นไปตำมกำรฟ้ืนตัวของกลุ่มประเทศเศรษฐกจิหลัก อำท ิสหรัฐฯ ยูโรโซน 

สหรำชอำณำจักร ออสเตรเลยี และกลุม่เศรษฐกจิอตุสำหกรรมใหม ่(NIEs) ทีม่กีำรผ่อนคลำยมำตรกำรควบคมุกำร

แพร่ระบำด ประกอบกับควำมคบืหนำ้ในกำรกระจำยวัคซนีและกำรคดิคน้ยำตำ้นไวรัสทีช่ว่ยสรำ้งควำมเชือ่มั่นใหก้บั

ตลำดไดม้ำกขึน้ สง่ผลใหค้วำมตอ้งกำรผลติภัณฑปิ์โตรเคมคีำดว่ำจะขยำยตัวเฉลีย่ รอ้ยละ 3-4 ต่อปี โดยควำม

ตอ้งกำรมำจำกอุตสำหกรรมปลำยทำงหลัก เชน่ อตุสำหกรรมบรรจุภัณฑอ์ำหำร สขุอนำมัยและเครื่องมอือุปกรณ์

ทำงกำรแพทย ์กำรกอ่สรำ้ง เครือ่งใชไ้ฟฟ้ำและอเิล็กทรอนกิส ์ยำนยนต ์รวมไปถงึหุ่นยนต ์ขณะทีปั่จจัยทีน่่ำกังวล 

คอื ควำมเสีย่งจำกกำรกลำยพันธุข์องไวรัสสำยพันธุใ์หม ่และแรงกดดันดำ้นเงนิเฟ้อทีเ่พิม่ขึน้เร็วกวำ่ทีค่ำด ซึง่อำจ
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น ำไปสูภ่ำวะกำรเงนิทีต่งึตวัได ้นอกจำกนี้ปัจจัยทีต่อ้งเฝ้ำตดิตำม คอื กำรลดกำรใช ้Single-use plastic เพือ่แกไ้ข

ปัญหำสิง่แวดลอ้ม อำจสง่ผลตอ่ควำมตอ้งกำรของผลติภัณฑปิ์โตรเคมแีละเม็ดพลำสตกิในอนำคตได ้รวมถงึปัญหำ

กำรขำดแคลนตูค้อนเทนเนอร์และเรือขนส่ง ยังคงส่งผลใหค้่ำระวำงเรือปรับเพิ่มสูงขึน้อย่ำงต่อเนื่อง และเป็น

อปุสรรคส ำคัญทีท่ ำใหค้วำมตอ้งกำรในบำงอตุสำหกรรมลดลงอย่ำงมนัียส ำคัญ เนื่องจำกรำคำทีป่รับตัวสงูขึน้ตำม

ตน้ทนุทีป่รับสงูขึน้ เชน่ อตุสำหกรรมยำนยนต ์อตุสำหกรรมเครือ่งใชไ้ฟฟ้ำและอเิล็กทรอนกิส ์เป็นตน้ 

 ทัง้นี้ ในปี 2565 คำดวำ่ก ำลังกำรผลติใหม่ (New Capacity) จะเริม่ด ำเนนิกำรผลติเชงิพำณิชยเ์พิม่มำก

ขึน้ ตำมควำมตอ้งกำรทีป่รับเพิม่ขึน้ โดยเฉพำะในจนี เพือ่ตอบสนองตอ่นโยบำยเศรษฐกจิแบบพึง่พำตนเอง (Self 

Sufficiency) ประกอบกับก ำลังกำรผลติใหม่จำกมำเลเซยีทีเ่ลือ่นกำรผลติจำกปีทีผ่่ำนมำ เนื่องจำกสถำนกำรณ์ 

COVID-19 อำจส่งผลกระทบต่อส่วนต่ำงรำคำผลติภัณฑไ์ด ้อย่ำงไรก็ตำม ช่วงปลำยปี 2564 ทีผ่่ำนมำ จีนได ้

ก ำหนดมำตรกำรปันส่วนกำรใชพ้ลังงำน (Power Rotation) ควบคู่กับมำตรกำร Dual Control เพื่อลดกำรใช ้

พลังงำนภำยในประเทศ ท ำใหผู้ผ้ลติในจนีบำงสว่นจ ำเป็นตอ้งปรับลดอัตรำก ำลังกำรผลติปิโตรเคม ีปัจจัยดังกลำ่ว

อำจชว่ยคลำยควำมกงัวลตอ่เรือ่งก ำลงักำรผลติทีค่ำดวำ่จะปรับเพิม่ขึน้ได ้ 

โครงการลงทนุ 

 
 

1. ความคบืหนา้โครงการลงทนุทีส่ าคญั 
 
 

โครงการ Ultra Clean Fuel (UCF) เป็นโครงกำรปรับปรุงประสทิธภิำพโรงกลั่นและปรับปรุงคุณภำพ

น ้ำมันดเีซลตำมมำตรฐำนยูโร 5 (Euro V) เพือ่สอดคลอ้งกับนโยบำยกระทรวงพลังงำนทีก่ ำหนดใหต้อ้งจ ำหน่ำย

น ้ำมันดเีซลมำตรฐำน Euro V ในประเทศตัง้แตว่ันที ่1 มกรำคม 2567 โดยน ้ำมันดเีซลมำตรฐำนยูโร 5 จะชว่ยลด

กำรปลดปล่อยค่ำก ำมะถันจำก 50 ppm (มำตรฐำนยูโร 4) เป็น 10 ppm (มำตรฐำนยูโร 5) โดยโครงกำรจะเพิม่

ควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของบริษัทฯ จำกแนวโนม้ควำมตอ้งกำรทีสู่งขึน้ของน ้ำมันดเีซลก ำมะถันต ่ำ (Low 

Sulfur Diesel) ทัง้ภำยในประเทศและกลุม่ประเทศอำเซยีน (AEC) นอกจำกโครงกำร UCF จะชว่ยเสรมิสรำ้งควำม

แข็งแกร่งใหบ้รษัิทฯ ซึง่มนี ้ำมันดเีซลเป็นผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมหลักแลว้ โครงกำรนี้ยังเป็นมติรกับสิง่แวดลอ้มและ

ตอบสนองนโยบำยของบริษัทฯ ทีมุ่่งมั่นสู่กำรเป็นโรงงำนสเีขยีว (Eco factory) ทีท่ันสมัย ทัง้นี้ คณะกรรมกำร

บรษัิทฯ ไดอ้นุมัตกิำรลงทนุ (Final Investment Decision: FID) แลว้ในไตรมำส 3 ปี 2564 ปัจจบุนัโครงกำรอยู่ใน

ขัน้ตอนกำรกอ่สรำ้งโรงงำน โดยจะสำมำรถผลติเชงิพำณิชยไ์ดภ้ำยในไตรมำส 1 ปี 2567 และหลังจำกโครงกำรนี้

แลว้เสร็จ บรษัิทฯ จะมกี ำลังกำรผลติส ำหรับแปลงสภำพน ้ำมันดเีซลก ำมะถันสงูเป็นน ้ำมันดเีซลก ำมะถันต ่ำตำม

มำตรฐำน Euro V ไดท้ัง้หมด 
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2. แผนการลงทนุ  
 

คณะกรรมกำรของบรษัิทฯ ไดม้มีตอินุมัตแิผนกำรลงทนุ 5 ปี (ปี 2565-2569) วงเงนิรวม 41,350 ลำ้น

บำท โดยมรีำยละเอยีดดงันี ้

(หน่วย : ลา้นบาท)

โครงกำรลงทนุ 2565 2566 2567 2568 2569 รวม

(1)  โครงการ Ultra Clean Fuel (UCF) 6,108      2,544      1,698     108        -        10,458     

(2)  โครงการ Strengthen 1,200      325         -        -        -        1,525       

(3)  โครงการลงทนุท่ัวไปและคา่ใชจ้า่ยซอ่มบ ารุงโรงงาน 4,415      2,796      2,284     2,310     3,101     14,906     

(4)  อืน่ๆ 8,969      4,945      418        65          64          14,461     

รวม 20,692    10,610    4,400     2,483     3,165     41,350     
 

ทัง้นี้ โครงกำรลงทุนดังกล่ำวขำ้งตน้เป็นโครงกำรลงทุนทีม่แีผนกำรด ำเนนิงำนรองรับ มเีป้ำหมำยเพือ่

สรำ้งกำรเตบิโตทำงธรุกจิ โดยสว่นใหญเ่ป็นโครงกำรลงทนุเชงิกลยุทธ ์และเพิม่มลูคำ่ใหบ้รษัิทฯ 

 

การบรหิารจดัการความย ัง่ยนื 

 

 ปี 2564 เป็นอกีปีแหง่ควำมส ำเร็จดำ้นควำมยั่งยนืของบรษัิทฯ นอกจำก สำมำรถรักษำกำรเป็นสมำชกิดัชนี

ควำมย่ังยนืดำวโจนส ์ประจ ำปี 2564 (Dow Jones Sustainability Indices หรอื DJSI) ตอ่เนื่องเป็นปีที ่8 ในกลุม่

อุตสำหกรรม Oil & Gas Refining and Marketing ซึง่เป็นดัชนีวัดควำมส ำเร็จขององคก์รย่ังยนืทีน่่ำเชือ่ถอืระดับ

โลก และส ำหรับในประเทศ บริษัทฯ ไดรั้บรำงวัลเกียรตยิศแห่งควำมส ำเร็จดำ้นควำมย่ังยืน (Sustainability 

Awards of Honor) SET Awards ประจ ำปี 2564 ซึง่เป็นรำงวัลทีม่อบใหแ้กบ่รษัิทจดทะเบยีนทีม่กีำรด ำเนนิธุรกจิ

ตำมแนวทำงกำรพัฒนำอย่ำงยั่งยืน นอกจำกนี้ บริษัทฯ ยังไดรั้บคัดเลือกใหเ้ป็นหนึ่งในรำยชื่อ “หุน้ยั่งยืน” 

Thailand Sustainability Investment (THSI) 7 ปีซอ้น  และยังเป็นองคก์รเอกชนขนำดใหญ ่ทีไ่ดรั้บรำงวลัองคก์ร

ตน้แบบดำ้นสทิธมินุษยชน 3 ปีซอ้น ควำมส ำเร็จดังกลำ่ว เป็นสิง่ยนืยันควำมมุ่งมั่นของไออำรพ์ซี ีทีม่แีนวทำงทีจ่ะ

ขับเคลือ่นองคก์รแห่งควำมย่ังยนื โดยใชห้ลัก Human centric ในทุกมติ ิไม่ใชแ่ค่เพื่อกำรเพิม่โอกำสทำงธุรกจิ

และกำรเงนิเทำ่นัน้ หำกแตส่รำ้งคณุคำ่ร่วมตอ่สงัคมและลดผลกระทบทำงสิง่แวดลอ้ม และเพือ่สนับสนุนเป้ำหมำย

กำรพัฒนำอยำ่งยั่งยนืขององคก์ำรสหประชำชำต ิ(Sustainable Development Goals) 

เพือ่พัฒนำและยกระดบักำรบรหิำรจัดกำรควำมยั่งยนื ใหม้ั่นใจวำ่ บรษัิทฯ มกีำรด ำเนนิกำรอย่ำงตอ่เนื่อง มี

ประสทิธภิำพ และเป็นรำกฐำนส ำคัญทีข่ับเคลือ่นใหบ้รษัิทฯ บรรลวุสิยัทัศน์และพันธกจิใหม ่รวมทัง้ตอบสนองและ

สรำ้งควำมเชือ่มั่นตอ่ผูม้สีว่นไดเ้สยีทกุกลุม่อย่ำงทั่วถงึและสมดลุ โดยในกำรจัดท ำกลยุทธป์ระจ ำปี 2564 บรษัิทฯ

ไดย้กระดบักำรบรหิำรจัดกำรควำมยั่งยนืเป็น key drivers ในกำรสนับสนุนกำรเตบิโต (Growth) ของบรษัิทฯ จงึได ้

ก ำหนดวตัถปุระสงคเ์ชงิกลยทุธ ์โดยแยกเป็น 3 กลุม่หลกั ๆ สรุปดงันี ้

1) Climate Change Strategy “Carbon Plus” สรำ้ง low carbon economy ผ่ำนกระบวนกำรผลิต 

กำรพัฒนำสนิคำ้และบรกิำรทีเ่ป็นมติรต่อสิง่แวดลอ้ม ลดกำรปลดปลอ่ยก๊ำซเรอืนกระจก โดยมเีป้ำหมำยหลัก 

ไดแ้ก ่กำรสรำ้งหลักประกันเรือ่งน ้ำและกำรสขุำภบิำล ใหม้กีำรจัดกำรอย่ำงย่ังยนืและมสีภำพพรอ้มใช ้ส ำหรับ

ทกุคน กำรสรำ้งหลักประกันวำ่ทกุคนเขำ้ถงึพลังงำนสมัยใหม่ในรำคำทีส่ำมำรถซือ้หำได ้เชือ่ถอืได ้และย่ังยนื  

รวมถงึกำรรับมอืตอ่กำรเปลีย่นแปลงสภำพภมูอิำกำศ โดยบรษัิทฯ ไดต้ัง้เป้ำลดกำรปลดปลอ่ยก๊ำซเรอืนกระจก 
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รอ้ยละ 20 ภำยในปี 2573 เป้ำหมำยดังกล่ำวถูกก ำหนดโดยค ำนึงถงึเจตนำรมณ์ในกำรลดกำรปลดปล่อย 

กำ๊ซเรอืนกระจกของประเทศและบรษัิทในกลุม่อตุสำหกรรม ศกัยภำพทำงเทคโนโลย ีและควำมสำมำรถในกำร

ลงทนุเพือ่ลดกำรปลอ่ยก๊ำซเรอืนกระจก นอกจำกนี้บรษัิทฯ ยังไดด้ ำเนนิกำรพจิำรณำเป้ำ Net Zero Emission 

เพื่อใหส้อดคลอ้งกับแผนกำรด ำเนินธุรกจิของบรษัิทฯ รวมทัง้สอดคลอ้งกับเป้ำกำรลดกำรปล่อยก๊ำซเรือน

กระจกของกลุม่ ปตท.  

2) Circular Economy Strategy “Living Plus”  ผ่ำนกำรคดิคน้นวัตกรรมเพื่อกำรใชท้รัพยำกรใหม้ี

ประสทิธภิำพสงูสดุและน ำของเสยีกลับมำเพิม่มูลคำ่ (turning waste into value) โดยมเีป้ำหมำยหลักไดแ้ก่ 

กำรสรำ้งโครงสรำ้งพืน้ฐำนทีม่คีวำมยดืหยุ่นตอ่กำรเปลีย่นแปลง สง่เสรมิกำรพัฒนำอตุสำหกรรม ทีค่รอบคลมุ

และย่ังยนื และสง่เสรมินวัตกรรม  และ กำรสรำ้งหลักประกันใหม้รีูปแบบกำรผลติและกำรบรโิภคทีย่ั่งยนื โดย

บรษัิทฯ มกีลยุทธใ์นกำรแสวงหำธุรกจิใหม่ดำ้นพลังงำนสะอำดและธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้ง อำท ิกำรศกึษำควำม

เป็นไปไดใ้นธรุกจิกำรกกัเก็บคำรบ์อนและกำรน ำไปใชป้ระโยชน ์ธรุกจิพลงังำนไฮโดรเจนสเีขยีว  

3) Creating Social Value Strategy “Recognition Plus”  กำรสรำ้งผลกระทบทำงบวกต่อสุขภำพ

และควำมเป็นอยู่ทีด่ขีองสังคม ผ่ำนผลติภัณฑท์ีเ่นน้สขุอนำมัย ปลอดภัยต่อผูบ้รโิภคและสิง่แวดลอ้ม โดยมี

เป้ำหมำยหลัก ไดแ้ก่ กำรยุตคิวำมหวิโหย บรรลุควำมมั่นคงทำงอำหำร ยกระดับโภชนำกำร และส่งเสริม

เกษตรกรรมทีย่ั่งยนื กำรสง่เสรมิควำมเป็นอยู่ทีด่ขีองชมุชน สรำ้งหลักประกันวำ่ทกุคนมกีำรศกึษำทีม่คีณุภำพ

อย่ำงครอบคลุมและเท่ำเทยีม และสนับสนุนโอกำสในกำรเรียนรูต้ลอดชวีติ โดยบริษัทฯ ไดน้ ำเครื่องมือ 

“KPMG’s True Value Assessment”  มำใชว้ัดมูลค่ำทำงสังคมที่เกดิจำกกำรด ำเนินกจิกรรมของบริษัทฯ  

นอกจำกนี ้บรษัิทฯ ไดม้กีำรประเมนิผลตอบแทนทำงสงัคม (SROI) เพือ่ใชใ้นกำรตดัสนิใจกำรด ำเนนิโครงกำร

ดำ้นสังคม ในอนำคต เพื่อใหม้ั่นใจว่ำโครงกำรทีไ่ออำร์พีซกี ำลังด ำเนินกำรนัน้สรำ้งคุณค่ำต่อชมุชน สังคม 

ควบคูก่บักำรเตบิโตทำงธรุกจิอยำ่งยั่งยนื 

 

 

 

 


